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INFORME DE COMISARIO DE CITOTUSA S.A., A LA JUNTA GENERAL
DE ACCIONISTAS, POR EL EJERCICIO CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2008.

En cumplimiento a la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 de 18 de

septiembre de 1992, emitida por 1la Superintendencia de
Compafiias, referente al Reglamento que establece los requisitos
que deben contener los informes de los Comisarios de las

Compafiias, rindo a ustedes mi informe sobre la razonabilidad y
suficiencia de la informacidén administrativa y financiera que
presenta a ustedes la Administracién de la Compafiia con relacién
al ejercicio econdémico cortado al 31 de Diciembre del 2008.

He obtenido de los Administradores toda la documentacidén sobre
las operaciones, transacciones y registros que juzgué necesario
revisar; asi como del Balance General, el Estado de Resultados y
el Estado de Patrimonio de los Accionistas al 31 de diciembre
del 2008, sobre los cuales puedo rendir el presente informe:

1. - CONSTITUCION, CAPITAL Y REPRESENTANTES LEGALES:

La Compafiia no ha tenido ninguna reforma a sus estatutos
durante el afio 2008, pero se encuentra en trémite una reforma de
estatutos con fecha 21 de abril del 2006. Se constituyd el 28 de
julio de 1980 mediante escritura plGblica otorgada por la Notaria
Décima Primera de cantdén Quito, aprobada segln Resolucidén de la
Superintendencia de Compafiias No. 961 del 30 de septiembre de
1980 e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de octubre del
mismo afio, bajo el numero 146, Tomo 12.

Su Capital Social, se encuentra integrado por el siguiente
paquete accionario:

Accionista N° acciones Capital US$
Kotelle Holding INC. 29.999 29.999
Pablo Martin Berrocal 9.988 9.988
Roberto Bonifaz 4 4
Ernesto Iturralde 4 4
Antonio José Galan 4 4
Pablo Salazar Egas 1 1

40.000 40.000

El Representante Legal es a la fecha de este informe el Ing.
Pablo Salazar Egas, en su calidad de Gerente General, nombrado
en Junta General Ordinaria y Universal el 26 de marzo del 2008
por un periodo estatutario de 5 afios.

El 13 de agosto del 2008 se realizo la cesién de 4 acciones por
US $ 4, de la cdnyuge sobreviviente y los herederos del Sr.
Antonio José Galan al sefior Pablo Martin Berrocal, a la fecha no
se ha concluido con dicha cesién de acciones’ ya-.que es un
requerimiento indispensable de la Superintendencia de gmpanlas
un certificado de la posicién efectiva de los herederos— segun
el articulo 190 de la Ley de Compafiias. f
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2.- ADMINISTRACION DE LA COMPANIA:

Se ha cumplido satisfactoriamente con los controles
administrativos, financieros y contables que reglamenta el Art.
279 del Régimen de Compafiias. Los Administradores han dado
cumplimiento a las resoluciones de la Junta General asi como del
Directorio de la Compafiila. El sistema de control interno cumple
con sus objetivos, esto es proveer a la Gerencia y Presidencia
la seguridad gque 1los activos estadn salvaguardados contra
pérdidas o usos no autorizados y que las operaciones se ejecuten
de acuerdo a disposiciones de la Administracién que permita el
registro contable para la correcta elaboracién de los Estados
Financieros.

3.- ESTADOS FINANCIEROS:

Se ha procedido a revisar las cuentas del Balance General asi
como del Balance de Resultados del periodo, mismos que se ha
podido determinar que fueron preparados de acuerdo con las
Normas de Contabilidad aceptados para el Ecuador.

Los siguientes son las principales cifras acumuladas en el
Balance General comparadas con el ejercicio inmediato anterior:

31/12/2007 31/12/2008 %

VARIACION
ACTIVO CORRIENTE 1,380,413.00 1,185,873.00 (14)
ACTIVO NO CORRIENTE 523,960.00 746,334.00 42
TOTAL DE ACTIVOS 1,904,373.00 1,932,207.00 1
PASIVO CORRIENTE 1,551,316.00 1,585,152.00 2
PASIVO NO CORRIENTE 174,965.00 98,665.00 (44)
TOTAL DEL PASIVO 1,726,281.00 1,683,818.00 (2)
PATRIMONIO 178,092.00 248,389.00 39
TOTAL DEL PASIVO Y
PATRIMONIO 1,904,373.00 1,932,207.00 1

Los siguientes rubros corresponden al Balance de Resultados,

comparados con €l ejercicio anterior:

2007 2008 %
VARIACION
INGRESOS 3,613,767.00 5,683,086.00 57
EGRESOS 3,564,671.00 5,538,299.00 &
- - UD
UTILIDAD BRUTA (PERDIDA) 49,096.00 144,787.00 195
Ca
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Durante el ejercicio 2008 la Compafiia ha obtenido ingresos por
un total de USD 5,683,086 mismos que el afio anterior fueron de
USD. 3,613,767 A la fecha la empresa presenta una utilidad antes
de impuestos y participacién de trabajadores de ley de US $
144,787.

A continuacién un andlisis de los principales Indicadores
Financieros:

RAZON CORRIENTE
Activo Corriente 1,185,873 0.70 Veces
Pasivo Corriente 1,683,817

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Pasivo Total % 1,683,817 87.149 %
Activo Total 0 1,932,207

ROTACION DEL ACTIVO TOTAL
Ventas 5,683,086 2.94 Veces
Activo Total 1,932,207

ROTACION DEL ACTIVO FIJO
Ventas 5,683,086 7.61 Veces
Activo Fijo 746,334

4.- CUMPLIMIENTO DE NORMAS:

Se ha podido establecer que la Empresa y su Administracién han
cumplido satisfactoriamente con las normas estatutarias,
reglamentarias y disposiciones internas que establecen 1los
estatutos y la Ley de Compariias.

Ademés Citotusa S.A., ha dado cumplimiento a las normas sobre
propiedad intelectual y derechos de autor que establece 1la
Legislacién Ecuatoriana.
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