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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

@ A la Junta de Accionistas de Cine, Toros y Turismo Citotusa S.A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Cine, Toros y Turismo Citotusa S.A., al 31
de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha. Los estados financieros son

L4 responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre dichos estados financieros con base en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en el pdrrafo 3, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con
las normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea
disehada y ejecutada con el fin de obtener una certeza razonable de si los estados

‘ Jfinancieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye examinar sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y
las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar los principios de

contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion, asi
como la presentacidn en conjunto de los estados financieros.. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. La Compadriia ha efectuado su provision para pasivos tributarios en funcion de estimaciones
hechas por la Administracion. Sin embargo, existen determinaciones del Servicios de Rentas
Internas, en relacion con retenciones en pagos al exterior de los ejercicios 2000 y2.00].
Aunque estas determinaciones estan siendo impugnadas por la Compafiia, como resultado
final de la divergencia, la mencionada provision podria resultar insuficiente.

‘ 4. Los siguientes hechos constituyen desviaciones a las normas ecuatorianas de contabilidad:

a) Al 31 de diciembre de 2.000, existen diferencias no conciliadas entre el saldo del pasivo
bancario en los estados financieros y la confirmacion recibida del banco acreedor por a

- US$ 134.241. De otra parte los gastos del ejercicio estdn subestimados en US$ 60.837,

g por concepto de los intereses y la diferencia de cambio relacionados con este pasivo.

b) Como parte de nuestra revision de los ajustes inflacionarios hasta marzo de 2000 v
L aquellos efectuados por la brecha existente entre la inflacion y la devaluacion del sucre
con respecto al délar de los Estados Unidos de Norteamérica requeridos por la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, hemos identificado que los activos y el patrimonio
estan sobreestimados en US$ 91.509 y US$ 132.178, y los resultados del ejercicio estin
subestimados en US$ 40.669 .
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¢) Al 31de diciembre de 2000 no se han registrado cheques girados por US$ 92.000. Por
lo tanto, el efectivo y los gastos o pasivos se encuentran sobreestimados en ese monto.

. d) En base a la Resolucion No. 99-1-2-2-00011 del 22 de octubre de 1999 de la
Superintendencia de Compapias, Citotusa S.A. capitalizé en activos diferidos una parte
de la pérdida en cambio del ejercicio 1999, por US.$ 61.391.

El efecto de los ajustes mencionados en los literales b) y ¢) anteriores fue registrado en el
. afio 2001 con cargo a los resultados del afio 2000 en la parte que corresponde.

5. En nuestra opinion, excepto por los ajustes, si los hubiere, del asunto mencionado en el
parrafo 3y por los efectos de las circunstancias descritas en el parrafo 4, los estados
Jfinancieros mencionados presentan razonablemente, la situacion financiera de Cines, Toros

\ y Turismo Citotusa S.A.” sus resultados de operacion y flujos de efectivo, por el ejercicio

anual terminado al 31 de diciembre del 2000 de conformidad con principios de contabilidad
‘ generalmente aceptados en el Ecuador.

* 6. Como se detalla en las Notas 2 a), b) y 18, con la promulgacion de la Ley para la
Transformacion Econdmica del Ecuador el dia 13 de marzo del afio 2000, se establecio ¢l
cambio de unidad monetaria con el canje de los sucres en circulacion a ddlares de los
Estados Unidos de América a una tasa de cambio de S/.25.000 por US$ 1. Por mandato de
ese cuerpo legal, a partir del 1 de abril de 2000, los registros contables se mantienen en
dolares de los Estados Unidos de América. Previo a ello, los estados financieros en sucres
al 31 de marzo del 2000 fueron convertidos a dolares en base a las disposiciones de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, por la cual los saldos en sucres de los activos y
pasivos no monetarios de los estados financieros y el patrimonio han sido ajustados
considerando la brecha existente entre la inflacion y la devaluacion acumuladas hasta el 31

g de marzo del 2000, de manera que los saldos se presenten actualizados como si hubiesen
sido registrados en dolares historicos. El efecto de los ajustes efectuados se refleja en las

cuentas ‘reexpresion monetaria”’ en el patrimonio y ‘resultado por exposicion a la

inflacion” en los resultados del ejercicio 2.000.

‘ 7. Los precios de los bienes y servicios transados en el Ecuador, entre el 1 de abril y el 31 de
diciembre del 2000, han continuado con un proceso de ajuste, de forma que el indice de
precios al consumidor en el periodo citado se ha incrementado en 48%. Se estima que el
indice de inflacion se reducird gradualmente en los proximos meses, al mismo tiempo que se
produzca una reactivacion econémica. Al momento no se puede estimar razonablemente la
evolucion de la economia y su incidencia en la situacién financiera y actividades de la
Compariia.  Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas
circunstancias.
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8. El Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, regu® 2nla Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.

Quitof 7 de junio de 2.002
AUDIXOR INDEPENDIENJE

C.Wncje? V.
Mdiricula 22.459

Registro Nacional de Auditores Externos SC-RNAE-254
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Cine, Toros y Turismo Citotusa S.A.

Balance General
Al 31 de diciembre del 2.000
(Expresado en dolares)
ACINOS PASPDS
Hectivo (rola 3) 104490
Cuentas por Cobrar 17366 Cuertas por Pagor 2801
Comerciales (mta4) 67444 Proveedbres (nota 10) 2610
Compafiias Relacianadas (nota 5 } 91469 Pasivas Acumdadbs (rota 11) 91
Articipo a Prov. (nota 6) 20454
Inpuestas Anticipadbs (rota 7) 14876 Inpuestas por pagar (rota12) 9964
Total Actives Corientes 28733 Total Prsivas Comriertes 9765
Actives Fijos netos (nta 8) 366100  PwsivoLargo Plazo (nota 14) 382328
Carges Diferides (nota 9) 9113 Total Prsivo 422094
Putrinonio Neto 291.852
Tatd de Acthes: 713.946 Totdl de Pasives y Ptrimovio 713946

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Estados FmancTeros e Informe de Auditorfa /nd;pend/'emg
Citotusa S A
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Cine, Toros y Turismo Citotusa S.A.
Estado de Pérdidas y Ganancias
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2000

(Expresado en dolares)

Ventas Netas 1.095.068
Menos:  Costo deVentas 879.104
Utilidad Bruta en Ventas 215.964
Menos: Gastos de Operacion 166.714

Gastos de Administracion 54.632

(Gastos de Ventas

Gastos Generales 82.658

Gastos Financieros 29.424
Utilidad en Operacion 49.250

Mas Otros Ingresos

Resultado por Exposicion a la Inflacion ( nota 18 ) 10.063
Menos:  Otros Egresos (nota 17) 52.602
Resultado del Ejercicio antes de 6.711
e
trabajadores e impuestos

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Estados Financieros e Informe de Auditoria independiente
Citotusa S.A.
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Cine, Toros y Turismo Citotusa S.A.
Estado de Evolucidn del Patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000

(Expresado en dolares)

Movimientos Capital Reserva Reserva Reval. Reexpresién Resultados Resultados Total
Social Legal Patrimonio Monetaria Acumulados delEjercicio
Saldo Inicial 01-01-00 (ddlares) 40,000 28,459 190,954 21,099 (135,781) (51,532) 93,199

Ajustes afios anteriores:

APLICACION NEC I7:

Inflacion al 31 de marzo del 2000
Inversiones

Inventarios

Activos Fijos

Activo Diferido

Patrimonio 3,788 112,349 (74.901) 41,236

Brechaal3l de diciembre de 1999
Inversiones
Inventarios

Activos Fijos 175,027 175,027
Activo Difertdo
Patrimonio 317,771 (242,708) (75,062)

Brechaal3] demarzo del2000
Inversiones
Inventarios

Activos Fijos (9,591) 9,591)

Activo Diferido

Patrimonio (28,336) 13,603 (14,732)
Ajuste Saldos del Mercado
Resultados del Ejercicio 6,711 6,711
Totalal31 de Diciembre del 2000 40,000 28,459 484,177 56,175 (135,781) (181,181) 291,852

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Estados Financieros e Informe de Auditoria Independiente
Citotusa S A
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Cine, Toros y Turismo Citotusa S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000

FLUJO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros Egresos

Flujo Proveniente de las Operaciones

FLUJO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Financiamiento con terceros

Total Flujo de Financiamiento

Flujo Neto de Fondos

Aumento en el efectivo y sus equivalentes

Efectivo Inicial
Efectivo al Final

Aumento en el efectivo y sus equivalentes

(Expresado en dolares)
US.$

974.471
(1.045.117)
(52.602)

(123.248)

227.718

227.718

104.470
104.470

20
104.490

104.470

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Estados Financieros e Informe de Auditorfa independiente
Citotusa S.A.
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- Cine, Toros y Turismo Citotusa S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Flujo de Efectivo
proveniente de las Operaciones

Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2000
(Expresado en dolares)

[
Uss
Resultado del ejercicio 6.711
- Depreciaciones y Amortizaciones 19.703
Provision Incobrables 718
s Aumento de cuentas por cobrar (120.037)
) Reduccién de Cuentas por Pagar (24.326)
’y Resultados por exposicion a la Inflacion (10.063)
‘ Aumento de pagos anticipados (2.166)
Efecto devaluacion a marzo 2.000 partidas monetarias 6.212
hd Flujo Proveniente de las Operaciones __(123789
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
L 4
-
w
~
L
Estados Financieros € Informe de Auditora Independiente
Citotusa S.A.
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Cine, Toros y Turismo Citotusa S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2000

Nota 1.- Operaciones

La Compariia fue constituida el 28 de julio de 1980 y tiene por objeto la realizacion
de la Feria Anual de Toros Quito, existiendo otras aplicaciones y actividades, tales
como la organizacion de espectdculos artisticos, teatrales, deportivos, taurinos,
novilladas y ferias taurinas, hoteles, paraderos, clubes sociales , deportivos
escenarios para representaciones teatrales, comjuntos de musica, representaciones
Sfolkloricas.

Las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro progresivo
caracterizado, por las altas tasas de inflacion y devaluacion del sucre, la crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, el acceso restringido a lineas
internacionales de crédito, la fuerte caida de la actividad econdémica del pais y, por
ende, la disminucion en el nivel de empleo. El 13 de marzo del 2000 el Congreso
Nacional aprobé la Ley de Transformacién Econémica del Ecuador mediante la cual
establecio el canje de los sucres por délares estadounidenses a una tasa de cambio de
S/.25.000 por cada US$1. Mediante la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC') 17
"Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacion”, se establecieron disposiciones legales, por las cuales, las empresas
deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para
corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacion local y la devaluacion
del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000.

Luego del proceso de dolarizacion, los precios de los bienes y servicios transados
localmente han continuado en un proceso de ajuste, lo cual ha determinado un
incremento en el indice general de precios al consumidor del 48% entre abril y
diciembre del 2000. Las autoridades estiman que el indice de inflacion se reducira
gradualmente en los proximos meses, y se prevé una recuperacion de la actividad
economica global del pais. No se cuenta atin con todos los elementos que permitan
prever razonablemente la evolucion futura de la economia nacional y, por lo tanto, su
incidencia sobre la posicion economica y financiera de la Compatiia.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta las
circunstancias descritas.

Estados Financieros e Informe de Auditorfa Independiente
Citotusa S.A.
Pégina 9
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Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas Contables

a

Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo historico,
modificado para inventarios, gastos pagados por anticipado, inversiones en
acciones, propiedad, planta y equipo, otros activos y patrimonio de acuerdo con
las pautas de ajuste y conversion a dolares estadounidenses establecidas en la
NEC 17, seguin se describe mas adelante.

Los estados financieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses no son
comparables con los estados financieros del ejercicio 1999, debido al cambio ¢en
la unidad monetaria que se describe en la Nota 1. Por este motivo, la Compaiiia
no cuenta con y no presenta en los estados financieros adjuntos la informacion
comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1.

Ajuste y conversion a dolares estadounidenses

Las cuentas de la Compatiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo
del 2000, han sido ajustadas y convertidas a dolares estadounidenses mediante
las pautas establecidas en la NEC 17 - "Conversion de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”. Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajustes previos al proceso de conversion:

e Ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio
(excepto la Reexpresion monetaria) al 31 de marzo del 2000, aplicando el
indice del 32,8118%.

e  Reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto
la Reexpresion monetaria) mediante la aplicacién de un indice especial de
correccion de brecha entre la inflacion y devaluacion del sucre con respecto
al dolar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha
de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del
2000.

o Ajuste del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de
recuperacion, en el caso de ser éstos inferiores.

e (onversion a dolares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma
arriba indicada y de las demads cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de

Estados Financieros e Informe de Auditorfa Independiente
Citotusa S.A.
Péagina 10



resultados del periodo terminado en dicha fecha; la conversion se efectia a
una tasa de cambio de S/.25.000 por cada US$ 1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pdrrafo anterior son
imputados a la cuenta Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos
corresponden a la correccion del efecto de brecha entre inflacion y devaluacion
acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta Resultado por
exposicion a la inflacion (REI) del estado de resultados, cuando se trata del
ajuste por inflacion y reexpresion por correccion de brecha entre inflacion y
devaluacion atribuible a los primeros tres meses del afio 2000.

Los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 31
de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacion
o depreciacion del periodo de otros activos también en existencia al 31 de
diciembre de 1999 se basan en el valor historico o reexpresado que dicho activos
tenian al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo con las normas contables que
rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segun lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se
inicié con base en la conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000,
ajustados en la forma arriba indicada, la contabilidad no proporciona
equivalentes en dolares para todos los saldos (en sucres) al inicio del ejercicio de
las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados
en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por
este motivo, para fines de informacion en los estados de evolucion del patrimonio
y de flujos de efectivo, la Compaiiia asigné equivalentes estimados en dolares a
los referidos saldos iniciales y a los movimientos del periodo expuestos en dichos
estados, calculados a la tasa de cambio de S/.25.000 por cada US$ 1.

¢ Pagos Anticipados

Los valores pagados por adelantado a proveedores, contratistas e impuestos
anticipados, se encuentran expresados a su valor historico.

e  Propiedades y Equipos

Se registra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacion
acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor del costo revalorizado del bien y su
depreciacion acumulada se descargan de las cuentas correspondientes. Los

Estados Financieros e Informe de Auditorfa Independiente
Citotusa S.A.
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activos totalmente depreciados son dados de baja siguiendo el mismo
procedimiento. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan
los resultados del afio y los gastos por renovaciones o mejoras importantes son
capitalizados.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a los costos y gastos del
ejercicio utilizando el método de linea recta y las tasas previstas en el
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. La
Compatiia considera que el método de depreciacién y las tasas utilizadas son
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada.

La depreciacion correspondiente al periodo comprendido entre eneroy marzo del
2000 se basa en los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31
de diciembre de 1999 convertidos a dolares a la tasa de cambio de S/.25.000 por
cada US$1.

El saldo neto reexpresado de las propiedades, planta y equipo no excede, ¢en su
conjunto, el valor de realizacion del rubro.

Otros activos

Esta partida comprende valores por el diferencial cambiario generado en 1.999

- principalmente y que fue activado para ser amortizado hasta en cinco afios, de
acuerdo a lo facultado por la Suprintendencia de Compafias. Aparecen
registradas al costo historico o al valor ajustado y convertido a dolares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda.

. f Reserva de capital
En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por

correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital,
‘ Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a
la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio para su posterior

- transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la

. Reserva de capital.

W P

Nota 3.- Efectivo
L J
Al 31 de diciembre del 2.000 el saldo de esta cuenta es como sigue:
Estados Financieros e Informe de Auditorfa Independiente
Citotusa S.A.
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- Banco del Pichincha Nassau Us$ 75.801
Banco del Pichincha 28.690
Uss 104,491
| 4
Nota 4.- Cuentas por Cobrar Clientes
Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar clientes se presentan a
continuacion:
[ J
Clientes Contado (1) US$ 57.177
‘ Clientes Tarjeta de Crédito 13.011
Chegques Protestados 338
& Provision para Incobrables ( 3.082)

US3 _67.443

(1) Corresponde principalmente a valores entregados a terceros por: anticipos para
adecuaciones, prestamos,etc.

L 4
El movimiento de la cuenta de provision para cuentas incobrables se presenta a
continuacion:
L 4
Saldo inicial al 1 de enero del 2000 US$ 2.364
Provision del Ario 718
% Saldo al 31 de diciembre del 2000 US$ 3.082
L4
‘ Nota 5.- Compaiiias Relacionadas
Un detalle del saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2.000 se presenta a
- continuacion:
Preguisa US$ 10.855
Estados Financieros e informe de Auditoria independiente
Citotusa S.A.
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Ridaca 25.262

Ecuataurus 32.489

Plaza de Toros Ambato 22.863
US$ 91.469

Estos valores corresponden a préstamos concedidos durante el afio 2.000 que no
generan intereses ni tienen una fecha de pago determinada.

Nota 6.- Pagos Anticipados

Un detalle del saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2000 se presenta a
continuacion:

Pablo Martin Berrocal 16.690
Ramiro Campuzano Atocha / 00 3.685
Varios 79

USs 20.454

Nota 7.- Impuestos Anticipados

Al 31 de diciembre de 2.000, el saldo principalmente incluye el anticipo Impuesto a la
Renta generado en el aiio 2000 por US 3. 10.283.

Nota 8.- Propiedades y Equipo

Al 31 de diciembre del 2000 se compone de la siguiente manera:

Estados Financieros e Informe de Auditorfa Independiente
Citotusa S.A.
Pagina 14
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Nec 17

Detolle Sddvd Addones  Retiros Apetesy/o Correccidn RH Sddod lilvos  Porcertyes
123199 Redmificacianss ~ Monetaria WD Depreciacidn

ACITVO FIJOND DEPRECIARLE

Terrencs 134827 131874 34049 301,350
ACTNO AJO DEPREQJABLE

Costp
Edficacianes 64,308 83538 15025 162,870 5%
Miebles y Erseres 472 (36 402 121 1.020 1%
Eqapo de Pleza 3738 366 Q51 1882 %
Eqipo e Ficina 14,609 14289 (7600 2292 1%
Equipo de Computacion Y] 72 (00 &1 2%
Animdes de Arvatre 37,000 37,00

TOLAL CCSTO 255,84 7,000 39 234692 38585 192,086

MENUS :

Depreciacidn Acsndada 47,287 7428 59665 11,609 125987
Propiedad y Eépos Neto : 2B55Y (29 G000 6§ 15027 269% 366,099

El cargo por depreciacion del afio fue de USS 7.425

Nota 9.- Cargos Diferidos

El saldo al 31 de diciembre del afio 2000, se descompone de la siguiente manera:

Cuentas 3 Aplicacion Nec 17

Saldo al  Adiciones Amortizacion Correccion REI Saldo al
31/12/99 Monetaria 3/12/00
Costo y Revalorizacion
Diferencial Cambiario 61.391 49.113
Total 61.391 49.113

Nota 10.- Proveedores

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2000 es como sigue:

Estados Financieros e Informe de Auditorfa Independiente

Citotusa S.A.
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L _J
Hotel Sheraton @ Uss$ 6.480
Delta Publicidad & 10.548
o Diners Club del Ecuador © 9.819
Otros Proveedores 2.763
US$ 29.610
@ Corresponde a estadias de los toreros que participaron en la Feria de Quito afio
2000.
| J

@ Corresponde a Publicidades realizadas para la Feria de Quito afio 2000.

© Cuenta por pagar a Diners Club de consumos realizados en la Feria de Quito

‘ afio 2000.

Nota 11.- Pasivos Acumulados

L Los saldos al 31 de diciembre del 2000, se presentan asi:

Beneficios sociales:
Décimo Tercer sueldo US$ 66
Décimo cuarto sueldo 25
Décimo quinto sueldo

Vacaciones 8

L8

Fondo de Reserva 3
v Obligaciones IESS por pagar 54
US3 191

b El movimiento de las provisiones por beneficios sociales durante el afio, fue como
sigue:

A 4 Saldo al 1 de enero de 2000 USS 63
g Mas : Provisiones 128
Menos : Pagos 0

Saldo al 31 de diciembre de 2.000 USS$ 191
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Nota 12.- Impuestos por Pagar

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2000 es como sigue:

Retencion en la Fuente US3 3.204
Retenciones de IVA 6.760
USS 9.964

Nota 13.- Situacion Tributaria

Conciliacion tributaria

Compatia de Cines, Toros y Turismo Citotusa S.A. ha calculado la provision de
impuesto a la renta de la siguiente forma:

Utilidad del Ejercicio US$ 6.711
Mas Gastos no deducibles 39.605
Menos Participacién a Trabajadores 0
Base de cdlculo de Impuesto a la Renta 46.316
25% Impuesto a la Renta US$ 11.579

Trdmites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales

La Compafiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1995.

Nota 14.- Préstamos a Largo Plazo

Operacion realizada con el Banco de Pichincha C.A., concedida el 30 de septiembre
del 1998, a una tasa de interés del 12% Yy vence el 13 de marzo del 2002. Se amortiza
a través de cuotas semestrales.
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Nota 15.- Capital Social

El capital suscrito y pagado de Compatiia de Cines, Toros y Turismo Citotusa S.A. al
final del 2000 es de 1.000.000 acciones ordinarias de valor nominal de S/ 1.000 cada
una.

Nota 16.- Reserva Legal

Segiin las normas societarias, la Comparia debe apropiar por lo menos un 10% de la
utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser

capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como
utilidad.

Nota 17.- Otros Egresos

El detalle de otros gastos al cierre del ejercicio se muestra en el siguiente resumen:

Deudas Incobrables USS$ 719

Egresos no Deducibles 39.605

Diferencial Cambiario 12.278
US$ 52.602

Nota 18.- Resultados por Exposicion a la Inflacion.-

Como efectos de la conversion a dolares americanos segun disposiciones legales v
basados en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17, los resultados de la
compatiia se ven disminuidos segtin el detalle siguiente:

Activo Fijo US$ 36.567
Patrimonio (26.504)
US3$ 10.063
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Nota 19.- Eventos Subsecuentes

A la fecha de la emision de los estados financieros no se conocen otros hechos o
circunstancias que en opinion de la Administracion, puedan tener un e¢fecto
significativo sobre los estados financieros.
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