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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
CITOTUSA S.A.

Quito — Ecuadot, Abril 05 de 2011

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compaiiia CITOTUSA S.A.,
que comprende el balance general al 31 de diciembre de 2011 y de los estados conexos de
resultados, estados de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los saldos al 31 de diciembre de 2010 fueron examinados por otros auditores,
cuyo informe de fecha Abril 21 de 2011, presenta una opinion sin salvedad.

Responsabilidad de la Administracion de la Compatiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compafiia CITOTUSA S.A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implantacién, y el mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados

financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones sig ‘ﬁcatwas,“s_eﬁa_n_gstas
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3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados Knancieros
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas.  Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opiniéon sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluaciéon
de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad del anditor
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4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compafiia CITOTUSA S.A. al 31
de diciembre de 2011, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
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CITOTUSA S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2011y 2010
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de Diciembre de

2011 2010
Activos
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo USs$ 390,544 19,557
Cuentas por cobrar, neto de estimacion de
provisién para cuentas de dudoso cobro de
US$ 436 en 2011 y US$ 4.442 en el 2010 (Nota 3) 1,509,173 653,527
Inventarios (Nota 4) 99,100 151,600
Gastos pagados por anticipado 413,576 784,926
Total activos citculantes 2,412,394 1,609,610
Activos no circulantes
Propiedad y equipo, neto de depreciacién
acumulada de US$ 591.560 en el 2011 y
US$ 471.401 en el 2010 (Nosa 5) - 5,805,575 5,919,559
Otras cuentas por cobrar largo plazo ﬂ\la;fa 6) 701,576 -
Total activos US$ 8,919,545 7,529,169
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"CITOTUSA S.A.

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Pasivos y Pattimonio de los Accionistas
Pasivos circulantes
Sobregiros bancarios
Obligaciones financieras corto plazo (No 7)
Documentos y cuentas por pagar (Nota 8)
Obligaciones fiscales (Nota 9)
Pasivos acumulados (Neta 9)
Jubilacién Patronal y Desahucio (Noza 10)
Otros pasivos
Total pasivos corrientes
Pasivos a largo plazo
Obligaciones financieras largo plazo (Nota 7)

Total pasivos

Patrimonio de los Accionistas

Capital - acciones ordinarias y normativas
de US$ 1 cada una, 40,000 suscritas y pagadas (Notz 12)

Reserva legal (Nota 12)
Reserva facultativa
Reserva de capital
Reserva por valuacion de activos fijos
Resultados acumulados
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Al 31 de Diciembre de

201

2010

US$ 604,270 419,071
1,864,873 352,178
837,125 460,080
267,240 281,441
10,535 26,147
14,974 -
3,390 2,000
3,602,407 1,540,917
27,912 134,048
3,630,319 1,674,965
40,000 40,000
20,000 20,000
25,634 25,634
217,717 217,717
5,317,076 5,317,076
(331,201) 233,777
5,289,226 5,854,204
US$ 8,919,545 7,529,169




CITOTUSA S.A.

Estados de Pérdidas y Ganancias

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Ingresos operativos
Ventas
Costos y gastos de operacion
Costo directos
Gastos de venta y administrativos
Depreciaciones y amottizaciones
Utilidad en operacién
Otros ingresos (gastos)

Otros gastos no deducibles
Otros ingtesos / egresos

Total ottos ingresos / (gastos), neto
Utilidad del Ejercicio

Participacién de trabajadores sobre las utilidades (Noza 11)
Impuesto a la renta (Nota 11)

Utilidad liquida del ejercicio

Afios terminados el
31 de Diciembre de

2011

2010

US$ 3,318,888 4,986,409
(2,421,600) (3,488,007)
(1,245,502) (1,009,722)

(119,540) (115,879)

(467,753) 372,801

(46,179) (25,730

(51,046) (187,653)

(97,225) (213,383)

(564,978) 159,418

- (23,913)

. (72,216)

US$  (564,978) 63,289
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CITOTUSA S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Total
. Reserva  Reservade SSS™2ROL peyiiago;  Patrimonio de
Capital social Reserva legal . N valuacion de
facultativa Capital activos filos acumulados los
activos fos. Accionistas

Saldo al 31 de diciembre de 2008 40,000 17,334 25,634 217,717 - (52,294) 248,390
Valuacién de activos fijos - - - - 5,317,076 - 5,317,076
Ajuste a cuentas de resultados acumulados - - - - - 133,548 133,548
Utilidad del ejercicio - - - - - 91,900 91,900
Apropiacion de resetva legal - 2,666 - - - (2,666) -

Saldo al 31 de diciembre de 2009 40,000 20,000 25,634 217,717 5,317,076 170,488 5,790,914
Utilidad del ejecicio 2010 - - - - - 63,289 63,289
Saldo al 31 de diciembre de 2010 40,000 20,000 25,634 217,717 5,317,076 233,777 5,854,204
Pérdida del ejercicio 2011 : - - - - - (564,978) (564,978)

Saldo al 31 de diciembre de 2011 40,000 20,000 25,634 217,717 5,317,076 (331,201) 5,289,226




CITOTUSA SA.
Estados de Flujos de Efectivo

Aiios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)
Aiios terminados el
31 de diciembre de
2011 2010
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes us$ 1,761,665 5,426,481
Efectivo pagado a proveedores, empleados (2,976,301) (5,574,466)
Efectivo neto provisto cn las actividades de operacion (1,214,636) (147,985)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, planta y equipo (39,336) (14,386)
Venta propiedades y equipo 33,200 -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversiéon (6,136) (14,386)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Efectivo (pagado) / recibido por obligaciones financieras 1,591,759 151,251
Efectivo ncto provisto / (utilizado) en las actividades de financiamiento 1,591,759 151,251
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 370,988 (11,120
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 19,557 30,676
Efectivo y equivalentes al final del afio 390,544 19,557
Conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en
las actividades de operacién
Utilidad liquida del cjercicio (564,978) 63,289
Ajustes:
Provision para cuentas de dudoso cobro (4,007) 3917
Depreciacion de activos fijos 120,120 115,879
Bajas de inventarios 50,000 -
Jubilacién Patronal y Desahucio 14,974 -
Participacion trabajadores - 23913
Impuesto a la renta - 72,216
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (851,640) 440,073
Inventario 2,500 -
Anticipados 371,350 737,758
Otras cuentas por cobrar (701,576) -
Cuentas por pagar 377,045 (1,539,488)
Cuentas por pagar fiscales (14,201) 17,122
Pasivos acumulados (15,612) (78,258)
Otros pasivos 1,390 (4,404)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion US$ (1,214,636) (147,985)
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CITOTUSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Descripcion del io r

CITOTUSA S.A. “La Compafiia” fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador, el 27
de octubre de 1980. Su actividad principal constituye la otganizacion y realizacién de
espectaculos taurinos, novilladas y ferias taurinas.

Resumen de las principales politicas contabl

Base de Presentacion.-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC’s), las que han sido autorizadas por la Superintendencia de Compafifas
de la Republica del Ecuador, y se presentan en délares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en el Ecuador.

Las NEC’s emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC’s) promulgadas en afios
anteriores de las cuales se detivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas por las
NEC's, se siguen las politicas o practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compafifas de la Republica del Ecuador, o en su defecto se
recomienda que las NIC’s, provean los lineamientos a seguirse como ptincipios de
contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compaiifa para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

Estimacion para cuentas de dudoso cobro.-
La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a

resultados del petiodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.



CITOTUSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Propiedad y equipo.-

Las propiedades y equipos se presentan netos de la depreciacién acumulada y estin
contabilizados al costo histético, y para el caso de los bienes inmuebles, éstos se
encuentran registrados al valor re avaluado.

El gasto por la depreciacién de las propiedades y equipos se registra con cargo a los
resultados del petiodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos fijos en
funcién de la vida 1til estimada:

Edificios 5%
Equipo de computacién 33%
Equipos de comunicacién 20%
Muebles y enseres, equipo de plaza,

equipos de oficina y adecuaciones e inst. 10%

Reserva para jubilacién patronal y desahucio.-

El Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece el derecho de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de setvicio
entre 20 y 25 aflos en una misma institucion.

En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

La administracién de la Compafiia efectia provision para Jubilacién Patronal y

Bonificacion por desahucio a partir del afio 2011 tomando los valores dados en el cilculo
actuarial contratado para este efecto.

Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los ingresos se reconocen sobtre la base de la transferencia de los bienes y sobte la
prestacion efectiva de los servicios, y los gastos se reconocen por el método de causacion.
Participacion de los empleados en las utilidades

Al término de cada ejercicio econémico la Compafiia reconoce con cargo a los resultados

del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los empleados en las utilidades,
de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuadort.
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CITOTUSA SA.
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)
Provisién para impuesto a la renta.-

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta es del 24% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
[capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Para el afio terminado al 31 de Diciembre de 2011 la Compafiia no efectia provisién por
concepto de Impuesto a la Renta a las utilidades anuales debido a que se presentan pérdidas
tributarias.

Reserva de capital -

Este tubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Pattimonio y re
expresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por cotreccion de
brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses al 31
de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no
estd disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas en caso de liquidacién de la
Compafiia.

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC’s), requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el petiodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el
mejor conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo,
los resultados reales podtian variar en relaciéon con los estimados originales debido a la
ocutrencia de eventos futuros.
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CITOTUSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuent co

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se conforman segin el siguiente
detalle:

2011 2010
Comerciales
Clientes US$ 43 586 444,236
Partes relacionadas - 48,405
Cuentas por cobrar varios 1,221,983 -
1,265,569 492,640
Retenciones de Impuesto a la Renta 216,737 143,319
Crédito tributario (TVA) 18,171
Cuentas por cobrar empleados 9,131 22,010
244,040 165,329
Menos estimacion para cuentas de dudoso
cobro (436) (4,442
Total cuentas por cobrar neto de estimacion
para cuentas de dudoso cobro US$ 1,509,174 653,527

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar — clientes no devengan intereses.

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables es
como se indica a continuacién:

2011 2010
Saldo de provision al inicio del afio Us$ (4,442) (526)
" Provisidn cargada al gasto (3,916)

Bajas (4,007) -

Saldo al final del afio US$ §4362 §4,4422
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CITOTUSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de inventarios se encuentra conformada por ganado
de lidia de propiedad de la Compania que son destinadas para la generacion de los ingresos
operativos de la organizacion, los saldos presentados al 31 de diciembre de 2011 ascienden
a US$ 99.100.

Propi ui

Un resumen del movimiento de propiedades y equipo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

Saldo al Retiros Saldo al
31/12/2010 y/o bajas Adiciones 31/12/2011
Terrenos 4.050.224 4.050.224
Ganado Bravo 252.400 33.200 219.200
Edificios 1.621.493 1.621.493
Muebles y Enseres 18.919 1.336 20.255
Equipo de Plaza 10.000 10.000
Equipos de Oficina 8.348 8.348
Equipo de Computacion 56.404 7311 63.714
Vehiculos 12.241 12.241
Maquinaria - 30.689 30.689
Adecuaciones e Instalaciones 332972 332972
Licencia Software 28.000 28.000
6.390.999 33.200 39.336 6.397.135
Depreciacion Acumulada (471.440) (120.120) (591.560)
Total Activo Fijo Neto 5.919.559 5.805.575
Otras cuent:; umentos por cobrar lar lazo.

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre de 2011 es de US$ 701.576 que corresponde a
anticipos entregados a socios en aflos anteriores.




0000000000000 0000000000000 00 C0O0CKCKOCCCCPOIONOPIOOOICOCPONOPOFOIOIOPIOYTS

CITOTUSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Obligaciones financieras

Obligaciones Financieras Corto Plazo
Sobregiros Bancarios Banco Pichincha CA
Sobregiros Bancarios Banco del Pacifico
Préstamos Banco del Pichincha

Porcién Corriente Deuda
Banco Pichincha CA

Total Obligaciones Bancatria Corto Plazo

Obligaciones Financieras Largo Plazo
Banco Pichincha CA

Total Obligaciones Bancarias

umentos y cuentas r r

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

Proveedores

Otras cuentas por pagar
Sueldos por pagar
Comisiones por pagar
Ingresos Anticipados

Us$

Us$

Us$

Us$

US$

US$

2011 2010
595,538 419,071
8,733
1,758,738
106,135 352,178
2,469,144 771,249
27912 134,048
2,497,056 905,297

011 010
805,537 408,620
31,587 33,656
1,551 1,803
966 16,000

873 -
840,514 460,080
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CITOTUSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Obligaciones fiscales

Un detalle de las obligaciones fiscales al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se resume a
continuacion:

2011 2010
Obligaciones con el IESS uUs$ - 200
Impuestos por Pagar 267,240 281,241
US$ 267,240 281,441

Pasivo umulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2011 2010
Participacién de trabajadores sobre las
utilidades (Notz 10) US$ - 23,913
Beneficios sociales 10,535 2,234
Bonificacién por Desahucio 2,474 -
Jubilacién Patronal 12,500 -
Total pasivos acumulados US$ 25,509 26,147

El movimiento de las cuentas de pasivos acumulados, por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010 es como se indica a continuacion:

Participacién de Bonificacion
trabajadotes sobre Beneficios por Jubilacén
las utilidades sociales Deshaucio Patronal
Saldo al 31 de diciembre de 2010 US$ 23913 2,234 - -
Provisién cargada al gasto - 69,589 2,472 12,500
Pagos efectuados (23,913) (61,288) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2011  US$ - 10,535 2,472 12,500
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11.

CITOTUSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Participaciéon de t i res e im nt

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, las partidas conciliatorias que
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacion de los trabajadores, asi
como la base gravada para el calculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

2011 2010
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
e impuesto a la renta US$  (564,978) 159,417
Participacion de los trabajadores en las utilidades - (23,913)
Utilidad antes de impuesto a la renta (564,978) 135,505
Mas gastos no deducibles 211,125 127,126
Otros gastos deducibles (33,874) -
Utitidad/pérdida tributaria (387,727) 262,631
Impuesto a la renta US$ - 72,216

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién las
declataciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2006 al 2010.

Patrimoni los accionistas
Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre de 2011 y 2010
comprenden 40,000 acciones ordinarias, de valor nominal US § 1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafifa debera transferir a
resetva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, el 50%
del capital social de la Compania. Dicha reserva no esti sujeta a distribucién a los
accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.




CITOTUSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2011 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinién de la administracién de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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