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Quito — Ecuador, Absil 21 de 2011 29 ABR. 2011
OPERADOR 6

L QUITO

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compania CITOTUSA S.A.,
que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y de los estados
conexos de resultados, estados de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compardia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compafila CITOTUSA S.A. es tesponsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implantacién, y el mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas
causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables
apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del anditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas.  Una auditorfa comprende la aplicaciéon de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantdades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacidn del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaififa, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién
de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinién de auditoria.
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4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Comparnia CITOTUSA S.A. al 31
de diciembre de 2010 y 2009, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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CITOTUSA S.A.

Balances Genetales

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, neto de estimacion de
provision para cuentas de dudoso cobro de
US$ 4,442 en €] 2010 y US$ 526 en el 2009 (Nota 4)

Inventarios (Neta 5)

Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes
Activos no circulantes
Propiedad y equipo, neto de depreciacion

acumulada de US$ 471,440 en el 2010 y
USS$ 355,561 en el 2009 (Nota 6)

Total activos

US$

Al 31 de diciembre de

2010

19,557

653,527
151,600

784,926

1,609,609

5,919,559

750168

2009

30,676

1,097,516
151,600

1,522,684

2,802,476

6,021,052

8,823,528
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CITOTUSA S.A.

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos circulantes
Sobregiros bancarios
Obligaciones financicras corto plazo (Nota 7)
Documentos y cuentas por pagar (Nota 8)
Obligaciones fiscales (Nota 9 )
Pasivos acumulados (Noza 70)
Otros pasivos

Total pasivos corrientes

Pasivos a largo plazo

Obligaciones financicras largo plazo (Nota 7)

‘Total pasivos

Patrimonio de los Accionistas

Capital - acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1 cada una, 40,000
suscritas y pagadas (Nota 12)

Reserva legal (Nota 12)

Reserva facultativa

Reserva de capital

Reserva por valuacion de activos fijos

Resultados acomulados

"T'otal patrimonio de los accionistas

T'otal pasivos y patrimonio de los accionistas

US$

USs$

Al 31 de Diciembre de

2010 2009
419,071 754,045
352,178 0
460,080 1,999,568
281,441 192,103

26,147 80,493
2,000 6,404

1,540,916 3,032,613
134,048 0

1,674,964 3,032,613

40,000 40,000
20,000 20,000
25,634 25,634
217,717 217,717

5,317,076 5,317,076
233,777 170,488

5,854,204 5,790,914

7,529,168 8,823,528




T VYT EVYTETUEVEEE T T EWVTCET T CTCTCCEEEEECEEECC O CEECEECEE e

CITOTUSA S.A.
Estados de Pérdidas y Ganancias
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Aiios terminados el
31 de Diciembre de

2010 2009

Ingresos operativos

Ventas US$ 4,986,409 4,407,723
Costos y gastos de operacidn

Costo directos (3,488,007) (3,013,619)

Gastos de venta y administrativos (1,009,722) (1,147,296)

Depreciaciones y amortizaciones (115,879) (51,524)
Utilidad en operacion 372,800 195,284
Otros ingresos (gastos)

Otros gastos no deducibles (25,730) (30,491)

Ventas de activos fijos - -

Otros ingresos / egresos (187,653) 506

Total otros ingresos / (gastos), neto (213,383) (29,9806)
Udlidad del Ejercicio 159,417 165,298

Participacion de trabajadores sobre las utilidades (Noza 10) (23,913) (24,795)

Impuesto a la renta (No/a 10) (72,216) (48,604)

Reserva legal 0 (2,660)
Utlidad liquida del ejercicio US$ 63,289 89,234
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CITOTUSA S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Total
Reserva por . .

Capital social _Reserva legal fz%t%_rt‘;v: L(e?s:%:dd_c valuacion de aR_____esultl::llos *—Pa;nr?omo

D! tivos fii cumulados e los
activos tjos Accionistas
Saldo al 31 de diciembre de 2008 40,000 17,334 25,634 217,717 0 (52,294) 248,390
Valuacién de activos fijos 0 0 0 0 5,317,076 0 5,317,076
Ajuste a cuentas de resultados acumulados 0 0 0 0 0 133,548 133,548
Utilidad del ejercicio 0 0 0 0 0 91,900 91,900
Apropiacién de reserva legal 0 2,666 0 0 0 (2,666) 0
Saldo al 31 de diciembre de 2009 40,000 20,000 25,634 217,717 5,317,076 170,488 5,790,914
Utilidad del ejercicio 0 0 0 0 0 63,289 63,289
Saldo al 31 de diciembre de 2010 40,000 20,000 25,634 217,717 5,317,076 233,777 5,854,204




CITOTUSA SA.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Exptesados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Aifios terminados el
31 de diciembre de
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2010 2009
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en
las actividades de operacién
Utilidad neta del ejetcicio US$ 63,289 89,234
Ajustes:
Provisién para cuentas de dudoso cobto 3,916 (1,261)
Depreciacién de activos fijos 115,879 51,525
Bajas de inventarios 0 222,673
Participacién trabajadores 23,913 24,795
Impuesto a la renta 72,216 48,604
Reserva legal 0 2,666
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 440,073 (7,752)
Inventarios 0 (248,588)
Antictpados 737,759 13,246
Cuentas por pagar (1,539,488) (822,924)
Cuentas por pagar fiscales 17,122 72,700
Pasivos acumulados (78,258) 30,424
Ottos pasivos (4,404) 4,704
Efectivo neto (utilizado) por las actividades de operacién Us$ (147,984) (519,955)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de propiedad y equipo (14,386) (9,166)
Ffectivo neto utilizado en las actividades de inversién (14,380) (9,166)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos y sobtegiros bancarios 151,251 540,493
Efectivo provisto en las actividades de financiamiento 151,251 540,493
(Disminucién) / Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (11,119) 11,372
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 30,676 19,304
Efectivo y equivalentes al final del afio (Nota 2) US$ 19,557 30,676
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CITOTUSA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Descripcion del negocio y operaciones

CITOTUSA S.A. “La Compaiiia” fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador, el 27
de octubre de 1,980. Su actividad principal constituye la organizacién y realizacion de
espectaculos taurinos, novilladas y ferias taurinas.

Resumen de las principales politicas contables

Base de Presentacion.-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC’s), las que han sido autorizadas por la Superintendencia de Comparifas
de la Republica del Ecuador, y se presentan en ddlares de los Estados Unidos de Amétrica,
que es la moneda funcional de la Compaiifa y de curso legal en el Ecuador.

Las NEC's emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC’s) promulgadas en anos
antetiores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Notrmas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas por las
NEC's, se siguen las politicas o practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador, o en su defecto se
recomienda que las NIC’s, provean los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compadia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

Estimacion para cuentas de dudoso cobro.-
I.a estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a

resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.
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CITOTUSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Aly por los anos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Propiedad y equipo.-

Las propiedades y equipos se presentan netos de la depreciacion acumulada y estin
contabilizados al costo histérico, y para el caso de los bienes inmuebles, éstos se
encuentran registrados al valor re avaluado.

El gasto por la depreciaciéon de las propiedades y equipos se registra con cargo a los
resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos fijos en
funcién de la vida 1til estimada:

Edificios 5%
Equipo de computacion 33%
Equipos de comunicacién 20%

Muebles y enseres, equipo de plaza,
equipos de oficina y adecuaciones e inst. 10%

Reserva para jubilacién patronal y desahucio.-

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece el derecho de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio
entre 20 y 25 afios en una misma institucion.

En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

Durante los afios 2010 y 2009 la Administracién de la Compaiiia ha decidido no efectuar -
provision alguna por conceptos de Jubilacién Patronal o por Bonificacién por Desahucio
debido a que la antigiiedad de los empleados no supera los diez afos.

Reconocimiento de ingresos y gastos.-

Los ingresos se reconocen sobre la base de la transferencia de los bienes y sobre la
prestacion efectiva de los servicios, y los gastos se reconocen por el método de causacion.
Participacion de los empleados en las utilidades

Al término de cada ejercicio econémico la Compaiiia reconoce con cargo a los resultados

del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los empleados en las utilidades,
de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.
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CITOTUSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)
Provisidn para impuesto a la renta.-

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta es del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
[capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y re
expresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por cotreccion de
brecha entre inflacién y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el

proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses al 31
de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no
esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas en caso de liquidacién de la
Compania.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC’s), requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el
mejor conocimiento pot parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo,
los resultados reales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

10
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CITOTUSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US§)

Transacciones vy saldos con partes relacionadas

Durante los afios 2010 y 2009, el moviendo de las cuentas con Compafiias Relacionadas ha
sido el siguiente:

2010 2009
Por cobrar Por pagar Por cobrar Por pagar
Saldo al inicio del afio US$ 899,993 0 653,366 96,965
Cargos efectuados a la cuenta 0 0 283,548 0
Cobros/pagos registrados (851,589) 0 (36,921) (96,965)
Saldo al final del afio US$ 48,405 0 899,993 0

Los saldos de las cuentas por pagar y cuentas por cobrar circulantes son a la vista y no
devengan intereses.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se conforman segin el sigutente
detalle:

2010 2009
Comerciales
Clientes US$ 444,236 52,575
Partes relacionadas (Nota 3) 48,405 899,993
492,640 952,568
Retenciones de Impuesto a la Renta 143,319 136,624
Cuentas por cobrar empleados 22,010 8,849
657,969 1,098,042
Menos estimacion para cuentas de dudoso
cobro (4,442) (526)
"T'otal cuentas por cobrar neto de estimacién
pata cuentas de dudoso cobro Us$ 653,527 1,097,516

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por cobrar — clientes no devengan intereses.

1



FE T T T T T T T T T T T F T T T T T T @ € C € € € & @ ¢ €& CECEGCCC CC € CC €€ €

CITOTUSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables es

como se indica a continuacion:

2010 2009
Saldo de provisién al inicio del afio US$ (526) (1,787)
Provision cargada al gasto (3,916) 0
Bajas 0 1,261
Saldo al final del afio US$ _ (4,442 526
5. Inventarigs

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la cuenta de inventarios se encuentra conformada por
ganado de lidia de propiedad de la Compaiiia que son destinadas para la generacion de los
ingresos operativos de la organizacion, los saldos presentados al 31 de diciembre de 2010 y

de 2009 ascienden a US$ 151,600.

6. Propiedades y equipo

Un resumen del movimiento de propiedades y equipo por los afios terminados el 31 de

diciembre de 2010 y 2009 es como sigue:

Saldo al Revalio Retiros Saldo al Saldo al

31/12/2008 Adiciones Activos Fijos y/obajas 31/12/2009 Adiciones 31/12/2010

Terrenos 212,521 0 3,837,703 0 4,050,224 0 4,050,224
Ganado Bravo 273,000 0 0 20,600 252,400 0 252,400
Edificios 142,119 0 1,479,374 0 1,621,493 0 1,621,493
Muebles y Enseres 1,020 17,898 0 0 18,919 0 18,919
Equipo de Plaza 10,000 0 0 0 10,000 0 10,000
Equipos de Oficina 7,980 367 0 0 8,348 0 8,348
Equipo de Computacion 42,758 11,500 0 0 54,258 2145.16 56,404
Vehiculos 0 0 0 0 0 12241.07 12,241
Adecuaciones e Instalaciones 332,972 0 0 0 332,972 0 332,972
Licencia Software 28,000 0 0 0 28,000 0 28,000
1,050,371 29,766 5,317,076 20,600 6,376,613 14,386 6,390,999
Depreciacion Acumulada (304,036) (51,524) 0 0 (355,561) (115,879) (471,440)
Total Activo Fijo Neto 746,334 6,021,052 5,919,559
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CITOTUSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Obligaciones financieras

2010 2009
Obligaciones Financieras
Ptmos. Banco Pichincha CA 486,226 0
Menos porcidén corriente
Ptmos CP Banco Pichincha CA 352,178 0
Obligaciones Largo Plazo
Banco Pichincha CA 134,048 0

Documentos y cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es como sigue:

010 2009
Proveedores US$ 408.620 1.952.585
Otras cuentas por pagar 33.656 45.224
Sueldos por pagar 1.803 1.759
Comisiones por pagar 16.000 0
US$ 460.080 1.999.568

Obligaciones fiscales

Un detalle de las obligaciones fiscales al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se resume a
continuacion:

2010 2009
Obligaciones con el IESS US$ 200 3,994
Impuestos por Pagar 281,241 188,110
USs$ 281,441 192,103
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10.

CITOTUSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Pasivos acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Participacion de trabajadores sobre las
utilidades (Nota 10) Us$ 23,913 24,795
Beneficios sociales 2,234 5,698
Otras provisiones 0 50,000
Total pasivos acumulados US$ 26,147 80,493

El movimiento de las cuentas de pasivos acumulados, por los afios terminados el 31 de

dictembre de 2010 y 2009 es como se indica a continuacion:

Participacién de

trabajadotes sobre Beneficios Otras

las utilidades sociales Provisiones
Saldo al 31 de diciembre de 2008 US$ 21,718 5,315 0
Provision cargada al gasto 24,795 25,762 50,000
Pagos efectuados (21,718) (25,380) 0
Saldo al 31 de diciembre de 2009 24,795 5,698 50,000
Provision cargada al gasto 23913 42,120 0
Pagos efectuados (24,795) (45,584) (50,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 23,913 2,234 0

14
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11.

CITOTUSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los anos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, las partidas conciliatorias que
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacién de los trabajadores, asi
como la base gravada para el calculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

2010 2009

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores

e impuesto a la renta USs$ 159,417 165,298
Participacion de los trabajadores en las utilidades (23,913) (24,795)
Utilidad antes de impuesto a la renta 135,505 140,503
Mais gastos no deducibles 127,126 53912
Utlidad tributaria 262,631 194,415
Impuesto a la renta US$ 72,216 48,604

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2006 al 2010.

12.

Patrimonio de los accionistas

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2010 y 2009
comprenden 40,000 acciones ordinarias, de valor nominal US $ 1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, el 50%
del capital social de la Compafifa. Dicha reserva no esti sujeta a distribucién a los

accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.
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CITOTUSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2010 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se

produjeron eventos, que en opinion de la administracién de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntarn.
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