BILBAOCORP S.A.

INFORME DE BALANCES QUE LA GERENCIA
GENERAL
PRESENTA A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

EJERCICIO ECONOMICO 2004

Estimados Accionistas:

Conforme a nuestros estatutos y de acuerdo a lo establecido en €l articulo 331 de la Ley
de Compatiia, presento a continuacion el informe de actividades y resultados financieros
obtenidos por la Compaiiia durante el afio 2004.

1.- ENTORNO ECONOMICO:

Se retomaran ciertos indicadores macroecondémicos que permitiran conocer la
economia ecuatoriana al afio 2004 estableciéndose una desaceleracion de la 1inflacion,
llegando a una inflacion acumulada a Diciembre de 2004 del 1.95%, basados este
Indicador en las exportaciones de bienes primarios, indice del sector de industria
manufacturera incluidos los productos industrializados; volumen de importaciones de
trigo; IVA recaudado, producciéon de los campos petroleros, cuenta de la produccion
del sector financiero, etc. elementos que permitiran evaluar el comportamiento
economico coyuntural.

Cabe cuestionarse si la politica fiscal cumple sus roles esenciales de contribuir a los
equilibrios macroecondomicos, fomentar el crecimiento de la economia y promover la
equidad social, cuando el Estado administra casi un tercio de la produccion nacional.

La estabilidad fiscal en el mediano y largo plazo estara lejos de alcanzarse mientras
continie la dependencia del petrdleo, el endeudamiento publico. La expansion del
gasto y el bajo crecimiento de los sectores no petroleros. La inestabilidad fiscal no
abona al crecimiento, asi como la mala distribucion de recursos a través de los
subsidios, la ineficiencia del gasto y su inflexibilidad que impiden aumentar las
inversiones y el gasto social.

fomentar la equidad social.

Con este entorno de la economia ecuatoriana y " __
Contables y Tributarias expongo los resultados de la e _,;,"-’l' S.A.

2.-ASPECTOS OPERATIVOS:
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Las facilidades que brinda la infraestructura e instalaciones, junto con el trabajo de un
equipo gerencial, determinaron que la calidad y excelencia en el servicio sean la
premisa.

3.-ASPECTOS ADMINISTRATIVOS:

La Administraciéon en conjunto con el Directorio y la Gerencia han participado
activamente en la toma de decisiones para la buena marcha de la Compaiiia.

4.- ESTADOS FINANCIEROS:

El total de activos suma USD 6.105.21 siendo el mayor crecimientos en las cuentas por
cobrar, €l pasivo USD 16.267.12 con un patrimonio de USD 10.161.91, con un
resultado de Pérdida para el ejercicio 2004 de USD 3.355.85.

Con la seguridad de haber informado las actividades y resultados del afio en forma
amplia y clara, agradezco a la Administracion por el gran trabajo y estuerzo desplegado
y por la confianza depositada en mi1 persona.

Atentamente,

. anging Villanueva
RENTE GENERAL
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Ing. Armando Cerrea
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