CODISNEYV S.A.

Guayaquil, 15 de Abril del 2005

Senores
Accionistas de Codisnev S.A.
Ciudad.-

Senores Accionistas:

A continuacién pongo a consideracién de ustedes y de la Junta General Ordinaria
de Accionistas de la Compania Codisnev S.A. mi informe como Administrador de
la misma, respecto al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre del 2004.

En el ano 2004 basicamente se retomé el mantenimiento y recuperacion de todo el
bosque sembrado; se hizo un inventario detallado de la plantacion existente
resumida en el cuadro adjunto; las labores incluyen limpieza, poda y fumigacion de

la plantacion. Con la venia de ustedes se constituyd un fideicomiso forestal con:
Integra, el cual esta en marcha.

/

Gerente General




