CODISNEYV S.A.

Pedro Carbo 911 y Sucre Guayaquil — Ecuador
Telefax: 515961
Oficina #13

Guayaquil, 26 de Juho del 2004

Senores
Accionistas de Codisnev S.A.
Cidad.-

Sefiores Accionistas:

Acontinuacién pongo a consideracibn de ustedes y dela Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Compafiia Codisnev S.A m1 mforme

como Admimistrador de la misma, respecto al ejercicio  economico
finalizado el 31 de Diciembre de 2003.

En el aiio 2003 se continua la siembra hasta completar 40 hectareas
distribuidas asi:

6 hectareas de Teca, 7 hectareas de caoba, 20 hectareas de cedro, 3 hectareas
de cafta guaduay 4 hectireas de varias especies.

También se hizo mantenimiento con limpieza poda y fumigaciéon de la
plantacién.

Atentamepnte,
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