CODISNEV S. A.

Guayaquil, 12 de abril de 2012

Sefores
Accionistas de Codisnev S.A.
Ciudad

Sefores Accionistas:

A continuacion pongo a consideracién de ustedes y de la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Compafiia Codisnev S.A. mi informe como Administrador de la
misma, respecto al gjercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre del 2011.

En el afio 2011, se dio mantenimiento a tode el bosque sembrade; se hizo un control
fitosanitaric de fa plantacién existente, efectuando labores que incluyen limpieza, poda y
fumigacién de la plantacién, siendo el desarrollo del bosque conforme a lo esperado.

Dado que el proyecto forestal esta en plena ejecucién, al momento y durante el ario
2011 no se reportan ingresos por ventas, siendo el sostén de la empresa los aportes
que los accionistas hacemos al proyecto, cantidad que en el afo reportado no cumplio
nuevamente con lo programado lo cual nos impide ejecutar todas las inversiones
proyectadas.

Adicionalmente se plantea un aumento de capital durante el afio 2012, en el que se
vera reflejada la actual distribucién de los aportes.
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