LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

Estados de situacion financiera

Por los anos terminados al 31 de diclembre del 2018 y 2017

Expresado en Dolares de Jos Estados Unidos de Amarica)

ACTIVOS

Activo corriente:
Efectivo y equivalentes del efectivo
Cuentas por cobrar, neto de provision para cuentas de
dudoso cobra
Inwentarios
Disponible para la venta
Otros activos

Total activa corrienta

Activo no corriente:
Otras cuentas por cobrar
Propiedad, maguinaria y equipo, neto de depreciacidn
acumulada
Activos intangibles
Inversiones en asociadas
Activos por impuestos diferidos

Total active no corrienta

Total activos
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar comerciales y otras
Pravisiones
Pasives par impuestos corrientes
Total pasivo corriente

Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivo no corrlents
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas (ver estado adjunto)
Total pasivos y patrimonlo de los accionistas
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Maria Paulina Ponce
Presidente

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parie integrante de los estados financieros

Diciembre 31,
Notas 2018 2017
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LEVAPAN DEL ECUADOR 5.4,
Estados de resultados [ntegralos

Por los anos terminados al 31 de diciembre dol 2018 y 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America)

Diclembre 31,
Notas 2018 2017
\entas netas 44.291.698 45 548 428
Costo de ventas (26.438.808) (27 496.655)
Utilidad bruta en ventas 17.852.890 18.051.773
Gastos de operacion administrativos y de ventas:
Gasto del personal (6.121.311) (6.379.657)
Participacion a trabajadores {824.912) (983.997)
Depreciaciones (331.866) (348.974)
Mantenimiento y ofros (891.937) (839.840)
Servicios {1.481.732) (1.406.187)
Arriendos y seguros (374.083) (332.264)
Yiajes y gastos de directorio (297.661) (288.243)
Fublicidad (1.486.870) (1.191.330)
Varlos {108.764) $111.146)
Indemnizaciones y desabiucios (18.564) {87,564
Gastos financleros:
Garnancia {pardida) patficipacicn en les resultados de las asociadas - 116.823
Costos desmantelamianto de la planta = i24.000)
Costos financierns estudio actuarial (332.847) [279.689)
Otros ingresas, {gastos) finacieros (912.303) (283.156)
Total gastos operativos (13.183.850) [12.475.224)
Otros resultados integrales 5.461 3433
Utllidad antes del impuesto a [as ganancias 4.674.501 5.575.882
Impitesto a las ganancias:
Impuesto a la renta corrients 16 {1.594.468) {1.316.768)
Gasto por impuesto diferido 24 - {17.537)
Ingreso por impuesto difarida 2 () 120.841 16.037
3.200.874 4.257.714

Resultado integral total
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Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estades financieros
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LEVAPAM DEL ECUADOR §5.A.
Estados de flujos de efective

Por los anos terminados al 31 da diciembre del 2018 y 2017

{Expresado en Dolares de los Estados lnidoz de America)

Flujo de efactivo da las actividades de operacion:
Litilidad neta

Cargos a resultados que no representan flujos de efectivo:

Provisian para cuentas por cobrar de dudosa cabro
Depreciacidn y retiros de propiedad, planta y-equipo
Bajas de cuentas por cobrar SR|

Ajusies varios

Ajustes parficipacion en asaciadas, neto

Ajuste por costos amortizados

Ajustes por jubilacian patronal y desahucio

Ajuste por impuesio diferidos

Cambios netos en activos y pasivos:
{Aumento) en cuentas por cobrar y ofras cuenta por cobrar
Aumento) disminucién en actives por impuesios corrienies
(Auments) en inventarios
(Disminucion) aumaento disponibles para la venta
(Aumento) olros activos corrientes
{Aurmenta) disminucian de cuentas por pagar
(Disminucian) aumento de provisiones
Almneto de pasivos por impuestos corfantes
Aumento en obligaciones por beneficios definidos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo por actividades de Inversién;
Adiciones a propledad, planta y equipo, neto
Venta a propiedad, planta y eguipo, nela
Dividendos pagados a Ins accionistas

Efective neto (utilizado} por las actividades de inversicn

Flujo de efective por actividades de financiamiento:
Pago de adguisicién de Acciones
(Fagos) préstamos bancarios

Efectivo neto (utilizado) por las actividades
de financiamiento

Aurmento (disminucian) neto del efective
Efectiva v equivalentes del efectiva al inicio del afto

Efectivo y aquivalentes del efectivo al final del ano

-~
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Diciembre 31,
2018 2017
3.200.874 4.257.714
30,000 a0.000
382,347 441,065
- 127 786
(5.460) -
916.467 {172.268)
(963) HGTE
T67T.262 159 161
(120.840) 1.499
(212.291) (A74.125)
(390.286) (578.916)
25,183 {41.929)
(3.1609 (24.808)
281 828 991.039
(120,552) (151.711)
235.467 126822
(1.107 .445) 280,987
31.878.401 4,587.995
{516.611) (308.505)
22518 603,344
{5.173.125) (3.891.250)
{5.667.218) (:3.590.706)
- (397.000)
- [2.135.358)
- [2.532.358)
{1.788.817)  (1.5356.069)
2.507.749 4.042.518
718.932 2507 745
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LEVAPAN DEL ECUADCRE 5.4,

Motas a los Estados Financieros
Por los aios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida el 8 de mayo de 1964 en la ciudad de Quito - Ecuadaor, con el abjeto
de fabricar levadura de toda clase, articulos para panaderia, alimentacion, gelatinas y postres,
asl como realizar otras actividades comerciales g industriales. LEVAPAN DEL ECLADOR S.A.
es parte del Grupo LEVINVERSIOMNES 5.A.5., cuya sede principal se encuentra en la Repliblica
de Calombia.

La Compariia con fecha DB de abril de 2014, mediante reforma de estatutos amplio el plazo social
de cincuenta afios mas a partir de 03 de julio de 2014; reforma en el Registro Mercantil mediante
resclucion Mo, 2227,

MOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros no se presentan consolidados, como es requerido por la Norma
Internacional de Contabilidad MIC Mo. 27 "Estados Financieres Consolidados v Separados '; sin
embargo, las inversiones en la subsidiaria se registran al valor de. paricipacion patrimonial
(excepto Red Star del Per(). Debido a lo anteg indicado, la base de contabilidad utilizada en la
preparacion de estos estados financieros es diferente de Norimas Internacionales de Informacicn
Financiera (NIIF).

La Compafiia con excepcion de lo antes mencionado prepara sus estados financieros no
consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (MNIF).

Laos estados financieros incluyen los efectos por adopcian a MIIF sobre los estados financiercs al
31 de diciembre de 2002 y 2010 gue fueron preparados de acuerdo a principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los mismos que fueron considerados come los iniciales
previos a la conversién a NIIF tal como le establece la NIIF 1, Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiers que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas paridas gue forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracian,
tales estimaciones y supuestos estuvieran basados en la mejor utilizazion de la informacidn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

k) Bases de preparacidn

Los estados financierns de LEVAFAN DEL ECUADOR S.A comprenden los estados de situacion
financiera, los estades de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afies terminados el 31 de diciembre del 2018, Estos estados financieros han sido
preparadas de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NHF).

¢l Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisitn de estes estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no
ha adoptado con anticipacian.

Estas son de aplicacidn obligateria en la preparacion de los estados financieros de la Compailia
a partir de las fechas indicadas a continuacidn:



LEVAPAN DEL ECUADCR S.A.

Motas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diclembre del 2018 y 2017
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Aplicacidn
Norma Tema obligatoria para
ejercicios inlciados a
) partir de:
MIC 28 Aclaracitn sobre &l registro a largo plazo de una inversién gue 1 de enero 2019
no esta aplicando el valor patrimonial proporcional.
HIlF 16 Publicacién de la norma "Arandamientos” esta norma 1 de enero 20183
reamplazara a la NIC 17,
Enmienda a la MIIF 8 relaclonada con las compensaciones
MIIF & ; o
negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados. Vg enero 2013
Interpretacidn que clarifica el reconocimiento y medicion de
CINIF 23 las incertidumbres sobre clertos tratamientos de impuesto a1 de enero 2019
la renta.
MIIF 17 Morma que reemplazara a la MIIF 4 "Cantrato de seguros”, 1 de enero 2021

La administracion estima gue la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interprataciones antes descritas, no generan impacto significativo en los Estadas Financieros en
el afio de su aplicacidn inicial,

d) Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros v los registros contables de la Compafiia se presentan en Dolares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a partir de
marzo de 2000,

e) Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieras liguidos, depdsitos o
inversiones financieras llguidas con vencimiento original de tres meses o0 menoes gque son
inmediatamente convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como  pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

f} Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar son actives financieros no
derivadns con cobros definidos v no cotizan en un mercade activo,

Son reconocidas a su valor nominal, posteriorments se miden al costo amortizado utllizando el
rmetodo de la tasa de interes efectiva, menos cualguier deterioro.  El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconecce como Ingresos y se calculan utilizando [a tasa
de interés efectiva. El periodo de cradito sobre la venta de bienes fluctda entre 30 v 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisin para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcidn de un andlisis de la probahilidad de
recuperacion de |as cuentas, para lo cual se utiliza los siguientes porcentajes de provisisn:

Determinado coma incoebrabla 100% del valor total
Mas de 365 dias de vencido 100% del valor total

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepta los vencimientos superiores a8 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, gue se clasifican como activos no corrigntes.

10



LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

Motas a los Estados Financieros
Por los aifos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

g) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor y son
valuados por el metodo promedio ponderado, el cual no excede el valor neto realizable: Los
inventarios en transito son registrados a sus costes de adguisician.

Los inventarios incluyen una pravisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcion de un analisis de |la posibilidad real de venta, segun el siguiente
porcentaje;

Inventario determinado como obsolato 100% del valor total

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
distribucian y comercializacion necesarios para la venta.

El inventaric en transito se contabiliza al valor de los costos incurridos.
h) Propisdad, planta y equipo

Medicidn en el momento del reconocimiento

Las partidas de propledad, planta y equipo se mediran iniclalmente por suU costo de adquisician.
El costo de propiedad, planta y equipe comprende su precio de adguisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con el funcionamiento vy la ubicacién del activo. Adicionalmente, se
considerara comeo costo de las propiedad, planta ¥ equipo, los costos potr financiamiento
directamente atribuibles a la adguisicién o construccion de actives que reguisren de un periodo
de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Medicidn posterior al reconacimients: modelo del costo

Despues del reconocimiento inicial, 1a propledad, planta y equipo son registradoes al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulada de las pérdidas por deterioro de su valat, Los
gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados en el perlodo en que se

producen.

Método de depreciacion vy vidas Giiles

El costo o valor revaluado de prepiedad, planta v equipo se deprecian de acuerdo con el método
de linea recta. A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas Utiles usadas en &l caloulo de la depreciacian:

ltem Vida Gtil (en afos)
Inmuebles e instalaciones 20~10
Wehiculos 7
Magquinaria 4-10
Equipos auxiliar 10
Equipos de computacian 3
Muebles y equipas de oficina 10

Retiro o venta de propiedad, planta v equipo

La utilidad o perdida que se arigine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo
a5 caloulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo v es

reconocida en resultados.

Cuando se realice Una venta o refiro de propiedades revalladas, el saldo de la reserva de
11



LEVAPAN DEL ECUADOR S.A,

MNotas a los Estados Financieros
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.
i) Obligaclones financieras

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccidn) y el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

i) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de |a tasa de interés efectiva. El gasto por intereses {incluyendo los intereses implicitos)
se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando |a tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como pasivos no comientes,

k) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

mpuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando |a utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles. El impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada ejerciclo econémico,

mpuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulle probable gue la Compafila disponga de utilidades gravables fuluras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferides deben cuantificarse empleando |as tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el ejercicio econdmico en &l cual el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, cotrespondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacidn de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previaments reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

12



LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financleros
Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Impuestos corrien if

Los impuestos corrientes y diferidos deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una lransaccidn o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultade integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios,

I} Provisiones

La compafiia reconoce las provisiones cuando tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita] como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafila tenga que
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de |a obligacian.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectiva
estimado para cancelar |a obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisitn, se reconoce una cuenta por cobrar comeo un activo si es virtualmente
cierto que se recibird el desembolso v &l valor de la cuenta por cobrar puede ser medida con
fiabilidad.

m) Obligaciones por beneficios definidos

Beneficios definidos: bonificacion

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacidn (10% del valor presente de la
obligacién al inicio del periodo dividido entre el niimero promedio de afios de trabajo que le resten
a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razdn
de gue esta obligacion no esta fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el mélodo de linea recta en el perlodo promedio hasta gue dichos
beneficios son otorgados.

La Administracion de la Compaiia utiliza como tasa de dascuento de estas provisiones |a tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es |a tasa
que meajor presenta la realidad econdmica y el riesgo del pals, asl como también se alinea con
los pronunciamientos del organismo de Control. (Oficio No, SCVSINMY-2017-00060421-0C).

Participacidn a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafila. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las ulilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

n} Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, banificacién o rebaja comercial gue la
Compaiiia pueda otorgar.
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A,

Motas a los Estados Financieros
Por los afios terminados ¢l 31 de diclernbre del 2018 y 2017
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de |a venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

« laCompaiila ha transferido al comprador las rigsgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de |a propiedad de los bienes;

» la Compafiia no conserva para sl ninguna implicacidn en la gestion corriznte de los bisnes
vendidos, en el grado usualmente asaciado con |a propiedad, ni retiene el control efactive
sobre los mismos;

+ el impaorte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. &sea probable gue la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y,

» los costos incurridos, o por incurrr, en relacien con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

o) Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, Los coslos y gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemeante de |a fecha en que se haya realizado el pago. v se
registran en el perlodo mas cercano en el que se conocen.

p) Compensacién de saldos y transacciones

Comao norma generalen los estados financieros no se compensan los activos y pasives, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida
por-alguna norma vy esta presentacian sea el reflejo de |2 esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacian y la Comparila tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

g} Reserva legal

La Ley de Comparilas de |la Reptiblica del Ecuador requiere gue las compafiias angnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de |as utilidades anuales, hasta iqualar
por lo menos el 50% del capital social de la compafifa. Esta reserva no puede distribuirse a los

accionistas, excepto en caso de liquidacién de |la compariia; sin embarge, puede ser utilizada
para aumentos de capital la porcién que excede al 50% o para cubrir perdidas en las operaclones.

(espacio en blance)
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A,

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muesira en el estado de flujo de efective puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

Diciembre, 31
2018 2017
{en US dolares)
Caja
Caja Chica 14,617 14,710
Caja General - 18672
Bancos
Produbanco 438,305 1,560,248
Produbanco Euros 2,579 26,678
Pichincha 247,811 354 518
Internacional 15,620 33,923
Inversiones temporales
Pichincha (1) - 500,000

718,932 2,507,749

(1) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a un depdésito a plazo fijo mantenido en el Banco del
Pichincha mismo que fue devengado a intereses calculados con una tasa del 3% y cuyo vencimiento
fue el 15 de enero de 2018,

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar se presantan como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comaorciales:

Clientes terceros 6,565,335 8,630,256
Frovision para cuentas de dudoso recaudo (™) (162,275) (162,788)
6,403,060 6,467 468
Otras cuentas por cobrar:

Otras cuentas por cobrar relacionadas 236,765 405,330

(Véase nota 15)
Aniicipo a proveedores 54,886 58,191
Empleados 252,671 241 766
Ofras 96,079 125,094
Préstamos comparnias relacionadas 467 479 30,800

(Véase nota 15)
Provisién costo amortizado  (31,815) (32,778)
1,076,065 828,403
7,478,125 7,295 871
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

Motas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresatdlas en délares de los Estados Unidos de América)

Menos no corrientes:

Emplsados 107,322 98,219
Otras 13,620 22 437
Provision costo amortizado (28,995) (28,745)

091,947 83,911
Total, cuentas por cobrar corrientes 7,387,178 7,201,960

(*) El movimiente de la provision para cusntas de dudoso recaudo al 31 de diciembre de 2018 y 2017
fue el siguiente:

Diciembre 31,
2018 2017
(en L5, délares) =
Saldo al comienzo del afo 162,788 186 544
Cargos al resultada del ejercicio 30,000 30,000
bajas del afio (30,513) {53,756
Saldo al final del aiio 162,275 162 784
NOTA 5— INVENTARIOS
Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
Diclembre 31,
2018 2017
{en U 5. dolares)
Materia prima 357,309 323,254
Empagues 133,218 119,160
Productos comercializados 1,036,347 995,850
Producto terminado y en proceso 596,449 427,547
Levaduras 84,613 132 507
Repuestos y combustible 113,470 120,849
Suministros y papeleria 12,392 16,787
Otros inventarios 3182 38,153
Impertaciones en transito 581,974 383,851
2,947,055 2,508,768

{espacio en blanca)}
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
{Expresadas en ddélares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre de 2018 Levapan del Ecuador S.A., mantiene un inmueble como garantia ante
el Banco de |a Produccion por US$ 2,901,860, con el fin de mantener préstamos présentes o futures,
con una prohibicion de enajenar dicho predio durante la vigencia de la inscripcion de dicha hipoteca.

Levapan del Ecuador 5.A. ha emprendido una serie de negociaciones y actividades que implican
obligaciones econtmicas a favor del Banco, este se refiere a cualquier crédito de los permitidos
realizar a los bancos en la normativa legal vigente, sean directos, indirectos, contingentes en
moneda de curso legal ¥ moneda extranjera, con o sin emisidn de titulos de valores, aclarandose
gue es facultad privativa del Banco, el otorgar o negar los o el crédito salicitade por la parte deudora.

NOTA 7 - ACTIVOS INTANGIBLES

CONTRATO DE TRANSFERENCIA DE MARCAS

La Compafila adguirid a finales del afio 2012 el 70% de la Compafila Red Star del Perd S.4. asi
como las Marcas utilizadas por esta Comparia, para lo cual, la adquisician se efectus a César
Yamashita Kamabata, legltimo propletario registrado en la Direccion de Signos Distintivos del
institute Macional de Defensa de la Competencia y de la Proteccian de la Propiedad Intelectual de
la Republica del Perd (INDECOFI, inicialmente Levapan del Ecuador adguiria & 100% de las
Marcas por un valor total de US$H1,200,000, v, posteriormente transfiric a Imbiotec 5.4, el 30% dal
valor de las Marcas por el valor de US$360,000, siendo la Marcas transferidas las siguientes:

Marcas Clase Nimero de Certificado de Vencimiento del
Reglstro Registro
Flashpan 01 FOO156340 28 de Agosto 2018
Flashpan 30 PO0156343 28 de Agosto 2018
Inkapan 01 PO0156345 28 de Agosto 2019
Maxipan 30 PO0156344 28 de Agosto 2018
Multipan 01 POD156515 31 de Agosto 2019
~Multipan | o PO0156342 28 de Agosto 2019
Novopan | 01 ~ PO0158344 28 de Agosto 2019

La transferencia de las Marcas a favor del Adquiriente (Levinversiones S.A.5) incluye todos los
derachos, titulos & intereses que les corresponda a las mismas sin reserva ni limitacidn alguna,

La contraprestacion total por la transferencia de las Marcas es de US$360,000.00, y corresponde a
una justa equivalencia, se acusrda que |a contraprestacion serd pagada mediante deposito o
transferencia bancaria, dejande constancia que la firma del transferente en el contrato firmado por
las partes constituye prusba plena del pago total de la Contraprestacién.

El transferente mediante dicho contrate declara ¥ garantiza gue el adquiriente es el titular dnico,
exchusivo v excluyente de las marcas,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estas marcas ne han sufride deterioro que deba ser registrada
en los esfados financieros de la compariia.

(espacio en blanco)
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 8 - INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un detalle de inversiones en subsidiarias y asociadas no auditadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017

ES COmo sigue:

Porcentaje
De Diciembre 31,
Naombre de la Compaiiia Participacion 2018 2017
fen LS. ddlares)

Levapan Perd S.A.C. (%) 70% . 1,005,918
Red Star del Perti (1) T0% 9,571,707 8,801,708
Aporte futuras capitalizaciones - 770,000
Club Buena Vista - 6,917 8,917
Deterioro de inversion Red Star del Perd - (3,000,000} -

6,578,624 10,674,543

La inversion en Levapan Perl 5.A.C. se efectud mediante compensacion de créditos comerciales,
segun cansta en la escritura de aumento de capital del 26 de julio del 2002 v un aumentc de capital en

efectivo por un equivalents a US$140 409 durante el 2005,

La Inversion de Red Star del Perd 5. A, se encuentra registradas al costo de compra, cuyos dividendos

procedentes, se reconocen en los resultados del afo cuando surja el dereche a recibirlo.

{1) En el mes de enero de 2018 se refleja con incremente en la inversion de Red Star del Perd S.A.

Un resumen de los estados financieros no auditados de la subsidiaria Levapan Perli 5.A.C. expresado

en dalares:
___ Diciembre 31,
2018 . o e
{en L.5. ddlares)
Total activos 7,488,486 2542128
Tatal pasivos (8,744,486) (976,531)
Patrimonio de los accionistas (1,256,000) 1,565,597
Ventas 7,141,145 T.481,503
Costo de Veantas (4,203,343) (5,265,296)
Gastos (4,214,922} (2,048 .617)
Utiliclad {Perdidas) neta {1,277,120) 166,550
El patrimonia de los accionistas es como sigue:
Capital social 767,626 T87,186
Reservas 66,187 B8, 727
Resultades acumulados (812,692) 32,774
Resultados del periodo _ {1,277,121) - 166,880
(1,256,000} 1,565,687

(espacio en blanco)
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

Motas a los Estados Financieros
Por los aios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Un resumen de los estados financieres no auditados de la subsidiaria Red Star de Per( S.A. expresado

ah tddlares:
~__ Diciembre 31,
2018 2017
{en U.B. dblares)

Total actives 23,782,270 28 266 103
Total pasivos (13,531,846) {14.465,812)
Fatrimonio de los accionistas 10,250,424 13,790,291
Ventas 2,006,321 0,646,954
Costo de Vearntas (1,879,923) (7,3686,179)
Gastos {2,855,782) {4,758,754)
(Pérdidas) neta {2,729,384) (2,477 969)

El patrimenio de los accionistas es como sigue:
Capital secial 6,897,735 7163 442
Capital adicional 630 G54
Acclones de inversidn v laboral 189,169 106,456
Reservas 178,042 184,800
Excedentas de revaluacion 9,159,641 9,512477
Resultades acumulades {3,445,409) {789,670)
Resultados del periodo {2,728,384) [2,477.969)
10,250,424 13,790,290

NOTA 9 - ACTIVOS ¥ PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es come

sigue:

Diferencias Temporales

Diciembre 31,

2018

2017

{en .5, dolares)

Cuentas por cobrar comerciales 113,429 113,429
Cuentas v documentos por cobrar C/P y LIP 31,815 32,778
Propiedad, planta ¥ equipos 81,225 72,850
Jubilacion patranal 526,965 180,444
Desahucio 117,151 30,523
870,585 440 024

Porcentaje Impueste a la renta 25% 22%
Neto 217,646 896,805
Arctives 217,646 a96,805

(espacio en blanco)
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

Motas a los Estados Financieros
For los anos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 10— CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es como sigus:

Diciembre 31,
20148 2017
{en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores terceros 2,558,003 2639954
Proveadores relacionados (Véase nota 15) o 522,007 161,330
Subtotal 3,080,100 . 2,791,324

Otras cuentas por pagar
|IESS por pagar 120,522 121,809
Otras 930,628 _ 936,289
4,131,250 3,849 422

MOTA 11 - PROVISIONES
LIn resumen de provisiones al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue;

Diciembre 31,
2018 2017

{en U.S. dolares)

Beneficios sociales (™) hTT. 2537 536,518
Farticipacidn trabajadores 824,912 983 0497
(Otras provisiones 65,113 67,299

1,467,262 1,587 814

(*} Al 31 de diciembre de 2018, los beneficios sociales se presentan como sigue:

Diciembre 31,
2018
(en U.5. dolares)

Comisiones e Incentivos 76,745
Asoclacion Empleados Levapan 15172
Resarva Sobresueldos 450,532
Fondos de Reserva 7,076
Provisian Subsidios 27,705

877,237

(espacio en blanca)
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
{Expresadas en ddlares de los Estados Unldos de América)

NOTA 12 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los pasivos por impuesios cormientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como
sigue;

Diciembre 31, _
2018 B 207
{en U.S. ddlares)

Impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado en ventas 211,946 223,551
Impuesto a la renta del afio 996,231 728,835
Retenciones en la fuente del |.R. e | V.A 58,157 78,481
Total, Impuestos corrientas 1,266,334 1,030,867

{1) Con fecha 11 de abril de 2017, el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario con sede en el
Distrito Metropolitano de Quito emitid la sentencia al juicic de impugnacién planteado por la
compafiia, rechazando la demanda de impugnacién y confirmando la validez y legalidad de la
resolucion No. 117012001RREC004509.

NOTA 13 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos al 31 de diclembre de 2018 y 2017 es como
sigue;

Bonificacién
Jubilacidn por
Patronal Desahucio Total

{en U.S. ddlares)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 3,048,996 850,992 3,909 988
Cargos en al resultado del ejercicio 511,613 124,130 635,743
Beneficios pagados (188,775} (72,128) (258,903)
Reconocimiento en otro resultado integral 161,469 4,337 165,806

Salde al 31 de diciembre de 2017 3,535,303 1,007,331 4,642 634
Cargos al resultado del ejercicio {*) 631,485 135,767 767,252
Beneficios pagados (904,470) (202,976) (1,107,446)
Reconocimiento en otro resultado integral 49,382 (68,001) {18,619)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 3,311,700 872121 4,183,821

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacion que tiene la Compaiiia de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecide en el Cadigo de Trabajo. La Compariia acumula
estos beneficios en base a estudios anuales elaboradoes por una firma de actuarios consultores.
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MNotas a los Estados Financieros
Por los afios tarminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de "costeo de crédito
unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracidn del empleado y demas
parametros establecidos en el Cddigo de Trabajo. De acuerdo con los estudios actuariales
contratados por la Compaiiia, los que cubren a todos los empleades, &l valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Diciembre 31,
2018 207

(en U.S. dolares)

Valor presente de la reserva matematica

actuarial:

Trabajadores jubllados 7,449 7,562
Trabajadores con mas de 10 afios de

tiempo de servicio 3,169,686 3,418,488
Trabajadores con menos de 10 afios de

tiempo de servicio 134,566 111,285

3,311,700 3,635,303

Los cambios en las tasas antes Indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportacdos. La Compafila controla este riesgo actualizando |a valuacion actuarial cada afio, por
consiguients, las variaciones entre las tasas y supuestos sctuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 185 de| Cadigo de Trabajo, &n log casos de tarminacion
de la relacitn laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25%
de la dltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compaiiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
acluarios consultores.

(*) Al 21 de diciembre de 2018, la Administracién de la compafia considera reconocer un impuesto
diferido proveniente de un estudio de un Actuario, disposicion que se da mediante Suplemento del
Registro Oficial 312 publicado el 24 de agosto de 2018, que expide el Reglamento para la aplicacion
de la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia Fortalecimiento de la Dolarizacidn y

Medernizacion de la Gestion Financiera, en consecuencia la cuenta por cobrar proyectada a 25
afios se incrementa en US$120.841, cormrespondiente al 25% del tolal del Gasto no deducible

NOTA 14 - PATRIMONIO
a) Capltal acclones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
1.850.000 acciones de US$ 1 cada una.

(espacio en blanco)

23



LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

Motas a los Estados Financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

k) Reserva de capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversion de los estados
financieros a ddolares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000, De acuerdo a |as
disposiciones de la Superintendencia de Compafiias este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.

NOTA 15 — COMPANIAS RELACIONADAS

Un detalle de los saldos con compafilas relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como

sigue:

Activos;
Préstamos compafias relacionadas:

 Diciembre 31,
2018 2017
(en LS. délares)

Red Star de Pera S A - Capital 424,324 -
Red Star de Per( 5.A. - Interes 43,155 30,800
(Véase nota 4) 467,479 30,800
Otras cuentas por cobrar:
Levapan S.A. - 272,541
Red 5tar de Peri S A 233,308 132,632
Pinta Cecilia 3,457 157
José Racines anticipo de dividendos B - -
(Vease nota 4) 236,765 405,330
704,244 436,130
Diciermbre 31,
2018 2017

Pasivos:
Proveedores:
Levapan Ecuador S A
Grupo Levapan S.A.
Importacionas Levapan Colombia S.A, y regalias

{en LS. dolares)

{\Wé&ase nota 11)

8,394 22 682
480,912 -
32,701 128,648
522,007 151,330

(espacio en blancao)
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NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacidn del resultado contable

Las partidas que concilian la utilidad contable v la utilidad tributable para el caloulo del impuasto a
la renta en el afo 2018 fueron las siguientes;

Al 31 de diciembre de 2018, la determinacion del salde del impuesto a |a renta por pagar fue como
sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{en LS, délares)

Base para el 15% de participacion en utilidades 5,499,413 5,559,979
Participacion de los empleados y trabajadares
en |as utilidades (824,912) 1583,897)
Utilidad antes de impuesto a la renta 4,674,501 5,575 082
Gastos no deducibles en el pals 813,717 527,314
{Pérdida) Ganancia en asociadas por actualizacian VPP 893,084 (116,823)
Otras exentas {(4,330) {1,162}
Base fributaria 6,377,872 5,985,311
Impuesto a la renta del afio (25%) 22% 1,594,468 1,316,?ﬁ_§

b) Tasas de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del gjercicio fiscal 2018, la tarifa
impositiva sera del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, Individual o conjunta, igual o superior
al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuardo la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paralzos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea menor al 50%, |a tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcian
de la hase imponible que corresponda a dicha participacion,

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda |a base impenible, a la sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracion Tributaria la composicidn de sus accionistas, socios,
participas, contribuyentes, beneficiarios o similares,

En caso de gue la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condicionss gue
establece |a Ley Organica de Regimen Tributario Interno, podrla eblener una reduccidn en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, sismpre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguients afo.

Las autoridades tributarias tienen pendiente la revision de las declaraciones de los afos 2015
g 2017.

¢} Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la daclaracion del impuesto a la renta del ano inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del active total {menos ciertos componentes),
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patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con
el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcidn, En
caso de que el impuesto a la renta causade fuere menar al anticipo determinado. el anticipo se
convierte en impuesto a la renta del gjercicio.

NOTA 17 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobiernc Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo Mo, 2430, del Suplemento del registra Oficial
No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, se establece gue los sujetos pasivos del Impuesto a Ia
Rentas, gue realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de
acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
adicionalments a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia referente las sus transacciones con partes
refacionadas, dentro de los 5 dias siguientes a |a fecha de declaracion, en funcién de los métodos y
principios establecidos en este Decreto. Adicionalmente el Servicio de Rentas Internas con fecha
diciembre 30 del 2005 emitis la resclucién NACDGER 2005-0840 publicada en el registro Oficial No.
188 del 16 de enero de 2008, en la cual se establece gue los contribuyentes sujetas al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en &l exteriar, dentro
de un mismo pericde fiscal por un monto acumulade supericr a US$300.000,00 dalares, deben
presentar el anexo v el informe Integral de precios de transferencia en los plazos determinados en
el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributarlo Interno.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de
Rentas Internas se establecid lo siguiente:

Los sujetos del Impueste a la Renta que haya efectuado operaciones con partes relacionadas
lncales yio domiciliatas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulada
superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 3.000.000,00)
teberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operacicnes con Partes
Relacionadas.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un misrmo periodo fiscal en un
meonte acumulado superior a quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD
15.000,000,00) deberan presentar adicional al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

MOTA 18 — CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018 |la Compafiia mantiene las siguientes demandas y reclamos pendientes
de resolucién:

a) Juicio de ejecucion en espera de audiencia de juicio al sefor José Gregory Frado Pargja, por un
monto de USE 20,197, el deudor no fuvo bienes para practicar embargos, para ello se estd
tramitando la insalvencia del demandado.

De acuerdo al criterio del Abogado de la Compaiiia, en base a los argumentos presentados se
espera una sentencia positiva, siendo que el deudor no tiene alternativa, o paga © se gueda
insolvente.

b} Juicio ejecutivo / cobro pagaré a la orden de los sefores Luis Vacas Davila y Christian Vacas
Zurita, por un monto de US$ 35.964, dicha demanda ha sido calificada v ordenada citaciones,
las cuales se ha procedido a tres diligencias de citacidn en tres lugares distintos, las personas
demandadas se encuentran fugadas fuera del pals por una accién de estafa masiva en la
compra - venta de automotores.
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De acuerdo al criterio del Abpgado de la Compania, existe una sentencia positiva a favor de la
compafila, ya que de por medio cuenta con una fuga y estafa masiva, pero se debe considerar
gue as el camino correcto para dos fines principales:

B Fonerse en un lugar prioritario en un proceso de ejecucion o concursal; v,
B Tener el justo thulo que nos permita justificar el accionar de la empresa y k2 causa u arigen
de este crédito impago para efectos contables y tributarios.

¢) Juicio de accion penal = Denuncia abuso de confianza por un monto USS 32 521, que a la fecha
del corte se encuentra mediante el proceso de investigacion previa, la cual el fiscal debe formular
cargos y el extrabajador sea llamado a Juicio.

Sequn criterio del Abogado de la compania, las perspectivas de ganar el juicio son positivas, el
seguro reconocerd este caso, pero el requisito es gue se presente el auto de llamamiento a juiclo,
que es para lo que estamos trabajando.

NOTA 19 — HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emisitn de los estados financieros (febrero 19 del
2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

NOTA 20 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic terminadoe el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la compafia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacitn. En opinidn de la Gerencia de la compafifa, los estados financieros seran aprobados
por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

e

Marla Paulina Ponce X Marco C;[uévez
Presidente Contador General
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