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2 Diem 
ACTIVOS Notas 2015 2014 2013 

Activo corriente: 
Efectivo y equivalentes del efectivo 3 1.591.448 2.011.811 1.557.977 nas Mad z an : 
Cuentas por cobrar, neto de pro, n para cuentas de e 5 ema azmess  easzn e e acia : A A paris a a aa 
Dsíponlble para la vente 35.300 16.963 23.942 pepita A 
Ala acia comloín 0ainoo1 IRAOSTO 10 s058OS 

ENS it 
Otras cuentas por cobrar 5 100.377 53.323 91.059 
Propledad, maquinaria y equipo, neto de depreciación 

acumulada 8 7.568.347 7.381.816 6.922.515 
Activos intangibles. 9 840.000 840.000. 840.000. 

Inversiones en asociadas +0 9.387.038 5.725.074 6.120 437 
Activos por impuestos difendos. “1 134.528 132.988, 137,047 

AS sAgazso!, AsOdo, HAS 
Total activos 28.145.321 26.619 777, 24.646 954 

e 06 Los ACGONET 
Pasivo corriente: E le comer y las E Eálear  29m3s Es 5 Aa alo placa Ss : a 

co alo GMT ER ER 
Pasivos no corrientes: 

Obiigaciones por baneficios definidos 14 3.326.716 3.078.433 2 937 950 PsP UDUAOCS ol $ E, 
Foblipaaivo o coral A E aa 
Total pasivos. 8.436.627 8.566.425 8.121.985 

_AQ.7OB:604 18.047.352 _16524.989 

AIMIA: 20007 HRS 
eN Co iliomisita 

Vo. Milton Dell ÍLic. Marco Chávéz pets a 
Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parto integrante de tos estados financieros 

 



LEVAPAN DEL ECUADOR S.A 

Estado de Rosultado Integral 

Por el Año Terminado el 31 de gictembre del 2015 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América] 

  

    

bre 34 
Notas 2014, 

Ventas netas 40.066.159 — 42119057 
Costo de ventas (24.440.668) (26.169.579 

Utilidad bruta on ventas 15.625.491 — 15.942.478 

Gastos de oparación administrativos y de ventas: 
Gasto del personal (5.653.745) — (5.673.061) 
Participación a trabajadores (813.217) (826.630) 

Depreciaciones (357.136) (299.741) 
Mantenimiento y otros (750 869) (747623) 

Servicios (1.272.843) — (1280.611) 
Arriendos y seguros (266.280) (279.240) 
Viajes y gastos de directorio (282373) (258.655) 

Publicidad (1.045.933) — (1.042.570) 
Regulación Jubllación y desahucio - 36.084 
Vanos (122.255) (114,579) 
Indemnizaciones y desahucio (24.891) (42,000) 

Gastos financieros: 
Ganancia (pérdida) participación en los resultados de las asociadas 53717 (577 513) 
Costos desmantelarmento de la planta * (65.921) 
Costros financieros estudio actuarial (216.800) - 

Gratificaciones - . 
ISD Capital Perú (161.110) - 
Otros ingresos, (gastos) finacieros £153.695) 169.098) 

Total gastos operativos (11.033.490) (11.226.277) 

Otros resultados integralos 4.835 2120 

Utilidad antes del impuesto a las ganancias 4.596.898 4720321 

Impuesto a las genancias 
Impuesto a la renta corriente 7 (1.083.953) — (1.248.598) 
¡Gasto por impuesto diferido 20 a (4.060) 
Ingreso por impuesto diferido, > 24 8.557 1.987 

Resultado Integral total e 8 3.521.500 _ 3469623 
e, AE 

bo 

¿ 
Lic. Milton Delgado lc. Mafco Chávez 
Gerete General Contador Generat 

Las notas explicativas anexas 1 3 20 son parte Integrante de los estados financieros
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A, 

Estados de Flujos de Efectivo 

Por el Año Terminado el 31 de diciembre del 2015 
TExpresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

  

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Utilidad neta 
Cargos a resultados que no representan flujos de efectivo: 

Provisión para cuentas por cobrar de dudoso cobra 
Depreciación y retiros de propiedad, planta y equipo 
Ajustes varios 
Ajustes participación en asociadas, neto 
Ajuste por costos amoriizados 
Actualización Inversión Perú (Reconocim.Dif. Cambio) 
Ajuste por impuesto diferidos 

Cambios netos en activos y pasivos: 
(Aumento) en cuentas por cobrar y otras cuenta por cobrar 
(Aumento) en inventarios 
(Incremento) disponibles para la venta 
Disminución Otros activos conientes 
(Disminución) Aumento de cuentas por pagar 
Aumento (disminución) de provisiones 
Aumneto (disminución) de pasivos por impuestos corrientes 
Aumento (disminución) en obligaciones por beneficios definidos 
Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo por actividados de Inversión: 
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto 
Venta a propiedad planta y equipo, neto 
(Aumento) en inversiones temporales 
(Aumento) de Inversión en asociadas. 
Dividendos pegados a los accionistas 

ictividades de inversión 

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento; 
(Pagos) nuevos préstamos bancarios 

      

Efectivo neto (utilizado) por la: 

  

Efectivo neto (utilizado) por las actividades 
de financiamiento 

Aumento (disminucion) neto del efectivo 

Efectivo y equivalentes dh afec al inicio del año 
¡be 

ero tivo al final gel año 

Lic Milton Delgado 
Gerete General 

/ " Y Cher) 

Diciembre 31, 
2015 2014 

3.521.500 3.469.623 

30 000 30 000 
482,148 534.201 

(4,835) - 

(63717) STTSN 
15.763 » 

3 26515 
(8.558) 2.104 

340.838 (833) 

268.466 (210 448) 

(5351) 
(38.600) 16.935 
(7 522) (424.476) 

(41957) 188.680 
(821 588) 262947 
481.727 140.483, 

—A608310 agas 

(711 145) (992.490) 
82 406 198 988 

1.300.000 (1.300.000) 

43.710.000) (297.208) 

(2.000.000) 1 800.000) 

(5.058 679) (4.190 710) 

(420.363) 453.834 

2.011.811 1.557 977 

1.591.448 

Lio. Marco Chávez 
Contador General 

Las nolas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados finangreros. 
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
inado el 31 de diciembre del 2015 

de los Estados Unidos de América) 

    

NOTA 1 « OPERACIONES 

La Compañía fue constituida el 8 de mayo de 1964 en la ciudad de Quito - Ecuador, con el objeto 
de fabricar levadura de toda clase, articulos para panadería, alimentación, gelatinas y postres, asi 
como realizar otras actividades comerciales e industriales. El tiempo de duración es de 50 años 
desde su constitución. LEVAPAN DEL ECUADOR S.A. es parte del Grupo LEVINVERSIONES 
S.AS., cuya sede principal se encuentra en la República de Colombia 

  

    

La Compañía con fecha 08 de abril de 2014, mediante reforma de estatutos amplia el nuevo plazo 

de existencia Jurídica a cincuenta años a partir de 03 de julio de 2014, fecha que fue inscrita 
mediante Registro Mercantt No 2227 

  

SITUACION FINANCIERA MUNDIAL 

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del 
país, cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector 
financiero, incremento en los indices de desempleo, incremento en los índices de morosidad en la 
cartera de crédito de las entidades financieras asf como la restriccion en el acceso a Imeas de 
credito en los bancos a mvel nacional 

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado to que ha 
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del 
mismo para el año 2018 Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar 
de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha lenido un impacto 
negativo en las exportaciones no petroleras del país. 

En la actualidad las autoridades ecoriómicas están diseñando diferentes alternativas para hacer 
frente a estas situaciones tales como priorización de las inversiones, incrementar la inversión 
extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto 
cornente, financiamiento del déficit iscal mediante la emisión de bonos del Estado, oblención de 
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras 
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restricción de importaciones a través 
salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se 
debe ir desmontando en el 2016, No se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever 
razonablemente la evolución futura de la situación antes comentada y por lo tanto, su mcidencia 
sobre la posición económica y financiera de la Compañía 

La Administración de la Compañía considera que ta Industria Almenticia será una de las menos 
afectadas en la actual situación económica del país, sin embargo estamos trabajendo con todas 

las áreas involucradas para tener una mayor eficiencia en los costos y gastos, se están realizando 
tareas y actividades para mejorar los días de cartera, inventarios y proveedores para de esta 
manera no afectar el capital de lrabajo y la liquidez de la compañía. 

   

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

3) — Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros no se presentan consolidados, como es requerido por ia Norma 
Interascional de Contabilidad NIC No. 27 “Estados Financieros Consoliados y Separados”, sin 
embargo las inversiones en la subsidiaria se registra al valor de participación palranonial (excepto 
Red Slar del Perú), Debido a lo antes indicado, la base do contabilidad utilizada en la preparación 

de po estados financieros es diferente de Normas Internacionales de Información Financiera 

La Compañía con excepción de lo antes mencionado prepara sus estados financieros no 
consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

3



LEVAPAN DEL ECUADOR $.A, 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América)    

  

Los estados financieros incluyen los efectos por adopción a NIF sobre los estados financieros al 
31 de diciembre de 2009 y 2010 que fueron preparados de acuerdo a principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador, los mismos que fueron considerados como los iniciales 
previos a la conversión a NIIF tal como le establece la NIIF 1, Adopción por primera vez de las 
Normas Internacionales de Información Financiera. 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NUF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas políticas han sido definidas en 
función de las NIlF vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a todos 
los perlodos que se presentan. 

  

b) Bases de preparación 

Los estados financieros de LEVAPAN DEL ECUADOR S.A. comprenden los estados de situación 
financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fujos de efectivo 
por los años terminados el 31 de diciembre del 2015. Estos estados financieros han sido 
preparados de acuerdo con Normas internacionales de Información Financiera (NIIF), 

  

e) Nuevos pronunciamientos contables 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 

  

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a 
parir de las fechas indicadas a continuación. 

  

  

Norma Aplicación obligatoria 
para ojercicios 
Iniciados a partir de: 

FT Enmienda relaliva a la adquisición de una participación — 1 de enero de 2018 
en una operación conjunta "Acuerdos conjuntos” 

NIC 16 y 38 Enmiendas a ostes Normas retaciomadas con los 1 do enero de 2016 

    

métodos de depreciación y amortización 
NIC 16y at Enmiendas a estas Normas relacionadas con | 

plantas portadoras de frutos y su inclusión como parto 
del rubro "Propiedades. planta y equipo”. 

NIF 10yNIC28 — Enmiendas con relacionadas con la venta o lo 1deenerde2016 
aportación de bienes entra un Inversor y su asociada o 

"negocio conjunto, 
NIC 27 Enmienda que trata de la inclssón del método de valor 1 de enero de 2016 

patrimonial proporcional (VP?) para la valoración de 
inversiones. 

NIF 9 Publicación de 
versión completa, 

NIF 14 Publicación de la norma “Cuentas de Diferimientos de — 1 de enero de 2018 
Actvidedes Reguladas " 

NIF 16 Publicación de la norma "Reconacimiento de los 1deenero de 2017 
Ingresos procedentes de los contratos con los 
clientes", asta norma reemplazará a la NIC 11 y 18, 

1 de enero de 2016 

  

    norma “Instrumentos financieros”, 1 de enero de 2018
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LEVAPAN DEL. ¡OR S.   

Notas a los Estados Financieros 
Porel año terminado al 31 de diciembre del 2015 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificación 1 de julio de 2018 
entre activos. 
Mejoras que modifican lo relacionado a les 
revolaciones de los contratos de prestación de 
sericios y las revelaciones requeridas para los 

estados financieros interinos. 

  

NIC 19 Mejoras que ciarifican el modo de determinar lz tasa. 1 dejullo de 2016 
de descuento para las obligaciones por beneficios 
post-smpleo. 

NIC 34 Mejoras que ctarifican to relacionado con la tdajulode2016 

» 

s 

infomación revelada 1 reporte inlerino y las 
referencias incluidas en el mismo. 

   

Registros contables y unidad monetaria 

Los estados financieros y los registros contables de la Compañía se presentan en Dólares 
de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la República del Ecuador 
a partir de marzo de 2000 

Efectivo y equivalentes de! efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectwo incluyen aquellos activos financieros liquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas con vencimiento original de tres meses o menos 
que son inmediatamente convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como 
pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no 
derivados con cobros definidos y no cotizan en un mercado activo, 

Son reconocidas a su valor nominal, postenormente se miden al costo amortizado utilizando 

el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses 
(incluyendo los Intereses implícitos) se reconoce como ingresos y se calculan utilizando la 
tasa de mterés efectiva El periodo de credito sobre la venta de bienes fluctúa entre 30 y 

120 dias. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducw su valor al de 
probabis realización. Dicha provisión se constituye en función de un anáhsis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas, para lo cual se utiliza los siguientes 
porcentajes de provisión 

Determinado como Incobrable 100% del valor total 
Más de 365 dias de vencido 100% del valor total 

Las cuentes por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 
corrientes, excepto los vencimientos superlores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como activos na corrientes. 

inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor y 
son valuados por el método promedio ponderado, el cual no excede el valar neto realizable 
Los inventarios en tránsito son registrados a sus costos de adquisición. Los inventarios 
incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada 
en función de un análisis de la posibilidad real de venta, según el siguiente porcentaje: 

10



EVAPAN DEL ECU. SA. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 

(Exprosadas en dólares de los Estados Unidos de América) 
  

m 

pl 

inventario determinado como obsoleto 100% del valor total 

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos lodos los costos de 

distribución y comercialización necesarios para la venta. 

Elinventario en tránsito se contabiliza al valor de los costos incurndos. 

Propiedad, planta y equipo 

di 

  

en el momento del reconocimi 

Las partidas de propiedad, planta y equipo se medirán inicialmente por su costo de 
adquisición. El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicación del 
activo Adicionalmente, se considerará como costo de las propiedad, planta y equipo, los 
costos por financiamiento directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos 
que requieren de un perlodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso 

e 

  

terior al reconocimiento: mod cost 

Después del reconocimiento micial, la propiedad, planta y equipo son registrados al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de 
su valor. Los gastos por reparaciones y mantenimientos se regsstran en los resultados en el 
periodo en que se producen 

lo de depreciación y vidas úl 

El costo o valor revaluado de propiedad, planta y equipo se deprecian de acuerdo con el 
método de linea recta, A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, 
planta y equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

lem Viga util (en años] 

Inmuebles e instalaciones 20-10 
Vehículos 7 

Maquinaria 4-10 
Equipos auxiliar 10 
Equipos de computación 3 
Muebles y equipos de oficina 10 

9 venta de propi dan! loo 

La utilidad o pérdida que se origine del retro o venta de una partida de propiedad, planta y 

equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activa 

y es reconocida en resultados 

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluedas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas, 

Obligaciones financieras 

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable. 
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos 
(neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el estado de 

1
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LEVAPAN DEL El OR S. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado ei 31 de diciembre del 2015 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

tesultados durante el período del próstamo usando el método de interés efectivo 

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan an un mercado activo 

Despues del reconocimiento inicial, = valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés electiva El gasto por intereses (incluyendo los 
Intereses implícitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de 
interés efectiva. 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos 
corrientes, excepto los venexmientos superlores a 12 meses desde la fecha del estado de 

situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido. 

to 

  

nl 

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utllidad gravable difiere de la utidad contable, debido a las 
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles. El impuesto comente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada ejercicio económico 

Impuestos diferidos 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de 
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales 
correspondientes utilizadas para determinar la utlidad gravable El paso por impuesto 
¿diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles Se 
íeconocerá un achvo por impuestos diferidos. por causa de todas las diferencias 
tomporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que ta Compañía disponga de 
utlidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias 
deducibles. 

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas 
tiscales que Se espera sean de aplicación en el ejercicio económico en el cual el activo se 
realice o el pasivo se cancela 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa 
tributaria, la reestimación de la recuperabiidad de los activos por impuestos diferidos o en la 
torma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del 
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas 
fuera de los resultados del periodo 

  

Impuestos tes y diferidos 

Los Impuestos comentes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasto, y ser 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o 
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso al impuesto también se reconoce fuera del 
resultado, o cuando surgen del regislro inicial de una combinación de negocios 
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LEVAPAN DEL ECUADOR 5. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 

(Expresadas on dólares de los Estados Unidos de América) 

Provisiones 

La compañia reconoce las provisiones cuando tiens una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañia tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una eslimación fiable del mporte de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al fina! de cada periodo, teniendo en cuenta 
los riesgos y las moertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el 
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa 
el valor presente de dicho fujo de efectivo 

Cuando se espera la recuperación de algunos o lodos los beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 
virtualmente cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede 
ser medido con fiabilidad 

Obligaciones por beneficios definidos 

Jubilación palronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos Jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilzando el Método Actuarial de Costeo de Crédito Proyectado, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Bajo este método los beneficros 
de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del emplaado y basados en la 
fórmula del Plan, de tal suerte que se atribuyan a la misma cantidad de beneficios a cada 
año de servicio. Tomando en consideración al uso de hipótesis actuariales para calcular el 
valor presente de dichos beneficios. Los costos de los servicios pasados se reconocen 
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario. 
son amorizados utilizando el método de linea recta en el perodo promedio hasta que 
dichos beneficios son otorgados. 

Participación a trabaradores 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las 
utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula utilizando la tasa del 15% de las 
utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

  

Reconocimientos de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar. 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar 

Venta de bienes 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando 
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones : 

+ — la Compañía ha transfendo al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, 
derivados de ia propiedad de los bienes; 

+ la Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión comente de los 
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con ta propiedad. ni retiene el 
contro! efectivo sobre los mismos; 
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EVAPAN DEL ECUADÍ 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 

(Exprasadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

-  elimporte delos ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad, 

+ — sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción: y 

+ los costos incurridos, o por incurrir, en retación con la transacción pueden ser 
medidos con fiabilidad. 

Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacclones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos. 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
Iiquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea, se presentan netos en resultados. 

Reserva legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requere que las compañías anónimas 
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las Utlidades anuales, hasta 
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compara, Esta reserva no puede 
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la compañía; sin embargo. 
puede ser utilizada para aumentos de capilal la porción que excede al 50% o para cubrir 
pérdidas en las operaciones. 

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectwo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser 
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente 
manera 

Diciembre, 31 

2015 2014 
Ton US. dólares) —— 

Efectivo y bancos 1.591,448 1711811 

Inversiones temporales (1) - 300 000 
  

1.591,48 2.011.811 

(1) Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a un depósito a plazo mantenido en el Banco del 
Pichincha por el valor de US$300.000 a una tasa de 5,25% cuyo vencimiento es el 09 de 
enero de 2015. 
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NOTA 4 -- INVERSIONES TEMPORALES 

Un resumen de las inversiones temporales es como sigue: 

  

Inversión Banco del Pichincha 
Inversión Banco del Pichincha 

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR 

'Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes terceros 

Prowsión cuentas incobrables. 

Suma 

Obras cuentas por cobrar: 
Otras cuentas por cobrar relacionadas 
Anticipo a proveedores 
Empleados 
Otras 
Prousión costo amortizado 

Suma 

Total 
Menos no corrientes 
Empleados 
Otras 
Prowsión costo amortizado 

Suma 

Total cuentas por cobar corientes 

  

Vencil 

LEVAPAN DEL ECUADOR 

Notas a los Estados Financieros 

  

Por el año torminado el 31 de diciembre del 2015 
(Expresadas en dóla: s de los Estados Unidos de América) 

Diciembre, 31 

    

2015 2014 
Ton U.S. dólares) 

O5jun-15 - 1.000.000 
09-015 . 309 000 

- 1 300.000 

Diciembre 31, 
2015 2014 

en US. dólares) 

5.684.259 $ 339.767 

(166.118) (157.581) 
5.418.143 5182 186 

22.653 689.159 

94.543 81.347 

263,449 205.848 

124.471 125.547 

(94.686) (18 923) 

460,430 1 082 988 

6.878.573 6.265.174 

104.906 80.408 

30.187 11.427 

(34.686) (18,512) 

100.377 53,323 

.778.196 6 211.851 
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LEV DEL ECUADOR S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

El movimiento de la prov 

  

durante el año fue el siguiente 

Diciembre 31, 
BA 

(on U.5. dólares) 

Saldo al comienzo del año 157.581 153.429 
Cargos al resultados del ejercicio 30.000 30.000 
Bajas del año (21.466) (25.848) 

Saldo al final del año 166.145 167 581 

NOTA 6 —- IMPUESTOS 

Un resumen de actos y pasos por impuestos comentes es como sigue: 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en US. dólares) 
Activos por impuetos corrientes. 
Impuesto al valor agregado (1) 127.786 127.786 

Tota! 127.786 127 786 

Pasivos por impuetos comentes 
Impuesto al valor agregado en ventas 196.806 196.632 
Impuesto a la renta del año 562.894 846.831 
Retenciones en la fuente del LR. e LV.A 56.865 86 688 

Total 808,565 1,130 151 
  

(1) La Compañía al 31 de diciembre de 2015 y 2014 según el Asesor Legal, en cuanto al juicio de 
Impugnacion y pego en exceso de US$127,786 que se tramita en la Segunda Sala del Tribunal 
Fiscal prácticamente se encuentra concluido toda vez que las partes presentaron sus informes 
periciales Considerando la alegación de los Asesores Legales, según estos se estima que sl 
resultado será favorable pera la Compañia. 

 



LEVAPAN DE! /AD! 

  

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de di 

  

bre del 2015 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América] 

NOTA 7 - INVENTARIOS 

Un resumen de los inventanos es como sigue" 

Materia prima 
Empaques 
Productos comercializados 
Producto terminado y en proceso 
Leveduras 
Repuestos y conbustible 
Suministros y papelería 
Material panadería 
Otros inventarios 
Importaciones en transito 

Total 

Diciembi 
2018 

  

34, 
2014 

ten U.S, dólares) 

NOTA 8 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedad, planta y equipos ss como sigue; 

Costo o valuación 
Depreciación Acumulada y deterioro 

Total 

Clesificación. 

Actos en tránsito 
Terreno en propiedades 
Costo de desmantolamiento de planta 
Ainmoviliario e instalaciones 

Vehículos 
Maquinaria 

Equipo auxiliar 
Equipo de computación 
Muebles y equipos de oficina 

286.520 512 514 
134.116 133 203 
981.464 938 364 

488.990 475 258 

66.975 89 876 

204.732 191 185 

13.729 13135 

- 21 104 
27.652 - 
229.663 327 568 

2.433.721 2702 187 

Diciembre 31, 

2015 2014 

— (en US. dólares) —— 

10.479.720 — 10 149.281 
(2.911.373) (2767 485) 

7 281,916 7.569.347 

578,334 
4.377.858 
145.000 

1.140.572 
614.838 
239.291 
205.025 
156.030 
111.301 

7.569.347 

380.359 
4.377.856 

165 000 
121.391 
554.528 
250 328 
164.795 
174.519 
98,040 

7381816 
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LEVAP, JADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 
  

El movimiento de propiedad, planta y equipos fueron como sigue: 

  

Diciembre 3%, 
2018 2044 

(en U-S. dólares) 

Saldo al comienzo del año 7381816 6922515 
Adiciones 711.145 992.490 

Provisión Costo desmantelamiento - 200.000 
Ventas de maquinaria (62.466) (189 988) 
Retios y ajustes - (118,173) 
Cargos de costos y gastos por depreciación 462.149) (416.028) 

Saldo al final del año, neto 7.568.346 71,361 816 

NOTA 9 - ACTIVOS INTANGIBLES 

¡ON DE TRANSFERENCIA DE MARCAS 

La Compañía adquirió a finales del año 2012 el 70% de la Compañía Red Star del Perú S.A asi 
como las Marcas utilizadas por esta Compañia, para lo cual, la adquisición se efectuó a César 
Yamashita Kamabata, legulimo propietario registrado en la Dirección de Signos Distintivos del 
instituto Nacional de Defensa de la Competencia y de fa Protección de la Propiedad Intelectual de 
la República del Perú (INDECOPI), inicialmente Levapan del Ecuador adquinó el 100% de las 
Marcas por un valor total de US$1,200,000, y, posteriormente transfirió a inbiotec S.A. el 30% del 
valor de las Marcas por el valor de US$360,000, siendo la Marcas transferidas las siguientes 

    

  

  

  

  

  

  

    
  

Marcas Clase | Número de Certificado de | — Vencimiento del 
Registro Registro 

Flashpan or PO0156340 28 de Agosto 2018, 
Flashpan 30 PO0156343 28 de Agosto 2019 

Inkapan 91 PO0156345 28 de Agosto 2019 
Maxipan 30 PO0156344 28 de Agosto 2019 
Multipan 01 POD156515 31 de Agosto 2019 
Multipan 30 PO0156342 28 de Agosto 2019 

[ Novopan 01 PO0156341 28 de Agosto 2019       
  

La transferencia de las Marcas a favor del Adquriente (Inbiotec S.A.) inctuys todos los derechos, 
ítulos e intereses que les corresponda a las mismas sin reserva ni limitación alguna. 

La contraprestación total por la transferencia de las Marcas es de US$360,000.00, y corresponde 
a una jusía equivalencia, se acuerda que la contraprestación será pagada mediante deposito o 
transferencia bancaria, dejando constancia que ta firma det transferente en el contrato firmado por 

las partes, constituye prueba plena del pago total de la Contraprestación 

El transferente mediante dicho contrato declara y garantiza que el adquiriente es el titular único, 

exclusivo y excluyente de las marcas. 
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año tarminado el 31 de diciembre del 2015 

(Exprosadas en dólares de los Estados Unidos de América) 
  

NOTA 10-— INVERSIONES EN ASOCIADAS 

  

    
  

Un detalle de inversiones en subsidiarias y asociadas no auditadas es como sigue 

Porcentaje 
Diciembre 31, 

Nombre de la Compañía Participación 2015 2014 
(en US. dófares) 

Levapan Perú S.A.C 70% 578.414 26.450 
Red Star del Perú 70% 8.801.707 5.691 707 
Club buena vista - 6.917 6.917 

Total 9.387.038 5.725.074 

La inversión en Levapan Perú S.A.C. se efectuó mediante compensación de créditos comerciales, 
según consta en la escritura de aumento de capital del 26 de julio del 2002 y un aumento de capital 
en efectivo por un equivalente a US$140.408 durante el 2005. 

La inversión de Red Star del Perú S.A, se encuentra registradas al costo de compra, cuyos 
dividendos procedentes, se reconocen en los resultados del año cuando suga el derecho a recibirlo 

Un resumen de los estados financieros no auditados de iz subsidiaria Levapan Perú SAC 
expresado en dólares. 

Diciembre 31 
2015 z014 

en U-S, dólares) 

Total activos 1.555.839 1.979.879 
Total pasivos (129.524) (1 941 895) 

Patrimonio de tos accionistas 826.306 237.784 

Ventas. 5.217.623 6.887 083 
Costo de Ventas (3.742.987) (4 883.851) 
Gastos (1.401.887) 2.628.232) 

Utilidad (Pérdidas) neta 72.779 (825,020) 

El patrimonio de los accionistas es como sigue: 
Capital social 757.985 1 450.000 

Resenes 85.353 79011 
Resultados acumulados 2.997 (1.491.227) 

826.305 37,70% 
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LEVAPAN DEL ECUADOR 5. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado al 31 de diciembre del 205 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

Un resumen de los estados financieros no auditados de la subsidiaria Red Star de Perú SA. 
expresado en dólares: 

Total activos 
Tolal pasivos 

Palrimonio de los accionistas 

Ventas 
Costo de Ventas 
Gastos 

(Pérdidas) neta 

El patrimonio de tos accionistas es como sigue: 
Capital social 
Capital adicional 
Acciones de inversion y laboral 
Reservas 
Excedentes de revaluación 
Resultados acumulados 

Diciembre 31 
2015 2014 

Ten Us. dólares) 

19.780.099 19762 143 
(6.493.972) (7,447 371 

13.288.127 11314772 

7.137.841 8.884.856 
(5.073.474) (5842521) 
(4.225.175) /4 088.250) 

(2.160.608) 1.043.916) 

5.732.186 1 147.520 
622 300 800 

196.786 257.551 
175,798 401571 

6.740.095 10.689 168 
450.040 1.481 838; 

13.286.127 11319772



LEVAPAN DEL ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembro del 2015 

(Expresadas en dólaros de los Estados Unidos de América) 

NOTA 11 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

Un detalle de los activos y pasivos por Impuestos diferidos es como sigue 

Diferencias Temporales 

    
    

    

  

Diciembre 31 
2015 2014 

(en U-S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 113.429 113.429 
Cuentas y documentos por cobrar C/P y LP 34,686 18.923 
Propiedad, planta y equipos 518) (150.408) 
Otras activas no corrientes 179.533 168 880 
Jubilación patronal 158.471 145.033 

Desahucio 125.372 158,220 
Subtotal 492.973 454. 077 

Porcentaje Impuesto a la renta 22% 22% 

Neto 108,454 99 897 

Actvos 134.528 132,986 

Pasivos (28.074) (33 080) 

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue, 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en US. dólares) 

Cuentas por pagar comercioles. 
Proveedores terceros 1.891.933 1.825.465 
Proveedores relacionados 724.152 724 940 

Subtotal 2.616.085 7550.406 
Otras cuentas por por pagar 
Compañías relacionadas 36.737 77.733 
IESS por pagar 110,172 96.016 

Otras 46,961 92.322 

Total 2.908.955 2.816 477
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Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2015 

fExpresadas en dólares de los Estados Unidos de América] 
  

NOTA 13 — PROVISIONES 

Un resumen de provisiones es como sigue: 

  

Diciembre 31, 
2015, 2014 

(en U.S. dólares) 

Beneficios sociales 348.556 296.735 
Participación trabajadores 811.217 826.629 
Otras provisiones 306.544 384.910 

NOTA 14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de la obligación por beneficios definidos es como sigue 

Bonificación 
Jubilación por 
Patronal Desahucio Total 

fen U.S. dólares) 

Saldo al 31 de diciembre de 2012 1.521 105 710.744 2231 849 

Regulación nuevo estudio actuanal 765.572 35 361 790 933 

Variación neta del año (66 214) 18 618) (84 832) 

Saldo al 31 de diciembre de 2013 2.210.663 727 487 2.937 950 

Regulación nuevo estudio actuarial 14.225 (50 309) (36 084) 

Variación neta del año 125 859 48.708 176 567 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 2.351 547 726.806 3.078 433 

Cargos en al resultado del ejecicio 348.422 151205 499.627 

Beneficios pagados - (17.900) €17 900) 

Reconocimiento en otro resultado integral (201 343) (22.101 1233 444) 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 2.498.626 828.090 3.326 716 

El saldo de la reserva para jubilación patronal constituye la obligación que tiene la Compañía de 
reconocer una pensión a todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para una 
misma institución de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo. La Compañía 
acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios 
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
Por al año terminado el 31 de diciembre del 2015 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

consultores 

Según se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de "costeo de crédito 
untario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás 
parámotros establecidos en el Código de Trabajo y en contrato colectivo. De acuerdo a los estudios 
actuariales contratados por la Compañia, los que cubren a todos los empleados, el valor presente 
de la reserva matemática actuarial de jubilación patrona! al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es 
como sigue” 

Diciembre 31 
— MB 2014 — BR 

(en U.S.dólares) 

Valor presente de la reserva matemática 
actuarial: 
Trabajadores jubilados 7,442 9.375 10,328 

Trabajadores con más de 10 años de 

tempo de servicio 2.282,462 2.164.811 2.038.437 

Trabajadores con menos de 10 años de 
tiempo de servicio 208.722 177.361 161 698 

Total 2.498.626 2.351.547 2.210.463 

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos 
reportados. La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por 
consiguiente, les variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios 
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual 

De acuerdo a lo establecido en el articulo 185 del Código de Trabajo, en los casos de lerminación 
de la relación laboral por desahucio, el empleador boníficará al trebajador con el equivalente al 
25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados. 

La Compañia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de 
actuarios consultores 

La Administración de la compañía al 31 de diciembre de 2015, lomó la decisión de registrar tas 
reservas por obligaciones en beneficios definidos basándose en los datos proporcionados en el 
Estudio de un Actuario distinto al contratado en años anteriores; en consecuencia, e! patrimonio de 
los accionistas disminuyó en US$754,849. 

Los Estedos Financieros de Levapan del Ecuador S.A se han restructurado tal y como lo requiere 
la Norma Internacional de Contablidad No 8 “Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones 
Contables y Errores”, dicho electo se lo presenta en los años 2013 y 2014 por US$790,933 y 
(US$36,.084) respectivamente. 

  

NOTA 15 - PATRIMONIO 

Capital acciones 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son 
de 1 850.000 acciones de US$ 1 cada una 
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Por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

Reserva de capital 

La reserva de capital constituye al saldo de los ajustes originados en la conversión de los estados 
financieros a dólares de los Estados Unidos de América en marzo del año 2000, De acuerdo a las 
disposiciones de la Superintendencia de Compañías este saldo no puede ser distribuido a los 
accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas. 

NOTA 16 COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Un detalle de los saldos con compañlas relacionadas son como sigue 

  

Activos 

Otras cuentas por cobrar 

Levapan S.A. 7.853 5.360 

Red Star de Perú S.A 14.800 583.808 

Tota 22.853 $89 169 

Diciembre 31 
2015 2014 

(en U:S. dólares) 
Pasivos: 

Proveedores. 

Levapan Ecuador SA, 3577 - 
Importaciones Levapan Colombia S.A. 720.475 724 940 

Total 726152 724,940 
  

Otras cuentas por pagar compañíras retacionadas: 
Levapan Perú S.A.C. - 7.748 

  

Regalías - Levapan Colombia S.A. 69.987 

Total 35737 71,733
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NOTA 17 - IMPUESTO A LA RENTA 

A continuación presentamos una conciliación tributaria preparada por la administración de la 
Compañia" 

Diciembre 31 
2015 2014 

(en US. dólares) 

Utilidad antes de la participación de los 
empleados y trabajadores e impuesto a lo renta 5.408.113 5510.866 

Partidas no consideradas para el 15% 
Base para el 15% de participación en utilidades 5408113 3510.888 

Participación de los empleados y tebajadoras 
en las utilidades (811.247, (826.630) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 2.590.096 3684236 
Gastos no deducibles en el país 384,290 421.886 

(Ganacia) Perdida en asociadas por actualización VPP 453.717) 577 514 
Otras excentas (414) (8.182) 

Base tributaria 4.927.058 5.875 434 

Impuesto a la renta del año 1.089.953 1.248.598 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compañía liquidó el impuesto a la renta con la tasa del 22% 
prevista sn el articulo No 36 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, De otra parte el 
artículo No. 41 de la misma Ley, establece como anticipo del impuesto a la renta el que resulte de 
una formula en la cual se aplican diferentes porcentajes a ciertas cuentas del balance general y 

del estado de resultados, el cual al ser comparado con el resultante del impuesto a la renta, se 
tomará el que resulte más alto entre los dos. 

Las autoridades tributarias tienen pendiente la revisión de las declaraciones de los años 2013 a 
2015 

NOTA 18- PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No 2430, del Suplemento del registro Oficial 
No 494, del 31 de Diciembre de 2004, se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Rentas, que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el extenor, de 
acuerdo con el articulo 4 del Reglamento pare la aplicación de la Ley de Régimen Tribulamo 
Interno, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, presentarán al Servicio de 
Rentas Internas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia referente ias sus lransacciones 
con partes relacionadas, dentro de los 5 días siguientes a la fecha de declaración, en función de 
los métodos y principios establecidos en este Decreto. Adicionalmente el Servicio de Rentas 
internas con fecha diciembre 30 del 2005 emitió la resolución NACOGER 2006-0640 publicada en 

el regrstro Oficial No. 188 del 18 de enero de 2006, en la cual se establece que los contribuyentes 
sujetos al impuesto a la rente que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a 
1US$300 000,00 dólares. deben presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia 
en los plazos determinados en el Regíamento para lo Aplcación dle Ley de Régimen Tributaro 
interno. 

  

El Servicio de Rentes Internas mediante la Resolución NAC-DGERCGC09-00286, publicado en el 
registro oficial No. 585, del 07 de mayo de 2009 establece que los contribuyentes del Impuesto a 
la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciladas en el exterior, 
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dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dólares de 
los Estados Unidos de América (USD 3.000.000,00), deberán presentar al Servicio de Rentas 
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. De igual manera deberán presentar el 

indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo efectuada operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto 

acumulado comprendido entre USD 1.000.000,00 e USD 3.000.000,00 y cuya proporción del total 
operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los 
casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50% 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domicihadas 

en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado supenor a los cinco 
millones de dólares (USD 5.000.000,00) deberán presentar adicionalmente al Anexo, el Informe 
Integral de Precios de Transferencia 

A partir del año 2005 se encuentra en vigencia las reformas tributanas relacionadas con la 
delerminación dei impuesto a la renta de la compañía, por los efectos que podrian tener tas 
transacciones con sus partes relacionadas del exterior (precios de transferencia). La Compañia 
ha contratado el análisis respectivo y a la fecha de este nforme no se conoce los efectos que 
tendria esta situación en ios estados financieros” sin embargo la Compañía estma que no tendrá 
ningún ajuste, debido a que las transacciones que se realizan son a precios comparables y s8 han 
efectuado las retenciones de los impuestos en las remesas al exterior 

   

El 24 de enero del 2013 mediante resolución No NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de 
Rentas Internas establece: 

- Los sujetos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con partes relacionadas 
tocales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto 
acumulado superior a tres millones de dólares de los Estados Unidos de América (USD 
3.000.000,00) deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas. 

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un 
monto acumulado superior a ses millones de dólares de los Estados Unidos de América 
(USD 6.000 000.00) deberán presentar adicional al Anexo, el informe Integral de Precios de 
Transferencaa. 

NOTA 19 - HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros (enero 15 del 

2016) no se produjeran eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 

NOTA 20 - APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañía ) y serán presentados a los Accionistas y Junta Directiva 
para su aprobación. En opmigh de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán 

dis aus Direc sn modificaciones 
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