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Levapan del Ecuador 5.A.

Quito, mayo 12 de 2014
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Registro de Sociedades

Superintendencia de Compafiias

Ciudad

De mis consideraciones

Por medio de la presente autorizo al sefior Marco Giovanni Chavez Coral con C.l. 170799292-9
para que presente del afio 2012 y 2013 |a siguiente informacién original:

- Informe de Auditoria Externa completo
- Notas & los Estados Financieros suscritas por el contador

Sin otro particular por ¢l momento me suscribo,

" /’6 /7 T b o
a o

an
............... 4004

d Vaca C.

samensnera e

Sr. Richar

/ Milton Delgado G.AUL P QUITO

Gerente General

C.. 170360670-5 o
s
‘\,V‘}’ ?."

AR A
&=
: H TBARRA:
QUITO: GUAYAQUIL: . SANTQ DOMINGO:; R @Auo 1798
aldona 33 Sector Guajald Km. 10 1/2 Via Daule Lotiz. Expogramos Vis 2 Chone Calle Abraham Calazacén . Aven! moe ]
%viégmm Pbg?{ﬂsgﬁ‘i? 701:/11‘31; ;{:f'mzm TELEFAX: (04) 2113 540 - 2113 560 y Ecuador Esquina Telf.: 370 7712/ 713-370 1382 Teléfpif0:(06)295 5955 Fax:(66)295 7189
CENTR : CUENCA: AMBATO: MANTA: .
Gemhoﬁfﬁliﬁ‘fllg ;‘EAFTI::JEA Chacén y Vintimilla Parque Industrial Esq. Av, Cireumvalacion N*104 y Panamericana Norte  Km. 4 1/2 Via Manta Montecristi Dingonal Secap

Teléfonos: 246 4861/868 Fax: 227 5057 Teléfono:(07)286 1773 Fax:(07)280 5640 San Vicente de Izamba Telefax:(03)2450 566/802  Telf: (05) 2925-980 Cel.: 098307-146




T gna

Av.Eioy Alfars NZ9 - 235

cnge

Cficina 123?»45
Teies, oA 3OS ‘,%%

Jemania & hali
Edificio ch‘z;:rse‘éﬁgésf%

e T o L]

ol T s ¢ Y %
———

e
* 1 y g
% %% 6""' ¢
7y, e

I FORME CE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES L Cal

puBL

A los Senfores Accionistas de:

LEVAFAN DEL ECUADOR 5.4,
Informs sobee los Esindos Financieros

Hemos auditado (os estados financiercs no consolidados que 3e adjuntan de LEVARAN
DEL ECUADOR S A. gue comprenden el estado de situacidr financiera al 31 de diciembre
del 2012, los correspondientes estados de resuitado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por &l afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas  Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2011 fugron auditados por otros auditores, cuyo informe con fecha 09 de
marzo de 2012, presenta una opinidn sin salvedades

Responsabilidad de ia Administracion por los Estades Financiercs

La gerencia de la Compania ¢s responsable e la preparacion y presehtacion razonabie
de estos estados financieros no consolidedos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - MIF, y del control interno determinado por la gerencia como
necesaro para permitic la preparacion de los =sstados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Respeonsabilidad dei Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sokre esios estados financieros no
consoiidadas basados en nuestra auditoria  Nuesira suditoria fue efectuada de acuerdo
con normas intermacionales de auditoria.  Dichas normas reguieren gue cumplamaes con
requerimientos eticos y planifiguemos v realicemns ta auditoria pars obiener certeza
razonable de si los estados financieras estan iibres de errores matenales.

Una auditoria comprende la realizecion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldes y revelaciones presentadas en las estados financieros  Los
procedimientos seleccionados dependen del juicin del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financierus debiao a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de nesgo, el suditor toma en consideracién los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacién razonable de |os estzdos financieros de la
Compafia a fin de disefiar procedimientos de auditoria aprepiados a las circunstancias,
pero no con el propaésie de expresar una opinion sohre la efectividad del contrel intamo de
la Compafiia Una auditorfa también comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas scn apropiadas y de gue las estimacionas contables hechas por la
gerencia son razongbles, asi como una evaluacion de 2 presentacion general de ios
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obterido es suficiente y apropiagd

para proparcionar una hase para nuestra opinién de auditoria. y
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Opinién

4 En nuestra opmnion, los referidos estados financieros no consciidados, presentan
razonablemente, en todos 10s aspectos materiales, la posicién financiera de LEVAPAN
DEL ECUADOCR S.A., al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operacicnes y sus
flujos de efectivo por_€ el afic termmado en esa fecha, de acuerdo con Normas
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=siada de Sitwacidn Financizra

Al 31 de diziembre ds! 2012
(Expresado en D&ares de los Estados Unidos de América)

Gicisrmkrz 31,

ACTIVOS Motas 2042 2011

Active corrigniz!

Efective v eguivalentas del efeclivo 4 1542 461 3.726.760
Inversiones termporales
Cuenlas por cobrar, netp de provision para cuenias de
dudoso cobro 5 5.634.661 11.035470
Activos por impuesios corrientes 6 127.766 127 786
Inventarios 7 2.378.748 3.256 446
Otros activos 8 128.567 137.791
Toial active corriente 9.812.223 20.284.253
Active no cofriente:
Ofras cuenias por Cobrar 5 102 598 93.758
Propiedad, magquinaria y equipo, neto de depreciacion
acumulada g 5.604.007 5.692.585
Aclivos intangibles 10 840.000 -
Inversiones en asociadas 11 . 6.477.155 964 .446
Activos por impuestos diferidos 12 1680.628 172.083
Total zgtive no corrienie 13.204.388 5.822.876
Total actives 23.016.611 27.207.129
BASIYOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivo corrignte:
Préstamos financiercs 13 - 5.126 060
Cuentas gpor pagar comerciales y otras 14 2.365.023 3.387.997
Provisiones 15 1.175.192 1.388.157
Pasivos por impuestos corrientes 6 891.2483 1.0983.752
Teotai pasivo corriente 4.431.698 11 001 906
Fasivos ne corrieniss:
Chligaciones per beneficios definides 16 2.231.849 1.615.284
Pasives por impuestos diferidos 12 44 110 180.036
Total pasive ne corrienie 2275958 1796.320
Total pasives 6.707.657 12.798.226
Patrimonic de les accionisizs {ver estado adjunio) 16.308.954 14.408.903
Total pasives y pairimenio de los accicnisias 23.016.611 27.207.129

Las notas explcativas anexas 1 a 22 son parie integrante de lo eslados financieros

LEVAPAN DEL ECUADOR




For of Afe Terminade 21 31 de diciembrs del 2672

{Expresado en Doiares de Ics Estados Unidos de Aménicz)

Ventas netas
Casto de venizs
Uzitidad bruia an ventes

Sasios de cperacion:
Gasio del personal
Parlicipacién a trabajadores
Depreciaciones
Mantenimienlo y otros
Servicios
Arriendos y seguros
Vigjas y directario
Publicidad
Varios

Gasios financisros:
Participacién en los resultados de las asooiadas
Otres financieros

Toial gastos operaiivas
Qirps ingresos no operacionales
Uiilidad anizs del impuesio a las ganancias
Impuesio a las ganancias:

Impuesto 2 la renta corriente

Gasto por impuesio diferido

Ingreso por impuesto diferido

Resultade integrai toial

Zicizmee2 31,

Jicias 2012 2011
41.522.285 30 .967.500
(27.160.356) (26 028 118)
14.361.909 13939 791
{4.992.585) (4 678.382)
(648.563) 813 017)
(245.776) {266.569)
(676 161) {668 279)
(1 266.557) {1.197.468)
(276.003) (278 205)
(280.011) {238 773}
(638.615) (814.776)
(125 750} (115 D14)
(52.121) (402.436)
(289.502) (240.182)
{0.6592.744) (9.713.159)
145,029 170.503
4.814.194 4397 095
19 (1.085 981) {1.158.120)
2 - (124.045)
2 () 144 471 .
3.872.584 3.113.530

Las notas explicaiivas anexas 1 a 22 son parie integranie de lo esiados financieros
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LEVAPAM DEL ECUADOR BA.
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Esizdos de Flujos de Efactive

Por 2] Afo Terminade =i 31 de dicismbrs del 2612
(Zxprosado on Délarss do los Esiados Unidos J2 América)

Fluio de efzectivo de las asiividadss de operacidi:
Uiilidad neia 3.872.684 3913 83C

Cargos a resultades gue no reprasenian flujcs de 2feciive:
Provision para cuenias por cobrar de dudosc colno

Depraciaciaon y ratiros de propiedad, planta y equipo 535528 589.585
Bajzs de activos fijos 25.001 -
Inizres implicito de otras cuenta por cobrar 4.558
Ajustes participacion en ascciadas 52.121 -
Ajuste por costos amortizados 13.185 .
Ajuste por impuesto diferidos {144 .471) 124.044
Cambios neips on aciivos y pasivos:
Disminucicn (aumento) en cuentas por cobrar y oiras cuenta por cobrar 5.393.6844 {6.518.243)
(Aumento) an activos por impuestcs corrisnies - {312.852)
(Aumento) en inventarics 877.698 (379.821)
(Aurmmento) disminucidn Otros activos corrienies 9.224 {19.852)
Disminucion (Aumento) en  airas cuenta por cobrar ne corrienies {8.840) 38.884
Aumento de cuenias por pagar {1.022.974) 1.065.453
Aumento de provisiones (212.965) 118117
Aumento de pasivos por impugsios cormienies {208 269) 458 437
Aurento en obligacionas por beneficios defimidos 271.205 259931
Efzctive neto (uiilizado) provisie por las aciividades de operacion §.452.751 (1.579.565)
Flujo de sfectivo por acilvidades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto (450 780) (849.774)
Adiciones en activos intangibles - marcas (840.000) -
(Aumento) pérdida de inversidn en asociadas (5.520.270) 402,435
Dividendos pagados a los accionistas (1.700.000) (1.700.000;
Efzciivo nsio provisio por las actividades de inversion (8.511.050) (2.1247.338)
Fiujo de sfective por aciividades de financiamienio:
(Disminucicn) de los sobragiros bancarios - (75.858)
(Pagos) nuevos préstamos bancarios (5.126.000} 5.128.000
Efective neto utiiizado (provisios) por las aciivizdades
dz financiamiznio (5.126.000) 5.047.144
(Disminucién} aumernto neto det efectivo (4.184.299) 1.320.241
Efzciivo y zguivalenies dal efzctive al inicio del afio 5.728.780 4408519
Eizclive vy eguivalenizs del elsciive al final del afio 1.542 461 5723.780

Lzs noias explicaiives anexas 1 @ 22 son paria iniggranie de lo esiados financigres
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NOTA 1 - OPERACIONE % & 3
", et

La Compania fue consiiivida el 8 de mayo de 1964 en |z ciudad de Quito - Ecué‘d@é cofi €l cb‘iajg

e fabricar levadura de tode clase, articulos para panaderia v alirentacion y geizan éspmﬁé’tu
asi como rezlizar olras actividades comercialas e indusiriales. £l tiempo de duracion es de 5C
afios desde su consiiivcion LEVAPAN DEL ECUADOR S.A. es pariz del Grupo INBIOTEC 3. A,
cuva sede principal s2 encuenirz en la Republica de Colombiz

MOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONMTABLES
a) Deciarzcion de cumplimiento

Los estados financieros no se presentan consclidados, como es requerido por la Norma
Internacional de Coniabilidad NIC No. 27 “Estados Financieros Consolidados y Separados’; sin
embarge las inversicnes en la subsidiaria sa registra al valor de participacidn patrimonial. Debido
2 lo antes indicado, lz base de coniabilidad uiilizada en la preparacién de estos estados
financieros es diferente de Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

lLla Compania con exczpcion de lo antes mencignade prepara sus esiados financieras no
consolidados de acuerdo con las Normas Internacionates de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros no consolidados LEVARPAN DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del
2012 incluyen los efzcios de adopcidn a NIIF sobra los estados financieros al 31 de diciembre del
2010 y 2009 que fueron preparados de scuerdo con principios de contabilidad generalments
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de coniabilidad
previos (PCGA antzriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopeion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, para ta preparacion de los estados de situacién
financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010 Los PCGA anieriores
difieren en ciartos aspectos de las NIIF,

La preparacién ds los presentes estados fihancieros en conformidad con NIIF requiers gue la
Administracion realice ciertas estimaciones y esiablezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de |a entidad, con el propdsito de determinar la vafuzcidon y presentacidn de
zigunas partidas que forman pane de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimacicnes y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacian
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efacios finales.

A gontinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas 2n la preparacién de
estos estados financieros no consolidades. Tal como lo reguiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de dictembre del 2012 aplicadas de manera

uniforme a todos los pericdes gue se presantan,

LELAPAN DEL E CUADOR
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Por el afio et m:ld@ 2] 31 g,e /
{Expresadas en d3lares de los Tsiadosy

Dases de praparacion

55 est tadcs financieres no consclidades de LEVAPAN DEL ECUADOR S.A. comprenden
los estzdos de siiuacion financiers al 31 de diciembre del 2012 v 2011, los estades no
uOﬂSCfldadDS de resuliado integral, de cambios en & pairimonio y de flujos de efaciivo por
ios aiios terminados &l 31 de diciembra del 2012 y 2011, Esios estados financigres han sids
preparados de acuerdo con Normas Internzcionales de Informacicn Financiera (MiiF).

Regisires contabiss y unidad moneiaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compafia se presentan en Délares
de los Estados Unidos de América, la moneda oficiat adoptada por la Republica de! Ecuador
& pariir de marzo de 2000.

Efzclivo y eguivalentes da efectivo

La Compania para propdsiios de presentacion del estado de flujes de efectivo, considera
coma efeclivo y equivalentes del efectivo a 1os saldos en caja y bancos y les inversiones de
alta liguidez con vencimiento original de {res mesas o menos qus son inmediatamants
convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
esiado de situacion financiera.

Cuentias por Cobrar

Las cuenias por cobrar clientas, las cuales generalmenie tienen 30 dias de plazo, son
raconocidas al monto ariginal de emision de la faciura, hiege a valor razonable, s& miden
al costo amortizado ulilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cuzlquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los interesas implicitos) se reconocen comic
ingresos v se calculan utilizando Iz tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar clientes incluyzn una provision para reducir su valor al de probable
raalizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un anaiisis de la probabilidad de
recuperacion das las cuentas.

Las cuentas por cobrar clientes vy ofras cuentas por cobrar se clasifican en aciivos
corrientes, excapio los vencimientos superioras a 12 meses desde |2 recha del estado de
situacion financiera, que se clasifican come activos no cerrientas.

Inventarics

Los inventarios son presantades al costo de adquisicidn o valor neio reaiizable, el menor.
Son valuades con el método del cosio promedio penderade. Las importaciones en trénsito
se encueniran regisiradas 2 su cosio de adquisicion. Los inveniarios incluyen una provision
para reconocer pérdidas por obsolegcencia, la cual ¢s determinada en funcidn de un anatisi
de |a posibilidad real de utilizacién en la produccion ¢ venta

El valor neio realizeble representa el precio de veniz estimado menos {edos los costos de
terminacidn v los costos necasarios para iz venta,

Ei nventario en transito 52 coniabitiza al valor de las costos incurndos.
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Propiedad, maguinaria y eguipa

Medicion en el memenio del raconocimianio

Lz partidas de propiedad, planiz v equipo se mediran inicialmenie per su cosic d2
adquisicion,

El cosio de propiedad, planta y equipo comprende su precic de adquisicidn mas iedos Ics
costos directamenis relacionados con el funcionamiznio v la ubicacion del aciivo.

Adictonalmenie, se considerard como cosio de las propiedad, planta y equipe, los cosics por
financiamisnto directamente atribuibles a la adguisicion o construccion de activos que
raquieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Medicién posterior al reconocimiento, madela del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, magquinaria y equipo son regisirados al
costo menos la depraciacion acumulada y el imperis acumulado de las pérdidas por
deterioro de su valor.

Los gasios por reparacionas'y mantenimlentos se registran en los resuliados en el periodo
en que se producen.

Metodo de depreciacion v vidas ttiles

El costo ¢ walor ravaluado de propiedad, maguinaria y equipo se deprecia de acusrdo con &l
métedo de linea recta.

A continuacion se prasentan [as principales partidas de propiedades, planta y equipo v las
vidas Utiles usadas en gl calculo de Iz depregiacion:

lem Vida dtil (en sdos)
Inmuebles e instalaciones 20-10
Vehiculos 7
Maquinaria 410
Equipos auxiliar 10
Equipos de computacion 3
Muebies y equipos de oficina 10

Retiro o verta de propiedad, maguinaria v equipo

La utilidad o pérdida que se origine del vedirc o venta de una pariida de propiedad,
macquinaria y equipo es caleulada como |a difarencia enire el precio de venta y &l valor en
libros del aciive y reconocida en rasultados.

Cuando ss realicz una venia o retire de propiedades revaluadas, el saldo de |2 reserva da
revaluacién es transferido diraciaments a utilidades reisnidas.

LELAPAN DEL E CUADOR
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Corresponden a pasivos financieros gue s2 reconocen inicizlmenia a su v rdTEngonable,
neto de los cesios de lz transaccién incurridos.  Esios présiamos se registran
subsecuentemenie a su coste amortizado, cualguier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los cosios de fransaccidn) v el valor de redencidn se raconoce en 2l estado de
resulizdes durants el pericdo del prastamo usandoe el método da interés eiactivg.

Cuenias por pagar proveedores v Oiras cUEnas por pagar

Las cuenias por pagar provesdoras y oiras cuenigs por pagar son pasivos financieros
cuyos pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos.

Después dzal reconocimiento inicial, & valor razenaple, se miden al costo amoriizade
utilizando el método de la tasa de interés efeciiva El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieres y se calculan uiilizando la tasa
de inierés efectiva.

Las cuentas por pagar provesdorss y olras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrienies, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican come pasivos no corrientes

impusstos

El gasto por impuesto a la renta reprasenta la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuastc corrients

El impuesto per pagar corriente se calcula considerando fz wiilidad gravable (tributaria)
ragistrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de Ia utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos deducibles y pariidas no deducibles. La compafiia &l
impuesto corrientz lo calcuia utilizando lzs tasas fiscales aprobadas al finzl de cada
ejercicio econdomico.

Impuestos difzridos

El impuesto diferido se reconcce sobrz las diferencias temporarias entre el vaior en libros
ce los aciivos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondienies uiilizadas para determinar [a utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce genaralmente para todas las diferencias temporarias impanibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de fodas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue resulta probable que la Compafiia disponga
de ufilidades gravables futuras contra las guz se podria cargar esas diferancias
iemporerias deducibles

Los astives y pasivos per impuestos diferidos deben cuaniificarse empleando las tasas
fiscales que s& espara sean de aplicacion en el gjercicio economico en 2l cual el active se
realice o el pasive sz cancele.

El impuesio diferido, correspondienie a cambios en la iz3a de impussios o en la normative
irbutaria, la reestimacion de ia recuperabilidad de los activos por impuesios diferidos 0 &n
Iz forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de un sctive, se reconoce en el rasyliade
del pericdo, =xcepio en la medida en que se rglacions con partidas previamenie
reconocidas fuzsra de los resuliacdos del periocic.

i1
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La Compafia debe compensar activos por impu stos diigrides con p %
diferidos =i, y s6lo si tiene raconocido legalmenie el derecho ce com frenie

auicridad fiscal, los imporiss raconocides 2n as as paridas, v los activos pg ﬁﬁ?ﬁﬁ‘es:os
diferidos v {os pasivos por impuesios diferidos se derivan cel impuesio a lz renia.

Imopuesfos corientas y difaridos

Les impuesios corrienies y diferidos, deberan reconocarse Como ingrese ¢ Gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en |z medida en que hayan surgido de una {ransaccion o
suceso que se reconoce fuera del resuliado, ya s=a en oure resuliado inisgral o
directamenie en &t patrimonio.

Provisionas

La compafia reconoce las provisiones cuando fiene una obligacién prasente (ya sea legai
o0 implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importa reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion de! desembolso
necesaric para cancelar 2 obligacién presents, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incartidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efective estimade para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichoe flujo de efectivo.

Cuando s2 espera la recuperacién de alguncs o todos los beneficios econémicos
regueridos para cancelar una provisidn, se reconocs una cuenta por cobrar coma un active
si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleadoes

Beaneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patrenal y bonificacién por desahucio) es
deierminado utilizando el Método de 1a Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
aciuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y peérdidas actuarizles se
reconocen utiizando el enfoque de la banda de fluctuacidn (10% del valor presenis de Ia
¢hligacion al inicic del periodo dividido entre el niumero promedio de afios de trabajo que ls
resien 2 los empleados. No se considera el 10% del valor razonabla de los activos da!
plan, en razon de gue estz obligacién no estd fondsada). Los cosios de fos servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los bensficies ya han sido
ctorgados; de lo contraric, son amortizados utilizando el méiode de linea recta en &l
periodo promedio hasta gque dichos beneficios son otorgados

Particivacion & frabajadares

Le Compadia reconoce un pasivo y un gasto por ke participacién de los trabajadoras en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a Iz tasa del 15% de las wiilidsdes
liguidas de acusrdo con digposiciones legales.
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Faconocimisnios de ingrzscs

Les ingresos se calculan ai valer razonable de la contrapresiscion cob ada O pOr Ccodvar,
ierigndo en cusnia &l imporis esiimado de cualquier descuenio, b nificacion ¢ rebaa

comercial que 1z Compahia pueda olorgar.
Venia de bienes

Los ingresos ordinarios procedenies de |z venia de bisnes deben ser reconotidos cuanco
s& cumplen iodas y cada una de las siguientes condicionas:

- la Compaiila ha transierido al comprador los rigsgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiadad de los bienes;

. la Compariia no canserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente dg los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene e
control efectivo sobre los mismos;

. el imporie de los ingresos ordinarios puada medirse con fiabifidad,

+  sea probablz que la Compadia reciba los beneficios econdmicos asociados con lg
transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacidon con lz transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y gasios

Los cosios y gasios se registran al cosio histérico. Los costos y gastos se reconocen 2
medida que son incurridos, independientemenie de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se ragisiran en el pericdo mas cercano en el qua se conocen.

Compensacion dz saldos vy transacciones

Como narma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasives,
tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflgjo de la esencia de
la transaccion.

Les ingresos y gastos con origen en iransacciones gue, contractualments ¢ por una norma
legal, coniemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencidn de
liquidar por su importz neto o de realizar el activo y procader al page del pasivo de forma
simulténea, s& presentan netos en resuliados.

Ressrva logal

La tey de Compaiiias de |a Replblica dal Ecuador requiere que las compadias anonimas
transfigran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasia
igualar por lo menos el 50% del capital sccial de |z compafiia. Esia resarva no puzds
disiriouirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafia; sin ambargo,
puede ser uviilizada para aumenies de capital Iz porcién que excede al 50% o para cubrir
perdidas en las operaciones.
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Lz Superiniendencia de Compariias esiablecio medianiz Resolucion No. 05.Q 1C1L.004 del 21 d=
agesic dai 2008, lz adopcion d2 las Normas Infsrmacionales de Informacion Financiera (MIF) v su
aplicacion obligatoria por parte de las compadias v entidades sujetas & su corirol v vigilancia, a
pariir dal 1 de enero de 2009, la cual fue ralificada con la Resolucién Ne. 08.Q.1C1 004 det 3 de
julio del 2008 Adicicnaimenie, se esiablecid 2! cumplimienio de un croncgrama de aplication
s2gun lo dispuesio en la Rasolucidn No. 08.G.DSC.010 dai 20 de noviembre del 2008 La
Comgaiia esié obligade a presentar sus estados financieros de acuerde con NIIF a pariir del 1 de
enero de 2010

Conforme s esta Resolucion, hasta el 31 de diciembra def 2010, la Compadia prepard sus estados
financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad genaralmente aceptados en &l
Ecuader. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros consolidados d= [z Compafiia son
preparados de acuerdo a NIF.

Dz acuerdo a o anies indicado, la Compania definié como su pericde de transicien a las NHF st
afip2010, estableciendo como fecha para la medicidén de los efectos de primera aplicacion et 1 de
enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmenie
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentzs al memenio de prapararse los estados
financieros correspondienies al afio 2010:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los
estados financieros

. Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resuttado integral

. Unincremento significativo de ta informacion incluida en las notas a los estados financiaros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepcionss
ciligatonas y exancicnes opiativas z la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en a
NIIF 1.

2} Excepciones ala aplicacion reiroaciiva aplicadas peorla Compafhia y sus subsidiarias
Esiimaciones

La MIIF 1 esiablece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun las NIF, en Iz fecha
de transicion, saran coherentes con las estimacicnes hechas para la misma fecha segln los
PCGA anteriorss (después de rezlizar los ajustes necesarios para reflejer cualquier diferencia en
las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fusran
eironeas.
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La Compania podria tensr que rezlizar esiimacicnes conforme a lgs '&jl%“ =] g.,é’
iransicién, que no fueran requeridas en esa feche sagin los PCGA ame?ka =t
coherencia con la MIC 10 Hechos ocurridos después dal pericde sobre 2l que s \g‘lm.“

zsiimaciones hechas segun las NIIF reflejarén las condiciones existentes en la fachs de fransicion.
En particular, las ssiimaciones realizadas en la facha da transicicn a las NiiF, relativas 2 orecics
de mercado, tasas de inierés o tasas de cambio, reflejaran las condiciones de mercado en esa

fscha.

Esta exencion también se aplicard & los periodos comparativos preseniados en los primeros
5 financieros segun NiTF.

b} Exsnciones ala aplicacidn retroactiva glegidas por la Compahia y sus subsidiarias

Uso del valor rezonable como costo atribuideo

La exencion de [a NIIF 1 permite optar, en Iz fecha de transicion & las NIIF, por la medicidn de una
partida de propiedades, planta y equipo, aciives intangibles y propiedades de inversion por su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo etribuide en esa jecha. La NIF 1
establece que la Comgpaila podré elegir utilizar una revaluacian segin PCGA anigriores de una
partida de propiedades, planta y equipo, va sea a la fecha de transicion o antenor, como costo
atribuido en la fecha de la revaluacién, si esia fue a esa fecha sustancialmenis camparable:

a) al valor razonabie; ©
b} al coste, o al costo depreciado segun las NIIF.

LEVAPAN DEL ECUADOR 5.A., opté por la medicion de fas de maquinaria, a su valor razonable,
y ulilizar este valor razonable como &l costo atribuido a la fecha de transicion. El valor razonable
de los referidos activos iue medido mediante avatlo realizado por experios, determinando de esia
forma nuevos valores iniciales. De! mismo modo, se revisarcn y se determinaron nugvas vidas
diiles remanentes y se asignaron valores rasiduales. Para el rasio de los liems de propiedades,
planta y eqguipo, la Compafiia ha considerado, e! costo deoreciado o revaluado bajo PCGA
anieriores como costo aifibuido a 1a fecha de transicion, ya que esie es comparable con su costo
depreciado de acuerdo a NIIF.

Beneficios a empleados

Segun la NIC 19 Bensiicios a los empleades, la Compafiia puede opiar por la aplicacion dal
enfoque de la "banda de fluctuacién”, segun &l cuat no se reconoce la totalidad de las pérdidas y
ganancias actuarizles en los planes de beneiicios definidos. La aplicacion refroactiva de este
enfogue requerird que la Compafila separe la porcion raconocida y |z porcién por reconocer, de
las pérdidas y ganancias actuariales acurnuladas, desde el comienzo del plan hasts la facha de
transicion a las NIF. No cbstanie, la exencidn de ta NIIF 1 permite & la Compaiiia reconceer
todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicidn a lzs NIIF, incluso
si utilizare el enfogue de la bandz de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias aciuariales
posteriores. Silz Compafia utilizara esia opcion, ta aplicard a todos los planes.

LEVAPAI\I DEL ECUADCOR S.A. aplicd esia exencidén y por lo tanio reconocié en utilidades

eienidas (déficit acumulado) el imporie de todas las ganancias (pérdidas) actuzriales acumulzdas
dnsde la f=2cha de inicio de todos los planes de bensiicios deiinidos hasta |z fecha de transicion a
las NIiIF
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NIIF sobre (2 situacion financiera, efecio qua fue regisirade en ef pairimonic:

Ajustas par la conversion a MIF:

Medicion al costo amortizado de cuenias
por cobrar

Baja de gastos aciivados

Reconccimienio de vehiculos en use
gconocimiento d& maquinarias en uso

Reconocimienio de la depreciacién vehiculos en funcion de
la vida util produciiva

Reconocimiente dz fa depraciacién maguinaria en funcion
de la vida util productiva

Reconocimiento de inversiones en asociadas

Costo atribuide en terreno

Reconocimiento de provisiones paor intereses

Incremento de provision de beneficios definidos

Reaconacirmiento de impuesios diferidos, netos

Totzal ajustas MIF al 31-12-2010
Correccion de erroras 2011

Reconocimiento de inversionas en asociadas

Reconocimienio de la depretiacion vehiculos en funcien de
la vida Uil produciiva

Cosio airibuide en tarrenc

Reconocimiento de provisiones por intereses

Rzcanccimienic da impuesios diferidos, neios

Total ajustes MIF al 31-12-2011

Corraccion de errores 2012
Jubiiacién Pafronai y desahucio nuevo estudio acivarial

Toizai ajustes MIIF 2] 31-12-2012

LE\‘APAN DEL ECUADOR
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Diciembrs 31,
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55,014
(8,333)
54,930
111,565
53,043
(25,134)
541,146
2,213,467
(19,121)

(250,937)
2,765,640
221,665
(23,287)
348,165

(3,288)
387,029

3,575,814

(34577 1)

2,330,143
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MOTA 4 -EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEEFECTIVCS %,?O-R st

El efectivo v equivalentes de efeciivo como se muestra en ¢l ssiado de flujo de efectivo pusds ser
conciliado con las pariidas relacionsdas en el estado de situacion financisra de la siguients

manera’

Dicizmbrs

3,

2012

2011

{(2n U.8. dolar=zs)

Efectivo y bancos 1.542.461 498.122
Inversiones temporzales - 5228638
Total 1.542 461 5.726.760
MOTA 5 - CUEMTAS POR COBRAR
Un resumen de las cuenias por cobrar es come sigue:
Diciembrz 31,
2012 2011

Cuentas por cobrar comerciales.

{zn V.S, dolarss)

Clientes terceros 5.107.026 4. 732.848
Clientes relacionados 212.971 676.791
Provision cuenias incobrables (122.423) (158.858)
Subtotal 5197.574 5250781
QOiras cuentas por cobrar
Ctras cuenias por cobrar relacionadas 66.937 256 168
Anticipo a provesdorss 116.811 5.348.3%0
Empleados 268.733 265 380
Qtras 122 069 55.641
Provisidn costo amortizado (34.065) (48.130)
Total 5,737 2589 11.129 228
Menos clasificacion no corriente:
Empleados 109.084 80 749

tras 26.624 27.304
ProMsidon costo amortizado (34 010) (24.295)
Toizal cuentas por cobrar no corrientes 102.598 93.758
Joial cuenias por cobrar corrientes 5.634.661 11.035.470
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El movirrienio de 12 provision durante el afio iue el siguienie:

Dicizmbbre 3,
2012 2011

{an LB, ddlarss)

Zaldo al comignzo del afio 153.858 1865.253

Ajusizs a ios resuliadcs def gjercicio (5.000) -

Zgjas del ene (30.435) {27 395;
122.423 158.858

Seldo al jinal de! afc

MOTA ¢ - IMPUESTOS
Un resurnen de aciives y pasivos por impuestios corientes &s como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
(en U.S. ddlarss)

Activos porimpuestos comentes:

impuesto al vaior agregado (1} 127.786 127.786
Total 127.783 127.735
Pasivos por impuesfos cormentes:

Impueste al valor agregado en ventas 170.349 165.344
Impuesto a la renta del ane 633.803 846.268
Ratencicnes en la fuenie del | R. 87.331 88.140
Total 891.483 1.099.782

(1) La Compafiia &l 31 de diciembre de 2012 y 2011 segun el Asesor Legal, en cuanto al juicio de
impugnacion y pago en exceso de USH127,786 que se tramita en la Segunda Sals del Tribunal
Fiscal practicamentie se encuenira concluido toda vez gue las partes preseniaran sus informes
periciales. Considerando la alegacion de los Asesorss Legales, segun estos sz esiima que =l
resultado serd favorabie para Ja Compafiia.

LE\{A?AN DEL ECUADOR

R S I ST )
- " .

"CONTADOR GERERAL™ .




Por 2y ano isrminads 2 3ley2
{(Expresadas

G
LEVAPAM Dﬂq\"? 2

<&
Motas a io§s b0 'F*a‘

=n dofares de los Estad@® Uy

MOTAT7 —INYZHTARIOS

Un resumen d2 los inveniarios es como sigua:

Materia prima

Froducie de comercializacion
Empaques

Producio terminado v en proceso
Repuestos y combustible
Suministros y papeleria

Materia panaderia

Imporiacicnes en transito

Totz)
MOTA 8 - OTROS ACTIVOS

Un resumen de oiros aclives s como sigue:

Gastos pagades por anticipada
Seguros
Arriendos
Otros

Total

Dicizmbrz 31
2012

—(g - BTN

Esy,

1]
i .

{an V.S, délar

§19.974 1.510 480
544 BETY 480,098
112.113 165.883
565.555 492 050
247.441 270678
12.310 13.842
29.374 -
247 094 311.276
2.378.748 3.25€.447
Diciembrs 31,
2012 2011
{en U.S. dolares)
115.967 122 743
3.762 15.048
8.838 -
128.567 137.791
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Un resumen de propiedad, plania y equipos 2s como sigue Ob%-néz,a\.\c"&v
Disigmbhre 21,
2612 2011
{er L3, ddlarss)

Cosio o valuacion 3447 292 8.436.353
Depreciacidn Acumulada v deizrioro (2.843.285) {2.743.764)

Total 5.604.007 5.692.589
Clasificacion:

Aclivos en transito 514.166 272.102
Terrano en prepiedades 2.652.815 2652615
Inmoviiiario & instalaciones 828433 926523
Vehiculos 592.389 631464
Maguinaria 675.426 819.793
Equipo auxiliar 223.038 228.211
Equipo de computacién 110.801 155.948
fMuebles y equipos de oficina 7,129 5.833

5.604.067 5.692.588

E! movimienio de propiedad, planiz y squipos fueron como sigue:

Diciemixrs 31,
2012 2011
(zn U.8. dolarss)

Saldo al comienzo del afio 5.602.589 5.087.527
Adiciones 471947 849774
Ajusie para regular cosio terreno a valor comergial - 348.164
Retiros y ajustes (25.001) (18.579)
Corraccion de errores afios anieriorss de la denrzciacion - (23.287)
Cargos de costos y gasios por depraciacion (535.528) (551.010)
Saldo al final del afio, neto 5604 007 5692 589

HOTA 19 — ACTIVOS IMTAMNGIBLES

CONTRATO DE TRAMSFEREMCIA OE MARCAS

La Compafiia adquinid a finales del afic 2012 el 70% de |z Compania Rad Star dal Perd S.A. asi
como las Marcas ublizadas por esia Compafiia, para lo cual, l2 sdquisicion se sfeciud a César
Yamashiiz Kemabszia, legitimo propietario registrads en la Dirsccion de Signos Distintivos del
instituio Nacional de Defensa de la Compeiencia y da la Froiesgidn de 12 Propiedad Inigieciuzl de
la Republice del Peid (INDECOPI), inicialmante Levapan del Ecuader adguirié et 100% Za |
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Marcas por un valor toial de US$1,200,000, v, nesteriorments iransind a
valor de las Marcas por 2l valor de US$360.000, siendo la Marcas transferi

Marcas Clase | Hamars o2 Csrtifizado da
Regisao R:‘QISLJD

Flashpan 01 P0D158340 28 de Agosio 2018
Flzshpan 30 P00156343 28 de Agosio 2018

| Inkzpan 01 P00156345 28 de Agosto 2019

| Maxinsn 30 200156344 28 da Agosio 2019 |
Muliipan 01 P0G 156515 31 de Agosio 2019
Multinan 30 PG01558342 28 de Agosto 2019

| Novopan I 01 P0O0158341 | 28 de Agosic 2019

La transferencia de las Marcas a favor del Adquiriente {Inbiofec S.A ) incluye todos fos derechos,
titulos & intereses que les corresponda a lzs mismas sin reserva ni limitacion alguna.

La conirapresiacion iotal por la transferencia de las Marcas es de US$360,000.00, y corresponde
2 una justa equivalencia, se acuerca que la coniraprastacién sera pagada mediante deposito o
transferencia bancaria, dejando constancia que la firma del fransferente en el contrato firmado per
las partes, constituye prueba plena del pago iolal de la Contrapresiacion.

El transferante mediantz dicho contraio declara y garantiza que el adquirienie es el titular unico.
exclusivo y excluyenis de [2s marcas.

WOTA 11 - INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un detalle de inversiones en subsidiarias y asociadas ne auditadas es como sigue:

Porcentaje
de : Diciembra 31,
Noinbres de 1a Compaiia Participacidn 2012 2011
(an L.8. ddlares)
Levapan Peri S A.C. 70% B78611 857 529
Red Star del Peri 0% 5591627 -
Club busna visia - 6.917 6.917
Total 6.477.155 264 .445

La inversién en Levapan Pert SA.C. se efectud medianie compensacién de créditos comerciales,
segun consta en |2 escritura de aumenio de capital del 26 de julio del 2002 y un aumento de capital
en efectivo por un equivalents a US$140.4008 durante el 2004,

Lz Inversion de Rad Star del Perd S.A., s2 encuentra registradas al costo de comprz, cuyos
dividendos procedenies, se reconocen en los resuliados del afic cuando surja et daracho 2 recibirio.
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(Expresadas en dolarss de ios Es

Uin resumen ce los estados financieros de |2 subsidizria Levapan Pami S.A.

{=n U.3. d5lare )

Toizl aciivos 2.807 206 3.878.211
Toial pasivos (1.5652.147) (2.510.312)
Patrimonic de los accionisias 1.255.158 1.367.699
Ventas 7.993 441 7.202.257
Costo de Ventas (4.900.501) (4.638.888)
Gestos (3.173.398} (2.889.017)
Perdidas neta {74.458) {425.648)

£ pairimonio de los accionistas es como sigue:
Capital social 1.450.000 1.45G.0C0
Resultadas acumulados (194.841) (82.101)
1.255.129 1.367.859

Un resumen de los estados financieros de la subsidiaria Red Star de Perl S.A. expresado en

dblares:

Diciembia 31
2042

2011

{en U.8. dolares)

Total activos 6.135 742 -
Total pasivos (3.302.588) -
Patrimonic de los accionistas 2.833.154 -
entas 8.453.178 -
Costo de Ventas (5.224 434) -
Gastos (2.781.797) -
Perdidas neia 452.947 -

El patrimonic de los accionistas es como sigue
Capital social 2.740.102 -
Accicnes de imversion v laboral 301.772 -
Reservas 470.520 -
Resultados acurmulades (579.220) -
2 833.154 -
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MNOTA 12 - ACTIVOS ¥ PASIYOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un celalle de los activos v pasivos por impuesios diferidos es como sigue:

Diizrzncias Temporaies
Diciambrs 31,
2012 2611
(sn U.3. dilarss)

Cusntas por cobrar comerciales §1.989 158.858
Otras cuentas por cobrar carta plezo - empleados - 2636
Otras cuentas por cobrar corto plazo - otras - (8.012)
Otras cuentas por cobrar large plazo - empleados - 19737
Cuertas y documentos por cobrar C/P y L/P 34.965 -
Propiedad, planta y equipos (191.783) (776.754)
Otras provisiones y bajas 14 542 294 545
Jubilacian patronal 281.536 125578
Desahucio 362.308 159.214
Subtotal 593.557 (22.198)
Porcentaje Impueste a la renia 23% 23% - 22%
Nato ‘ 135.518 {7.953)
AcCtivos _ 180628 172.083
Fasivos {(44.110) {180.036)

NOTA 13 - PRESTAMOS FINACIEROS
Un resumen de los préstamas es camo sigue:
Diciembre 21,

2012 2011
{en U.S. dolarss)

Produbank (1) - 4.125.000
Banco de a Produccion Paradubanco (2} - 1 000.00C
Total - 5.128.000

{1) Présiamc a un monio criginal de US3%4,126,000 2 una izsa dz nierés del 3% anual con
vancimienio 2l 05 de enero de 2012.

(2) Présiame a un monio original de US$1,000000 a una tasz dz interés del 7% anual cen
vencimiento el 09 de ensro de 2012

Lz Compariiz por los prasiamos &l 31 de diciembre de 2011, maniiens como garantias ies
inversiones {polizzs de acumulacién) por un valor de US$HL. 125,944 a favor de Predubank v de
US§1,001,698 para Banco de lz Produccion Produbanco
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PMOTA 14 - CUZMNTAS POR PAGAR

LInresumen de Cusnizs comerciales por pagar v 0iras CUSnias por Pagar s COme sigUe;

Cuentas por pagar comerciaies:

Proveedoies terceros 1.525.709 2 280.362
Proveedorzs relacionados 569.885 850.758
Subiolal 2.195 654 3.150.160
Ciras cuentas por por pagar

Companias relacionadas 55.048 77.080
IESS por pagar 96.013 86.012
Ctras 18.268 74.745
Total 2.365.023 3.387.987

MOTA 15 - PROVISIONES
Un resumen de provisionas £3 ¢como sigue:

Diciembrs 31,
2012 2041
{en U.S. ddlarss)

Beneficios Sociales 215.082 274 870
Participacion trabajadores 849 563 813.0146
inigrese por présiames bancarios - 5727
QOiras provisionas 110.547 294 .544

Total : 1175192 1.388.157

(]
S



MOTA 16 - CELIGATIONMES POR

Unrzzumsn de Iz obligacion por beneiicios gefinidos 28 como sigus:

Sonificazién
Jubilacion ner
Paironal Desahugic
{zn U.S5. ddlarss:

Saldo gl 37 de diciembre de 2010 039,439 416.884 1.356.353
Cargos al gasio dsl afio 262658 105.766 358 424
Pagos efectuados (24.121.00) (84.372) {(108.493)

Saldc al 31 de diciembra de 2011 1.178.006 438278 1.616.284
Cargos al gasto del afio 223.682 107.304 330.986
Correccidn nuevo esiudio actuarial 119417 165.162 284 579

Pagos efeciuados

Saido al 31 de diciembre ds 2012 1.521.105 710.744 2.231.849

El seido de la reserva para jubilacidon patronal consiituye la obligacidn que tiene la Compafiia de
raconocar una pensidn a todos aquellos empleades gue cumplieren 25 afics de servicio para una
misima institucion de conformidad con lo establecide en el Codige de Trabajp. La Compafiia
acumula estos beneficics en base a estudios anusies elaborados por una firma de actuarios
consultores.  Segun se indica en los estudios aciuariales, el méiodo actuarial ufifizado es el ce
“costen de crédito unitario proyeciado” y las provisiones del plan consideran ja remuneracion del
empleado y demas pardmeiros establecidos en el Codigo de Trabajo y en contrato colectiva. De
acuerdo a los estudios actuariales contrztades por la Compafiia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacidon patronal al 31 de
diciembre del 2012 v 2011 es como sigue:

Dicisrnbrs 31,
2012 2011
{zn U.8.délarss)

Valor presente de la reserva matematica
actuarial;
Trabajadoras jubilados 22151 20120
Trabajadorss activos con derecho
adguirido de jubilacion vitalicia (con

25 zfios 0 MEs de sarvicio} £628.1582 508.187

Trzhajadorss aclivos enire 10 y 25

zfos de servicio 747 528 433617

Trabajadoras actives con menos de

10 afes de servigio 123.263 128.082
Taial 1.521.10% 1178006

Lz izsa da conmuiacicn aciuarizl del 2o 2012 v 2011 fue del 5%.

n
o
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Los cambios en las iasz2s anies indicadas puszden tener un efecio Ir‘lpgo@mu
reponados. Le Compafia conirola esie riesgo aciuslizando la valuacidn aciu
consiguienie, las varizcionss anire Ias tesas y supuesios aciuarizles uilizados v los cambios
afechivamenis ocurvicos 5@ gjusian n base anual.

De acuerde = lo esizblecide en =l articulo 185 del Cadigo de Trazajo, en los cases de ierminacién
de Iz relacién lzboral por desshucio, el empleador bonificard ai frabajador con el eguivalenie 2l
25% dela Oltima remuneracidn meansual por cada uno ¢e Ios afios de seivicio prestados.

La Compafia acumula estos bensficios en base & estudios anuales elaborados por una firma de
actuarics consuliores.

MOTA AT - PATRIMONID
Capital accicnss

Al 31 de diciambra dz 2011 y 2010 las acciones ordinarias auiorizadas, suscritas v pagadas san
de 1.850.000 acciones de US$ 1 cada una.

Raserva de capilal

La rzserva de capital constituve el saldo de los ajustes originados en la conversion de los estados
financieros a ddlaras de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000 De acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Compafiias este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y pueds ser utilizado parg aumento de capital o parz absorber pérdidas.
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NOTA 18 - COMPARIAS RELACIONA

Lin datalle dz los saidos con comsadiias relacionadas son como sigus:

Diziemiore 31,
2012 2011

{en V.8, ddlarzs)

Activos:
Cuentas por cobrar comerciafes:
Total - Clientes - Levapan Pert S.AC 212.971 £78.791

Otras cuentas por cobrar.

Dividendos por Cobrar Levapan Peru S.A.C. 1.791 210.000
Levapan S.A, 7.531 29474
Red Star de Per( S.A, 46420 -

Inbotecsa - 7 566
Accionistas - ing. Jaime Pinto 11.195 5.126
Total £6.937 256.166

Dicizmbre 21,
2012 2011
{en U.8. dolares)

Pasivos:
Proveedorss:
Importacianes Levapan Coiombia S.A. 669.985 869.798

Otras cuenias por pagar compaiiiras refacionadas.

Levapan Perd S.AC. 3.551 27.560
Regalias - Levapan Colombia S.A. 51.497 49 520
Totai 55.048 77.080

NOTA 19 - IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion presentamos una conclliacion fributaria preparada por la administracidn de la
Compandia;
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Uiflidad anies de la panicipacion de los

empleados y trabajadores e impuesto a la renta 5808.227 5 086.085
Partidas no consideradzas para el 15% (144.471) 334.045
Base para s} 13% de pariicipacién an utilidadss 5663.756 5420110
Pariicipacion de los empleadas y trabajadores
en las vtilidades (848.563) (813.017)
Uiilidad anizs de impussio a la renta 4 958 664 4273.049
Gastos no deducibles en el pais 354,653 556616
Otras deducciones (591.972) -
Base tribwiaria 4721855 4 829 665
4.721.655
Impuzste a la renia del ano 1.085.981 1.158.119

Al 31 de diciembre de 2012 Ia Compariia liquidd el impuesto a la renta con lz tasa del 23%,
previsia en el arliculo No. 33 de la Ley Organica de Régimen Tributario Inierno. De otra parte &l
articule No. 41 de 12 misma Ley, establece come anticipo del impuesto a la renta el gue resulte de
una formula en la cual se aplican diferentes porcentajes a cierias cuertas del batance general v
del estade de resultados, el cual al ser comparado con el resultante del impuesto a la renta, se
tomara el que resulte mas alio entre log dos.

Las autcridades iributarias tienen pendignte la revision de las declaraciones de los afios 2009 a
2011,

NOTA 20~ PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuaioriano mediante Decrato Siecutivo No. 2430, del Suplemenio del regisiro Oficiaf
MNo. 494, del 31 de Diciembre de 2004, se esiablece gue los sujetos pasivos del Impuesio a la
Rentas, gue raalicen cperaciones con sus paries relacionadas domiciiiadas en el exterior, de
acuerdo con ¢l articulo 4 del Reglamento para la aplicacidn de la Ley de Régirnen Tributario
Interno, adicionalmentes a su declaracién anual de Impuesio a la Renia, presentaran al Servicic de
Rentas Internas el Anexe y #studic de Precios de Transferencia referanie las sus transacciones
con partes relacionadas, deniro de fos 5 dias siguientes a la fecha de declaracion, en funcicn de
les méiodos y principics establecidos en este Decreto.  Adicionzlmente el Servicio de Rentas
Internas con fecha diciembre 30 del 2005 emitid la resclucién NACDGER 2005-0640 publicada en
el regisiro Oficial No. 188 del 16 de enero de 2006, &n la cual se establece que los contribuyentes
sujetes al impuesio 2 la renta gue hayesn efeciuade operaciones con paries relacionadas
domiciliadas en el extzricr, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superier &
US$300.000,00 dolares, deben presentar el anexo y el informe integral de precios de transierancia
en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
[nierno.

El Servicio de Rentas Iniernas mediante & Resolucion NAC-DGERCGC09-00286, publicado an 2l
regisiro oicial No. 585, del 07 de mayo de 2003 establece qus los coniribuyenies del Impuesio a
Iz Reniz gque hayan eiectuado operaciones con paries relacicrnadas domicilizdas en el ex ierior
dentre de un mismo perioda Tiscal en un monio acumulado superior a ires millonss de ddlares

los Estedos Unides de América (USD 3.000.000.00), deberén preseniar al Servicio de —'ﬂm
tniernas el Anexc de Opersciones con FParies Relacionedas. De igusl manera deberén presenisr 8
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indicade anaxo aquelios conifibuyentes que habiendo efeciuado operaciones™ gon | - S
relacionatas domiciiadas en el earior, dentro de un mismo pericde fisce!, por 0 ew\#
acumulade comprandide enire USD 1 000.000,00 = USD 3.000 000,00 v cuva prosorcian Aoustat &
SOSrACiON2E con Daries rzlacionadas del exterior sosre 2! jolal ¢2 ingresces, de zcueido oon los
casillzros correspondienies del formudaric 101 cel impuesic a Y2 renia, s&a superior al 50%.

Aqueilos coniribuyenies gue hayan efsciuado cperacionss con partes relacionadas demiciiadas
en el extarior, deniro de uri mismo periodo fiscal en un monio scurulade superior g 10S cince
miliones de d¢tares (USD 5.0C0 0G0,00) deberan preseniar acicionaimenie al Anexo, &l Informe
Integral de Precios de Transizrzsncia

A panir del afic 2005 se encuenira en vigenciz las reformas ibuianas relzcionzdas con la
detzrminacién dzl impuesto a |z renia de la compadiz, por los efecics que podrian teéner las
irensacciongs con sus paries relscionadas del exierior (precios de transferencia}. Lz Compaiia
ha contratadc ¢l analisis respective v a la fecha de esiz informe no 82 conocg los giectos que
tendriz esia situacion en los esizdos financieros; sin embarge la Comganfia estima que no tendra
ringun ajuste, debido a que las fransacciones gus se realizan son a pracios comparables y & han
gfectuado las retenciones de los impuesios en las remesas al exisrior.

MOTA 27 - MECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PEZRIODC SOBRE ZL QUE SE INFORMA

Enire 2! 31 de diciembra def 2012 y 1a fecha de emisidn de los estados financieros (marzo 01 de
2013) no se produjeron evenios que en opinién de la Adminisirecidén pudieran tener un efecto
imporizniz sobre los estados financieros adjunios.

HOTA 22 - APROBACION DE LOS ESTADGS FIMANCIEROS

L.os esiadas financieros por el afio terminado el 31 de diciembra del 2012 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafia (Diraciorio) y seran presentades a los Accionistas y Junta Direciiva
para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de l2 Compafia, los esiados financieros seran
aprobados por |z Juniza Direciiva sin modificaciones.
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