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Quito, mayo 12 de 2014 

Señores 

7 Superintendencia de 
Compañías 

4.4 MAYO 2004 
PUOO 

Registro de Sociedades 

  

   Superintendencia de Compañías 

  

   

Ciudad 
    

    
De mis consideraciones 

Por medio de la presente autorizo al señor Marco Giovanni Chávez Coral con C.l. 170799292-9 

para que presente del año 2012 y 2013 la siguiente información original: 

- Informe de Auditoria Externa completo 

- Notas a los Estados Financieros suscritas por el contador 

Sin otro particular por el momento me suscribo, 
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Milton Delgado 

Gerente General 

C.l. 170360670-5 
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INFORME CELOS AUDITORES INDEPENDIENTES ño, 

A los Señores Accionistas de 

LEVAPAN DEL ECUADOR S.A 

Informe sobre los Estados Financieros 

Hemos auditado los estados financieros no consolidados que se adjuntan de LEVAPAN 

DEL ECUADOR SA que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre 

del 2012, los correspondientes estados de ¡esultado integral, de cambios en el patrimonio 

y de flujos de efectivo por el año terminado en ess fecha y un resumen de las políticas 

contables significativas y otras notas explicativas Los estados financieros al 31 de 

diciembre de 2011 fueron auditedos por otros euditores, cuyo Informe con fecha 09 de 

marzo de 2012, presenta una opinión sin salvedades 

Responsabilidad de ia Administración por los Estados Financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable ue la preparación y presentación razonable 

de estos estados financieros ño consolidedos de acuerdo con Normas Internacionales de 

Información Financiera - NIF, y del control interno determinado por la gerencia como 

necesano para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores 

materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros no 

consolidados basados en nuestra auditoría Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo 

con normas internacionales de audttoria Dichas mormas requieren que cumplamos con 

requenmuentos eticos y planfiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza 

razonable de s: los estados financieros están bres de errores materiales 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtiene: evidencia de 

auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los 

procedimientos seleccionados dependen del juicin del auartor, incluyendo la evaluación de 

los riesgos de error material en los estados financieros debio a fraude o error Al efectuar 

esta evaluación de nesgo, el auditor toma en consideración los controles internos 

relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados fmancieros de la 

Compañia a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, 

pero no con el propósito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de 

la Compañía Una auditoría también comprende la evaluacion de que las politicas 

contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la 

gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentacion general de los 

estados financieros 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiaga” 

para proporcionar una base para nuestra opinión de audrioria 
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   Opinión 

4 En nuestra opinion, los referidos estados financieros no consolidados, presentan 

razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posición finenciera de LEVAPAN 

DEL ECUADOR SA, al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus 
fluyos de efectivo por_e el año termmado en esa fecha, de acuerdo con Normas 
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estado de Situación Financiara 

Al 31 de diciernbra del 2012 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

¿ACTIVOS Moles 

Activo corriente: 

Efectivo y equivalentes del efectivo 2 

Inversiones temporales 

Cuentas por cobrar, nelo de prowision para cuentas de 
dudoso cobro 5 

Activos por impuestos corrientes 6 

Inventarios 7 

Otros activos 8 

Total activo corriente 

Activo no corriente: 

Otras cuentas por Cobrar 5 

Propiedad, maquinaria y equipo, neto de depreciación 

acumulada 9 
Acilvos intangibles 10 

Inversiones en asociadas 11 

Activos por impuestos diferidos 12 

Total activo no correnie 

Total activos 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Pasivo corriente: 
Prestamos financieros 13 

Cuentas por pagar comerciales y otras 14 
Provisiones 15 
Pasivos por impuestos correntes 6 

Total pasivo corriente 

Pasivos nc corien.2s: 

Obligaciones por beneficios definidos 16 

Pasivos por impuestos diferidos 12 

Total pasivo no corrienie 

Total pasivos 

Patrimonio de los acciomisizs (ver estado adjunto) 

Total pasivos y patrimonio de los accienistas 

Las notas explicaivas anexas 1 a 22 son pare miegrante de lo estados financieros 
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1542 461 

5 634 661 

127 786 

2378748 

128 567 

9812 223 

102 598 

5 604 007 

840 000 

6477155 

180 628 

13 204 389 

nes 

2 365 023 

1175 192 

891 483 

4 431 698 

2 231 849 

44 110 

2.275 959 

6 707 657 

16 308 954 

23016 611 

  

11 035 470 

127 786 

3 256 446 

137 791 

20 284 253 

93 758 

5 692 589 

964 446 
172 083 

6 922 876 

27 207 129 

5 126 000 

3387 997 

11388 157 

1099 752 

11 001 906 

1615 284 

180 036 

1796 320 

12 798 226 

14 408 903 

27 207 129
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Por el Año Tarminado si 31 de deciembra del 2972 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América) 

Ventas neias 

Costo de ventas 

UViilidad bruta 2n venias 

Gastos de operación: 

Gasio del personal 

Participacion a trabajadores 

Depreciaciones 

Mantenimuento y otros 

Servicios 

Arriendos y seguros 

Viajes y directorio 

Publicidad 
Vanos 

Gastos financieros: 

Participación en los resultados de las asociadas 

Otros financieros 

Total gastos operativos 

Otros ingresos no operacionales 

Utilidad antes del Impuesto a las ganancias 

Impuesto a las ganancias 
Impuesto a la renta cornente 

Gasto por impuesto difendo 

Ingreso por impuesto diferido 

Resultado integral total 

¿icias 

19 
20 
20 

41 522 265 

(27 160 356) 
14 361 909 

(4 992 585) 
(849 563) 
(245 776) 
(676 161) 

(1 266 857) 
(276 003) 
(280 011) 
(638 615) 
(125 750) 

(52 121) 

(239 502) 

(9 692 744) 

145 029 

4814 194 

(1 085 981) 

144 471 

3872 684 

Las notas explicativas anexas $ a 22 son parte mtegrante de lo estados financieros 
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39 967 $09 

(26 028 118) 
13939 791 

(4 678 382) 
(813 017) 
(266 669) 
(668 279) 

(1 197 466) 
(278 205) 
(238 773) 
(814 776) 
(115 014) 

(302 436) 

240 182) 

(9713 199) 

170 503 

4 397 095 

(1 159 120) 

(124 045) 

3 113 930
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LEVAPAN DEL ECUADOR 3.A. 2 ES yg > 
* Y y z 

Esisdos de Flujos de Ejacilvo € EN A 2 

A TA a e e - y a y 
Por 21 Año Ta-minado ei 31 de diciembre del 2612 es, Se 

(Expresado en Dólares de los 3siados Unidos la América) EP 

20142 234 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Validad neta 3872684 3 ¡13930 

Cargos a resultados que no representan flujes de sfacióvo: 

Provisión para cuantas por cobrar de dudosa cobro - 

Depreciación y retiros de propiedad, planta y equipo 535 528 569 585 

Bajas de acuvos fijos 25001 - 

Interés implicito de otras cuenta por cobrar 4.558 

Ajustes participación en asociadas 52 121 - 

Ajuste por costos amortizados 43 165 - 

Ajuste por impuesto diferidos (144 471) 124 044 

Cambios netos an activos y pasivos: 

Disminución (aumento) en cuentas por cobrar y otras cuenta por cobrar 5 393 644 (6.618.243) 

(Aumento) en activos por impuestos cornmentes - (312.852) 

(Aumento) en inventarios 877 698 (379 521) 

(Aumento) disminución Otros activos cornentes 9224 (19 892) 

Disminución (Aumento) en otras cuenta por cobrar no corrientes (8 840) 38 884 

Aumento de cuenias por pagar (1022 974) 1.065.453 

Aumento de provistones (212 965) 118 117 

Aumento de pasivos por impuestos corrientes (208 269) 458 437 

Aumento en obligaciones por beneficios defimdos 271 205 259 931 

Efectivo nsto (utilizado) provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo por actividades de inversión: 
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto 

Adiciones en activos intangibles - marcas 

(Aumento) pérdida de inversión en asociadas 

Dividendos pagados a los accionistas 

Efecivo nsto provisio por las actividades de inversión 

Fiujo de ejectivo por actividades de financiamiento: 

Disminución) de los sobregiros bancarios 9 
(Pagos) nuevos préstamos bancarios 

Efectivo neto utilizado (provisto) por las aciividados 

de financiamiento 

(Disminución) aumento neto del efectivo 

Efecuvo y aquevalentes del efectivo al inicio del año 

  

E jvo y equivalentas del sísciivo al final del año 

Les noías explicativas anexas 1 2 22 son pane integrante de lo esiados mancie o 
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9 452.751 

(450 780) 
(840 000) 

(5 520 270) 
(1700 000) 

(8.511 050) 

(5 126 000) 

(5 126 000) 

(4 184 299) 

5726 760 

1 542 461 

TOS 

(849 774) 

402 435 
(1700 000) 

(2 147 338) 

5047 144 

1320241 

4 409 519 
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Notas a 10 gt 0 e 
Por 21 año terminado el 31 de cifemobr le 20% Y ” 

(Expresadas en dólares de los Estado $ray) > 
- * 

Y 
a 2 Y, e y NOTA 1 - OPERACIONES % TS 

a 2, a bs” y 
La Compañía fue constuida el 8 de mayo de 1964 en la ciudad de Quito - Ectb Cc el obs 

e fabricar levadura de toda clase, articulos para panaderia y alimeniación y Ci mEpe Fe3, 
25 como reelizar otras actividades comerciales e industriales El tiempo de duración es de 50 

años desd= su consutución LEVAPAN DEL ECUADOR SA es parte del Grupo INBIOTEC S.A, 
cuya sede principal se encuentra en la República de Colombia 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

aj Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros no se presentan consolidados, como es requerido por la Morma 

Internacional de Contabilidad NIC No. 27 “Estados Financieros Consolidados y Separados”, sin 
embargo las inverstones en la subsidiaria se registra al valor de participación patrimonial Debido 
a lo antes indicado, la base de contabilidad utilizada en la preparación de estos estados 

financieros es diferente de Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

La Compañia con excepción de lo antes mencionado prepara sus esiados financieros no 
consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

Los estados financieros no consolidados LEVAPAN DEL ECUADOR SA. al 31 de diciembre del 
2012 incluyen los efecios de adopción a NIIF sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 
2010 y 2009 que fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los prncipios de contabilidad 

previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIF 1 Adopción por primera vez de las 

Normas Internacionales de Información Financiera, para la preparación de los estados de situación 

financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010 Los PCGA anteriores 
difieren en cuartos aspectos de las NIIF 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realce ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 

actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la vajuación y presentación de 
algunas partidas que forman parie de los estados financieros En opinión de la Administración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 

estos estados financieros no consolidados Tal como lo requiere la NIF 1, estas políticas han sido 

definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera 
uniforme a todos los períodos que se presentan, 

LEVAPAN DEL ECUADOR 
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Por el año terminado 2131 Go d 

(Expresadas en dólares de los Estado$pgUnj 

o ases de praparación 

os estados de sruación financiera al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los estedcs no 

consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efecuvo por 

los años termmados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 Estos estados financieros han sido 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (MIF) 

Regisivos contables y unidad monetaria 

Los esiados financieros y los registros contables de la Compañía se presentan en Dólares 

de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la República del Ecuador 

3 partir de marzo de 2000 

Ejectivo y equivalentes dal efectivo 

La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, considera 

como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de 
alta liquidez con vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente 
convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el 
estado de situación financiera 

Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tenen 30 dias de plazo, son 

reconocidas al monto original de emisión de la factura, luego a valor razonable, se miden 
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectva, menos cualquier 

deterioro El ingreso por intereses (Incluyendo los intereses implícitos) se reconocen como 
Ingresos y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva 

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una prowsión para reducir su valor al de probable 

realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de 

recuperación de las cuentas 

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en acuvos 
cornentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes 

Inventarios 

Los inventanos son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor 

Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito 

se encuentran registradas a su costo de adquisición Los inventarios Incluyen una provisión 

para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un anális: 

de la posibilidad real de utilización en la producción o venta 

El valor neto reatizable represenia el precio de venta estimado menos todos los costos de 

terminacion y los costos necesarios para la venta 

El inventario en tránsito se contabiliza al valor de los costos mcurndos 

LEVAPAN DEL ECUADOR 
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Propiedad, maquinaria y equipa 

Mecición en el momento del reconocinienio 

Las partidas de propiedad, planta y equipo se medirán inicialmente pcr su costo de 

adquisición 

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición más tedos les 

costos directamenita relacionados con el funcionamiento y la ubicación del acivo 

Adicionalmente, se considerará como costo de las propiedad, planta y equipo, los cosics por 

financiaemianto directamente atribuibles a ta adquisición o construcción de activos que 

requieren de un período de tiempo sustancia! antes de estar listos para su uso 

Medición posterior al reconocirmento: modelo del costa 

Después del reconocimiento imicial, la propiedad, maquinaria y equipo son registrados al 
costo menos la depreciación acumulada y el imporie acumulado de las pérdidas por 
deterioro de su valor 

Los gasios por reparaciones y mantenimientos se registran en los resuliados en el periodo 

en que se producen 

Método de depreciación y vidas útiles 

El costo o valor revaluado de propiedad, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el 
método de linea recia 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las 

vidas Útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

ltem Vida útil (en ¿ñ05) 

Inmuebles e instalaciones 20-10 

Vehículos 7 

Maquinaria 4-10 

Equipos auxiliar 10 

Equipos de computación 3 
Muebles y equipos de oficina 10 

Retiro e venta de propiedad, maquinaria y equipo 

La utilidad o pérdida que se origine del reuro o venta de una partida de propiedad, 
maquinaria y equipo es calculada como la dríerencia entra el precio de venta y el valor en 

libros del acivo y reconocida en resultados 

  

evaluadas, el saldo Ce la reserva de 

nidas 

Cuando se realics una venia o retiro de propiedades 

revaluación es transferido direciamente a utilidades reis 
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Corresponden a pasivos financieros que se reconocen micialmenia a su y tr nanle, 

neto de los costos de la iransacción incurridos Esios préstamos se registren 

subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos 

(neto de los cosios de transacción) y el valor de redención se reconoce en el estado de 
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interás efectivo 

Cuentas por pagar proveedores y oiras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros 

cuyos pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva El gasto por mtereses (incluyendo los 

intereses implícitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa 
de inierés efectiva 

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes 

impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido 

impuesto corriente 

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria) 

regisirada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las 
partidas de ingresos o gastos deducibles y partidas no deducibles La compañía el 

impuesto cormente lo calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 

ejercicio económico 

Imovestos diferidos 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros 

de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales 
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable El pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles Se 

reconocerá un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias 

iemporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga 
de Utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias 
iemporarias deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el ejercicio económico en al cual el acuvo se 

realice o el pasivo se cancele 

El impuesto diíerido, correspondienis a cambios en la resa de impuesios o en la normativa 

inbutaria, la resstimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en 

la forma esperada ce recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado 

periodo, excepio en la medida en que se relecione con partidas prevwamene 
conocidas fuera de los resultados del períocio 
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La Compañia debe compensar activos por impues stos diieridos con ey ea CA 

diferidos s1, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compo ente en 
autoridad fiscal, los importes reconocidos en es. as parudas, y los activos el a 

drierdos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta 

Impuestos correntes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasto, y ser 

incluidos en el resulizdo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o 

suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resuliado integral O 

directamente en el patrimonio 

Provisiones 

La compañía reconoce las provisiones cuando tiene una obligación presente (ya sea legal 

o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 

desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la 

obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación 

El importa reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en 
cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provisión 
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros 

representa el valor presente de dicho flujo de efectivo 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo 
si es virtualmente cierto que se recibirá el desembolso y el valor de ta cuenta por cobrar 
puede ser medido con fiabilidad 

Beneficios a empleados 

Beneficios definidos Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 

actuariales realizadas al final de cada periodo Las ganancias y pérdidas actuariales se 

reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuación (10% del valor presente de la 

cbligación al inicio del período dividido entre el número promedio de años de trabajo que le 
resien a los empleados No se considera el 10% del valor razonable de los activos del 

plan, en razón de que esta obligación no está fondeada) Los costos de los servicios 

pasados se reconocen mmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido 

ciorgados, de lo contrario, son amortizados utilizando el método de línea recta en el 

periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados 

Participación e trabejadores 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en les 

ublidades de la Compañia Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las unlidades 
liguidas de acuerdo con disposiciones legales 
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Reconocimientos de ingrasos a, 

  

Los mgresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada O por coorear, 

teniendo en cuenta el imporis estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 

comercia! que la Compañía pueda otorgar 

  

Venta de bienes 

Los imgresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando 
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones 

+ — la Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, 
derivados de la propiedad de los bienes, 

. la Compañia no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los 

bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el 
control efectivo sobre los mismos, 

+ el imporíe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad, 

. sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 

transacción, y 

. los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser 
medidos con fiabilidad 

Costos y gastos 

Los cosios y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 

pago, y se ragisiran en el periodo más cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 

tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de 
la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan fa posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 

liquiciar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea, se presentan netos en resultados 

Reserva legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que les compañias anónimas 

vansñeran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las vúlidades anuales, hasta 
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compañía Esia reserva no puede 

distribuirse a los accionistas, excepto en caso de hquidación de la compañía, sin embargo, 
puede ser utilizada para aumentos de caprral le porción que excede al 50% o para cubrir 
pérdidas en las operaciones 
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INFORMACIÓN FIMANCIERA (ME) ro. 4 SS 
el 

La Superimendencia de Compañías estableció medianiz Resolución No 06 Q ICl 004 del 21 de 
agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (N!IF) y su 

aplicación obligatoria por parte de las compañias y entidades sujetas a su conirol y vigilancia, a 

parur del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolución No 06 Q 101004 del 3 de 

julio del 2008 Adicienalmenie, se esiablecio el cumplimienio de un cronograma de aplicación 

según lo dispuesto en la Resolución No 08G DSC 010 del 20 de noviembre del 2008 La 
Compañía esiá obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de 

enero de 2010 

Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compañia preparó sus estados 

financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el 

Ecuador Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros consolidados de la Compañía son 

preparados de acuerdo a NIF 

De acuerdo a lo antes indicado, la Compañía definió como su periodo de transición a las NHF el 

año2010, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación et 1 de 

enero del 2011 

La aplicacion de las NHF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente 

aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados 
financieros correspondientes al año 2010 

Cambios en las políticas contables, enterios de medición y forma de presentación de los 

estados financieros 

» La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral 

Un incremento significativo de la información incluida en las notas a los estados financieros 

Para la preparación de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones 

obligatonas y exenciones opiativas a la aplicación retroactiva de las NIF que se establece en la 

NIF 1 

a) Excepciones a la aplicación retroaciiva aplicadas por la Compañía y sus subsidiarias 

Estimaciones 

La NIF 1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según las NIF, en ta fecha 

de transición, serán coherentes con las esiímaciones hechas para la misma fecha según los 
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en 
las politicas contables), a menos que exista evidencia objetva de que estas estimaciones fueran 
erróneas 
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La Compañía podría tener que realizar esumeciones conforme a las HYl 

iransición, que no fueran requendas en esa feche según los PCOGA antéfiqyes 
rencia a 1 os ocurridos 38 del peri r En coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del perícdo sobre al que sé 

esumaciones hechas según las NIIF reñejarán las condiciones existentes en la fecha de transición 
En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transición a las NIF, relativas 2 precios 
de mercado, tasas de Imnierés o tasas de cambio, rellejerán las condiciones de mercado en esa 
fecha 

1 

sia exencion también se aplicará a los veríodos comparativos preseniados en los primeros 
stados financieros según NHUF o

m
 

b) Exenciones a la aplicación retroactiva elegidas por la Compañía y sus subsidiarias 

Uso del valor rezonable como costo atribuido 

La exención de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transición a las NIIF, por la medición de una 

partida de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de inversión por su 
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha La NIF 1 

establece que la Compañía podrá elegir utilizar una revaluación según PCGA anteriores de una 

partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transición o antenor, como costo 

atribuido en ta fecha de la revaluación, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable: 

a) al valor razonable; o 

b) al costo, o al costo depreciado según las NIF 

LEVAPAN DEL ECUADOR SAA., optó por la medición de las de maquinaria, a su valor razonable, 
y utilizar este valor razonable cómo el costo atribuido a la fecha de transición. El valor razonable 

de los referidos activos fue medido mediante avalúo realizado por expertos, determinando de esta 
forma nuevos valores iniciales Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas 

útiles remanentes y se asignaron valores residuales, Para el resio de los ltems de propiedades, 

planta y equipo, la Compañía ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PUGA 
anteriores como costo aimbudo a la fecha de transición, ya que esie es comparable con su costo 

depreciado de acuerdo a NIIF 

Beneñicios a empleados 

Según la NIC 19 Beneñcios a los empleados, la Compañía puede optar por la aplicación del 

enfoque de la “banda de fluctuación”, según el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y 
ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos La aphcación retroactiva de este 

enfoque requerirá que la Compañía separe la porción reconocida y la porción por reconocer, de 

las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de 
transición a las NIF No cbstante, la exención de la NIF 1 permie a la Compañía reconocer 

todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transición a las NIF, incluso 

si vtlizare el enfoque de la banda de fluctuación para tratar las pérdidas y ganancias actuariales 
posteriores Si la Compañía utilizara esia opción, la aplicará a todos los planes 

LEVAPAN DEL ECUADOR SA aplicó esta exención y por lo tenio reconoció en utilidades 

retenidas (déficit acumulado) el importe de todas las ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas 
desde la fecha de inicio de todos los planes ce beneñicios definidos hasta la fecha de transición a 

las Ni 
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Diciembre 31, 
2916 

íen U.S. dólares) 

Ajustes por la conversión a NUF 

Medición al costo amortizado de cuentas 55,014 
por cobrar 

Baja de gastos acivados (8,333) 
Reconocimento de vehículos en uso 94,930 
Reconocimiento de maquinarias en uso 111,565 
Reconocimiento de la depreciación venículos en función de 53,043 

la vida úl productiva 
! Reconocimiento de la depreciación maquinaria en función (25,134) 

de ta vida útil productiva 
Reconocimiento de inversiones en asociadas 541,146 
Costo atribuido en terreno 2,213,467 

Reconocimiento de provisiones par intereses (19,121) 

Incremento de provisión de beneficios definidos 
N Reconociruento de impuestos diferidos, netos (250,997) 

i 

Total ajustes NÁF al 31-12-2010 , 2,785,640 

Corrección de errores 2011 
221,665 

Reconocimiento de mversiones en asociadas (23,287) 

; Reconocimiento de la depreciación vehiculos en función de 
/ la vida útil produciva 348,165 

Costo aíribuido en terreno (3,298) 
Reconocimiento de provisiones por intereses 367,029 

Reconocimiento de impuesios diferidos, netos 

3,575,914 
Total ajustes MF al 31-12-2091 

Corrección de errores 2012 

Jubilación Patronal y desahucio nuevo estudio actuarial 345771) 

Total ajustes MUF al 34-12-2012 3,339,143 

e 
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NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO O. PUBor 

El efecto y equivalentes de efecivo como se muestra en el esuado de flujo de efectivo puede ser 
concilado con las paridas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente 

manera 

  

Diciembre 31, 

2012 2911 
(en U.S. dólares) 

Efectivo y bancos 1 542 461 498 122 

Inversiones temporales - 5 228 638 

Total 1 542 461 5 726 760 

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue 

Diciembre 31, 

2012 2011 
(en U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 

Clientes terceros 5 107 026 4 732 848 

Clientes relacionados 212971 676 791 
Provisión cuentas incobrables (122 423) (158 858) 

Subtotal 5 197 574 5 250 781 

Otras cuentas por cobrar: 

Ctras cuentas por cobrar relacionadas 66 937 256 168 

Ántcipo a proveedores 116 911 5 348 390 

Empleados 268 733 265 380 

Otras 122 069 55 641 

Provsion costo amortizado (34 965) (43 130) 

Total 5 737 259 11 129 228 

Menos clasificación no cornmente 

Empleados 109 984 90 749 

Otras 26 624 27 304 
Prousión costo amorizado (34 010) (22 295) 

Total cuentas por cobrar no corrientes 102 598 93.758 

Total cuanias por cobrar corrmentes 5 634 661 11 035 470 
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El movimienio de la provis.ón durante el año fue el siguiente 

Saldo al comienzo del año 

Ajustes a los resultados del ejercicio 

3ajes del año 

Saldo al final del año 

NOTA 6 - IMPUESTOS 

  

Diciembre 37, 

2012 20 
(en U.S. dólares 

158 858 188 253 
(8 000) - 

(30 435) (27 395) 

122 423 158 858 

Un resumen de actvos y pasivos por impuestos cormentes es como sigue. 

Activos por impuestos corrientes” 

impuesto al valor agregado (1) 

Total 

Pasivos por impuestos corrientes, 

Impuesto al valor agregado en ventas 

Impuesto a la renta del año 

Retenciones en la fuente del LR 

Total 

Diciembre 31, 

2012 2011 

(en U.S. dólares) 

127.786 

127.783 

170 349 

633.803 

87.331 

891.483 

127 786 

127.738 

165.344 

845 268 
83 140 

1.099.752 

(1) La Compañía al 31 de diciembre de 2012 y 2011 según el Asesor Legal, en cuanto al juicio de 
impugnación y pago en exceso de US$127,786 que se tramita en la Segunda Sala del Tribunal 

Fiscal prácticamente se encuentra concluido toda vez que las partes presentaron sus informes 

penciales Considerando la alegación de los Asesores Legales, según estos se estima que el 

resultado será favorable para la Compañía 
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Un resumen de los inventarios es como sigue Pa aer 

Diciembra 31, 

2012 2011 

(en U.S. dólares; 

Materia pnma 819 974 1510 480 

Producto de comercialización 544 887 490 098 

Empaques 112 113 105 883 

Producto terminado y en proceso 565 555 494 090 

Repuestos y combustuble 247 441 279678 

Suministros y papelería 12310 13 842 

Mateña panadería 29 374 - 

Importaciones en tránsito 247 094 311 276 

Total 2.378.748 3.256 447 

NOTA 3 - OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros acilvos es como sigue: 

Diciembre 31, 

2012 2011 

(en U.S. dólares) 

Gastos pagados por anticipado 

Seguros 115 967 122 743 
Armendos 3 762 15 048 

Otros 8 838 - 

Total 128 567 137 791 
H—————— 
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    NOTA 9 - PROPIZSDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedad, plania y equipos es como sigue 

Diciembre 31, 

2012 2911 
¿en U.S. dólares) 

Costo o valuación 8 447 292 8 436 353 

Depreciación Acumulada y deterioro (2843285) — (2.743 764) 

Total 5 604 007 5 692 589 

Clasificación, 

Acivos en tránsito 514 166 272 102 

Terreno en propiedades 2652615 2652 615 

inmoviiiario e instalaciones 828 433 926 523 

Vehículos 592 399 631 484 

Maquinaria 675 426 819 793 
Equipo auxiliar 223 038 228 211 

Equipo de computación 110801 155 948 
Muebles y equipos de oficina 7129 5 933 

5 604.007 5 692 589 

E! movimienio de propiedad, planta y equipos fueron como sigue 

Diciembre 31, 

2012 2011 

(en U.S. dólaras) 

Saldo al comienzo del año 5 692 589 5 087 527 

Adiciones 471 947 849 774 

Ajuste para regular costo terreno a valor comercial - 348 164 

Retiros y ajustes (25 001) (18 579) 

Corrección de errores años anteriores de la depreciación - (23,287) 

Cargos de costos y gastos pos depraciación (535 528) (551.010) 

Saldo al final del año, neto 5 604 007 5 692.559 

NOTA 10 — ACTIVOS INTANGIBLES 

CONTRATO DE TRANSFERENCIA DE MARCAS 

La Compañía adquirió a finales del año 2012 el 70% de la Compañía Red Star del Perú SA así 

corso las Marcas utilizadas por esta Compeñía, para lo cual, la adquisición se eíecruó a César 

Yamasnita Kemabeia, legítimo prometario registrado en la Dirección de Signos Distintivos del 

instituto Nacional de Defensa de la Competencia y de la Protección de la Propiedad Intelectual de 
la República del Perú (INDECOPI), inicialmente Levapan del Ecuador adquinó el 100% de | 
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Marcas por un valor toval de US$1,200,000, y, postenormente iranshrió a quonol 
valor de las Marcas por el valor de L/S$360,000, siendo la Marcas transiert !     
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Marcas 52 | Pmaro de Cortifizado de nine ol 
Regisiro Registro 

Flashpan 01 200158340 28 de Agosto 2019 
Flashpan 30 P00156343 28 de Agosto 2019 

l Inkapan 01 P00156345 28 de Agosto 2019 
| Maxipan 30 PO00158344 | 28 da Agosto 2019 | 

Multpan 01 P00156515 31 de Agosto 2019 

Multipan 30 P00156342 28 de Agosto 2019 

( Novopan [01 P00158341 28 de Agosto 2019   
  

La transterencia de las Marcas a favor del Adquiriente (Inbiotec S A ) incluye todos los derechos, 

títulos e mtereses que les corresponda a las mismas sin reserva ni limitación alguna 

La contraprestación ¡oral por la transferencia de las Marcas es de US$360,000 00, y corresponde 

a una justa equivalencia, se acuerda que la contraprestación será pagada mediante deposito o 

transierencia bancaria, dejando constancia que la firma del transferente en el contrato firmado por 

las partes, constituye prueba plena del pago total de la Contraprestación 

El transierente mediante dicho contrato declara y garantiza que el adquiriente es el titular único, 
exclusivo y excluyente de las marcas. 

NOTA 11 — INVERSIONES EN ASOCIADAS 

Un detalle de inversiones en subsidianas y asociadas no auditadas es como sigue” 

  

Porcentaje 

de Diciembre 31, 

Nombre de la Compañia Participación 2012 2011 

(an U.S. dólares) 

Levapan Perú SAC 70% 878611 957 529 

Red Star del Perú 70% 5 591.627 - 

Club buena vista - 6917 6 917 

Total 6 477.155 964 446 

La inversión en Levapan Perú SAC se efeciuó mediante compensación de créditos comerciales, 

según consta en la escritura de aumento de capital del 26 de julio del 2002 y un aumento de capital 
en efectivo por un equivalente a US$140 409 durante el 2005. 

La Inversión de Red Siar del Perú SA, se encuentra registradas al costo de compra, cuyos 
dividendos procedentes, se reconocen en los resultados del eño cuando surja el darecho a recibirlo. 
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Un resumen de los estados financieros de la subsidiaria Levapan Peru SA 

  

=n U.S. dólares) 

Total acuvos 2 807 308 3878 211 

Total pasivos (1 652 147) (2 510 312) 

Patrimonio de los accionistas 1 255 159 1 367 899 

Ventas 7 999 441 7 202 257 

Costo de Ventas (4 900 501) (4 638 888) 

Gestos (3 173 398) (2 989 017) 

Perdidas neta (74 458) (425 645) 

El parmmonio de los accionistas es como sigue 

Caprtal social 1 450 000 1 450 000 

Resultados acumulados (194 841) (82 101) 

1255 1359 1 367 899 

Un resumen de los estados financieros de la subsidiaria Red Star de Perú SA expresado en 
dólares : 

Diciembre 31 

2012 2011 

(en U.S. dólares) 

Total activos 6 135 742 - 

Total pasivos (3 302 588) - 

Patamono de los accionistas 2833 154 - 
————————-. —_—_—_—_—_——. 

Ventas 8 459 178 - 

Costo de Ventas (5 224 434) - 

Gastos (2.781 797) - 

Perdidas nera 452 947 - 
  

El patamonio de los accionistas es como sigue 

Caprtal social 2740 102 - 

Acciones de inversion y laboral 301 772 - 

Reservas 470 520 - 

Resultados acumulados (679 240) - 

2833 194 - 
———————— 
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NOTA 12 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

Un detalle de tos actos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue 

Difarancias Temporales 

Diciembre 31, 

2012 2011 
(en U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 91 989 158 858 

Otras cuentas por cobrar carto plazo - empleados - 2636 

Otras cuentas por cobrar corto plazo - otras - (8012) 

Otras cuentas por cobrar largo plazo - empleados - 19737 

Cuentas y documentos por cobrar C/P y L/P 34,965 - 

Propiedad, planta y equipos (191,783) (776 754) 

Otras provisiones y bajas 14 542 294 545 

Jubilación patronal 281.536 125 578 

Desahucio 362 308 159214 

Subtotal 593 557 (22 198) 

Porcentaje Impuesto a la renta 23% 23% - 22% 

Neto 136.518 (7.963) 

ACuVOS 180 628 172 083 

Pasivos 44110 (180039) 

NOTA 13 —- PRESTAMOS FINACIEROS 

Un resumen de los préstamos es como sigue 

Diciembre 31, 

2012 2011 
(en U.S. dólares) 

Produbank (1) - 4 128 000 

Banco de la Producción Parodubanco (2) - 1 000 000 

Total - 5 128 000 

(1) Présiamo a un monito original de US$4,126,000 2 una tasa de interes del 3% anual con 

vencimiento el 05 de enero de 2012 

(2) Présiemo a un monio original de US$1,000,000 a una tasa de misrés del 7% anual con 

vencimiento el 09 de enero de 2012 

La Compeñía por los préstamos el 31 de diciembre de 2011, manuens como garantias las 
Inversiones (pólizas de acumulación) por un valor de US$4,125,941 a favor de Predubank y de 

US$1,001,696 para Banco de ta Producción Produbanco 

LEVAPAN DEL ECUADOR 
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NOTA 14 - CUZNTAS POR E 

Un resumen de cuentes comerciales por pecar y otras cuentas por pagar es como sigue 

Cuentas por pagar comerciales 

Proveedores terceros 1525 709 2 280 362 

Proveedores relacionados 669 985 809 798 

Subtotal 2 195 694 3 150 160 
Ciras cuentas por por pagar 

Compañías relacionadas 55 048 77 080 

¡ESS por pagar 96 013 86 012 

Otras 18 268 74 745 

Total 2 365 023 3 387 997 

NOTA 15 - PROVISIONES 

Un resumen de provisiones es como sigue* 

Diciembre 31, 

2012 2011 

(en U.S. dólares) 

Beneficios Sociales 215 082 274 870 

Participacion trabajadores 849 563 813016 

interese por préstamos bancarios - 5727 

Otras provisiones 110547 294 544 

Total 1175192 1388 157 
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Un resumen cs la obligación por beneñcios ceñnidos 8s como sigue o. Ey ES 

coniíicasión 

Jubilación por 

Paironal Desanusio 

fen U.S. dólares 

  

Saldo al 31 de diciembre de 2010 939 459 416 884 1 356 353 

Cargos al gasto del año 262 658 105 766 368 424 

Pagos efectuados (24 121,00) (84 372) (108 493) 

Saldo al 31 de diciembre de 2011 1 178 006 438 278 1616 284 

Cargos al gasto del año 223 682 107 304 330 986 

Corrección nuevo estudio actuarial 119417 165 162 284,579 

Pagos efeciuados 
  

Saldo al 31 de diciembre de 2012 1521 105 710,744 2231 849 

El saldo de la reserva para jubilación patronal constituye la obligación que tiene la Compañía de 
reconocer una pensión a todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para una 

misma instiución de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo La Compañia 
acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuanos 

consultores Según se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de 
“costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del 
empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo y en contrato cotectivo De 

acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compañía, los que cubren a todos los 

empleados, el valor presente de la reserva matemática actuarial de jubilación patronal al 31 de 

diciembre del 2012 y 2011 es como sigue 

Diciembre 31, 

2012 2911 

(en U.S. dólares) 

Valor presente de la reserva matemática 

actuarial, 

Trabajadores jubilados 22151 20 120 

Trabajadores activos con derecho 

edquindo de jubilación vitalicia (con 

25 años 0 más de servicio) 628 182 598 187 

Trabajadores activos enure 10 y 25 

años de Serncio 747 529 433 617 

Trabajadores activos con menos de 

10 años de servicio 123 263 126 082 

xial 1521 105 1178 006 

to EN “ a da conmuración actuarial del año 2012 y 2011 fue del 5% 

o mm
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Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto mpégante 

Tsponedos La Compañía conirola este nesgo aciualizanco la valuación actu 
consiguiente, las variaciones entre las tesas y supuestos aciuariales Lutlizados 
efecuvaments ocurricos se ajustan en base anual 

  

y los Caminos 

De acuerdo a lc establecido en el artículo 183 del Código de Trabajo, en los casos de iemminación 

de la relación laboral por desahucio, el empleador boniiicará al trabajador con el equivalente al 

23% de la última remuneración mensual por cada uno ce los años de servicio prestacos 

    

  

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de 

aciuanos consuliores 

NOTA 17 - PATRIMONIO 

Capital acciones 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas san 

de 1 850 000 acciones de US$ 1 cada una 

Reserva de capital 

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversión de los estados 

financieros a dólares de los Estados Uridos de Aménca en marzo del año 2000 De acuerdo a las 

disposiciones de la Superintendencia de Compañías este saldo no puede ser distribuido a los 
accionistas y puedes ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas 
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NOTA 18 - COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Un datalle de los saldos con compañías relacionadas 

Activos 

Cuentas por cobrar comerciales 

Total - Chentes - Levapan Perú S A € 

Otras cuentes por cobrar 

Dividendos por Cobrar Levapan Perú S.A C 

Levapan S A 

Red Star de PerúS A 
Indotecsa 

Accionistas - Ing Jaime Pinto 

Total 

Pasivos 

Proveedores' 

Importaciones Levapan Colombia S.A 

Otras cuentas por pagar compañiras relacionadas. 
Levapan Perú SAC 

Regalias - Levapan Colombia SA 

Total 

NOTA 19 — IMPUESTO ALA RENTA 
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Diciembre 31, 

2012 2011 

fon U.S. dólares) 

212 971 576 791 

1791 210 000 
7531 29 474 

48 420 - 
- 7 566 

11195 9 126 

66 937 256.166 

Diciembre 31, 

2012 2011 

(en U.S. dólares) 

669.985 869 798 

3 551 27 560 
51 497 49.520 

55 048 77.080 

A continuación presentamos una conciliación inbutaria preparada por la administración de la 
Compañia 
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(Exprasadas en dólar 

Utilidad antes de la parucipación de los 

empleados y trabajadores e impuesto a la renta 5 808 227 5 086 065 

Partidas no consideradas para el 15% (144 471) 334 045 

Zase para el 15% de participación en utilidades 5 663 756 5 420 110 

Participación de los empleados y trabajadores 

en las Utilidades (848 563) (813017) 

Viilidad antas de impuesio a la renta 4 958 664 4 273 049 

Gastos no deducibles en el país 354 983 556 616 

Otras deducciones (591.972) - 

Base tributaria 4.721 655 4 829 665 

4721655 
Impuesto a la renia del año 1.085.981 1.159.119 

Al 31 de diciembre de 2012 la Compañía hquidó el impuesto a la renta con la tasa del 23%, 

prevista en el aríículo No 38 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno De otra parte el 
artículo No 41 de la misma Ley, establece como anticipo del impuesto a la renta el que resulte de 

una formula en la cual se aplican diferentes porcentajes a ciertas cuentas del balance general y 

del estado de resultados, el cual al ser comparado con el resultante del impuesto a la renta, se 

tomará el que resulte más alto entre los dos 

Las autoridades inbutarias tienen pendiente la revisión de las declaraciones de los años 2009 a 

2011. 

NOTA 20- PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decrato Ejecutivo No 2430, del Suplemento del registro Oficial 
No 494, del 31 de Diciembre de 2004, se esiablece que los sujetos pasivos del Impuesto a la 

Rentas, que realicen operaciones con sus paries relacionadas domiciliadas en el exterior, de 

acuerdo con el artículo 4 del Reglamento para la aplicación de la Ley de Régimen Tributario 
Interno, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, preseniarán al Servicio de 

Rentas Internas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia referente las sus iransacciones 

con partes relacionadas, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaración, en función de 

los métodos y principios establecidos en este Decreto Adicionalmente el Servicio de Rentas 

Internas con fecha diciembre 30 del 2005 emitió la resolución NACDGER 2005-0640 publicada en 
el registro Oficial No 188 del 16 de enero de 2006, en la cual se establece que los coninbuyentes 

sujetos al impuesio a la renta que hayen eteciuuado operaciones con partes relacionadas 

domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a 
US$300 000,00 dólares, deben presentar el anexo y el informe integral de precios de irensierancia 

en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario 

lmerno 

El Servicio de Rentas Internas mediante la Resolución NAC-DGERCGCO9-00286, publicado en el 
registro oficial No $585, del 07 de mayo de 2009 escablece que los conimbuyentes del impuesto a 
la Renta que hayan etectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extenor, 

dentro de un mismo período fiscal en un monio acumulado superior a tres millones ds dolares de 

los =stados Unidos de América (USD 3000 000,00), deberán presentar al Serucio de Ranas 
Internas el Anexo de Operaciones con Panes Retactonedas De Igual manera ceberán presentar el 
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Aquellos contribuyentes que hayan ejecuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas 
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un momo scumulado superior a los cinco 

millones de del USD 5 000 000,00) deberán presenñiar acicionalmenie al Anexo, el Informe 
Integral de Prec Transiereancia 

    

A parir del año 2005 se encuentra en vigencia les reformas uibutanas relacionadas con la 
determinación del impuesto a la renta de la compañia, por los efecios que podrían tener las 

irensacciones con sus partes relacionadas del exienor (precios de transferencia) La Compañia 

ha contratado el analisis respectivo y a la fecha de esta informe no se conoce los efecios que 

tendria esta situación en los esiados financieros; sin embargo la Compañia estima que no tendrá 

fingún ajuste, debido a que las transacciones que se realizan son a precios comparables y se han 
efectuado las retenciones de los impuestos en las remesas al exterior. 

NOTA 21 - MECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE ZL QUE SE NFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 01 del 
2013) no se produjeron eventos que en opimón de la Adminisiración pudieran tener un efecto 
importante sobre Jos estados financieros adjuntos 

HOTA 22 - APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FIMANCIEROS 

Los esiados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por 

la Gerencia de la Compañía (Direciorio) y serán presentados a los Accionistas y Junta Direciva 

para su aprobación En opinión de la Gesencia de la Compañía, los estados financieros serán 
aprobados por la Junta Direciva sin modificaciones 
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