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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ;7 7%7 3

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de LEVAPAN DEL ECUADOR S.A, al 31 de
diciembre del 2002 y 2001, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujo de efectivo que les son relativos por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria - NEA. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, basandose en pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

Al 31 de diciembre del 2002, Levapan del Ecuador S.A. mantiene una inversién en acciones en
Levapan del Pert (una Compariia subsidiaria) por US$ 666.745 y que representa el 60% del
capital de la segunda; a esa misma fecha, los estados financieros no auditados y convertidos de
nuevos soles peruanos a doélares estadounidenses de dicha Compariia, muestran un patrimonio
neto de US$ 479.731, producto de pérdidas de los dos ultimos afios. Levapan del Ecuador S.A. no
ha considerado necesario reconocer en los resultados del ejercicio la pérdida por valuacion
equivalente al 50%, por cuanto considera que este deterioro en su inversion estuvo prevista por el
inicio de operaciones de Levapan Per( S.A. y que los flujos de caja estimados a futuro, permitiran
recuperar totaimente dicha inversion (véase nota 9)

En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en el parrafo 3 precedente, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de LEVAPAN DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los
resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y el flujo de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.

Marzo 10, 2003
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL,
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001
{expresado en délares estadaunidenses)

ACTIVOS NOTAS 2002 2001 PASIVOS NOTAS 2002 2001
- —U ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
i Efectivo y sus equivalentes 3 343,470 398,894 Cbligaciones bancarias 10 623,473 827,222
= ~Inversiones 97,969 20,060 Proveedores 1" 1,836,689 1.728,089
5 : > Cuentas por gobrar clientes, neto a4 2,475,806 1,803,402 Compafiias relacionadas 16 126,084 49,682
. QOtras cuentas por cobrar 5 180,858 177,772 Provisitn beneficios sociales 12,15 355,291 258,879
- D Inventarios 6 1,225,269 1,195,083 Impuestos por pagar 13 231,433 242,941
ip == Anticipo a proveedores 58,826 85,493 Provisiones indemnizaciones . 66
=] U) Gastos pagados por anticipade 7 128,688 153,027 Otras cuentas por pagar 14 115,514 76,605
e Total 4,510,885 3,934,741 Total 3,788,484 3.163,454
=3
: 'J: BIENES DE USO, NETO: 8 1,600,803 1,685,626 Jubilacién patronal 17 33727 249,331
PATRIMONIO
H OTROS ACTIVOS 92 677,081 711,464 {ver estado adjunto) 3,186,559 2,898 916
TOTAL 6,788,770 6,331,731 TOTAL 6,788,770 6,331,731

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros




LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

(expresado en dodlares estadounidenses)

VENTAS
Descuentos y devoluciones en ventas
Ventas netas

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

Gastos de ventas
Gastos de administracion

UTILIDAD EN OPERACION
OTROS INGRESOS Y (GASTOS)

Otros egresos neto
Gastos financieros
Total

Utilidad antes de participacién a

empleados e impuesto a la renta
15% Participacion a trabajadores
25% Impuesto a la renta

Utilidad neta

2002 2001
20,190,009 16,987,428
(3,654,033) (2,272,310)
16,535,976 14,715,118

(11,096,153)  (10,203,027)

5,439,823 4,512,091
(3,359,640) (2,508,972)
~ (690,715) (590,363)
1,389,468 1,412,756
(59,861) 30,360
(103,316) (282,913)
~ (163,177) ~ (252,553)
1,226,291 1,160,203
(189,785) (174,031)
~ (268,863) (250,503)
767,643 735,669

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001
{expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva Reserva de Utilidades
L g Social Legal Facultativa Capital A lad: Total
Sz r.—-' Enero 1 de 2001 464,000 37,301 66,641 1,432,284 441,604 2,441,830
=
~ R
: ;,' j Movimientos del afio: -
=3 E Capitafizacion 1,386,000 {1.386,000) -
> w Dividendos pagados {280,000) (280,000)
- Apropiacién 35,404 (35,404) -
=) Ajuste 472) (472)
= Ajuste 1,889 1,889
>
i Utilidad neta 735,669 735,669
Diclembre 31, 2001 1,850,000 72,705 66,641 46,284 863,286 2,898,916

Movimientos del afio:
(480,000} (480,000)

Dividendos pagados

Aprapiacion 73,567 (73,567) -
Utilidad neta 767,643 767,643
Diclembre 31, 2002 1,850,000 146,272 66,641 46,284 1,077,362 3,186,559

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros ‘iﬁl&




LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
{expresado en délares estadounid )

2002 2001
a) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio 767,643 735,669 i
Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo: 3
Incremento provision incobrables 21,788 20,387 E
Depreciacién activos fijos 386,495 374,524
Provision para jubilacion patronal 64,396 97,337
Ajuste - 472)
Ajuste - 1,889 3
Mas disminuciones (aumentos) de activos que afectan ‘
¢f flujo de efectivo:
Cuentas y documentos por cobrar (597,277) (265,354)
Inventarios (30,176) (415,224
Anticipo proveedores 26,667 (46,166)
Gastos pagados por anticipado 24,339 (25,339)
Otros activos (1,617)
Mas aumentos (disminuciones) de pasivos que afectan k-
el flujo de efectivo: E
Proveedores 108,600 693,488
Compafiias relacionadas 76,402 14,076
Provision beneficios sociales 96,412 93,542
Impuestos por pagar (11,509) 87,038
Provisiones indemnizaciones (66) -
Ofras cuentas por pagar 38,809 38,043
Flujo neto originado por actividades de operaciéon 971,006 1,403,438 .
b) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones corto plazo (77,909) (19,522)
Adiciones netas de bienes de uso (301,772) (248,564)
Adiciones otros activos largo plazo 36,000 (551,174)
Dividendos pagados (480,000) (280,000) ¥
Flujo originado por actividades de inversién (823,681) (1,099,260) :
¢) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias (203,749) (142,451)
Flujo originado por actividades de financiamiento (203,749) (142,451)
Movimiento del efectivo:
Disminucion de efectivo durante el afio (56,424) 161,727
Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes 399,894 238,167
Saldo final de efectivo y sus equivalentes 343,470 399,894

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de estos estados financieros.
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compafia fue constituida en el Ecuador el 8 de mayo de 1964, su objeto social
principal es la fabricacion de levadura de toda clase, articulos para panaderia y
alimentacion y otras actividades comerciales e industriales. El tiempo de duracion es de
50 arfios desde su constitucion, pudiendo ser ampliado o reducido por mayoria absoluta
en Asamblea General de Accionistas.

LEVAPAN DEL ECUADOR S.A. es parte del grupo LEVAPAN INTERNACIONAL, cuya
sede principal se encuentra en Colombia. La Compaiiia se dedica a la fabricacién de
productos alimenticios, siendo el principal la levadura fresca, pero ademas, fabrica
productos complementarios para la linea de panificacion, gelatinas y postres. Estos
productos se comercializan en el Ecuador y aproximadamente el 3% se exporta a
LEVAPAN DEL PERU S.A,, una compafiia relacionada.

NOTA 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatarianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico,
maodificado en lo que respecta a saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000
(fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a dodlares

estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversioén contenidas en la
NEC 17.

A menos que se exprese lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estan expresadas en délares estadounidenses.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, involucra la elaboracién de estimaciones contables
que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

POLARIS
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NOTA 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS

b)

c)

d)

SIGNIFICATIVAS
(continuacion)

Inventario

Los inventarios de materia prima, materiales, productos en proceso, producto
terminado y de comercializacién, se registran a su costo de importacién o
compra local, los cuales fueron valorados al costo promedio, los mismos no
sobrepasan su valor de reposicion.

Las importaciones en transito, estadn registradas al costo de los pagos
efectuados.

Bienes de uso

Se muestran al costo historico o valor ajustados y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17 menos su depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los articulos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes el momento que se
produce y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

La depreciacién de bienes de uso se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a
los resultados sobre la base de lo devengado. Durante los afios 2002 y 2001 la
Compaiiia imputd a los resultados de dichos ejercicios US$ 1.763 y US$ 155.348,
respectivamente, correspondientes a contratos de arrendamiento mercantil de
equipos de computacion y vehiculos.

En mayo del 2002, la Compaiiia ejerci6 la opcién de compra de los bienes en
arrendamiento mercantil y los incorporé como parte de sus activos fijos
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NOTA 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS

e)

g

h)

SIGNIFICATIVAS
(continuacion)

Jubilacion patronal

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma
empresa. El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiiia es
contabilizado mediante la constitucién de una provision que es llevada a los
resultados del ejercicio. El monto es determinado en base de un calculo
matematico actuarial practicado por una firma independiente.

Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a fa renta, se calcula mediante la tarifa de impuesto
(25%) aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participacion de! 15% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada
con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las
sumas por pagar exigibles.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion de
Patrimonio y Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflaciéon
y por correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de
sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Socios
ylo Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni
podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los
accionistas al liquidarse la Compaiiia.
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NOTA 3.- EFECTIVO Y. SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre, efectivo y sus equivalentes estaba conformado por:

2002 2001
Cajas chicas 6.189 5.859
Cajas generales 237.958 176.627
Bancos 99.323 217.408
Total 343.470 399.894

NOTA 4.- VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

VENTAS NETAS SALDO POR COBRAR

2002 2001 2002 2001
Levapan Pera 527.581 §77.220 99.806 35.925
Clientes diversos 16.008.395 14.137.898 2.462.340 1.932.029
Total 16.535.976 14.715.118 2.562.146 1.967.954
Provisién cuentas incobrables (86.340) (64.552)
Neto 2.475.806  1.903.402

A continuacién el movimiento de la cuenta provision cuentas incobrables en los afios
2002y 2001:

Saldo inicial 64.552 44165
Cargo a resultados ejercicio 21,788 20.387
Saldo al cierre 86.340 64.552
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NOTA 5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2002 2001

Cuentas por cobrar accionistas 4,334 52,190 3
Cuentas por cobrar empleados 37,414 51,279

Cooperativa empleados 37,113 22,783

A1 36,803

Austrogel 6,000

Calva 20,663 20,917

Proseguros 1,094 15,050

Otros 43.437 9,553

Total 180,858 177,772

NOTA 6.- INVENTARIOS

A continuacién se presentan los principales componentes de inventarios al 31 de
diciembre del.

2002 2001
Materia prima 410.862 538.755
Producto de comercializacion 319.714 246.130
Materiales 128.188 106.095
Producto terminado y en proceso 284.181 269.724
Repuestos y combustible 70.862 30.034
Importaciones en transito 11.462 4.355
Total 1.225.269 1.195.093

NOTA 7.- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

El siguiente es un detalle de gastos anticipados al 31 de diciembre:

2002 2001
Seguros pagados por anticipado 87.288 96.647
Otros 41.400 56.380 -
Total 128.688 153.027

10
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NOTA 8.- ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre, estan compuestos de:

Inmuebles

Magquinaria

Equipo auxiliar
Instalaciones

Muebles y equipo de oficina
Equipo de computacién
Vehiculos

Depreciacion acumulada

Terreno
Mejoras en terrenos
Maquinaria en montaje

TOTAL

El movimiento de activos fijos durante los afios 2002 y 2001 fue el siguiente:

Saldo al inicio
Adiciones netas
Depreciacién

Saldo al cierre

Tasa anual de

Depreciacion
2002 2001 %
664,573 632,097 5%
984,632 1,006,346 5%
304,690 320,995 10%
279,351 259,540 10%
159,784 178,474 10%
353,106 352,868 20%
534,318 520,448 20%
3,280,454 3,270,768
(1,764,114) (1,702,455)
1,516,340 1,568,313
46,098 46,098
38,365 38,365
32,750
1,600,803 1,685,526

1,685,526 1,811,486

301,772 248,564
(386,495)  (374,524)
1,600,803 1,685,526
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NOTA 9.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, otros activos estaban representados por:

2002 2001
Club Buena Vista 2.570 953
Acciones Ainca 1.104 1.104
Membresia Club Vip 2.649 2.649
Acciones Electroquito 4.013 4.013
Levapan Peru (1) 666.745 702.745
Total 677.081 711.464

(1) Corresponde a inversiones en acciones en Levapan del Peri (una Compaiiia
subsidiaria) por US$ 666.745, cuyo valor nominal es US$ 773.415, que representa el
70% del capital de la segunda; a esa misma fecha los estados financieros no
auditados y convertidos de nuevos soles peruanos a dblares estadounidenses de
dicha Compafiia muestran un patrimonio neto de US$ 479.731, producto de pérdidas
de los dos ultimos afios.

Patrimonio Levapan del Peru

al 31 de diciembre del 2002 479,731
70% participacion Levapan del Ecuador 335,812
Pérdida no reconocida 330,933

Esta inversion se la efectu6 mediante compensaciéon de créditos comerciales,
segun consta en la escritura de aumento de capital de! 26 de julio del 2002

Levapan Ecuador S.A. no ha considerado necesario reconocer en los resultados del
ejercicio la pérdida por un monto equivalente a US$ 330.933 (50%), por cuanto
considera que este deterioro en su inversion estuvo prevista por el inicio de
operaciones de Levapan Pert S.A. y que los flujos de caja estimados a futuro de esta
Compaiiia, permitiran recuperar totalmente dicha inversién, segun se presenta en el
siguiente analisis preparado por la Compariia:
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NOTA 9.- OTROS ACTIVOS
(continuacioén)

Activo corriente
Activo fijo, neto
Otros activos

Total

Pasivo corriente
Pasivo no corriente

Capital
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Total

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracion y
ventas
Utilidad (pérdida) en operacion

Otros ingresos y (egresos), neto

Utilidad (pérdida) del ejercicio

Presupuesto Proyeccion Proyeccion

2002 2003 2004 2005
725.661 871.000 1.055.980 1.376.830
234.289 261.000 365.400 395.800
97.413 13.000 18.200 20.000
1.057.363 1.145.000 1.439.580 1.792.630
574.060 485.270 471.450 423.500
3.573 4.000 4.400 4.400
1.104.878 1.104.878 1.104.878  1.104.878
(548.828) (625.148) (449.148)  (141.148)
(76.320) 176.000 ... . 308.000 401.000
1.057.363 1.145.000 1.439.580 1.792.630
3.183.086 4.197.000 4.553.000 5.005.000
(2.342.675)  (2.946.000) (3.120.000) (3.422.000)
840.411 1.251.000 1.433.000 1.583.000
(903.388) (965.000) (998.000) (1.044.000)
(62.977) 286.000 435.000 §39.000
(13.343) (110.000) (127.000)  (138.000)
(76.320) 176.000 308.000 401.000
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NOTA 10.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Corresponde a obligaciones en délares estadounidenses con vencimientos entre 30 y 60
dias, con tasas de interés que fluctian entre 12% y 14%. La siguiente es la composicion

de obligaciones bancarias al 31 de diciembre:

2002 2001
Obligaciones bancarias 492 403  759.597
Intereses por pagar 11.103 13.095

Sobregiros en cuentas corrientes  119.967 54.530

TOTAL 623.473  827.222

Como garantia de los créditos existen prendas industriales de maquinaria y comerciales

sobre mercaderia, e hipoteca abierta sobre inmueble.

NOTA 11.- PROVEEDORES

Al 31 de diciembre estan conformados por:

2002 2001

Proveedores por importaciones 436.266 476.325
La Fabril S A. 931.018

Grandinos 3.302 546.544
C. . Grandinos Internacional 180.919
T-VAPAN 500 99.852
Panamericana del Ecuador 135.067 120.131
Sigmaplast 25.129 24771
Cransa 20.939 23.931
Resiquim 20.902
Empresa Eléctrica Quito 18.003 16.026
Neyplex 10.649 13.955
Confrunas 13.605
Plaslit 22.511 11.447
Resimon S.A. 22.411

Otros 211.394 179.681
Total 1.836.689 1.728.089
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NOTA 12.- PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

La siguiente es la provision de beneficios sociales al 31 de diciembre:

2002 2001
Reserva sobresueldos 94.702 34.642
Otros beneficios 56.650 46.179
Provision contrato colectivo 6.106
Provision susidios 8.047 4.027
Participacién a trabajadores 189.786 174.031
Total 351.291 258.879

NOTA 13.- IMPUESTOS POR PAGAR

La siguiente es la composicion de impuestos por pagar al 31 de diciembre:

2002 2001

Impuesto al valor agregado 87.673 43.184
Retenciones en la fuente 7.766 14.473
Retenciones en regalias 5.857 5.599
IVA contribuyentes especiales 4.481 13.637
Impuesto a la renta Compaiiia 125.656 166.048
(véase nota 20)

Total 231.433 242.941

NOTA 14.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La siguiente es la composicion de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre:

2002 2001
Comisiones, incentivos y otras
cuentas por pagar empleados 86.869 55.314
Caja chica por liquidar 1.915 4.150
Otras menores 26.730 17.141
Total 116.514 76.605

15
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NOTA 15.- PROVISIONES

Composicion y movimiento:

ANO 2002

Impuesto a la renta

Utilidad trabajadores

Cuentas dudosas (incobrables)
Beneficios sociales

Jubilacion Patronal

Total

ANO 2001

impuesto a la renta

Utilidad trabajadores

Cuentas dudosas (incobrables)
Beneficios sociales

Jubilacién Patronal

Total

NOTA 16.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
250,503 268,863 (250,503) 268,863
174,031 189,786 (174,031) 189,786
64,552 21,788 86,340
34,462 165,505 (34,462) 165,505
249,331 64,396 313,727
772,879 710,338 (458,996) 1,024,221
121,736 250,503 (121,736) 250,503
85,931 174,031 (85,931) 174,031
44,165 20,387 64,552
51,384 150,571 (167,493) 34,462
151,994 97,337 249,331
455,210 692,829 (375,160) 772,879

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2002 y 2001 reportadas por la Compaiia, expresados en dolares estadounidenses, con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias
relacionadas a las compafias con accionistas comunes, con participacion accionaria

significativa en fa compaiiia.

Ventas netas
Levapan Pert

Regalias pagadas Levapan S.A. Colombia

Compras
Levapan S.A. Colombia
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2001
527,581 577,220
218.278 196,995
558,129 500,438

(.



NOTA 16.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS
(continuacién)

La siguiente es la composicion de los saldos, expresados en délares estadounidenses,
con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

2002 2001
Saldos por pagar
Regalias por pagar Levapan S.A. Colombia 126,084 49,682
importaciones Levapan S.A. 245,253 116,969
Saldos por cobrar
Levapan Peru 99,806 35,925
Aporte de capital Levapan Pert 666,745 702,745

Los saldos por cobrar y pagar a compaiias relacionadas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago. '

NOTA 17.- JUBILACION PATRONAL

Mediante Resolucién publicada en el Registro oficial N° 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los empleados y trabajadores tenian
derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo de Trabajo, sin perjuicio de
las que le corresponda segln la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo de Trabajo, los empleados y trabajadores que por 25
afos 0 mas hubieren prestado servicios, continuados o ininterrumpidamente tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 la compaiiia registré en resultados US$ 64.396 y
US$ 97.337, respectivamente. El valor acumulado de esta provisién esta respaldado
por un estudio matematico actuarial, practicado por una firma independiente.

Sin embargo de lo anterior, segun reformas al Ley de Régimen Tributario Interno, sera
deducible inicamente la provision constituida para el personal que haya cumplido por lo
menos 10 afios consecutivos de trabajo.

NOTA 18- CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2002,
comprendia de 1.850.000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$ 1 cada una.
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NOTA 19.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
pagado. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 20.- CONCILIACION TRIBUTARIA

A continuacién se presenta una conciliacion entre la utilidad contable y la tributaria
preparada por la Compaiiia:

(US$)

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto a la renta y

Participacion empleados 1,226,291

(Menos) 15% Participacion a trabajadores (189,786)

Mas gastos no deducibles en el pais 38,945
Utilidad (pérdida) gravable 1,075.450
Impuesto a la renta tarifa 15%
Impuesto a la renta tarifa 25% 268,863

Impuesto a la renta causado 268,863
Menos:

Retenciones en la fuente del afio 60,510
Anticipo de impuesto a la renta 82,694
Impuesto a la renta a pagar 125,659

A la fecha del informe de auditoria, 10 de marzo del 2003, la Compaiiia continta con el
trdmite de impugnacién de las actas de fiscalizacion de los ejercicios econémicos de
1989 a 1995.

En opinidn de los asesores tributarios de la Compaiiia, estas glosas seran desvirtuadas,
por lo que no consideran necesario constituir una provision.

A la fecha del informe de auditoria, por el ejercicio econdmico 2002, 10 de marzo del
2003, la Compafia no ha sido notificada por auditorias tributarias de los periodos
econdmicos 1997 al 2002, sujetos a fiscalizacion.

NOTA 21.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
10 de marzo del 2003, no se produjeron eventos que en opinion de ia Administracion de
la Companiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y
que no estuvieran revelados en los mismos o0 en sus notas.
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