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Auditores Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de LEVAPAN DEL ECUADOR S.A., al 31 de
diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujo de efectivo que les son relativos por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Nomas Ecuatorianas de Auditoria -NEA.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, basandose en pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable e
para expresar una opinion. E

En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.,
al 31 de diciembre de 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su
patrimonio y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.

Como se explica en Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en circunstancias en las
cuales la economia del pais atravesaba por un progresivo deterioro, el Congreso Nacional
aprobo la Ley de Transformacion Econémica del Ecuador, cuya aplicacion a posibilitado
una marcada recuperacion de la actividad econémica en el afio 2001, caracterizada
particularmente por la reduccion en la tasa de inflacion. La consolidaciéon del proceso de
recuperacion dependera, entre otros factores que el Ecuador obtenga nuevas inversiones y
financiamiento externo, de la reestructuracion del sistema financiero, de la canalizacién de
recursos hacia el sector productivo y particularmente del mejoramiento de los indices de
productividad y competitividad del sector real de la economia.
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LEVAPAN DEL ECUADOR §.A.

r BALANCE GENERAL
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 y 2000
[ (axp an dolares d id 1]
ACTIVOS NOTAS 2001 2000 PASIVOS NOTAS 2001 2000 .
[ ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES E
Efectivo y sus equivalentes 3 399,894 238,167 Obligaciones bancarias 10 827222 869,673 : E
Inversiones 20,060 538 Proveedores 1" 1,728,089 1,034,601 = g
[ Cuentas por cobrar clientes, neto 4 1,803,402 1,772,485 Compafilas relacionadas 16 49 682 35,606 of
Otras cuentas por cobrar 5 177,772 63,712 Provision beneficios sociales 12,15 258,878 165,337 H] —%
Inventarios 6 1,185,083 778,868 Impuestos por pagar 13 242,941 155,803 U) -t
Anticipo a proveedores 85,493 39,327 Provisiones indemnizaciones 66 66 —.—
[ Gastos pagados par anticipado 7 153,027 127,688 Otras cuentas por pagar 14 76,605 38,562 z zg
Total 3,934,741 3,021,796 Total 3,183,484 2,399,748 f:_j -
="
[ BIENES DE USO: L] Jubilacién patronal 17 249,331 151,994 s O — :
Costa historico 3387981 3320473  PATRIMONIO I N - S
[ Menos depreciacion acumulada (1.702455)  (1,517.887) {ver estado adjunto) 2,898,916 2,441,830
Total 1,685,526 1,811,486
[ wROS ACTIVOS 9 711,464 160,290
TOTAL ACTIVO 5,331,731 4,993,572 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO T 6,331,731 4,998,572

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

(il

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 y 2000

(expresado en délares estadounidenses)

VENTAS

Descuentos y devoluciones en ventas
Ventas netas

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE VENTAS
GASTOS DE ADMINISTRACION

UTILIDAD EN OPERACION

OTROS INGRESOS Y (GASTOS)
Otros ingresos

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Resultado por exposicion a la inflacién

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION A TRABAJADORES
25% IMPUESTO RENTA

UTILIDAD NETA

2001 2000

16,987,428 12,286,088
(2,272,310)  (1,012,070)
14,715118 11,274,018

(10,203,027) (8,138,663)

4,512,091 3,135,355

(2,508.972) (1.629,032)
(590,363)  (552,341)

1,412,756 953,982
30,360 19,356
(282,913) (170,824)
(178,058)

_(64,170)

(252,553) __ (393,696)

1,160,203 560,286

174,031 85,931
250,503 121,736

735,669 352,619

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros
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LEVAPAN DEL ECUADOR SA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 y 2000
(expresado en délares estadounidenses)
Capital Reserva Reserva Reserva de Reservarev. Reexpres. Utilidades
Social Legal Facultati Capital Patri i Monetaria A [ Total
Enero 1 de 2000 464,000 31,341 66,641 - 475,085 96,910 1,133,987
Movimientos de! afio: -
Dividendos pagados (80.000) (80,000)
Apropiacién reservas 5,960 (5,960) -
Ajuste diferencia impuestos (143) (143)
Efectos dolarizacion: -
Capital 510,120 (374,562) 135,558
Reserva legal 30438 (21,282) 8,156
Reserva facultativa 73.961 (54.492) 19,469
Reserva revalorizacion de patrimonio 372,033 (260,704) 111,329
Reexpresion monetaria (661) (661}
Utilidades acumuladas (51.726) 78.178 26,452
Inventarios 33,393 33,393
Bienes de uso 700.671 700,671
Transferencias {29.363) 29,363 -
Transferencia a la cuenta Reserva de capital
requerida por la Nec 17 1432,284 {1.432,284)
Utilidad de! ejercicio 352,619 352,619
Diciembre 31, 2000 464,000 37,301 66,641 1,432,284 . . 441,604 2441830
Movimientos del allo:
Capitalizacién reserva de capital 1,386,000 {1.386,000)
Dividendos pagados (280,000) (280,000)
Apropiacion reservas 35,404 (35.404) -
Ajuste diferencia impuestos renta 2000 (472) (472)
Ajuste diferencia 15% participacion 2000 1,889 1,889
Utilidad del ejercicio 735,669 735,669
Diciembre 31, 2001 1|850|000 72,705 66,641 “gd - - 063!286 2,898,916
Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(expresado en délares estadounidenses)
2001 2000
a) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio 735,669 352,619
Cargos a resultados que no rep! itan flujo de efectivo:
Incremento provision incobrables 20,387 14,690
Depreciacion activos fijos 374,524 328,876
Provisién para jubilacién patronal 97,337 51,872
Dividendos pagados (280,000) (80,000)
Resultado por exposicién a la inflacién 64,170
Ajuste impuestos afios anteriores 472) (143)
Ajuste diferencia 15% participacion 2000 1,889
Mas disminuci [ tos) de activos que afectan
el flujo de efectivo:
Cuentas y documentos por cobrar (265,354) (636,718)
Inventarios (415,224) (130,941)
Anticipo proveedores (46,166) 34,132
Gastos pagados por anticipado (25,339) (63,339)
Mas tos (disminuci ) de pasivos que afectan
el flujo de efectivo:
Proveedores 693,488 359,268
Compaifiias relacionadas 14,076 22,492
Provision beneficios sociales 93,642 65,735
impuestos por pagar 87,038 121,005
Provisi indemnizaciones - (632)
Otras cuentas por pagar 38,043 19,245
Flujo neto originado por actividades de operacién 1,123,438 522,331
b) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones corto plazo (19,522)
Adiciones netas de bienes de uso (248,564) (311,440)
Adiciones otros activos largo plazo (551,174) (66,573)
Flujo origil por actividades de inversién {819,260) (378,013)
c) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias (142,451) 31,397
Flujo originado por actividades de financiamiento (142,451) 31,397
Movimiento del efectivo:
Disminucién de efectivo durante el afio 161,727 175,715
Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes 238,167 62,452
Saldo final de efectivo y sus equivalentes 399,894 238,167
Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de estos estados financieros.
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en el Ecuador el 8 de mayo de 1964, su objeto social
principal es la fabricacion de levadura de toda clase, articulos para panaderia y
alimentacién y otras actividades comerciales e industriales. El tiempo de duracién es de
50 afios desde su constitucion, pudiendo ser ampliado o reducido por mayoria absoluta
en Asamblea General de Accionistas.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais
atravesaba por un progresivo deterioro, el Congreso Nacional aprobé la Ley de
Transformacion Econémica del Ecuador mediante la cual se estableci6 el canje de fos
sucres en circulacién por ddlares estadounidenses. Previo a la conversién de ila
contabilidad a délares, y segin lo requerido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
{NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacion", las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos no
monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la
inflacion local y la devaluacion del sucre con respecto al dolar estadounidense hasta el
31 de marzo del 2000. Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en
términos generales, la tendencia de deterioro ariba mencionada, cuya aplicacién ha
posibilitado una marcada recuperacién de la actividad econémica en el afio 2001,
caracterizada particularmente por la reduccion en la tasa de inflacion. La consolidacion
del proceso de recuperacion dependera, entre otros factores que el Ecuador obtenga
nuevas inversiones y financiamiento exteno, de la reestructuracion del sistema
financiero, de la canalizacion de recursos hacia el sector productivo y particularmente del
mejoramiento de los indices de productividad y competitividad del sector real de la
economia.

LEVAPAN DEL ECUADOR S.A. es parte del grupo LEVAPAN INTERNACIONAL, cuya
sede principal se encuentra en Colombia. La Compaiia se dedica a la fabricacion de
productos alimenticios, siendo el principal la levadura fresca, pero ademas, fabrica
productos complementarios para la linea de panificacion, gelatinas y postres. Estos
productos se comercializan en el Ecuador y aproximadamente el 4% se exporta a
LEVAPAN DEL PERU S.A., una compaiiia relacionada.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico,
modificado en lo que respecta a saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000
(fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la
NEC 17.

A menos que se exprese lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estan expresadas en délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, involucra la elaboraciéon de estimaciones contables que inciden
en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la administracion.

b) Ajuste y conversion a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del 2000

Las cuentas de la Compaiiia al 31 de marzo del 2000, que fueron ajustadas y
convertidas de sucres a dolares estadounidenses mediante las pautas
establecidas en la NEC 17 - "Conversion de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién®. Dicha norma establece los siguientes
procedimientos de ajuste y conversion:

= Ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresion monetaria) al 31 de marzo del 2000.

* Reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (Excepto
la Reexpresion monetaria) mediante la aplicacion de un indice especial de
correccion de brecha entre fa inflacion y devaluacion del sucre con respecto al
délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

« Reduccion del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacion,
en el caso de ser estos inferiores.

= Conversion a dolares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma
arriba indicada y de las demas cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de
resultados del periodo terminado en dicha fecha; la conversion se efectia a una

tasa de cambio de S/.25,000 por US$1, establecida oficialmente.
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Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior fueron
imputadas a la cuenta del Reexpresion monetaria del patrimonio, cuando éstos
correspondian a la correccion del efecto de brecha entre inflacion y devaluacion
acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta Resuitado por
exposicion a la inflacion del estado de resultados, cuando se trataba del ajuste
por inflacién y reexpresion por correccion de brecha entre inflacion y devaluacion
atribuible a los primeros tres meses del afio 2000.

Para efectos de preparacion de! es tado de cambios en el patrimonio y del estado
de flujos de efectivo, los saldos iniciales al 1 de enero del 2000 se convirtieron a
dolares estadounidenses siguiendo los lineamientos de la NEC 17, para ello: los
activos y pasivos monetarios se convirtieron a ddlares estadounidenses
aplicando el tipo de cambio utilizado por la Compaiiia al 31 de diciembre de 1999
de S/.20,050 por US$1; los saldos de los activos no monetarios y del patrimonio
fueron ajustados por el indice especial de correcciéon de brecha por el periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion u origen de la transaccion hasta el 31
de diciembre de 1999; una vez ajustados estos saldos, fueron convertidos a
dodlares estadounidenses aplicando el tipo de cambio mencionado anteriorm ente.

¢) Inventarios
Los inventarios de materia prima, materiales, productos en proceso, productos ;
terminados y de comercializacion, se registran a su costo de importacién o compra 4
local, ajustados y convertidos a dolares de acuerdo con lo establecido en la NEC E
17. Los inventarios asi registrados no exceden su valor de reposicion.

d) Bienesde uso

Se muestran al costo histérico o valor ajustados y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17 menos su depreciacion acumulada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los articulos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes el momento que se
produce vy el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

La depreciacion de bienes de uso se registra con cargo a las operaciones de! afio, -
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los -
activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo el método de linea recta.

e) Bienes recibidos en arrendamiento mercantil

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a
los resultados sobre la base de lo devengado. Durante los afios 2001 y 2000 la
Compaiiia imputé a los resultados de dichos ejercicios US$ 155,348 y
US$ 57,121, respectivamente, correspondientes a contratos de arrendamiento

8
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mercantil de equipos de computacién y vehiculos.

Al 31 de diciembre del 2001, el saldo de los canones de arrendamiento mercantil
pendientes de pago, y cuyos plazos de vencimiento se extienden hasta el afo
2002, asciende a US$ 1,965.

f)  Jubilacién patronal

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiiia es contabilizado mediante
la constitucion de una provision que es llevada a los resultados del ejercicio. El
monto es determinado en base de un calculo matematico actuarial practicado por
una firma independiente.

g) Impuesto alarenta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
(25%) aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

h) Participacion de los empleados en las utilidades

El 15% de la ufilidad anual que la Compafiia debe reconocer de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en
que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

i) Reserva de capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y por correccion de brecha entre
inflacién y devaluacion de fas cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras
capitalizaciones originados en el proceso de conversion de los registros contables
de sucres a doblares estadounidenses al 31 de marzo del 2000, deben imputarse a
la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio a ser incluida, junto con el
saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, en el rubro Reserva de capital.

Mediante Resolucién No. 01.Q.IC1.017 publicada en el R.O. No. 483 del 28 de
diciembre del 2001, la Superintendencia de Compariias dispone que el saldo
acreedor de la cuenta Reserva de capital pueda capitalizarse, previa resolucion de
la Junta General de Socios 0 accionistas o de! organismo competente.
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NOTA 3.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

El efectivo y sus equivalentes estan constituidos de la siguiente manera:

2001 2000
Cajas chicas 5,859 4,419
Cajas generales 176,627 62,767
Bancos 217,408 170,981
Total 399,894 238,167

NOTA 4.- VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

A continuacion presentamos las ventas de los afios 2001 y 2000 y los saldos de cuentas
por cobrar clientes:

VENTAS NETAS SALDO POR COBRAR

2001 2000 2001 2000
Levapan Peru §77,220 528,877 35,925 578,004
Ciientes diversos 14,137,898 10,745,141 1,932,029 1,238,656
Total 14,715,118 11,274,018 1,967,954 1,816,660
{menos) Provision cuentas dudosas (64,552) (44,165)
Saldo Total 1,903,402 1,772,495

A continuacién el movimiento de la cuenta provisién cuentas dudosas en los afios 2001 y
2000:

2001 2000
Saldo al inicio 44 165 29,475
Provisién del afio 20,387 14,690
Saldo al cierre 64,552 44,165
10
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NOTA 5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion presentamos los saldos de otras cuentas por cobrar para los afios 2001 y
2000:

2001 2000

Cuentas por accionistas 52,190

Cuentas por cobrar empleados 51,279 25,841
Cooperativa empleados 22,783 14,163
Austrogel 6,000 6,000
Calva 20,917

Proseguros 15,050 9,823
Otros 9,553 7,885
Total 177,772 63,712

NOTA 6.- INVENTARIOS

A continuacion presentamos las principales componentes de inventarios al 31 de
diciembre del 2001 y 2000.

2001 2000
Materia prima 538,755 249,101
Producto de comercializacion 246,130 152,307
Materiales 106,095 130,227
Producto terminado y en proceso 269,724 203,432
Repuestos de maquinaria y combustible 30,034 31,160
Importaciones en transito 4,355 13,642
Total 1,195,093 779,869

Los inventarios al 31 de diciembre del 2000 incluyen US$ 55,545 de efectos de
dolarizacion.

NOTA 7.- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

El siguiente es el detalle de gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre de! 2001 y
2000:

2001 2000
Seguros pagados por anticipado 96,647 83,963
Retenciones en la fuente aiios anteriores 4,398
Otros 56,380 39,327
Total 153,027 127,688
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NOTA 8.- BIENES DE USO

La siguiente es la composicion de bienes de uso al 31 de diciembre del 2001 y 2000:

Tasa anual de
Depreciacién

MOVIMIENTOS:

2001 2000 %
Inmuebles 632,097 632,007 5%
2 Magquinaria 1,006,346 999,249 5%
£ ' Equipo auxiliar 320,995 324,771 10%
= Instalaciones 259,540 231,915 10%
: Muebles y equipo de oficina 178,474 206,998 10%
l Equipo de computacion 352,868 359,808 20%
4 Vehiculos 520,448 490,172 20%
' TOTAL 3270768 3,245,010
DEPRECIACION ACUMULADA (1,702,455) (1,517,987)
1 . Terrenos 46,098 46,098
c ; Mejoras en terrenos 38,365 38,365
' G Magquinaria en montaje 32,750
‘ TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE 1,685,526 1,811,486

Saldo inicial al 1 de enero 1,811,486 913,625

Ajustes requeridos por la NEC 17

Ajuste por inflacién y correccién de brecha entre

inflacién y devaluacion (imputados a las cuentas

Reexpresién monetaria y REl) 915,297

Adiciones netas del afio 248,564 311,440

Depreciacién del afio (374,524) (328,876)

Saldo al 31 de diciembre 1,685,526 1,811,486
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NOTA 9.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2000 y 2001, otros activos estaban representados por:

2001 2000
Club Buena Vista 953 953
Acciones Ainca 1,104 1,104
Membresia Club Vip 2,649 2,649
Acciones Electroquito 4,013 4,013
Levapan Pert (1) 702,745 73,400
Préstamo Levapan Peri 78,171
Total 711,464 160,290

(1) Segun informacién de la Administracion de la Compaiiia, la mayor parte de este
importe corresponde a entregas de mercaderia al costo efectuadas, durante los afios
2000 y 2001, a Levapan Peru, con la finalidad de ser aportadas como capital.

NOTA 10.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Corresponde a obligaciones en dblares estadounidenses con vencimientos entre 30 y
180 dias, con tasas de interés que fluctian entre 8% y 14%. La siguiente es la

U composicion de obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2001 y 2000:
2001 2000
Obligaciones bancarias 759,597 892,029
Intereses por pagar 13,095 14,466
Sobregiros en cuentas corrientes 54,530 63,178
Total 827,222 969,673

Como garantia de los créditos existen prendas comerciales sobre mercaderia.
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NOTA 11.- PROVEEDORES

Los principales saldos con proveedores al 31 de diciembre del 2001 y 2000, son los

siguientes:
2001 2000

Proveedores importaciones 476,325 195,926
Grandinos 546,544

C.l. Grandinos Internacional 180,919

T-VAPAN 500 99,852 11,162
Panamerica del Ecuador 120,131 99,333
Sigmaplast 24,771 39,862
Cransa 23,931 25,779
Resiquim 20,902 26,676
Empresa eléctrica Quito 16,026 13,873
Neyplex 13,955 37,097
Confrunas 13,605 6,617
Plaslit 11,447 14,973
Gelec S.A. 66,302
La Favorita 299,203
Otros 179,681 197,798
Total 1,728,089 1,034,601

NOTA 12.- PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

La siguiente es la composicion de provision de beneficios sociales al 31 de diciembre del

2001 y 2000:
2001 2000

Reserva sobresueldos 34,642 51,384
Otros beneficios 46,179 23,045
Provision contrato colectivo 2,568
Provisién subsidios 4,027 2,409
Participacion a trabajadores 174,031 85,931
Total 258,879 165,337
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NOTA 13.- IMPUESTOS POR PAGAR

La siguiente es la composicién de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2001 y

2000: ]
2001 2000 3

Impuesto al valor agregado 43,184 43,680

Retenciones en la fuente 14,473 5,404

Retenciones en regalias 5,599 7,380

IVA Contribuyentes especiales 13,637 5,584

Impuesto a la renta de la compaiiia 166,048 93,855

Total 242,941 155,903

NOTA 14.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La siguiente es la composicion de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2001 y

2000:
2001 2000
Comisiones, incentivos y otras cuentas por pagar
a empleados 55,314 26,471 E
- Caja chica por liquidar 4,150 2,715
@ Otras menores 17,141 9,376
Total 76,605 38,562
NOTA 15.- PROVISIONES

La siguiente es la composicion y movimiento de las provisiones constituidas por la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 y 2000:

SALDO AL PAGOSY/O SALDO AL
INICIO INCREMENTOS  UTILIZACION FINAL
ANO 2001
Impuesto a la renta 121,736 250,503 (121,736) 250,503
Utilidad trabajadores 85,931 174,031 (85,931) 174,031 :
Cuentas dudosa (incobrables) 44,165 20,387 64,552 4
e Beneficios sociales 51,384 150,571 (167,493) 34,462
Prestaciones sociales a largo plazo :
( provision para jubilacién patronal) 151,994 97,337 249,331 \
Total 455,210 692,829 (375,160) 772,879
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ARO 2000
Impuesto a la renta 12,162 121,736 (12,162) 121,736
Utilidad trabajadores 26,738 85,931 (26,738) 85,931
Cuentas dudosa ({incobrables) 29,475 14,690 44,165
Beneficios sociales 42,076 98,173 (88,865) 51,384
. Prestaciones sociales a largo plazo
3 {provision para jubilacion patronal) 100,122 51,872 151,994
Total 210,573 372,402 (127,765) 455,210

NOTA 16.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2001
y 2000, expresados en ddlares estadounidenses, con compaiias y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la

compafiia. :
2001 2000
B Ventas netas
“ Levapan Pert 577,220 528,877
Levapan S.A. Colombia Regalias pagadas 196,995 141,807
Compras
Levapan S.A. Colombia 500,438 330,996

La siguiente es la composicion de los saldos, expresados en délares estadounidenses,
con companias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

2001 2000

Saldo por pagar:

Levapan S.A. Colombia Regalias por pagar 49 682 34,193

Levapan S.A. otras 1413

Levapan S.A. por importaciones 116,969 93,700

Saldo por cobrar:

Levapan Peru 35,925 578,004
Q Levapan Peru entrega aportes futuro capital 702,745 73,400

Levapan Peni préstamo 78,171
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Los saldos por cobrar y pagar a compaiias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago

NOTA 17.- JUBILACION PATRONAL

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial N. 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los empleados y trabajadores tenian
derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de
las que le corresponda segln la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con fo mencionado en el Cédigo del Trabajo, los empleados y trabajadores que por 25
afios 0 mas hubiesen prestado servicios, continuados o interrumpidamente tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la Compaifiia incremento esta provision en

US$ 97,337 y US$ 51,872, respectivamente. El valor acumulado de esta provision esta |

respaldado en un estudio matematico actuarial, de una firma independiente.

NOTA 18.- CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaifiia al 31 de diciembre del 2000,
comprendia 464.000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$ 1 cada una.

La junta de Accionistas celebrada el 28 de marzo del 2000 aprob6 incrementar el capital
en US$ 440,000, mediante la capitalizacion de la cuenta Reserva Revalorizacion de
Patrimonio. Posteriormente el 19 de marzo def 2001 se aprob6 un nuevo incremento de
capital de US$ 946,000, mediante la capitalizacién de la cuenta Reserva de Capital.

Al 31 de diciembre del 2001, el capital social de la compaiiia era de US$ 1,850,000

NOTA 19.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad liquida, hasta que ef saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
pagado. La reserva legal no est4 disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 20.- CONTINGENCIAS FISCALES

A la fecha del informe de auditoria, 1 de marzo del 2002, la Compaiiia contintia con el
tramite de impugnacion de las actas de fiscalizacion de los ejercicios economicos de
1989 a 1995.

En opinién de los asesores tributarios de la Compaiiia, estas glosas seran desvirtuadas,
por lo que no consideran necesario constituir una provision.
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A la fecha del informe de auditoria, por el ejercicio 2001, 1 de marzo del 2002, la
Compainiia no ha sido notificada por auditorias tributarias de los periodos econdomicos de
1996 al 2001 sujetos a fiscalizacion.

NOTA 21.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
1 de marzo del 2002, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de fa
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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