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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Accionistas de Levapan del Ecuador S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Levapan del Ecuador S.A., al 31 de diciembre
del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujo
de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracion de la Comparnia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria (NEA).
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra aquditoria
provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Levapan del Ecuador S.A., al 31
de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y
el flujo de efectivo por el ario terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables
establecidas por la Superintendencia de Compariias y las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), los cuales no contemplan en forma integral los efectos de las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional segin se explica en la Nota 2 a
los estados financieros.
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En los uitimos arios las condiciones economicas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacion y devaluacion del sucre,
crisis generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas
internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad economica del pais. El 13 de marzo
del 2000, el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacion Economica del Ecuador
mediante la cual se establecio el canje de los sucres en circulacion por délares de los Estados
Unidos de América a una tasa de S/. 25.000 por USS$ 1, este proceso quedo completado al
cierre del ejercicio. Con posterioridad al cambio de la unidad monetaria, los precios de los
bienes y servicios transados localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual
ha determinado un incremento en el indice general de precios al consumidor del 41% durante
el periodo comprendido entre el 1 de abril y el 31 de diciembre del 2000. Las autoridades
estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de inflacion se reducird
gradualmente en los proximos meses al reacomodarse los precios relativos, al tiempo én que
se prevé una recuperacion de la actividad economica global del pais, lo cual deberd estar
acompaiiado por el fortalecimiento del sistema financiero nacional. No se cuenta aun con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la economia
nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicion econdmica y financiera de la
Compatiia. Los estados financieros adjuntos deber ser leidos a la luz de las circunstancias
descrita en este parrafo.
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

pro

(Fxpresado en délares esindounidenses)

Actives corrientes: Pasivos corrientes:
Ffectivo y sus equivalentes 3 238.167 Obligaciones bancarias
Proveedores
Inversiones 338 Cuenta por pagar a Compaiiia Relacionada
Provisiones heneficios sociales
Cuentas y documentos por cobrar, neto 4 1.836.207 Impuestos por pagar
Provision Indemnizaciones
Inventarios 5 779.869 Otras cuentas por pagar
Tatal
Anticipo a praveedores 6 39.327
Gastos pagados por anticipado 7 127.688 Jubilacion Pasronal
Total 3.021.796
Bienes de uso 8
Casto reexpresado 3329473
Depreciacidn A P 1.317.987 1.811.486 Patrimonio de los accionistas

{véase estado adjunto)
Otros activos 9 160.290

4.993.572
E—

Notas
i9 269.673
1.034.601
i 35606
12,16 112.402
13.16,18 155.903
i 66

13 91.497

2,399,748

151.994

2.441.830

4.993.572

Las notas explicativas anexas [ a 20 son parte integrante de los estados financieros.
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(expresado en dolares estadounidenses)

Notas
VENTAS 12.286.088
Descuento y devolucion en ventas (1.012.070)
Ventas netas 11.274.018
COSTO DE VENTAS (8.138.663)
MARGEN BRUTO 3.135.355
Gastos de venta (1.629032) .
Gastos de administracion (552.341)
2.181.373

UTILIDAD OPERATIVA 953.982
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Gastos financieros (170.824)
Diferencia en cambio, neta (178.058)
Resultado exposicion a la inflacion 1,2 (64.170)
Otros ingresos 19.356
Total (393.696)
Utilidad antes de participacion de los empleados

en las utilidades e impuesto a la renta 560.286
Participacion de los empleados en las utilidades 16 85.931
Impuesto a la renta causado 16 121,736
Utilidad neta del afio 352.619

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de estos estados financieros.
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al T de crcro del 2000

Dividendos pagados
Apropiacion reservas
Ajuste diferencias implos.

Efectos de dolarizacion:
Capital
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva Revalorizecion patrimonio

Reexpresidn moneraria
Bienes de uso

Inventarios
Utitidades disponibles

Transferencia

Transferencia a la cuenta Reserva de capital
reguerida por la NEC 17

Utifidad neta del ario

Saldos al 31 de diciembre del 2000

Reservus
Capital Revaiorizacion Reexpresion  Utifidades
social (1} Legal Egcultativa Capital  delpatrimonio  monetaria  disponibles Total
464.060 31341 66.641 a 475.695 Q 06.910 11317987
(80.000) (30.900
5.960 (5.960) [4
(143) (143
510,120 (374.562) 135.558
30.438 21.282) 9156
73.961 (54.492) 19.469
372.033 (260.704) 111.329
(661) (661)
700.671 700.671
33393 33.393
(54.726) 78.178 26.452
(29.363) 29.363 o
1432284 (1.432.284) 0
352649 352619
464.000 37.301 66.641 1.432.284 10 ] 441,604 2.441.830

1) Represemtado por 116'000,000 de acciores de wn valor nominal de §/. 100 cada una
Las notas explicativas anexas | a 20 son parre integrante de los estados financieros.




LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(expresado en dolares estadounidenses)

a) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del ejercicio 352.619
Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:

Depreciaciones 328.876
Resultado por exposicion a la inflacicn 64.170
Dividendos pagados (80.000)
Ajuste impuestos anos anteriores (143)
Mas disminuciones (aumentos) de activos corrientes que afectan

el flujo de efectivo:

Cuentas y documentos por cobrar (622.028)
Anticipo a proveedores 34.132
Inventarios (130.941)
Gastos pagados por anticipado (63.339)
Mas aumentos (disminuciones) de pasivos corrientes que afectan

el flujo de efectivo:

Obligaciones bancarias 31.397

Proveedores 359.268
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 22.492
Provisiones beneficios sociales 65.735
Impuestos por pagar 121.005
Provision indemnizaciones (632)
Otras cuentas por pagar 19.245

Flujo neto originado por actividades de operacion 501.856
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (continuacion)
b) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adicion a bienes de uso
Flujo originado por actividades de inversion
¢) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Adicion en otros activos a largo plazo
Adicion a jubilacion patronal

Flujo originado por actividades de financiamiento
Movimiento del efectivo:
Variacion neta del efectivo y sus equivalentes (a)+(b)+(c)

Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes

Saldo final de efectivo y sus equivalentes

(311.440)

(311.440)

(66.573)
51.872

(14.701)

175.715
62452

238.167

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de estos estados financieros
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LEVAPAN DEL ECUADOR S.A.

L Fl
POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compariia fue constituida en el Ecuador el 8 de mayo de 1964, su objeto social
principal es la fabricacién de levaduras de toda clase, articulos para panaderia y
alimentacion y otras actividades comerciales e industriales. El tiempo de duracion es de
50 arios desde su constitucion, pudiendo ser ampliado o reducido por mayoria absoluta
en Asamblea General de Accionistas.

El 29 de febrero del 2000, el Congreso Nacional expidio la Ley de Transformacion
Econdmica del Ecuador, la que fue aprobada por el Presidente de la Republica el 9 de
marzo del 2000 y publicada en el registro oficial el 13 de marzo del 2000. Con la emision
de esta Ley, el Gobierno resuelve adoptar el modelo economico denominado
“Dolarizacion” y que consiste en retirar los sucres de circulacion y reemplazarlos con
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/. 25.000
por USS. 1.00. Entre las principales reformas incluidas en la Ley de Transformacion
Economica del Ecuador se encuentra el de mantener los registros contables de las
empresas y personas obligadas a llevar contabilidad, en US ddlares, y efectuar la
conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000 a US dolares; de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y aprobadas conjuntamente por el Director del Servicio de
Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compariias.

Hasta el 31 de Diciembre de 1999 los registros contables se mantenian y los estados
financieros se emitian en sucres, moneda de uso legal en el Ecuador. Desde el 1 de Abril
del 2000, los registros contables se mantienen y los estados financieros se emiten en US
dolares.

Debido al cambio del medelo economico adoptado por el Gobierno del Ecuador, el
Balance General al 31 de Diciembre del 2000, y los correspondientes estados de
resultados de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivos y sus
notas explicativas, por el ario terminado al 31 de Diciembre del 2000, no pueden ser
comparables con los estados financieros emitidos al y por el afio terminado el 31 de
Diciembre de 1999.
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NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

a)  Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico, modificado para
activo fijo, otros activos y patrimonio de acuerdo con las pautas de ajuste y
conversion a dolares estadounidenses establecidas en la NEC 17, segun se describe
mas adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados
financieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses no son comparables
con los estados financieros del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este
motivo, la Compafriia no cuenta y no presenta en los estados financieros adjuntos la
informacion comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1.

b)  Ajustey conversion a dolares estadounidenses

Las cuentas de la Compariia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo
del 2000, han sido ajustadas y convertidas a dolares estadounidenses mediante
las pautas establecidas en la NEC 17 - "Conversion de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”. Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajuste y conversion:

®  Ajuste por inflacion de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de
marzo del 2000.

®  Reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la
aplicacion de un indice especial de correccion de brecha entre la inflacion y .
devaluacion del sucre con respecto al dolar estadounidense acumulada entre el 3
31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el caso de ser '
posterior, y el 31 de marzo del 2000.

= Conversion a dolares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma
arriba indicada y de las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de
resultados del periodo terminado en dicha fecha; la conversion se efectia a una
tasa de cambio de 5/.25,000 por US81, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son
imputados a la cuenta del patrimonio Reexpresion monetaria cuando éstos
corresponden a la correccion del efecto de brecha entre inflacion y devaluacion 3
acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta Resultado por 3
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s exposicion a la inflacion del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
E inflacion y reexpresicn por correccion de brecha entre inflacién y devaluacion
atribuible a los primeros tres meses del afio 2000.

; Para efectos de preparacion del estado de cambios en el patrimonio y del estado
3 de flujos de efectivo, los saldos iniciales al 1 de enero del 2000 se convirtieron a
E ddlares estadounidenses siguiendo los lineamientos de la NEC 17, para ello: los
activos y pasivos monetarios se convirtieron a délares estadounidenses aplicando

el tipo de cambio utilizado por la Compaiiia al 31 de diciembre de 1999 de

§/.20.050 por US$1; los saldos de los activos no monetarios y del patrimonio
JSueron ajustados por el indice especial de correccion de brecha por el periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion u origen de la transaccion hasta el 31
de diciembre de 1999; una vez ajustados estos saldos, fueron convertidos a |3
dolares estadounidenses aplicando el tipo de cambio mencionado anteriormente.

ik L

i ¢)  Inventarios.

Materia prima, materiales, productos en proceso, productos terminados y de
comercializacion, a su costo de importacion o compra local al 31 de diciembre del
2000 se encuentran registrados de acuerdo a la normativa NEC 16 y 17, mismo
que es menor al valor esperado de realizacion. Los inventarios asi reexpresados no

exceden su valor de reposicion o mercado, y las adiciones del ario al costo ajustado
en base del precio de las ultimas compras y/o de los porcentajes proporcionales.
Importaciones en transito, al costo de los pagos efectuados, ajustados en-base al £

porcentaje proporcional del indice nacional de precios al consumidor
correspondiente a 2000.

d) Bienes de uso

Se muestran al costo de adquisicion menos su depreciacion acumulada. No estdn
sujetos a reexpresion aquellos bienes totalmente depreciados.

De acuerdo con lo establecido en la NEC 16 y 17, los ajustes de estos activos se
debita a la misma cuenta y se acredita: a) la cuenta Reexpresion monetaria en caso
de ajuste de brecha a diciembre de 1999, y, b) la cuenta Resultado por exposicion 3
a la inflacion REI en caso de ajuste de inflacion y de brecha a marzo del 2000.. E

El valor reexpresado de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra E
cuando se causa. A
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La depreciacion de bienes de uso se registra con cargo a las operaciones del aro,
utilizando tasas del 5% para inmuebles, 10% anual para instalaciones, muebles,
equipos de oficina, equipo auxiliar, maquinaria y otros y 20% anual para equipos
de computacion y vehiculos que se consideran adecuadas para depreciar el valor
reexpresado de los bienes durante su vida util estimada, siguiendo el método de
linea recta. Los cargos por depreciacion sobre la reexpresion se llevan a
resultados a partir del ejercicio siguiente al del registro de la reexpresion.

Cargos diferidos

Las inversiones en acciones incluidas en otros activos, estan registradas al costo de
adquisicién ajustadas al afio 1998 en vista de no contar con el valor patrimonial
proporcional de la entidad receptora de la inversion.

Participacion de los empleados en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer a sus empleados de
acuerdo con la Legislacion Laboral es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio.

Impuesto a la renta

En concepto de impuesto a la renta del periodo economico 2000, se debe reconocer
como tarifa el 25% sobre la base imponible, el cual es cargado a resultados del
periodo.

Jubilacion Patronal.

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compafia es contabilizado
mediante la constitucion de una provision que es llevada a los resultados del
ejercicio. El monto es determinado en base de un cilculo matematico actuarial
practicado por una firma independiente.

Reserva de capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y por correccion de brecha entre
inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse
inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio para su
posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la
Reserva de capital.
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Hasta la fecha de emision de estos estados financieros los Organismos de control
no han emitido un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

NOTA 3.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

El efectivo y sus equivalentes esta constituido de la siguiente manera: E

(US$)
Cajas chicas 4.419
Cajas generales 62.767
Bancos 170.981
Total 238.167
NOTA 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR E

La siguiente es una demostracion de las principales cuentas y documentos por cobrar:

(US$)

Clientes 1.816.660
Cuentas por cobrar empleados 25.841
Cooperativa de empleados 14.163
Austrogel 6.000
Ortros 17.708

1.880.372
(menos) provision incobrables (44.165)
Total 1.836.207

A continuacion un movimiento de la cuenta provision incobrables durante el ario 2000.

(US$)
Saldo al inicio 129475
Provision del ario 14.690
Saldo al cierre 44.165
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NOTA 5.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2000, la siguiente es la composicion de inventarios: E
(US$)
Materia prima 249.101 g :
Producto de comercializacion 152.307 :
Materiales 130.227
Producto terminado y en proceso 203.432 E
Repuestos de maquinaria y automotriz 31.160 |
3 Importaciones en transito 13.642
1 & rw 779.869

oy La cuenta de inventarios fue ajustada de acuerdo con la metodologia propuesta por la
i . NEC 16 y 17, referentes a la aplicacion del proceso de dolarizacion y el efecto de :
aplicar este procedimiento fue un incremento en los inventarios por US$ 55.545. E '

NOTA 6.- ANTICIPO A PROVEEDORES

El siguiente es el detalle al 31 de diciembre del 2000, expresado dolares

estadounidenses:
(US$)
Caldero #2 1.620 :
Sistema CIP. Mieles 8.742
Otras 28.965
Total 39.327
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NOTA 7.- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

El siguiente es el detalle al 31 de diciembre de 2000:

Seguros pagados por anticipado
Retenciones en la fuente arios anteriores

Otros
Total

NOTA 8.- BIENES DE USO, NETO

(US$)

(i

83.963
4.398
39.327

127688

El siguiente es el movimiento al 31 de diciembre de 2000, expresado en ddlares

estadounidenses:

DESCRIPCION

Costo reexpresado:
Terrenos

Mejoras terrenos
Inmuebles

Maquinaria

Equipo auxiliar
Instalaciones

Muebles y equipos oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Total

(-) Depreciacion acumulada
Inmuebles

Magquinaria

Equipo auxiliar
Instalaciones

Muebles y equipos oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Total

Bienes de uso, neto

SALDO INICIAL

ADICIONES /

DEPRECIACION

EFECTOS DE

SALDO FINAL

BAJAS DOLARIZAR
28.129 0 0 17.969 46.098
21.606 0 0 16.759 38.365
340.705 0 0 291.392 632.097
436.505 107.380 0 455.364 999.249
146.915 19.061 0 158.795 324.771
117.036 (6.464) 0 121.343 231.915
108.176 (8.813) 0 107.635 206.998
249.081 (103.646) 0 214.373 359.808
330.212  (205.021) 0 364.981 490.172
1.778.365  (197.503) 0 1748611 3329473
119.873 0 27.962 101.693 249.528
237.303 (58.387) 85.370 207.280 471.566
72.334 (10.806) 26.700 78.621 166.849
48.745 (15.057) 20.736 57.279 111.703
67.981 (11.044) 18.453 64.468 139.858
154.313  (220.405) 57.190 136.145 125.996
164.191 (191.997) 92.465 187.908 252.487
864.740  (508.943) 328.876 833314  1.517.987
913.625 311.440  (328.876) 915.297  1.811.486
weuaen or A R l S ] ;
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En garantia de obligaciones bancarias de corto existen prendas comerciales de
inventarios, prendas industriales sobre maquinaria. (Ver nota 11)

NOTA 9.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2000, otros activos estaban representados por:

Saldo al Adiciones Saldo al

12/31/99 Bajas, neto 12/31/2000
Club Buena Vista 600 353 953
b Acciones Ainca 816 288 " 1.104
i Menbresia Club Vip 1.772 877 2.649
Acciones Electroquito 4.013 0 4.013
Acciones Levapan Peri (1) 73.400 0 73.400
e Ptmo.Levapan del Peru (2) 12.761 65.410 78.171
Total 93.362 66.928 160.290

(1) Corresponde a 1914 acciones que representan el 70% del capital social de la
Compariia.

(2) Corresponden a entregas de fondos a Levapan del Peru para proyectos de
expansion de negocios.

Durante el afio 2000 algunas partidas que se difirieron y se amortizaron durante el afio
fueron afectadas en US$ 355 por concepto de aplicacion del esquema de dolarizacion.

NOTA 10.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Corresponden a obligaciones en dolares estadounidenses con vencimientos entre 30 y 180
dias, con tasas de interés que fluctuan entre 8% y 14%. El mayor saldo de las ]
obligaciones bancarias a corto plazo durante el afio fue el mostrado al 31 de diciembre E
del 2000.
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(US3)
Obligaciones bancarias 892.029
Intereses por pagar 14.466
Sobregiros en cuentas corrientes 63.178
Total 969.673

Como garantia de los créditos existen prendas industriales de maquinaria, y prendas
comerciales sobre mercaderia.

NOTA 11.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2000
con companiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compariias
relacionadas a las compariiias con accionistas comunes con participacion accionaria
significativa.

LEVAPAN
INTERNACIONAL
(US3)
Regalias generadas en el 2000, neta de impuestos por
US$ 69.846 141.807
Regalias pendientes de pago 34.193
Cuentas por pagar varias 1413
Compras realizadas durante el 2000 330.996
NOTA 12.- PROVISION BENEFICIOS SOCIALES Y OTROS
La siguiente es la composicion de provision beneficios sociales y otros.
(US$)
Comisiones, incentivos y otras cuentas
por pagar a empleados 26.471
Participacion a trabajadores 85.931
Total 112.402
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| NOTA 13.-IMPUESTOS POR PAGAR
_ 4
3 La siguiente es la composicion de los impuestos por pagar.
(US$)
; Impuesto al valor agregado 43.680
] Retenciones en la fuente 5.404
1 Retencion en regalias 7.380
: IVA agentes especiales 5.584
Impuesto a la renta de la Comparnia 93.855
Total 155.903
— NOTA 14.- PROVISION INDEMNIZACIONES
El siguiente es el movimiento de la provision por indemnizaciones constituida en 1994
para cubrir eventuales despidos de personal
: (US$)
Saldo inicial 698
Disminucion neta del afio (632)
Saldo final 66 L

NOTA 15.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

jo La siguiente es la composicion de otras cuentas por pagar, al 31 de diciembre del 2000.
(US3)
Reserva sobresueldos 74.429
Provision contrato colectivo 2.568
Provision subsidios 2.409
Caja chica por liquidar 2.715
Otros menores 9.376
Total 91.497

—_———————
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NOTA 16.- CONCILIACION DEL IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion una demostracion del impuesto a la renta calculado de acuerdo con la
tasa impositiva legal, los gastos no deducibles, el impuesto a la renta causado, segun se
muestra a continuacion.

(US$)
CALCULO RESERVA LEGAL
UTILIDAD BRUTA 560.286
MENOS 15% PARTICIPACION 85.931
MENOS 25% IMPTO RENTA 121.736
BASE 352.619
10% RESERVA LEGAL 35.262
CALCULO DE IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD DEL EJERCICIO 560.286
MAS GASTOS NQ DEDUCIBLES: (LRFP)
. Provisiones para jubilacion patronal de personal con menos de 10
arios de trabajo 9.059
. Impuestos pagados al S.R.1. 3.529
Total deducciones 12.588
BASE IMPONIBLE 572.874
15% TRABAJADORES 85.931
UTILIDAD ANTES DE 25% IMPTO. RENTA 486.943
25% IMPUESTO RENTA 121.736
Crédito tributario por retenciones en la fuente 23.624
Creédito tributario por anticipo de impuesto a la renta 4.256
Impuesto a la renta a pagar 93.855
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NOTA 17.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
pagado. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 18.- CONTINGENCIAS FISCALES

A la fecha del informe de auditoria, 9 de marzo del 2001, la Compariia continva con el
trdmite de impugnacién de las actas de fiscalizacion de los ejercicios econémicos de 1989
a 1994.

En opinion de los asesores tributarios de la Compafiia, estas glosas serdn desvirtuadas,
por lo que no consideran necesario constituir una provision.

A la fecha del informe de auditoria, 9 de marzo del 2001, la Comparia no ha sido
notificada por auditorias tributarias de los periodos economicos de 1996 al 2000 sujetos
a fiscalizacion.

NOTA 19.- JUBILACION PATRONAL

Mediante Resolucion publicada en el Registro oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los empleados y trabajadores tenian derecho a la
Jjubilacion patronal mencionada en el Codigo de Trabajo, sin perjuicio de las que le
corresponda segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo de Trabajo, los empleados y trabajadores que por 25 afios o mds
hubiesen prestado servicios, continuados o interrumpidamente tendrdn derecho a ser
Jjubilados por sus empleadores.

Al 31 de diciembre del 2000 la Compariia incremento esta provision en US$ 51.872 con
cargo a resultados del ejercicio. El valor acumulado de esta provision esta respaldado en
un estudio matemdtico actuarial, de una firma independiente.
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NOTA 20.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros, 9 de marzo del 2001, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion de la Compariia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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