C.P.A CARLOS ESPINOZA NARANJO
AUDITOR INDEPENDIENTE

REG. No. 12.708

SC-RNAE- No.078

GUAYAQUIL- ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y la Junta Directiva de
PUROZONO S.A.

Hemos auditado el Balance General adjunto de PUROZONO S.A., al 31 de diciembre
del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el Patrimonio de
los Accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos Estados
Financieros son responsabilidad de la administracion de la compafiila. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basado en pruebas selectivas, de
la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas por los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion.

La actividad econdmica del pais que ha sido afectada por el deterioro de la capacidad
productiva de los factores econdémicos, en el afio 2000 afecta a la compatiia. Desde su
constitucion y hasta el 31 de diciembre del 2000, ha estado en etapa preoperacional. En
el afio 2000 se suspende en buena medida las actividades relacionadas con las
construcciones en curso y montaje de maquinarias de la “planta purificadora”.

La paralizacion mencionada se originé debido a la falta de financiacion de los costos
necesarios para la terminacion y puesta en marcha de la mencionada planta. Los
funcionarios de la compafiia estan procurando la obtencion de prestamos a largo plazo
alicionales, que permitirian financiar la terminacion de la planta, otros activos y el
capital de trabajo necesario para la iniciacion de actividades. No es posible a la fecha de
preparacion de los estados financieros, determinar si las gestiones en tal sentido tendran
éxito. La compafiia ha preparado sus estados financieros al 31 de diciembre del 2000 de
acuerdo con principios de contabilidad aplicables a una empresa en estado pre-
operacional con perspectivas de llegar a ser una empresa en marcha. En consecuencia
los estados financieros no reflejas los ajustes, si los hubiere, que seran necesarios si la
compaiiia no estuviere en condiciones de llegar a ser una empresa en marcha y por esta
razon se viere obligada a realizar sus activos y liquidar sus obligaciones en otra forma



que no sea a través del curso normal proyectado de sus negocios y por montos que
difieran los expuestos en los estados financieros.

En nuestra opinion, dependiendo del efecto de los ajustes que podrian ser requeridos
cuando se aclaren los elementos de incertidumbre mencionados en el parrafo anterior
los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de PUROZONO S.A., al 31 de diciembre del 2000,
el resultado de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos
aspectos por normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Tal como se menciona mas ampliamente en la Nota 1 a los estados financieros, el 12 de
marzo del 2000 el Gobierno Ecuatoriano aprobo un proceso de dolarizacion oficial de la
economia, el cual contempla principalmente cambios al régimen tributario, laboral y
monetario del pais, en los que se incluye la conversion de las cifras contables al 31 de
marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a U.S. ddlares de los Estados Unidos de
América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en
U.S. délares.

C.P,A.CARLOS ESPINOZA NARANJO
SC- RNAE 078- Reg. No. 12.078

Jinio 28, del 2001

Guayaquil, Ecuador



C.P.A CARLOS ESPINOZA NARANJO
AUDITOR INDEPENDIENTE

REG. No. 12.708

SC-RNAE- No.078

GUAYAQUIL- ECUADOR

CUMPLIMIENTO DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO
INTERNO

Mi examen fue realizado con el propdsito de expresar una opinion sobre los Estados
Financieros, tomados en conjunto, y en adicion para cumplir con lo dispuesto en la Ley
de Régimen Tributario Interno, respecto del cumplimiento por parte de la compaiiia
PUROZONO S.A., como agente de retencion, percepcion y otras obligaciones
Tributarias. Mi revision se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas e incluyd; en base a pruebas selectivas, el examen de las evidencias y se
obtuvo una seguridad razonable que la compaiiia PUROZONO S.A., ha cumplido con
lo dispuesto por la Ley de Régimen Tributario Interno en lo referente a sus obligaciones

como agentes de retencion, percepcion y sujetos pasivos de obligaciones tributarias, al
31 de diciembre del 2000.

Son registros contables de la compaiiia las declaraciones del Impuestos a la Renta,
Impuesto IVA y Retenciones en la Fuente; sus pagos y créditos son los saldos a cargo
de la Compaiiia.

Lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
y su reglamento, los Estados Financieros estan presentados de conformidad con los
principios de Contabilidad generalmente aceptados, promulgados por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Junio 28, del 2001
Guayaquil - Ecuador
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PUROZONO S.A.
BALANCE GENERAL
AL :31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Equivalentes de Caja
Cuentas por Cobrar

Total Activo Corriente

PROPIEDADES , NETO

ACTIVOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Bancarias

Cuentas por Pagar Proveedores
Otras Cuentas por Pagar
Impuesto y retenciones por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Aporte para futuro aumento de capital
Reserva de Capital
Resultado por Exposicion de 1a Inflacion

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver Notas a los Estados Financieros
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00 ~J3 O\ Ln

10

760.01
5,173.36

5,933.36

1,817,723.12

1,370,373.83

3,194,030.31

470,231.34
106,776.47
1,586.49
13.442.97

592.037.27

1,686,028.20

200.00

10,000.00
759,845.86
145,918.98

915,964.84

*

3,194,030.31



PUROZONO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Enero-Dcbre
Pre-operacional -0-

Resultados -0-

Ver Notas a los Estados Financieros
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PUROZONO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVIDADES DE OPERACIONES Y FINANCIAMIENTO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE

DE ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO:

Depreciaciones y Amortizaciones

Incremento del Pasivo a Largo Plazo

Aporte Futura Capitalizacion

Cambios en Activos y Pasivos de Operacion y Financiamiento:
Disminucion de Documentos y Ctas. Por Cobrar

Disminucién en Obligaciones Bancarias

Aumentos en Ctas. Por Pagar

Aumentos en Gastos Acumulados
Disminuciéon en Cargos Diferidos
Otros Ajustes

EFECTIVO NETO UTILIZADO Y PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO

ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de Construcciones en Proceso

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION

NETO Y EQUIVALENTE DE CAJA
Caja y equivalente de Caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO

Ver Notas a los Estados Financieros

(En Délares)

46,040.56
10,000.00

13,624.08

' (134,605.82)

5,627.36

7,767.53
388,368.93

(19,562.67)

317,259.97

(317,258.96)

(317,258.96)

1.01
759.00

760.01




PUROZONO S.A.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACIONISTAS
AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(En_dolares)
ACCIONES APORTES FUT. RSVA. REVAL RESERVA RESULTADO POR
CAPITALIZ. PATRIMONIO DE CAPITAL EXP. INFLACION TOTAL
MARZO 31 2000 200 10,000 759,845.86 145,918.98 915,964.84
MOVIMIENTOS DEL ANO
AUMENTO CAPITAL
MOVIMIENTO DEL ANO

DICIEMBRE 31/2000 200 10,000 -0- 759.845.86 145,918.98 915,964.84

Ver Notas de los Estados Financieros




PUROZONO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

SEEssssESEE. EEEs EEaleEsseeesle  EElEEEEE |  EEAEEEE EEE ——

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

OBJETO DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida el 20 de febrero de 1997 en la ciudad de Guayaquil. Su
objetivo principal es dedicarse a la disefio, instalacion, mantenimiento, administracion,
promocién y venta de plantas purificadoras de agua y embotelladora de bebidas
gaseosas.

AJUSTES A PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE
ACEPTADOS

La Compaiiia lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su reglamento, y son preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia
de Compaiiias en el Ecuador, en el presente afio no han sido necesarios asientos de
memorandum para ajustar los Estados Financieros adjuntos, los mismos estan
presentados de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

En los ultimos afios la actividad econdmica del pais se ha visto afectado por el deterioro
de la capacidad productiva de los sectores econdmicos, debido principalmente al
congelamiento de los depodsitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos
significativos en los precios internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al
dolar de los Estados Unidos de América. Estas condiciones adversas han originado,
entre otros, una marcada recesion economica y un consecuente incremento de las tasas
de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de marzo del 2000, el
Gobierno Ecuatoriano, con el propdsito de lograr un control de la estabilidad
monetaria, aprobé el proceso de dolarizacion de la economia, el cual contempla, entre
otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como
parte de tales reformas se establece como moneda del pais, al dolar de los Estados
Unidos de América y fija para la conversion del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del
dolar de s/. 25.000. No es posible aun establecer con objetividad los efectos de los
cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de
operacion futuras de la compafiia, por lo tanto, los Estados Financieros adjuntos deben
ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

-8-



En virtud del cambio estructural monetario, la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, emiti6 la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad- NEC 17 "Conversion de los Estados Financieros para efectos de aplicar el
esquema de dolarizacion" a través de la cual se efectiia la conversion de las cifras
contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a délares americanos, a partir

del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S. dolares.

Las politicas contables de la Compaifiia son las establecidas por la Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la compaiiia
en la preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacion. - Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados en U.S
dolares, aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad - NEC 17. Esta norma requiere la conversion de cifras contables en sucres
ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a dolares americanos de conformidad con los
siguientes procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios:

Los saldos de estas cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo del 2000
(caja, cuentas por cobrar, otros activos corrientes, cuentas y gastos por pagar), fueron
convertidos a dolares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de
s./ 25,000 por US$ 1.00.

Activos y Pasivos No Monetarios y Patrimonio

- Los Activos y Pasivos no Monetarios y Patrimonio, expresados en sucres al 31 de
marzo del 2000 fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no
monetario y patrimonio reexpresados al 31 de diciembre de 1999, el efecto de la
inflacidn correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

- Los Activos y Pasivos no Monetarios y Patrimonio, corregidos en sucres al 31 de
marzo del 2000 fueron ajustados aplicando el indice especial de correccion de
brecha (variacidon acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y
devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1999 o fecha
de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

- Los Activos y Pasivos no Monetarios y Patrimonio ajustados por correccion
monetaria y por el indice especial de correccién de brecha fueron convertidos a
dolares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de s./ 25,000
por US$ 1.00.

9.



La ganancia o perdida por exposicion a la inflacion y aquella que se origina por la
aplicacion del indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer
trimestre del afio 2000, fueron incluidas en el patrimonio. La ganancia o perdida por la
aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999
fue registrada directamente en el patrimonio.

Para efectos del ajuste por correccidon monetaria y del indice especial de correccion de
brecha, se utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos y los tipos de cambio del mercado libre del dolar de
los Estados Unidos de América para la compra, publicados por el Banco Central del
Ecuador.

Caja y Equivalentes del Efectivo.- Para propositos del estado de flujos de caja, la
Compaiiia incluye en esta cuenta los saldos de caja y bancos.

Valuacion de Propiedades.- Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicion
ajustado. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicidon. El costo
de las propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los
afios de vida util estimada de 20 para edificios, 10 para muebles y enseres, instalactones
maquinarias y equipos; y 5 para vehiculos y equipos de computacion 10 para equipos de
oficina. '

Cargos Diferidos.- Al 31 de diciembre del 2000 la compafiia se encontraba en etapa
preoperacional, habiendo en consecuencia diferido todos los gastos de organizacion,
Patentes y marcas y preoperacion. Dichos gastos diferidos seran amortizados de acuerdo
con el método de linea recta, a partir del inicio de operaciones de la planta purificadora.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Cambio en los Indices de Precios al Consumidor.- El siguiente cuadro presenta
tnformacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

ANO TERMINADO VARIACION
31 DICIEMBRE PORCENTUAL
1997 30
1998 45
1999 61
2000 91
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1. CAJA BANCOS (Dolares)
Caja Moneda Extranjera ' 0.34
Banco del Pichincha Cta Cte. # 5700671-0 755.40
Banco del Pichincha Cta Cte.# 97570012-1 4.27
Total 760.01
NOTA 2. CUENTAS POR COBRAR (Délares)

Los Cuentas por Cobrar estan constituidos como sigue:

Anticipos a Proveedores 3,382.79
. Otras Cuentas por Cobrar 1,790.57
TOTAL 5,173.36

E

-11-



OTA 4. PROPIEDADES, NETO

N

Al 31 de diciembre del 2000, ¢l detalle de las propiedades es como sigue:

SALDOS AL ' SALDOS
31-03-00 ADICIONES C.MONETARIA RETIROS AJUSTES _ 31/12/00
NO DEPRECIABLE
Construcciones en Proceso 314,120.36 317,258.96 481,664.36 1,113,043.68
Importaciones en Transito 634,576.11 ' 634,576.11
Terrenos 50,403.97 50,403.97
DEPRECIABLE
Vehiculos 1,197.24 1,197.24
Equipos de Computacion 3,079.13 3,079.13
Equipos de Oficina 21,139.84 21,139.84
1,024,516.65 317,258.96 481,664.36  1,823,439.97
(-) Depreciacion acumulada -5,716.85 -5,716.85
TOTAL 1,018,799.80 317,258.96 481,664.36 1,817,723.12



NOTA 4. CARGOS DIFERIDOS

Gastos de Organizacion y Constitucion . 469.96
Patentes y Marcas 311.62
Gastos Preoperativos 1,369,592.25
Total 1,370,373.83

NOTA. 5§ OBLIGACIONES BANCARIAS

Las Obligaciones Bancarias estan constituidas como sigue por operaciones corrientes
con Bancos, y porcion corriente de operaciones a Largo Plazo.

. (Dolares)
Banco Filanbanco
Intereses Por Prestamos Hipotecarios
Operacion#10-003-99-0000256. Por US$183,763.10 del
16 de agosto/99. De vencimiento Julio 05/2007; periodos
semestrales con 4 periodos de gracia. Tasa fija del 16.82% 60,106.16
Operacion #10-003-99-0000255 por US$1,256,325.36 del
16 de agosto/99. De vencimiento Julio 05/2007; periodos
semestrales con 4 periodos de gracia. Tasa fija del 16.82% 410,125.18
TOTAL 470,231.34
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NOTA 6. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2000 registra las cuentas por pagar, estan constituidas como

sigue:

Proveedores (Délares)
Sejin 1,507.05
Varios Proveedores 312.07

Asesores Financieros 3,060.00
Comexport S.A. 90,684.50
Ing. Xavier Véliz 10,000.00
Miguel Macias Huerta 1,000.00
Telemovil 212.85

TOTAL _ 06,776.47

NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(Dolares)
) Otras cuentas por pagar:

Ing. Miguel Macias Rivas 1,586.49
TOTAL 1,586.49
NOTA 8. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

(Délares)
Impuestos Retenidos 46.30
Impuesto a la renta por pagar 17.68
Municipio de Guayaquil 8,027.39
Superintendencia de Compafiias 5,351.60
TOTAL 13,442.97
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NOTA 9. PASIVO NO CORRIENTE

(Doélares)

Obligaciones Bancarias
Filanbanco

Prestamos con Firmas Hipotecarias
Operacion # 10-003-99-0000255
Concesion: Agosto 16/1999

Periodos semestrales con 4 periodos de gracia
Tasa Fija 42%, con vencimiento Julio 05/2007 1,256,325.36

Operacion # 10-003-99-0000256
Concesion: Agosto 16/1999

Periodos semestrales con 4 periodos de gracia

Tasa f1ja 42%, con vencimiento julio 05/2007 183,763.10
1,440,088.46
Accilonistas 135,780.97
Otros 110,158.77
TOTAL 1,686,028.20

Garantias; Por las obligaciones Bancarias, la compafiia para garantizar las
referidas obligaciones se han otorgado Hipoteca abierta y Prohibicion de
enajenar sobre las propiedades de la compaiiia.

NOTA 10. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2000 el capital social esta constituido de la siguiente
manera:

(Ddlares) - %
Leonardo Daniel Macias Huerta 199.90 99.9
Ronald Marcillo Menendez 0.10 0.1
200 100,00

NOTA 11. CONTINGENCIAS

- Al 31 de Diciembre de 2000, la compaiiia no presenta saldos en los Activos 'y

Pasivos Contingentes.
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NOTA 12. DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y
REGISTROS CONTABLES

Con la finalidad de presentar los estados Financieros al 31 de diciembre del
2000, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados,

estos incluyen reclasificaciones no contabilizadas en los libros de la compaiiia a
esa fecha. En consecuencia, al 31 de diciembre del 2000, los estados financieros.

difieren de los registros contables segun se indica a continuacion:

SEGUN LIBROS SEGUN INFORME

CUENTAS 31-12-00 DIFERENCIA 31-12-00
ACTIVOS
Caja y Bancos 760.00 760.00
Cuentas por Cobrar 5,173.36 5,173.36
Total Activo Corriente 5,933.36 5,933.36
Propiedades, Neto 1,817,723.12 1,817,723.12
Diferidos 1,370,373.83 1,370,373.83
Total Activos 3,194,030.31 3,194,030.31
PASIVOS Y
PATRIMONIO
Obligaciones Bancarias 1,910,319.80 (1,440,088.46) 470,231.34

- Cuentas por Pagar-Prove 106,776.47 106,776.47
Impuesto por Pagar 13,442.97 13,442.97
Otras Cuentas por pagar 1,586.49 1,586.49
Total Pasivo Corriente 512,780.27 (1,440,088.46)
512,780.27
Pasivo no Corriente 245.939.74 (1,440,088.46) 1,686,028.20
Capital Social . 200.00 200.00
Reservas | 759,845.86 759,845.86
R.E.L 145.918.98 145.918.98
Total Patrimonio 015,964 .84 915,964.84
Total Pasivo y Patrimonio 3,194,030.31 3,194,030.31
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