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VIZHNAY ,ASOCIADOS
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

A los Accionistas y Junta de Directores de
COMANDATO MANTA S.A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Comandato Manta S.A. al 31 de
Diciembre de 1997 vy los correspondientes estado de resultados, cambios en el patrimonio de
los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son de responsabilidad de la Administracion de la Compariia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra
auditoria. !

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también
la evaluacién de los. principios de contabilidad usados y de las estimaciones significativas
hechas por la Administracion, asi como también, evaluar ia presentacion de los estados
financieros en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opinidn los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Comandato Manta S.A., al 31 de
Diciembre de 1997, los resultados de sus.operaciones y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad descritas en la
nota 1.

La compaiiia reexpreso las partidas no monetarias del balance general al 31 de Diciembre de
1997, de acuerdo con el reglamento de aplicacion del Sistema de Correccién Monetaria.

Jiziay

Abril 24, 1998 J Eddie Vizhiiay Diaz
Registro No. 105 Registro No. 1903

CIUDADELA NUEVA KENNEDY - AV. SAM JORGE 134 Y PRIMERA
TELEFONQ 283732 - FAX 289347 CASILLA 09-01-07046 - GUAYAQUIL - ECUADOR S. A.
E-mail: vizhnay@gu.pro.ec




COMANDATO MANTA S.A.
Balance General
Al 31 de Diciembre de 1997

(Expresado en Sucres)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 1y 4)

Cuentas por coBrar:

Clientes (nota 5)

Otras cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas (nota 6)

TOTAL

Inventarios (notas 1,2y 7)
Pagos anticipados (nota 2)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
PROPIEDADES, NETO (notas 1,2y 8)

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

715.505.946

12.199.937.091
153.032.719

104.809.752

12.457.779.562

3.652.988.257

'544.959.702

17.371.233.467

1.288.910.107

18.311.385

18.679.454.959




COMANDATO MANTA S.A.

Balance General
Al 31 de Diciembre de 1997
(Expresado en Sucres)
PASIVO |
PASIVO CORRIENTE:
Porcion cor(iente deuda a largo piazo (notas;2 y i2)
Cuentas por pagar:
Proveedores (nota 9)
Compaiiias relacionadas (nota 6)
Total
Gastos acumulados por pagar (nota 10)
Impuestos por pagar (nota 11)
TOTAL PASIVO CORRIENTE
DEUDA A LARGO PLAZO (notas 2y 12) —
CREDITOS DIFERIDOS
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
Capital Social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal (nota 1)
Reserva facuitativa
Reserva por revalorizacién de! patrimonio (nota 13)
Utilidades retenidas
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo contingente (nota 15)

Ver notas a los estados financieros

2.109.817.507

2.719.900.862

3.840.515.829

6.560.416.691
125.588.596

68.441.244

8.864.264.038

1.105.00C.000

3.943.404.109

13.912.668.147

150.000.000
2.835.000.000
75.000.000
161.230.804
1.031.024.496

514.531.512

4.766.786.312

18.679.454.959




COMANDATC MANTA S. A.
Estado de Resultados
Al 31 de Diciembre de 1997

(Expresado en Sucres)

Ventas netas

Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

Gastos de ventas
Gastos de administracion
Gastos financieros

TOTAL DE GASTOS
Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de trabajadores (nota 1)

Impuesto a la renta (nota 1)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

18.547.223.416

15.389.893.213

3.157.330.2G3

1.607.506.154
649.493.846

996.507.739

3.253.507.739

579.425.465

483.247.929
72.487.189

41.076.074

369.684.666




COMANDATO MANTA S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Al 31 de Diciembre de 1997

(Expresado en Sucres)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial
Saldo final

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldo inicial
Aportaciones en efectivo
Saldo final

RESERVA LEGAL (nota 1)
Saldo inicial

Transferencia utilidad neta, 1997
Saldo final

RESERVA FACULTATIVA

Saldo inicial
Transferencia utilidad neta, 1997
Saldo final

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO (nota 13)

Saldo inicial .

Correcciéon monetaria, 1997
Compensacion del saldo deudor
Saldo final

REEXPRESION MONETARIA (nota 14)
Saldo inicial

Correccién monetaria, 1997
Compensacion del saldo deudor

Saldo final \
UTILIDADES RETENIDAS

Saldo inicial

Utitidad del ejercicio

Transferencia reserva legal, 1997
Transferencia a reserva facultativa, 1997
Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

150.000.000

150.000.000

510.000.000
2.325.000.000

2.835.000.000

54.059.002
20.940.998

75.000.000

145.203.336
16.027.468

161.230.804

818.821.656
556.109.892
-343.707.052

1.031.024.4956

- 206.132.318
-135.774.734
343.907.052

181.815.312
369.684.666
-20.940.998
- 16.027.468

514.531.512

4.766.786.812




COMANDATO MANTA S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de Diciembre de 1997

(Expresado en Sucres)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD NETA

Mas:

GASTOS QUE NO CONSTITUYEN DESEMBOLSOS

Provisién de cuentas incobrables
Depreciacion de activos fijos

UTILIDAD OPERACIONAL

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Aumento en gastos anticipados

Aumento en cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Aumento en cargos diferidos

Disminucién en cuentas por pagar

Aumento en cuentas por pagar compafiias relacionadas
Aumento en gastos acumulados -

Aumento en impuestos por pagar '

Aumento en créditos diferidos ‘

Efectivo Usado en Actividades de Operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Ventas de activos fijos
Compra de activos fijos
Efectivo Usado en Actividades de Inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aportaciones en efectivo
Aumento en documentos por pagar

Efectivo Proveniente de Actividades de Financiamiento

Aumento del efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo a fin de afio

Ver notas a los estados financieros

369.684.666

48.0G0.000
202.119.842

619.804.508

-2.518.534.068
-1.416.416.674
- 442.097.372
-66.936.746
-4.445.038
-1.745.481.602
1.363.441.845
30.742.505
21.800.086
 522.798.628
-3.635.323.928

105.945.115
-690.732.107
-584.786.992

2.325.000.000
_2.175.207.507
4.500.207.507

280.096.587

435.409.359

__715.505 946




COMANDATO MANTA S. A.
Notas a los estados financieros
31 de Diciembre de 1997

(Expresado en Sucres)

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Objeto Social

La Compailia estd constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador, y tiene por objeto social el establecimiento de almacenes para la
compra y venta de articulos, artefactos, equipos, instalaciones, en general de fabricacion
nacional o extranjera, repuestos, complementos y accesorios, agencias vy
representaciones. ]

b. Bases de Presentacién

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador, por normas y
practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias y
Gobierno Nacional.

La Compaiiia reconocio los efectoside la inflacion en el balance general al 31 de
diciembre de 1997, siguiendo las disposiciones del decreto ejecutivo 2411 publicado en -
el Registro Oficial No. 601 del 30 de Diciembre de 1994 que reglamenta la aplicacion del
sistema de correccién monetaria de los estados financieros. Sin embargo los estados de
resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y estado de flujo de efectivo por

el aio terminado en esa fecha no han sido actualizados, por cuanto el reglamento arriba
indicado no lo contempla.

c. Inventarios

Los inventarios estan valorizados bdsicamente al costo de las Ultimas compras,
ajustadas por infiacién que es mas bajo que el valor del mercado. (nota 7)

d. Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicidon ajustado, (nota 8). Hasta el
31 de Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacion del sucre, con respecto al
délar de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de Intervencion. A partir
de 1991, el factor de ajuste fue reaiizado en funcién a la variacion porcentual en el
indice de precios al consumidor a nivel nacionat. ‘

e. Participaciéon de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la Compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
como apropiacion a los resultados del periodo en que originan.




f.

COMANDATO MANTA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o exiranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, estaran sometidas a la tarifa impositiva del 20% sobre su base
imponible si distribuyen y 10% si reinvierten.

. Reserva Leqal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, establéece una apropiacién obligatoria no menor del
10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital pagado de
la compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacién
de la compafiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Moneda Extranjera

Al 31 de Diciembre de 1997, los activos y pasivos en moneda extranjera estan
registrados al tipo de cambio de mercado libre de S/. 4.420 por cada délar de los
Estados Unidos de Norteamérica.

Reaqistros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compaiia se llevan en sucres, que es la unidad monetaria
de la Republica del Ecuador.

2. SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

Ei indice aplicado en el ejercicio econdmico 1997, es 29,9% segln Decreto Ejecutivo No.
007 publicado en el Registro Oficial No.. 236 del 15 de Enero de 1998, establece que ias
sociedades obligadas a llevar contabilidad deben reexpresar aquellos rubros del Balance
General cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente del valor de mercado como
resultado de ia inflacion, la devaluacién o pactos de ajuste.

En el ejercicio impositivo 1997 se corrigen:

Inventarios en base al valor de las uitimas compras de Diciembre 1997, en caso de no
existir compras en dicho mes, se ajustardn. las dltimas compras por el indice
proporcional de ajuste 29.9% dividido por 12 meses y multiplicado por el nimero de
meses transcurrido entre la dltima compra del ejercicio y Diciembre de 1997 y aqguellos
inventarios que no se compraron en 1997, se ajustaran a! porcentaje anual 29.9 %.

Activos fijos, otros activos no monetarios, y patrimonio neto, en base al indice de
inflacion, de Noviembre de 1996 a Noviembre de 1997, que representd el 29.9%.

Activos y pasivos en moneda extranjera, a la tasa de cambio de las divisas vigentes del
cierre del ejercicio 1987 en el mercado libre o de intervencidn segin corresponda.

El efecto neto de la correccién se registrara en 1997, en a cuenta Reexpresion Monetaria.




COMANDATO MANTA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona e! significado y comparabilidad
de los estados financieros con los de afios anteriores. La informacion relacionada con el
porcentaje de variacién de los indices de precios al consumidor, preparada por el instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), es como sigue:

Afo terminado ’ . Porcentaje

31_de Diciembre de Variacion
1995 22
1996 26
1997 ‘ 30

De acuerdo con las disposiciones legales, el porcentaje utilizado en el ajuste de las partidas
no monetarias, fue de 29.9%.

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 1997 el saldo, es el siguiente:

Caja Sl. 184.872.640
Bancos ) 530.633.306
. S/ 715.505.946

5. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar, es como sigue:

Clientes ' S/. 12.428.327.877

Menos: Provision para Cuentas Incobrables 228.390.786

S/, 12.199.837.091

Las cuentas por cobrar estan respaldadas por las garantias que toma la Compaiiia sobre
las ventas que originan el crédito. La mayoria de los créditos se expiden y recaudan en
base a vencimientos mensuales con plazos hasta de 24 meses.




COMANDATO MANTA S. A.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

6. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las principales transacciones con compaiiias relacionadas durante 1997, es
como sigue: .

Saldo deudor ‘ S/. 104.809.752

Saldo acreedor
S/, 3.840.515.829

Las transacciones con compaiiias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie.

7. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diqiembre de 1997, es el siguiente:

Mercaderia en general S/. 3.652.988.257




COMANDATO MANTA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

8. PROPIEDADES

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, (costo de adquisicion y
correccion monetaria) por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1997, fueron como sigue:

COSTO

Terrenos S/.

Edificios

Equipos de oficina
Equipos de computacion
instalaciones

Muebles y enseres
Vehiculos

Herramientas

Otras propiedades

CORRECCION MONETARIA

Terrenos

Edificios

Equipos de oficina
Equipos de computaciénm
Instalaciones

Muebles y enseres
Vehiculos

Herramientas

TOTAL S/.

Menos depreciacién
acumulada:

Costo
Correccion Monetaria

TOTAL

Propiedades, neto S/.

SALDOS TRANSFE- SALDOS

31-12-96 ADICIONES RENCIAS 31-12-97
491.985 - - 491.985
6.405.068 - - 6.405.068
24.204.320 55.517.945 2.319.800 82.042.065
73.408.279  157.006.366 8.274.571 238.689.216
14.294.388 19.396.360 -7.120.000 26.570.748
37.335.988°  65.259.956 -239.713 102.356.231
492.791.707 376.009.475 -106.314.440 762.486.742
§.823.500 3.734.523 -800 13.557.223
1.209.000 13.807.482  -13.807.482 1.209.000
659.964.235 690.732.107 -116.888.064 1.233.808.278
2.514.184 898.845 - 3.413.029
21.560.134 8.261.595 - 29.921.72%
33.716.861 19.270.855 - 52.987.716
35.861.634 58.014.132 - §3.8£75.766
14.444.838 10.427.116 - 24.871.954
26.070.529 19.749.590 775 45.820.894
98.032.736 191.063.111  -27.708.489 261.377.358
776.538 3.727.012 - 4.503.550
232.977.454 311.502.256  -27.707.714 516.771.996
892.941.689 1.002.234.363 -144.595.778 1.750.580.274
107.241.645 167.401.318  -21.490.772 253.152.191
97.030.675 135.288.633  -23.801.332 208.517.976
204.272.320 302.689.951  -45.292.104 461.670.167
688.669.369 699.544.412  -89.303.674 1.288.910.107

Edificios se deprecian al 5% anual, equipos de oficina, muebles y enseres, instalaciones y
herramientas al 10% anual, vehiculos y equipos de computacién al 20% anual, bajo el
método de linea recta. Los calculos de Correccion Monetaria han sido revisades por 10s

auditores independientes.




COMANDATO MANTA S. A.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

9. CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Un resumen de cuentas por pagar, por clasificacion principal es como sigue:

Proveedores locales S/. 647.928.323

Provisiones varias 2.071.972.539

S/.  2.719.900.862

10.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de los gastos acumulados por pagar por el afio terminado el 31 de

Diciembre de 1997, fue como sigue:

SALDO SALDO

31-12-96 DEBE HABER 31-12-97
Décimo Tercer Sueldc; STA 1.955.251 35.252.420 34.645.505 ) 1.348.336
Décimo Cuarto Sueldo 12.323.165 24.309.689 19.328.192  7.341.668
Décimo Quinto Sueldo 3.836.528 4.308.672 5.099.846  4.627.702
Vacaciones 6.037.640 10.650.980 17.322.253 12.708.913
Fondo de Reserva 14.306.000 27.917.279 29.164.092 15.552.813
Aporte Personal y Patronal 5.591.734 86.459.268 89.589.880 8.722.346
IECE, SECAP 272.768 4.217.520 4.370.232 425.480
Participacion Trabajadores 47.533.415 47.272.174 72.487.189 72.748.430
Comisiones por Pagar 1.624.565 13.022.631 12.759.522 1.361.456
Préstamos Quirografarios 392.761 1.199.161 1.557.852 751.452
S/. 93.873.827 254.609.794 286.324.563 125.588.596




COMANDATO MANTA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

11. IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el aiio terminado el 31 de Diciembre de
1997, fue como sigue:

SALDO SALDO
31-12-96 DEBE HABER 31-12-97
impuesto Valor Agregado - 2.189.442.213 2.230.117.401 40.675.188
Retencién en la Fuente S/. 18.572.545 218.527.633 220.230.000 20.274.912
Otras retenciones 7.918.279 137.896.019 137.468.884 7.491.144
Impuesto Renta Compaiiia 20.150.333 61.226.407 41.076.074 -

S/. __46.641.157 2.607.092.272 2.628.892.359 68.441.244

12. DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre de 1997 incluye obligaciones bancarias , asi:

’ TASA DE u.s.
BANCO VENCTO. INTERES DOLARES

GUARANTY TRUST BANK

2002 Mayo 22 14% 714.205,66 S/. 3.156.789.017

Intereses por pagar 58.028.474
3.214.817.507

Menos:

Porcién corriente deuda a largo

plazo ‘
1998 Abril 11 14% 464.205,66 2.109.817.507

250.000,00 S/. 1.105.000.000




COMANDATO MANTA S. A,

Notas a los estados financieros, continuacion

13. RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre de 1997, el saldo es el siguiente:

Saldo Inicial S/. 818.821.656
Correccién Monetaria 1997 V 556.109.892
Compensacion saldo deudor correccion monetaria - 343.907.052
Saldo final S/ 1.031.024.496

El saldo de la cuenta no puede distribuirse como utilidad a los propietarios o accionistas
pudiendo sin embargo ser objeto de capitalizacion o devolucion, en el caso de liquidacion
de la empresa, las que no estdn gravadas con el impuesto a la renta.

14. REEXPRESION MONETARIA

Ei movimiento de reexpresion monetaria del afio 1997, al 31 de Diciembre, es como
sigue:

DEBE HABER
Saldo inicial S/ 208.132.318 ’
Inventarios ) 197.175.036
Seguros ) 5.586.534
Propiedades - 217.573.588
Patrimonio 556.109.892 -
Compensacion de! saldo deudor - 343.907.052

Si. - 764.242.210 | 764.242.210




COMANDATO MANTA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Si al final del ejercicio el saldo acumulado de la cuenta reexpresién monetaria es deudor,
puede ser compensado a nivel de cuentas patrimoniales total o parcialmente, en primer
lugar con el saldo acreedor de la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio y su
remanente con las utilidades del ejercicio en curso y con las utilidades o reservas de libre
disposicion de afos anteriores si ias hubiere.

i

Si la compensacion se realizase con cargo a utilidades del ejercicio en curso o con
utilidades o reservas de libre disposicion de afios anteriores, dicha compensacion
generara un crédito tributario equivalente al 20%.

15. IMPUESTO A LA RENTA

Los registros contables de la compaiia han sido fiscalizados por las autoridades de
impuestos hasta el ejercicio de 1996.




VIZHNAY , ASOCIADOS
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS, EN MATERIA DE IMPUESTO A LA RENTA,
RETENCIONES EN LA FUENTE E IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

A los Accionistas y Junta de Directores de
Comandato Manta S.A.

Hemos auditado los estados financieros de Comandato Manta S.A., por el ailo terminado e! 31
de Diciembre de 1997, hemos emitido nuestro dictamen, sin salvedades, sobre dichos estados’
financieros con fecha 24 de Abril de 1998.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
y con el propdsito de formarnos una opinién sobre dichos estados financieros. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposicicnes errdneas de caricter significativo e inciuye el
examen, a base de pruebas selectivas, de las evidencias que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros.

Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas de caracter significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento, de
acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario interno y sus reglamentos, en
relacion a que:

o Los estados financieros surgen de los registros de la Compaiiia y que tales registros se
lievan de acuerdo con las disposiciones de la ley y sus reglamentos.

» Los datos contables que se encuentran registrados en las declaraciones del impuestc a la
Renta, Retenciones en la Fuenle e Impuesto al Valor Agregado, han sido tomados
fielmente de los registros contables.

¢« Se han pagado el Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor Agregado, que figuran como
- saldo a cargo de la Compaiiia en sus declaraciones tributarias.

+ Se han presentado las declaraciones de retenciones en la fuente y se han practicado y
pagado las retenciones a ... 2std obligada la Compaiiia, en su calidad de agente de
retencion, de conformidad con las disposiciones legales y los acuerdos ministeriales que

- fijan los porcentajes respectivos.

El cumplimiento por parte de la Compaiiia:de los aspectos mencionados anteriormente, asi
como los criterios de aplicacion de las normas tributarias respectivas, son responsabilidad de
su Administracion y tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades competentes.

CIUDADELA NUEVA KENNEDY - AV. SAN JORGE 134 Y PRIMERA
TELEFONO 293792 - FAX 289317 CASILLA 09-01-07016 - GUAYAQUIL - ECUADOR S. A.

E-mail: vizhnay@gu.pro.ec




Los resuitados de nuestras pruebas no revelaron situaciones, en las transacciones y
documentos examinados en relacion a los asuntos que se mencionan en el parrafo precedente
que, en nuestra opinién se consideren incumplimiento significativos de los referidos aspectos
por parte de Comandato Manta S. A_, por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1997

Abril 24, 1998

Eddie Vizhfiay Diaz
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