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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda. INTERNATIONAL

Contadores Publicos Global Support Local Knowledge

Informe de los Auditores Independientes

Mayo 26 del 2015

A los Sefiores Accionistas de
' CARTIMEX S.A.
Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CARTIMEX S.A., que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como las politicas de
contabilidad significativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la
preparacion de los estados financieros estén libres de errores importantes, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores importantes.

OUR FIRM IS A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE.
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Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compaiiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye evaluar
lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que ‘la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria. '

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
CARTIMEX S.A. al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.

Informe sobre requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compziﬁia,
como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre
del 2014, se emite por separado.

& ,gfmmya_

SC. RNAE N° 434

RNC-22.712



CARTIMEX S.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

(En délares estadounidenses)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
2014 2013 2014 2013
-NOTAS

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE NOTAS

Efectivo y equivalente de efectivo 1 2.490.607 2.536.708  Obligaciones Financieras 8 6.675.579 5.793.146

Cuentas por Cobrar 2 27.336.369 20.977.377  Cuentas por pagar 9 28.888.486 26.109.655

Inventarios 3 14.860.429 17.194.632  Pasivos acumulados 10 2.611.678 2.826.422

Pagos Anticipados 4 412.288 853.913

Total activo corriente 45.099.693 41.562.630  Total pasivo corriente 38.175.743 34.729.223
PASIVO A LARGO PLAZO

Propiedades y equipo 5 4.437.071 4.350.391  Pasivo a largo plazo 11 2.149.775 1.401.227

Activos intangibles 6 231.069 231.069

Otros activos 7 1.292.851 1.042.141  Total Pasivo R 40.325.518 36.130.450
PATRIMONIO
Capital Social 12 3.894.255 3.894.255
Aportes para futura capitalizacién 13 42.088 42.088
Reserva legal 14 934.880 829.912
Superavit por fusion 110.349 110.349
Resultados Acumulados 15 4.084.214 4.777.380
Resultados A lados por adopcidn por primera vez NIIF 16 352119 352.119
Utilidad del Ejercicio 1.317.261 1.049.678
Total patrimonio 10.735.166 11.055.781

Total 51.060.684 47.186.231  Total ’ 51.060.684 47.186.231

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

CP.A. Verénica Panchana
Geregte General . Contadora General
Registro No. 31948




CARTIMEX S.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

(En délares estadounidenses)

Ventas netas

Otros Ingresos

Total ingresos

Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos de administracion y ventas

Gastos Financieros

Utilidad antes de Participacion a
trabajadores e Impuesto a la Renta

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad neta por accién

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

ani Zambrano

Notas
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2014 2013
107.176.897 95.712.089
126.749 18.219
107.303.646 95.730.308
(87.169.857) (77.909.567)
20.133.789 _ 17.820.741
(15.370.267) (13.531.270)
(2.277.484) (2.104.311)
2.486.038 2.185.160
(372.907) (327.774)
(795.870) (807.708)
1.317.261 1.049.678
0,34 0,27

C.P.A. Ver()nica‘Panchana
Contadora General
Registro No. 31948
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CARTIMEX S.A. :
Estados de Cambios en él Patrimonio
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(En délares cstadounidenses)

Resultados acomulados

Capital Reserva Superivit Resultados por adopcién por Utilidad det
social italizaci legal por fusién primera vez NILF Ejercicio Total

2014

Saldo al 31 de diciembre del 2013 3.894.255 42,088 829912 110.349 4.777.380 352119 1.049.678 11,055,781

Transferencia a Resultados acumulados - - - - 1049678 - (1.049.678) R

Apropiacion de Rescrva legal afio 2013 - - 104.968 - (104.968) - - -

Ajustes afios anteriores. - - - - 362.124 - - 362.124

Reclasificacién cuentas por pagar dividendos - - - - (2.000.000) - - (2.000.000)

Utilidad antes de participacién a trabajadores y

provisién de Impuesto a la Renta - - - - - - 2.486.038 2.486.038

Provisién participacién trabajadores . - - - - - - (372.907) (372.907)

Provisién de Impuesto a la Renta - - - - - - (795.870) (795.870)

Saldo al 31 de diciembre del 2014 3.894.255 42.088 934.880 110.349 4.084.214 352.119 1.317.261 10.735.166

2013 .

Saldo al 31 de diciembre del 2012 3.894.255 24613 703.998 110349 3.644.152 352119 1259.142 9.988.628

Apropiacion de Reserva legal afio 2012 - - 125914 - - - (125.914) -

‘Transferencia a Resultados acumulados - - - - 1.133.228 - (1.133.228) - .

Aporte para futura capitalizacién - 17.475 - - - - - 17.475 .
i

Utilidad antes e participacién a trabajadores y - R

provisién de Impuesto a la Renta - - - - © 2185160 2.185.160

Provision participacién trabajadores - - - - . - - (327.774) (327.774)

Provisién de Impuesto a la Renta - - - - - - (807.708) (807.708)

Saldo al 31 de diciembre del 2013 42088 _ 829912 110.349 4.777.380 352119 1,049.678

er politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financicros

C.P.A. Verénica Panchafa
Contadora General
Registro No. 31948
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CARTIMEX S.A.
, ~ Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(En délares estadounidenses)

2014 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes 99.120.402 93.917.954
Efectivo pagado a proveedores y empleados (97.068.273) (89.647.525)
Intereses pagados y otros egresos (3.073.354) (2.912.019)
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién .(1.021.225) 1.358.410
Flﬁjos de efectivo por las actividades de inversion
Adicién de Propiedades y Equipos (442.302) (193.312)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (442.302) - (193.312)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Préstamos recibidos netos a corto plazo 2.447.589 439.325
Aportes Accionistas - 17.475
Préstamos pagados a largo plazo (1.030.163) (1.282.424)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de financiamiento 1.417.426 (825.624)
(Disminucién) Aumento neto del efectivo (46.101) 339.474
Efectivo al inicio del periodo 2.536.708 - 2.197.234
Efectivo al final del periodo. 2.490.607 2.536.708

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

iani Zambrano

.ﬂ A
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C.P.A. Veronica Panchana
Contadora General
Registro No. 31948
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CARTIMEX S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto

(utilizado) provisto por las Actividades de Operacion

Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

(En délares estadounidenses)

. 2014 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Utilidad neta del periodo 1.317.261 1.049.678
Ajustes para conciliar la utilidad neta con ¢l efectivo neto (utilizado) provisto en las
actividades por las actividades de operacién
Depreciacion 339.846 336.811
Amortizacién de cargos diferidos 154.376 112.820
Baja de propiedades y equipos 15.776 4.562
Provision para jubilacion patronal 213.554 118.409
Participacion a trabajadores 372.907 327.774
Provisi6n para impuesto a la renta 795.870 807.708
Efectivo proveniente de las actividades de operacién antes de cambios por el
Capital de Trabajo 3.209.590 . 2.757.762
Aumento en cuentas por cobrar, netas (7.655.161) (1.188.602)
Disminucién (Aumento) en inventarios 2.334.203 (1.543.429)
Disminucién en gastos prepagados ) 441.625 385.793
(Aumento) Disminucién en otros activos (405.086) 21.132
Aumento en cuentas por pagar 1.053.604 925.754
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién (1.021.225) 1.358.410

Gerejate General

e contabilidad significativas y notas a los estados financieros

Contadora General
Registro No. 31948

C.P.A. Verénica’ﬁanchana



CARTIMEX S.A. _
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Descripcién del Negocio, Objeto Social y Operaciones

CARTIMEX S.A., fue constituida el 30 de abril de 1997 e inscrita en Registro
Mercantil el 07 de Mayo del mismo afio, bajo el registro No. 7364 y aprobado por la

Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No. 97-2-1-1-0001763 de fecha
Mayo 06 de 1997.

Su objeto social principal, es la compra, venta, importacién, exportacion y

- comercializacién de equipos de computacion.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compaiifa:

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddlares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafifa y ha 31do redondeada a la unidad
més cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pafs.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice j juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero, se incluye
en las siguientes notas:

a) Efectivoy equivalentes de efectivo
El rubro corresponde al efectivo disponible, depositos de libre disponibilidad en

bancos altamente liquidos y las inversiones temporales por los excedentes de
efectivo con vencimiento de tres meses 0 menos.
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CARTIMEX S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

b) Inventarios

d)

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

~ El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los

costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.
Propiedades y Equipos
Se presentan al costo histérico, menos la depreciacion acumulada.

El valor de las propiedades y equipos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando
se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados del periodo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos

durante su vida 1til estimada.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipos son las siguientes:

Activo Tasas
"Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33%
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia

- tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para

cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacién.
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CARTIMEX S.A. .
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibira el desembolso 'y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

> Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados
del afio o en otro resultado integral. '

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados. '

Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participaciéon de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales.

e) Provision de Impuesto a las ganancias

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 %, de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
résultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 2014 y 2013 continua vigente la reduccién de
10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De
acuerdo con las referidas normas, si la inversion de utilidades no se materializa hasta el
31 de Diciembre del afio siguiente, la Compaiiia deberd cancelar la diferencia de
impuesto con los recargos correspondientes. La reinversién de utilidades se relaciona
con el destino de las mismas en el sentido de que deben orientarse a la adquisicién de
maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

10



CARTIMEX S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Coédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de Diciembre del 2010, se
establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011
24%, afio 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econémico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del
impuesto a la renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el céalculo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas
en capacitacion técnica dirigida a investigacién, desarrollo e investigacién
tecnologica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de
maquinaria y equipos y tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo de
cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del
impuesto a la renta durante cinco afios para las nuevas sociedades que se
constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos, e) diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, f) los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial y
g) exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta en los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas de intereses
establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por instituciones
financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el célculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando
esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso-
es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor segun libros de los activos y pasivos, para propésitos financieros y las cantidades
utilizadas para propositos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas
de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se
reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.
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El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha
de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se
realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Reformas tributarias

El Registro oficial N* 405-S del 29 de Diciembre del 2014, publica la Ley Orgéanica de
Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que reforma varias
Leyes de cardcter tributario. Entre las mas relevantes, se anotan:

1. Reformas al Cédigo Organico Tributario:

* Se incluye como otros responsables de la obligacion tributaria a los sustitutos del
contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley tributaria asi
lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando obligados al
cumplimiento de las prestaciones materiales y formales de las obligaciones tributarias.

» Se establece un plazo de hasta 24 meses para el pago de la diferencia, que puede
otorgar la autoridad tributaria competente, al aceptar la peticion de facilidades de pago.
En casos especiales el plazo para el pago de esa diferencia, serd de hasta 4 afios.

2. Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

» Se establece que se considerard como residente fiscal del Ecuador a una persona
natural cuya permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporadicas, sea de 183 dias
calendario o mas, consecutivos o no, en el mismo periodo fiscal o en un lapso de 12
meses dentro de dos periodos fiscales, a menos que en este Ultimo caso acredite su
residencia fiscal para el periodo correspondiente en otro pais. En caso de que la persona
natural acredite su residencia fiscal en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion, debera probar que ha permanecido en ese pais o jurisdiccién al menos 183
dias calendario, consecutivos o no, en el gjercicio fiscal correspondiente.

Otra de las condiciones para considerar la residencia fiscal de una persona natural es
cuando el niicleo principal de sus actividades o intereses econémicos; radique en el
Ecuador, siempre y cuando se haya obtenido en los 1ltimos 12 meses el mayor valor de
ingresos con respecto a cualquier otro pais.

De igual manera se cons1derara esta condicién, cuando el mayor valor de sus actlvos
esté en el Ecuador.

Adicionalmente, se establece como condicién para determinar la residencia fiscal de las
personas naturales, la no permanencia en otro pais o jurisdiccién mas de 183 dias
calendario consecutivos o no en el ejercicio fiscal y que sus vmculos familiares més
estrechos los mantenga en Ecuador.
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« Se considerara como ingreso de fuente ecuatoriana a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

» El incremento patrimonial no justificado se considerard como ingreso de fuente
ecuatoriana.

* No seré aplicable la exencién de impuesto a la renta de los dividendos en acciones que
se distribuyan a consecuencia de la aplicacién de la reinversion de utlhdades si el
beneficiario efectivo, es una persona natural residente en Ecuador.

» No se considerardan ingresos exentos los obtenidos por fideicomisos mercantiles
cuando alguno de los constituyentes o beneficiarios sean personas naturales o
sociedades residentes, constituidas o ubicadas en un paraiso fiscal o jurisdiccion de
menor imposicion.

» Tampoco se consideraran ingresos exentos los rendimientos por depositos a plazo fijo
pagados por las instituciones financieras nacionales a sociedades, asi como los
rendimientos financieros obtenidos por sociedades por las inversiones en valores en
renta fija, que se negocien a través de las bolsas de valores del pais, ni los beneficios o
rendimientos obtenidos' por sociedades, distribuidos por fideicomisos mercantiles de
inversion, fondos de inversion y fondos complementarios. :

» Se considerardn como exentos los ingresos obtenidos por fondos de inversiéon y
complementarios.

* En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdémicos
determinados como industrias basicas, la exoneracién del pago del impuesto a la renta
se extendera a 10 afios, contados desde el primer afio que se generen ingresos atribuibles
directa y inicamente a la inversion. Este plazo se ampliard por 2 afios mds en caso de
que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

e No podran deducirse los costos y gastos por promocién y publicidad aquellos
contribuyentes que comercialicen alimentos preparados con contenido hiperprocesado.

» Las regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagados por
sociedades domiciliadas o no en el Ecuador a sus partes relacionadas seran deducibles
siempre y cuando estén acorde con los limites establecidos.

* Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos inicamente
en los casos y condiciones que se establezcan en el Reglamento. En caso de divergencia
entre las normas tributarias y las normas contables y financieras, prevaleceran las
primeras.
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- » Respecto a la tarifa del impuesto a la renta, se establece que ésta sera del 25% cuando

la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la

participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%,

la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion. Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacién de sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

* Se considerara a la tenencia de inversiones en ¢l exterior como hecho generador del
impuesto a los activos en el exterior.

El Registro Oficial N* 407-S del 31 de Diciembre del 2014, publica el Reglamento a la
Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del fraude Fiscal, el cual
reforma varios reglamentos en materia fiscal. Entre los mas relevantes, se anotan:

» Se establecen las definiciones de permanencia, ausencias esporadicas, nticleo principal
de intereses en base a activos, vinculos familiares més estrechos en el Ecuador y
ecuatorianos migrantes, para efectos de la aplicacién de las reglas para determinar la
residencia fiscal de las personas naturales, previstas en la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno. :

* Se agregan las definiciones de derechos representativos de capital, dividendos y
beneficiario efectivo.

» Se establecen las condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y .
beneficios sociales.

» Se establecen las condiciones para la deducibilidad de los valores registrados por
deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados
en el ejercicio fiscal y originado en operaciones del giro ordinario del negocio.

» Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

* Se dispone un porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos
para la promocién y publicidad de bienes y servicios, asi como también se establecen
los casos en los cuales no sera aplicable este limite.
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» Se establecen los limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria, asi como también para la
deducibilidad de los gastos de establecimiento o puesta en marcha de operaciones.:

* Se establecen los casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos.

» Se modifican las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

i
» Se establece la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicidon societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%.

» Se establecen la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad
en la enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

* Se incluye una seccién sobre el incremento patrimonial no justificado en el cual se
establece la obligacién de justificar asi como las formas de justificacion.

* Se sustituyen los montos minimos que deben observar las personas naturales para la
presentacion de la declaracion patrimonial.

* Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagos al exterior.

* Se establecen los porcentajes de retencion a la distribucion de utilidades, dividendos o
beneficios cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador.

f) Deterioro de activos

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso,
de sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el
importe recuperable correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan
dentro de la cuenta de resultados. El valor contable de los activos a largo plazo se .
revisa a la fecha del balance de situacion a fin de determinar si hay indicios de la
existencia de deterioro. En caso de existencia de estos indicios, se estima entonces
el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor
presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejan las
estimaciones actuales del mercado de la valoracion temporal del dinero y de los
riesgos especificos asociados con el activo. Para aquellos activos que no generan
flujos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos
valorados.
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g)

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversion de una pérdida por
deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados. Una pérdida por deterioro solo
puede ser revertida hasta el punto en el que el valor contable del activo no exceda el
importe que habria sido determinado, neto de depreciaciones o amortizaciones, si
no se hubiera reconocido la mencionada pérdida por deterioro.

Administracion de Riesgos Financieros

La Compaiifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con’ el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. La
exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes
de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacién con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacién historica.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la
Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus-obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacién.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos
de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.
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El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la
Compaiiia con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracién del riesgo operacional est4 respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes areas:

e Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
autorizacion independiente de las transacciones.

e Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

e Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

e Documentacion de controles y procedimientos.

. Requeriniientos de evaluacion periodica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

e Capacitacion y desarrollo profesional.

e Normas éticas y de negocios.

"h) Reserva Legal

)]

De acuerdo con la Ley de Compafiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

> Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando la Compafiia transfiere, los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen. -
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k) Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociaciéon
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, méas los costos de la transaccidn, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccién se reconocen en resultados.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se
adquirieron los' instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

» Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos
- financieros son medidos al valor razonable mas los costos de transaccion.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos -
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como activos corrientes.

> Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- El
reconocimiento inicial, es a su valor razonable, y estdn presentadas netas de
provision para cuentas dudosas, la cual es estimada de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigiiedad de
los saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la
evidencia de dificultades financieras del deudor que incrementan mas alla de lo
normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, dé modo
que su valor tenga un nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrir
eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion
financiera. '

El monto de la estimacién anual se reconoce con cargo a los resultados del
ejercicio en el que se determina. La recuperacion posterior se reconoce con
crédito a los resultados del ejercicio en el que las condiciones que originaron su
reconocimiento son superadas. Los criterios basicos para dar de baja contra
dicha cuenta de valuacion son: (a) agotamiento de la gestion de cobranza
juridica o administrativa, incluyendo ejecucién de garantias, cuando
corresponda; y (b) dificultades financieras del deudor que evidencien la
imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar.
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> Baja de un activo financiero.- La Compaiiia da de baja un activo financiero

unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de

efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no

transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a

la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia

reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores

- que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos -

y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compaififa continua reconociendo el activo financiero.

> Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compaifiia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera. '

'» Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Se reconocen
inicialmente, a su valor razonable. El periodo de pago a proveedores es de 90
dias promedio,

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pactados.

> Baja de un pasivo financiero.- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.

I) Normas nuevas emitidas y revisadas, que atin no se encuentran en vigencia

Durante los afios 2013 y 2012, el International Accounting Standard Board - IASB
y su Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF
vigentes. Sin embargo, la Gerencia de la Compaiifa considera que su adopcion no
tendria impacto en la situacién financiera ni en el desempefio financiero ni en los
flujos de efectivo de la Compafifa en los afios 2013 y 2012, debido a que en algunos
casos se refieren a operaciones que no realiza y en otros casos, inicamente originan
revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados financiero, y
se resumen a continuacion:
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Normas internacionales emitidas aiin no vigentes

A continuacién se enumeran las normas e interpretaciones emitidas pero que no se
encuentran en vigencias a la fecha de emision de los presentes estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida refleja la primera etapa de trabajo del IASB para reemplazar la
NIC 39 y se aplica a la clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos
financieros segun se los define en la NIC 39. Inicialmente, la norma tenia vigencia
para los periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero del 2013, pero las
Modificaciones a la NIIF 9 Fecha de entrada en vigencia obligatoria de la NIIF 9 y
Revelaciones de transicion, emitidas en Diciembre de 2011, trasladardn a la fecha
de entrada en vigencia obligatoria al 1 de enero de 2015. En las fases posteriores, el
IASB tratard la contabilizacién de las coberturas y el deterioro del valor de los
activos financieros. La adopcidn de la primera fase de la NIIF 9 tendré efecto sobre
la clasificacion y la mediciéon de los activos financieros, pero no tendrd efecto
alguno sobre la clasificacion y la medicion de los pasivos financieros.

Entidades de Inversion (Modificaciones a la NiIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se inicien a
partir del 1 de enero de 2014 y establecen una excepcion al requerimiento de
consolidacién para las entidades que cumplan con la definicién de “entidades de
inversién” segiin la NIIF 10. La excepcion a la consolidacion requiere que las
entidades de inversion contabilicen las subsidiarias al valor razonable con cambios
en resultados. No se prevé que esta modificacion sea aplicable.

NIC 32 Compensacion de activos financieros y pasivos financieros —
Modificaciones a la NIC 32 -

Estas modificaciones aclaran el significado del término “actualmente tiene un
derecho legal de compensacion” y los criterios para los mecanismos de liquidacién
no simultdnea para calificar para la compensacion. Estas modificaciones tienen
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2014. No
se prevé que estas modificaciones sean aplicables.
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CINIIF 21 Gravamenes

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando -
ocurre la actividad que da origen al pago, segin lo establezca la legislacion
pertinente. Para un gravamen que se incurre al alcanzar un umbral minimo, la
interpretacion aclara que no deberia anticiparse pasivo alguno antes de que se
alcance ese umbral minimo especifico. La CINIIF 21 tiene vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2014. La Compafifa no
prevé que la CINIIF 21 tenga un efecto financiero -significativo en los futuros
estados financieros.

NIC 39 Novacién de derivados y continuidad de contabilidad de cobertura —
Modificaciones a la NIC 39

Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando
la novacion de un derivado designado como instrumento de cobertura retina ciertos
requisitos. Estas modificaciones tienen vigencia para los. periodos anuales que se
inicien a partir del 1 de enero de 2014. No se prevé sea aplicable esta norma..

. 2012

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores, excepto que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NICs revisadas
que son obligatorias para periodos que se inician en o después del 1 de enero de
2013, seglin se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura de la
Compaiifa y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo
un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha
sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.
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Enmiendas a la NIC 1

Enmiendas a la NIC 12

NIC 19 (Revisada enel 2011)
NIC 27 (Revisada en €l 2011)

NIC 28 (Revisada enel2011)

Presentacion de partidas en otro
resultado integral

Impuestos diferidos - Recuperacion
de activos subyacentes

Beneficios a empleados

Estados financieros separados
Inversiones en asociadas 'y

negocios conjuntos

NIIF - Nombre Vigente
—_ _ desde:

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Estados financieros Consolidados |Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos  |Enero 1, 2013
NIIF 12 ReYelamones de intereses en otras Enero 1, 2013

entidades
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Julio 1, 2012

lEnero 1,2012

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

m)  Utilidad por accién

La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del afio
atribuible a las acciones ordinarias para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el afio. La Compafifa determina dicho célculo de
manera retrospectiva considerando el incremento del nimero de acciones en

circulacion.
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CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

1. Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:
US$
2014

Caja 971.461

Bancos nacionales 1.043.039

Efectivo restringido por fideicomiso §)) 22,787
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento ~ (2) 453.320

Total ’ 2.490.607

2013

470.326
1.662.695

361.804
41.883

2.536.708

(1) Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 corresponde a fideicomiso mercantil de
administracion Fideicomiso Comercial Flujos Cartimex S.A., por cuantia
indeterminada, con Banco del Pichincha constituido. para garantizar las
obligaciones financieras con esta institucion. Ver Nota 8.

(2) Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 esta partida esta conformada por lo siguiente:,

Banco Internacional S.A.

Certificados de depositos a plazo con vencimiento en Abril
.~ del 2014 al 4,35% de interés anual. '

Certificados de depositos a plazo con vencimiento en Febrero

del 2015 al 3,80% de interés anual.

Certificados de depositos a plazo con vencimiento en Febrero

del 2015 al 3,80% de interés anual.

Certificados de depositos a plazo con vencimiento en Febrero

del 2015 al 3,80% de interés anual.
Banco Pichincha C.A.
Certificados de depositos a plazo con vencimiento en

- Septiembre del 2015 al 6,75% de interés anual.

Total

23

014 2013

- " 41.883
51.000 -
51.165 -
51.155 -
300.000 -
453.320 41.883




CARTIMEX S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

2. Cuentas por Cobrar

Conformado por:

Clientes ,

Cuentas por Cobrar Compaiiias Relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Crédito tributario

Otros deudores

Subtotal
Provisi6n para cuentas incobrables
Total

US$
2014 2013
()  14339.724 11.888.199
@) 4.799.523 898.652
@)  4.055362 2.200.619
5.152.738 1320816
738.567 5.890.553
29.085.914 22.198.839
(1.749.545) (1.221.462)
27336369 20977377

(1) Incluye principalmente valores por cobrar a clientes por US$ 9.907.107 y cheques

posfechados por US$ 4.432.617.

(2) Corresponde a valores por cobrar a Compafiias relacionadas. Ver Nota 17.

(3) Incluye principalmente valores por cobrar a empleados, por concepto de
préstamos y anticipos por US$ 15.449; valores por cobrar por tarjetas de crédito a
Banco de Guayaquil, Banco del Pichincha, Banco Internacional, Diners Club,
Pacificard, entre otros por US$ 1.816.036; valores por cobrar Futuras Acciones
Thomas More por US$ 330.000; Divelecsa S.A. por US$ 876.440; Furiaspro por

US$ 11.026.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

Saldo inicial
Provision
Castigos/bajas de cartera

Saldo final

2014

1.221.462
528.083

1.749.545
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2013

597.710
63.699
560.053
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CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros

‘Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

3.

Inventarios

Conformado por:

US$

2014 2013
Productos terminados
Partes, repuestos y accesorios 9.610.034 11.461.192
Importaciones en transito 5.732.190 6.009.707

15.342.224 17.470.899
Ajuste Provisional Inventario promocién (102.143) - 103.385
Subtotal 15.240.081 17.574.284
Provisién por deterioro NIIF (379.652) (379.652)
Total 14.860.429 17.194.632
Pagos Anticipados
Conformado por:

USS
2014 2013

Depositos en Garantia (1) . - 312,050 735,156
Seguros Pagados 100,238 118,757
Total 412,288 853,913

(1) Corresponde al saldo de siete certificados de inversion en Seguros Confianza que
inicialmente fue por un total de US$ 1.023.722 y que se encuentran en
contragarantia por dos juicios de impugnacion con el SRI del afios 2006.
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CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

5. Propiedades y equipos

Conformado por:

2014
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
US$
No depreciable
Terrenos 1,117479 - 1,117,479
Obras de Arte 4,682 - 4,682
Depreciable
Edificios y naves industriales 3,237,508 830,457 2,407,051
Equipos de oficina y otros 166,103 95,258 70,845
Equipo de ensamblaje 15,745 6,315 9,430
Equipo de impresién 5,600 1,122 4,478
Vehiculos 525,890 364,146 161,744
Muebles y Enseres 838,998 404,400 434,598
Equipos de computacion 510,635 412,542 98,093
Herramientas 660 614 46
Acondicionadores y extractores de aire 61,009 31,464 29,545
Instalaciones telefénicas y eléctricas 66,567 32,661 33,906
Ascensores y departamento 47,893 24,788 23,105
Magquinarias 26,854 18,158 8,696
Equipo de Laboratorio 1,782 1,782 -
Equipos de Seguridad 39,109 14,252 24,857
Perchas 9,291 3,986 5,305
Purificador de Agua 3,600 739 2,861
Generador Electrico 700 350 350
TOTALES 6,680,105 2,243,034 4,437,071
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CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

201
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
US§

No depreciable
Terrenos 1.072.479 - 1.072.479
Obras de Arte 4.682 - 4.682
Depreciable
Edificios y naves industriales 3.237.508 771.553 2.465.955
Equipos de oficina y otros 115.015 42.598 72.417
Equipo de ensamblaje 15.500 3.746 11.754
Equipo de impresién 5.600 562 5.038
Vehiculos 380.486 302.136 78.350
Muebles y Enseres 774.370 291.612 482.758
Equipos de computacion 428.470 363.709 64.761
Herramientas 470 578 (108)
Montacargas 24.901 33.561 (8.660)
Acondicionadores y extractores de aire 48.783 25.936 22.847
Instalaciones telefonicas y eléctricas 77.261 34.583 42.678
Ascensores y departamento 47.893 21.149 26.744
Maquinarias 26.854 18.158 8.696
Equipo de Laboratorio 1.782 1.782 -
TOTALES 6.262.054 1.911.663 4.350.391
El movimiento de Propiedades y equipos en el periodo fue como sigue:

COSTO 2014 2013

Saldo inicial 6.262.054 6.075.047

Adiciones 442302 193.312

Retiros (24.251) (6.305)

Saldo final 6.680.105 6.262.054

DEPRECIACION ACUMULADA

Saldo inicial 1.911.663 1.576.595
Adiciones 339.846 336.811
Ajustes (7.561) -

Retiros 914) (1.743)

Saldo final 2.243.034 1.911.663
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CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

6. Activos Intangibles

Conformado por:
USS
2014 2013
Marcas . A . )] 230.000 © o 230.000
Licencias 1.069 1.069

Total 231.069 231.069

(1) Corresponden al registro de una escritura de cesién de derechos de perpetuidad de
la marca Computrén+Grafica que otorga la Compafifa Esloty S.A. a favor de
Cartimex S.A.

. 7. Otros Activos

Conformado por:
Uss
2014 2013
Adecuaciones inmuebles 694.972 347.591 .
Concesién Inmuebles ' @) 597.879 694.550
Total - 1.292.851 _ 1.042.141

"(1) Corresponde a la concesion de wso de locales comerciales celebrados
principalmente con Corporacion El Rosado y M3tropolis S.A. los mismos que
seran amortizados segun la duracién del contrato de concesion.
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CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Obligaciones Financieras

Conformado por:
Obligaciones Bancarias

Banco de Guayaquil S.A.
Saldo del préstamo por $ 12,740 con fecha de vencimiento Junio 25 del
2015 y tasa del 8.95%

Préstamo por $ 1,000.000 con fecha de vencimiento Octubre 26 del 2015

|y tasadel 8.25%

Saldo del préstamo por § 18,350 con fecha de vencimiento Diciembre 25
del 2017 y tasa del 8.95%

Saldo del préstamo por $ 200,000 con fecha de vencimiento Noviembre
25 del 2015 y tasa del 8.50%

Saldo del préstamo por $ 600,000 con fecha de vencimiento Enero 25 del
2016y tasa del 8.50%

Saldo del préstamo por $ 854,528 con fecha de vencimiento Marzo 25 del
2019y tasa del 8.95%

Saldo del préstamo por $ 300,000 con fecha de vencimiento Abril 25 del
2016y tasa del 8.50%

Saldo del préstamo por $ 300,000 con fecha de vencimiento Abril 25 del
2016y tasa del 8.50%

Saldo del préstamo por $ 500,000 con fecha de vencmuento Julio 25 del
2017 y tasa del 8.25%

Saldo del préstamo por $ 250,000

Saldo del préstamo por $ 400,000

Préstamo por $ 275,000 con fecha de vencimiento Junio 23 del 2014 y
tasa del 8.50%

Saldo del préstamo por $ 200,000 con fecha de vencimiento Enero 20 del
2014 y tasa del 8.50%

Saldo del préstamo por $ 250,000 con fecha de vencimiento Mayo 29 del
2014 y tasa del 8.50%

Saldo del préstamo por $ 375,000 con fecha de vencimiento Agosto 25
del 2014 y tasa del 8.95%

29

Pasan...

2014 2013
2.373 -
604.173 -
3.407 -
123.700 -
310.663 -
151.704 .
152.329 -
151.937 .
157.937 -
250.000 -
400.000 .
- 140.339
- 200.000
- 250.000
- 173.118
2.308.223 763457
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CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

2014 2013
Vienen... 2.308.223 763.457

Banco del Pacifico S.A.

Préstamo de $ 163,000 con fecha de vencimiento Enero

6 del 2014 con tasa del 9.76% - 27.720

Corresponde a saldo de préstamo de $ 165,000 con

fecha de vencimiento Marzo 31 del 2014 con tasa del

9.76% - 110.889

- 138.609

Banco Bolivariano S.A.

Corresponden a saldo de préstamo de US$400.000 con

fecha de vencimiento Febrero 06 del 2015 a una tasa del )

8.83%. 66.667 .-

Corresponden a saldo de préstamo de $ 350,000 con

fecha de vencimiento Noviembre 12 del 2015 a una tasa )

del 8.25%. 320.833 -

Corresponden a saldo de préstamo de $ 200,000 con
fecha de vencimiento Diciembre 17 del 2015 a una tasa
del 7.00%. 100.000 -

Corresponden a saldo de préstamo de $ 500,000 con
fecha de vencimiento Septiembre 30 del 2015 a una tasa
del 7.00%. 187.500 -

Corresponden a saldo de préstamo de $ 200,000 con
fecha de vencimiento Marzo 02 del 2015 a una tasa del
7.00%. 33.333 -

Corresponden a saldo de préstamo de $ 300,000 con
fecha de vencimiento Mayo 03 del 2016 a una tasa del
7.00%. 150.000 -

Corresponden a saldo de préstamo de $ 200,000 con
fecha de vencimiento Mayo 03 del 2016 a una tasa del
7.00%. . 100.000 -

Corresponden a saldo de préstamo de $ 250,000 con
fecha de vencimiento Septiembre 08 del 2016 a una tasa
del 7.00%. 125.000 -

Corresponden a saldo de préstamoc de $ 300,000 con
fecha de vencimiento Abril 18 del 2016 a una tasa del
8.25%. 200.000 -

Corresponden a saldo de préstamo de $ 250,000 con
fecha de vencimiento Diciembre 29 del 2016 a una tasa
del 7.00%. 125.000 -

Corresponden a saldo de préstamo de $ 250,000 con
fecha de wvencimiento Julio 7 del 2014 a una tasa del
8.83%. - 145.833

Corresponden a saldo de préstamo de $ 300,000 con
fecha de vencimiento Agosto 27 del 2014 a una tasa del
8.83%. - 200.000

Corresponden a saldo de préstamo de $ 350,000 con
fecha de vencimiento Febrero 3 del 2014 a una tasa del

8.82%. - 58.333
1.408.333 404.166
3.716.556 1.306.232
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CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Banco Pichincha S.A.
Corresponde al saldo de préstamo de $ 360,000 con fecha de
vencimiento Febrero 06 del 2013 con tasa de! 8.83%

Corresponde al saldo de préstamo de $ 500,000 con fecha de
vencimiento Abril 09 del 2013 con tasa del 8.92%

Corresponde al saldo de pféstamo de $ 100,000 con fecha de
vencimiento Agosto 08 del 2015.

Corresponde al saldo de préstamo de $ 300,000 con fecha de
vencimiento Agosto 10 del 2015.

Corresponde al saldo de préstamo de $ 300,000 con fecha de
vencimiento Agosto 22 del 2015 con tasa del 8.50%

Corresponde al saldo de préstamo de $ 300,000 con fecha de
vencimiento Septiembre 12 del 2015 con tasa del 6.75%

Corresponde al saldo de préstamo de $ 350,000 con fecha de
vencimiento Noviembre 02 del 2015.

Corresponde al saldo de préstamo de $ 370,000 con fecha de
vencimiento Enero 19 del 2014 con tasa del 7.21%

Corresponde al saldo de préstamo de $ 200,000 con fecha de
vencimiento Marzo 2 del 2014 con tasa del 9.74%

Corresponde al saldo de préstamo de $ 200,000 con fecha de
vencimiento Julio 10 del 2014 con tasa del 9.74%

Corresponde al saldo de préstamo de $ 500,000 con fecha de
vencimiento Agosto 7 del 2014 con tasa del 9.74%

Corresponde al saldo de préstamo de $ 400,000 con fecha de
vencimiento Octubre 19 del 2014 con tasa del 9.74%

Corresponde al saldo de préstamo de $ 200,000 con fecha de
vencimiento Diciembre 11 del 2014 con tasa del 9.74%

Banco Rumiiiahui S.A.

Préstamo de $ 135,000 con fecha vencimiento Abril 09 del 2015 con
tasa de 8.92%

Pasan
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Vienen...

014

3.716.556

62.451

171.628

67.649

202.810

202.947

227481

322.007

013

1306232 .

32.223

51.696

119.018

338.693

335.999

200.000

4.973.529

46.687

1.077.629

93.518 .

5.020.216

2477379



CARTIMEX S.A.
~ Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Banco Internacional S.A.
Préstamo de $ 300,000 con fecha vencimiento Agosto del 2015 con tasa

"~ de 8.50%

Préstamo de $ 19,000 con fecha vencimiento Septiembre 25 del 2015
con tasa de 9.50%

Préstamo de $ 395,000 con fecha de vencimiento Noviembre del 2015
a una tasa del 9.50%.

Préstamo de $ 85,000 con fecha de vencimiento Junio del 2015, a una
tasa del 8.50%.

Préstamo de $ 200,000 con fecha de vencimiento Diciembre del 2015, a
una tasa del 8.50%.

Préstamo de $ 150,000 con plazo 180 dias a una tasa del
8,25%

Préstamo de $ 110,000 con plazo 180 dias a una tasa del
8,25%.

Préstamo de $ 170,000 con plazo 180 dias a una tasa del
8,50% :

Préstamo de $ 119,000 con plazo 180 dias a una tasa del

8,50%

Préstamo de $ 200,000 con fecha de vencimiento Diciembre 18 del
2014, a'una tasa del 8.95%. :

Préstamo de $ 350,000 con fecha de vencimiento Agosto 24 del 2014, a
una tasa del 8.95%.

Préstamo de $ 450,000 con fecha de vencimiento Abril 20 del 2014, a
una tasa del 8.95%.

Préstamo de $ 500,000 con fecha de vencimiento Abril 27 del 2014, a
una tasa del 8.90%. -

Préstamo de $ 90,000 con fecha de vencimiento Junio 10 det 2014, a
una tasa del 9.12%.

Sobregiros bancarios
Banco del Pichincha C.A. Cta. Cte. 3131435304

Banco del Pichincha C.A. Cta. Cte. 3365636704

Banco del Pichincha C.A. Cta. Cte. 3423919004

Banco del Pichincha C.A. Quito Cta. Cte. 3365636704
Banco General Rumiiiahui S.A. Cta. Cte. # 8016612604

32

Vienen... - 5020216 2.471.379
202.810 -
143.998 -
363.346 -

85.000 .
33.202 -
150.000 -
110.000 -
170.000 -
119.000 -

- 38.754

- 236.783

- 450.000

- 500.000

- 90.000

6.397.572 1315.537
218552 -
59.455 -

- 65.541

- 8.077

- 15.019

278.007 88.637

Pasan... 6.675.579 3.881.553




CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros A
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

2014 2013

L Vienen... ‘ 6.675.579 3.881.553
Porcidn corriente de deuda a Largo plazo
Banco de Guayaquil S.A,
Porcion Corriente préstamo $ 41.932 -
Porcion Corriente préstamo § 750.000 - -
Porcion Corriente préstamo § 550,000 : - 157.578
Porcion Corriente préstamo $ 12,740 - 4436
Porcion Corriente préstamo $ 1,000,000 - 191.163
Porcion Corriente préstamo § 18,348 - 3112
Porcion Corriente préstamo $ 200,000 - 38.105

394.394

Banco Bolivariano S.A.

Porcion Corriente préstamo $ 45.462 -

Porcion Corriente préstamo $ 149.999 - : -
Porcion Corriente préstamo $ 500.000 Co- 125.532
Porcion Corriente préstamo $ 700.000 - -
Porcion Corriente préstamo $ 350.000 ' . .

Porcion Corriente préstamo $ 300.000 - -
Porcion Corriente préstamo $ 300.000 - 50.000

Porcion Corriente préstamo $ 200.000 - . 91667
Porcion Corriente préstamo § 500.000 _ - 250.000

517.199
Emision de Obligaciones ‘ - 1.000.000
Total Obligaciones Financieras Corto Plazo . 6675579 5.793.146

Estos pasivos se encuentran garantizados por pagarés firmados por el Presidente
ejecutivo de la Compafifa; asi como con garantias prendarias por departamentos,
solares y equipos de computacion. Ver Nota 11. '
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CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

9. Cuentas por Pagar

Conformado por:
USS
2014 © 2013

Proveedor del exterior @ 12,895,743 10,518,806
Proveedor locales 6,517,417 4,975,301
Acreedores locales ) 593,517 895,284
Anticipos de Clientes - 1,742,377
Varios 3) 2,731,371 1,840,575
Cuentas por pagar Accionistas (C)] 2,000,000 -
IESS por pagar 92,306 -
Provisiones 532 -
Cuentas por pagar relacionadas S) 4,057,600 6,137,312
Total 28,888,486 26,109,655
(1) Incluye principalmente valores por pagar por mercaderias de importacién por US$

@)

@)

@

110,429 a APC; US$ 1.165.472 a Asesorias Australes; US$ 606.512 a Lenovo.,
US$ 533.800 a Lengda, US$ 632.298 a Toshi; US$ 666.129 a FULLY; US$
237,845 a TPLIN; US$ 237,845 a TPLIN; US$ 800,107 a Xtratech SAC; US$
388,219 a Dell; US$ 177,824 a ASROC; US$ 183,106 a Epson; US$ 151,568 a
Henna Group; US$ 185,741 a Ingca; US$ 199,641 a Sony; US$ 148,072 a Sony
Panama entre otros.

Incluye principaimente valores por pagar de tarjeta de crédito American Express
del Banco de Guayaquil por US$ 299.001; Cuentas por Pagar Metropolis US$
193.447, entre otros.

Incluye principalmente Clientes saldos a favor por US$ 1,742.377; Impuesto a la
salida de divisas por US$ 768.017, entre otros. ’

Corresponde a valores por pagar a los accionistas por dividendos de afios
anteriores sobre los cuales no se ha realizado las retenciones en la fuente
respectivas.

(5) Corresponde a valores por pagar a Compaiiias relacionadas. Ver Nota 17.
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CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

10. Pasivos Acumulados

Conformado por:

US$
2014 2013
Beneficios sociales ' : 556,093 389,509
Participaci6n trabajadores 372,907 327,774
Impuestos por pagar - 1,682,678 2,109,139

Total _ 2,611,678 2,826,422

El siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de
Diciembre del 2014 de las cuentas de provisiones: .

Pagos vlo

2014 Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales ) 389.509 632.225 465.641 556.093 -
Participacion trabajadores 321.774 372.907 321.774 372.907
Impuestos por pagar (2) 2.109.139 178.088 604.549 1.682.678
Pagos ylo v
2013 Saldo al inicio Incrementos ~  utilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1) 320.033 602.508 533.032 389.509
Participacion trabajadores 288.383 330.757 291.366 . 3217714
Impuestos por pagar (2) 1.886.052 27.246.663 27.023.576 2.109.139

(1) Incluye beneficios de ley.

(2) Incluye el impuesto a la renta de la Compaiiia, impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente. '
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CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

11. Pasivo a Largo Plazo

Conformado por:

Banco de Guayaquil S.A.

Corresponde a un préstamo por US$ 600.000 con

una tasa de interés nominal de 8,50% y cuyo
vencimiento es el 25 de Enero del 2016.

Menos porcidn corriente. (Nota 8)

Corresponde a un préstamo por US$ 854.527 con

una tasa de interés nominal de 8.95% y cuyo
vencimiento es el 25 de Marzo del 2019.

Menos porcién corriente. (Nota 8)

Corresponde a un préstamo por $ 300,000 con una

tasa de interés nominal de 8.50% y con fecha de
vencimiento en Abri 25 del 2016.

Menos porcidn corriente. (Nota 8)

Corresponde a un préstamo por $ 300,000 con una

tasa de interés nominal de 8.50% y con fecha de
vencimiento en Abri 25 del 2016. :
Menos porcién corriente. (Nota 8)

Corresponde a un préstamo por $ 500,000 con una

tasa de interés nominal de 8.25% y con fecha de
vencimiento en Junio 25 del 2017.

Menos porcidn corriente. (Nota 8)

Corresponde a un préstamo por $ 12.740 con una

tasa de interés nominal de 8.95% y con fecha de
vencimiento en Junio 25 del 2015, ’

Menos porcién corriente. (Nota 8)

Corresponde a un préstamo por $ 1,000,000 con

una tasa de interés nominal de 8.25% y con fecha

de vencimiento en Octubre 26 del 2015.

Menos porcidén corriente. (Noté 8)

Corresponde a un préstamo por $ 18,350 con una

tasa de interés nominal de 8.95% y con fecha de
vencimiento en Diciembre 25 del 2017.

Menos porcién corriente. (Nota 8)

Corresponde a un préstamo por $ 200,000 con una

tasa de interés nominal de 8.50% y con fecha de
vencimiento en Diciembre 25 del 2015.

Menos porcién corriente. (Nota 8)

Pasan...
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2014 2013
337.774 -
(310.663) -
27.111 -
750.936 -
(151.704) -
599.232 -
206.081
(152.329)
53.752 -
205.550
(151.937)
53.613 -
436.494
(157.937)
278.557 .
- 6.809
- (4.436)
- 2.373
- 795.336
- (191.163)
- 604.173
12.416 15.528
(3.407) (3.112)
9.009 12.416
- 161.806
- (38.105)
- 123.701
1.021.274 742.663
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2014 2013
Vienen... 1.021.274 742.663
Banco Bolivariano S.A.
Préstamo Vehiculo Comercial por US$ 300.000
con pagos mensuales, cuyo vencimiento es en
Mayo 03 del 2016 y a una tasa de interés del
7,00% 200.000 -
Menos porcién corriente. (Nota 8) (150.000) -
50.000 -
Préstamo hipotecario por US$ 200.000 con
pagos mensuales, cuyo vencimiento es en
Apgosoto 04 del 2014 y a una tasa de interés del
7,00% 158.333 -
Menos porcién corriente. (Nota 8) (100.000) -
58.333 -
Préstamo hipotecario por US$ 250.000 con
pagos ‘mensuales, cuyo vencimiento es en
Septiembre 08 del 2016 y a una tasa de interés
del 7,00% 218.750 -
M enos porcion corriente. (Nota 8) (125.000) - -
93.750 -
Préstamo hipotecario por US$ 300.000 con
pagos mensuales, cuyo vencimiento es en Abril
18 del 2016 y a una tasa de interés del 8.25% 250.000 Co-
Menos porcién corriente. (Nota 8) (200.000) -
50.000 -
Préstamo hipotecario por US$ 250.000 con
pagos mensuales, cuyo vencimiento es en
Diciembre 29 del 2016 y a una tasa de interés del ]
7.00% . 250.000 -
Menos porcidn corriente. (Nota 8) (125.000) -
125.000 -
Préstamo hipotecario por US$ 200.000 con
pagos mensuales, cuyo vencimiento es en
Diciembre 17 del 2015 y a una tasa de interés del -
7.00% - 200.000
Menos porcién corriente. - (100.000)
- 100.000
Préstamo hipotecario por US$ 500.000 con
pagos mensuales, cuyo vencimiento es en
Septiembre 30 del 2015 y a una tasa de interés
del 7.00% - 500.000
Menos porcién corriente. - (312.500)
- 187.500
Banco Internacional S.A.
Préstamo hipotecario por US$ 200.000 con
pagos mensuales, cuyo vencimiento es en
Diciembre 18 del 2019. 200.000 -
Menos porcion corriente. (Nota 8) (33.202) -
: ' 166.798 -
Total 1.565.157 1.030.163
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2014 2013
Vienen.. 1.565.157 1.030.163
Provisién para jubilacién patronal ' 458.119 371.064
Provision Bonificacién por desahucio 126.499 -
Emisién de obligaciones
Emitidas a 1080 dias seric A y B de valor
nominal US$ 10.000 cada una, generando una )
tasa de interés del 8,00% anual fijo. - 1.000.000
Menos porcion corriente, - (1.000.000)
584.618 371.064

2.149.775 1.401.227

Estas obligaciones se encuentran garantizadas por pagarés con firmas solidarias del
gerente y presidente de la Compaiifa, asi también con garantias prendarias por
departamentos y solares. A continuacion un detalle de las garantias.

Banco de Guayaquil S.A. Inmueble Cdla.Profesor Aguirre Abad Mz.119 (XTRATECH), Vehiculo

Banco Bolivariano S.A. 'Inmueble Sector Industrial Los Alamos Mz 127 Solar 4 (CARTIMEX)

Banco Rumiiiahui S.A. Inmueble Urbanizacion VOLARE (CARLOS ZAMBRANO)

Banco Internacional S.A.  Inmueble 10 de Agosto y Juan Galindez-Quito METROPOLIS)-Mercaderia

Banco Pichincha C.A. Inmueble Sector Industrial Los Alamos Mz 427 Solar 2-Mercaderia-
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12.

13.

14.

15.

16.

Capital Social

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, esti constituido por 3.894.255 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles de un valor de US$ 1,00 cada una.

Aportes para futura capitalizaciéon
Representan las aportaciones efectuadas por los accionistas.
Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Al 31 de Diciembre del 2014 la Compaiiia efectuo apropiacion de US$ 104.968
correspondientes al ejercicio 2013.

Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede
ser utilizado para la distribucién de dividendos, aumento de capltal y ciertos pagos,
tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Resultados Acumulados por adopcién por primera vez NIIF

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, NIIF. El saldo
deudor en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las “NIIF”, podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del
ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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17. Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia tenia los siguientes saldos con las
partes relacionadas:

2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales
Yanasi - 976
Furoiani Obras y Proyectos S.A. 10.639 6.659
Gioromatto S.A. 473 32.121
Janse S.A , 3.748 851
M3tropoli S.A. ' . 46.256 46.256
Sultansa S.A. : 127.649 122.707
Xtratech - 1.724
Yodoin S.A. 4.413 4.944
Electrocables S.A. 6 6
Kavanian S.A. ' - 2.100
Ciavinpro 698.938 -
Intellicom Informatica y Afines Cia. Ltda. 221.619 -
Temaxa S.A. : 127.511 127.511
Cicerone S.A. 18.247 -
Romaleasing S.A. . 112.000 » 112.000
Murzalight S.A. 3.812 3.742
Edictal S.A. 148.821 152.670
Xtratech & Asociados S.A. 1.724 -
1.525.856 614.267

Valores entregados por préstamos .
Ciavinpro S.A. o 89.242 580
Intellicom Informéatica y Afines Cia. Ltda. 1.132 - 1.406
Temaxa S.A. _ . 151 40.977
Cicerone S.A. 1.441.184 231.375
Romaleasing S.A. ~ 155.263 10.047
Resanco S.A. 1.981 -
Murzalight S.A. 334.933 -
M3tropoli S.A. 794 -
Ediciones Digitales Edictal S.A.: : 256.375 ' -
Divilecsa SA. - 876.440 -
Xtratech & Asociados S.A. 105.725 -
Xtratech Computer S.A. 10.047 -
Reyhansa S.A. 400

. 3.273.667 284.385
Total (Nota 2) 4.799.523 898.652
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USS
2014 2013
Cuentas por Pagar - Importaciones
Asroc 177.824 177.824
Devel Technology Development Ltd. A - © 675.567
Esse Digital S.A. - 20.640
Fully Great International Ltd. 339.287 666.129
Imation Latin American Corp. 194.703 454.435
Lengda Technology Hong Kong Co. Ltda. 69.133 149.600
Lenovo Pte. Ltd. 902.732 488.632
LG Electronics Panama S.A. 560.446 1.250.548
Motta International S.A. .37.081 80.708
Samsung Electronics HK. CO. 1.368.789 1.420.590
Sony Inter - American S.A. 195.518 437.298
Sony Inter - Panama 18.640 -
Vida Panama - 121.894
Total 3.864.153 5.943.865
Cuentas por Pagar- Préstamos
Metropolis 193.447 193.447
Total 193.447 193.447
Total Cuentas por Pagar - (Nota 9) 4.057.600 6.137.312
Las transacciones con las partes relacionadas al 31 de Diciembre del 2014 fueron
como sigue:
USs
014 013
Compras de Inventario
Devel Technology Development Ltd. : 130.810 ' 1.071.643
Esse Digital S.A. 37.235 108.431
Fully Great International Ltd. 1.003.750 ‘ 2.455.985
Imation Latin American Corp. 636.747 1.571.539
Lengda Technology Hong Kong Co. Ltda. 249.740 74.600
Lenovo Pte. Ltd. 1.929.939 2.321.328
LG Electronics Panama S.A. 634.660 5.711.521
Motta International S.A. - 101.697
Samsung Electronics HK. CO. 11.497.476 5.284.645
Sony Inter - American S.A. ‘ - 426.743 74.246
Vida Panama 144.874 - 197.181
Ciavinpro 9.139 -
Total ' 16.701.113 ' 18.972.814
i
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N
- -
(7]

2014 2013
Compras de Servicios
Ciavinpro S.A. : 108.760 -
Cicerone S.A ' o 40.000 -
Intellicom Cia. Ltda. 375.000 -
Murzalight 40.000 -
Xtratech & Asociados S.A. 140.000 -
Total ' 703.760 -
Venta de Equipos
Furoiani Obras y Proyectos S.A. - 79.462
Sultansa S.A. ' - 62.986
Yodoin S.A. - 45,688
Girmatto S.A. - 56.100
Suinfo S.A. : - : 5
Brisvany S.A. - 57.777
Janse S.A. ‘ - 35.376
Electrocables S.A. - 24
Kavanian S.A. - 40.179
Ciavinpro S.A. 403.322 -

- Edictal S.A. 5.581 15.976
Intellicom Cia. Ltda. _ ~5.049.119 -
Murzalight S.A. 63 -
Total . 5.458.085 393.573

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones
detalladas precedentemente son equiparables a otras operaciones realizadas con
terceros.

42

)




CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

18. Impuesto a la Renta

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la tasa impositiva del 22% respectivamente, rige
el cdlculo del Impuesto a la Renta de las Sociedades.

La conciliacién del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal y la
determinacién del importe afectado a operaciones, esta constituida como sigue:

201 013
Utilidad del ejercicio 2.486.038 2.185.160
Base para la participacion empleados 2.486.038 2.185.160
15% participacién empleados 372.907 327.774
Partidas conciliatorias :
(-) Deduccion por pago a trabajadores discapacitados - 72.261
(+) Gastos no deducibles 1.504.459 1.886.277
Base imponible - 3.617.590 3.671.402
Impuesto a la renta 795.870 844.422

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%,
respectivamente de las utilidades gravables. Dicha tasa se reduce en un 10% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas si
la reinversiéon de utilidades no se materializa hasta el 31 de Diciembre del afio
siguiente, la Compafiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos
correspondientes. ’

La Compaifiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el gjercicio
2010.

Durante el ejercicio 2013, la compaiiia recibid el informe de Precios de Transferencia
elaborado por un consultor independiente, en cuyo resumen concluye en que las
operaciones con partes relacionadas locales y del exterior, consistentes en ventas
locales e importaciones de productos tecnoldgicos, cumplen con el principio de plena
competencia y por lo tanto no generd un efecto impositivo a pagar por la compaiiia
correspondiente al ejercicio 2012.

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compafiia no disponia del respectivo Informe Integral
de Precios de Transferencia por dicho periodo, a la fecha de emision de este informe
(Mayo 26 del 2015) atn la compaiifa no ha podido determinar si tendria un efecto en
el pago del impuesto a la renta.
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19." Contingencias

JUICIOS DE IMPUGNACION ANTE EL TRIBUNAL DISTRITAL DE LO
FISCAL N°2

Acta de determinaciéon No. 0920090100166 aiio 2005

Con fecha agosto 11 del 2010, la Compaiiia present6 ante el Tribunal Distrital
de lo Fiscal, una demanda de impugnacion de la Resolucién N°
109012010RRCO15629 emitida por el Director Regional del Servicio de Rentas
Internas del Litoral Sur, mediante la cual se niega el reclamo administrativo
planteado en contra del acta borrador de determinacion N° 0920090100166 por
obligaciones tributarias del afio 2005. ' '

Al 31 de Diciembre del 2010, segin la administracion de la Compafifa, el -
Tribunal Distrital de lo Fiscal esta por disponer ‘dentro del término probatorio y
los magistrados estarian en oportunidad de resolver y dictar sentencia favorable
en un término de 180 dias.

ESTADO DE LA CAUSA

Con fecha Septiembre 14 del 2011, la Segunda Sala del Tribunal Distrital de lo
Fiscal No.2 dicto sentencia en la que acepta parcialmente la demanda presentada
por la Compafifa Cartimex S.A. y confirma glosas que no fueron desvirtuadas

que ascienden a un valor total de US$ 386.974,75, que representa por impuesto a
la Renta el valor de US$ 96,743.90; desvirtuando el valor de US$ 3.849.412,14.

A la presente fecha esta sentencia se encuentra ejecutoriada, por lo tanto el
resultado es final.

Con fecha Marzo 23 del 2012, mediante tramite No. 109012012032194, se
solicito a la Direccién Regional del Servicio de Rentas Internas del Litoral Sur,
se emita la respectiva liquidacion de valor establecido en sentencia. Aun se
espera respuesta. '

Acta de determinacion N° 0920100164 aiio 2006

Se encuentra presentada la demanda al proceso N° 09502-2011-0147 que tiene
como antecedente el acta de determinacién N° 0920100100164, levantada en
concepto de Impuesto a la Renta por el ejercicio econémico 2006, a nombre de
Cartimex S.A..

44



00000000000 0G0CCOICOGOIOSEROIOOIOINOGOOOOGOECGEOOS ®

S X X X XX X/

CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

ESTADO DE LA CAUSA

Con fecha Octubre 24 del 2011 se presento la demanda de impugnacion a la
resolucion No. 10901201 1RREC025966 por concepto del acta de determinacion,
cuya cuantia asciende por $ 5.713.766,45 de impuestos por pagar.

Con fecha Enero 31 del 2012 la Segunda Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal
No.2 con sede en Guayaquil, dicto sentencia en la que acepta parcialmente la
demanda presentada por la Compaiifa Cartimex S.A., confirmando las glosas que
no fueron desvanecidas, las mismas que causan un impuesto a la renta por pagar

de $ 146,545.18, lo que significa que a través de esta sentencia se desvirtud la
suma de $ 5.567.221,27.

Con fecha 29 de enero del 2013, los Sefiores Jueces de la Segunda Sala dictaron
sentencia en el referido juicio, dejando sin efecto la mayor parte de las glosas y
confirmando aquellos que arroja un impuesto a pagar de US$$ 146.545,17
aproximadamente

o Acta de determinaciéon N° 0920110100122 ajio 2007

Se encuentra presentada la demanda al proceso N° 09502-2011-0033 que tiene
como antecedente el acta de determinacion N° 0920110100122, levantada en
concepto de Impuesto a la Renta por el ejercicio econémico 2007, a nombre de
Pewetcorp, siendo responsable Cartimex S.A. por la absorcién realizada.

ESTADO DE LA CAUSA

Mediante sentencia dictada el 1 de Octubre del, los jueces de la Segunda sala de
la tribunal Distrital Fiscal No. 2 del Guayas, declararon parcialmente con lugar la
demanda planteada por CARTIMEX, disponiendo que se acepten como validos
(consecuentemente deducibles) varios gastos incurridos por la empresa.

COMPANI{A DE SEGUROS RIO GUAYAS S.A.

e Al 31 de Diciembre del 2010, la Compaiiia habia presentado un reclamo en
contra de la Compafifa Seguro Rio Guayas S.A., por el robo de un contenedor de
mercaderia importada, segin confirmacién del abogado que patrocina el
reclamo, éste fue resulto a favor de Cartimex S.A. por parte del Intendente de
Bancos y Seguros, quién ordené su cancelacion, la Aseguradora ha apelado
dicha resolucién ante la Junta Bancaria, quien deberd pronunciarse en los
proximos dias.
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ESTADO DE LA CAUSA

Con fecha febrero 1 del 2011 la Compafiia recibié de Rio Guayas Cia. de
Seguros y Reaseguros S.A. la respectiva indemnizacién del siniestro.

20. Diferencias entre estados financieros e informe de auditoria

Al 31 de Diciembre del 2014 se presentan las siguientes diferencias entre los estados
financieros de la Compaiiia y las cifras mostradas en el informe auditado, un detalle a

continuacién:
Estados financieros
Informe de
Compafiia auditoria Diferencias
Pasivo _ : )
Obligaciones Financieras corto plazo 3.685.312 6.397.572 (2.712.260)
Obligaciones Financieras largo plazo 4.277.413 1.565.157 2.712.256

C))

21. Eventos subsecuentes

2014
e Con fecha Mayo 2015 se recibe la sentencia favorable sobre el Acta de
Determinacion Tributaria N° 0920140100042 que fue impugnada sobre el ejercicio
econdémico del 2008 mediante juicio N° 09510120140044 llevado en la primera
Sala del Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario con sede en la ciudad de
Guayaquil, quienes declaran con lugar la demanda y disponen que el secretario
entregue las garantias que habian sido presentadas para el efecto.

201
e Con fecha 13 de Marzo del 2014 se procedi6 a cancelar glosa por un total de US$
93.949,32 mas intereses correspondientes a Impuesto a la Renta del afio 2005,

resultante del juicio de impugnacion ante el Tribunal Distrital de los Fiscal por el
Acta de determinacion No. 0920090100166.

e En el mes de Febrero del 2014, se presentaron las siguientes contingencias, a causa
de determinacién de glosas por parte del Servicio de Rentas Internas:
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o Acta de determinacién N° 0920140100042 aiio fiscal 2008

Se encuentra presentada la demanda al proceso N° 09501-2014-0044 con fecha 5
de Mayo del 2014, que tiene como antecedente el acta de determinaciéon N°
0920140100042, asi como la orden de determinacion No. RLS-GCOALSC13-
00004 que establece una diferencia de impuesto a la renta a pagar por el ejercicio
econdmico 2008, por la suma de US$ 141.879,50.

ESTADO DE LA CAUSA

Habiendo concluido el periodo probatorio, el proceso se encuentra actualmente
en autos para resolver.

. Acta de determinacion N° 0920140100041 aiio fiscal 2009

Se encuentra presentada la demanda al proceso N° 09502-2014-0050 con fecha
15 de Mayo del 2014, que tiene como antecedente el acta de determinacién N°
0920140100041, asi como la orden de determinacién No. RLS-GCODETC13-
00019 que establece un aumento en 1 Utilidad Neta de la empresa en el ejercicio
econémico 2009, lo que conlleva a que el saldo de renta a favor de la empresa,
disminuya de US$ 168.605,85 a US$ 51.715.65.

ESTADO DE LA CAUSA

Habiendo concluido el periodo probatorio, el proceso se encuentra actualmente
en autos para resolver.

e Accion extraordinaria de fallo de casacion N° 193-2013 aiio fiscal 2014

La accion planteada por CARTIMEX, tiene como finalidad obtener que la corte
constitucional declare Ia vulneraciéon de los derechos constitucionales al debido
proceso en sus garantias contenidas en el literal k) y I) del numeral 7 del articulo
76 de la constitucion, disponiendo como medida de reparacién integral dejar sin
efecto la sentencia dictada por la Sala Especializada de lo Contencioso Tributario
de la Corte Nacional de Justicia el 17 Septiembre 2014; y en consecuencia, dejar
en firme la sentencia dictada el 29 enero 2013 por la segunda sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 2 con sede en Guayaquil.
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ESTADO DE LA CAUSA

Mediante Auto dictado el 18 de Diciembre del 2014, la sala de Admisién de la
Corte Constitucional del Ecuador, admiti6 al trdmite la Accién propuesta (lo que
no implica pronunciamiento sobre la pretension en si).
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Remitente:  No- Tramite:| 291417 -0
CPA WILLIAM FLORENCIA SOCIO

Expediente: 17237
RUC: 0951400427001

Razdén social:

CARTIMEX S.A.

SubTipo tramite:

CERTIFICACIONES HISTORIA
SOCIETARIA

Asunto:
REMITE INFORME DE AUDITORIA

Revise el estado de su tramite por INTERNET 76
Digitando No. de tramite, afio y verificador =




