KNOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADDS FIANCIERDS AL 31 DE EICIEMEBRE/ 2012

La composlclén do les Ecades Financianes es la slgufeate:

1. Caja bancas
Conformado por:
012 1
Caja 024040 354.494
Eancos nacionales 1172983 1,.239.140
Tatal 2151072 1,593,634
2. Immriianes Temporales
Cenlarrmada par
2012 2011
Uanca del Pacifico
Cortificadn de dephsiios de USEIRL47T & 45 dis plazo con
veteimiento en febrem O del 2002 ol 3,859 d¢ ndeTes anual - AN1.477
Beoeo {ntecrmacionel
Cartificndo de depdsibos de TISS38. 520 0 102 das plium con
vencimicnta en hayo 7 &l 2012 al 4,75% ds interes znwal. - 38320
Cestificado de depdisilos de 1RSS40, 162 890 0 81 dins|plozs con
vencimienio o Febreto 04 del 2007 a 3,75% da inferes anual. 40.162 -
Interfondos - 2.738

Total 40.162 HLTI5




4.

Cuentas por Cobrar

Confrmade par

Clienias

Cuentas por Cobrar Cias Relacionadas  {Naota 18)

Qras eusnilas por cobrar
Crédito inbutario
Otros deudores

Pravisidn para cucntas incobrables
Total

3012 2011

15,719,532 14,768,063

1,880,751 4,566

#) 1,040,750 218,175
356,202 16,215

h) 1,780,816 862,324
32175,141 17,370,643

(397, 710) {332, 757)

21580431 16.R37.886

{c} Incluye princlpalmente los valores per U55 2048 575 Edlelones Digltalec Edlatal 5 & W55 12 543

Behldas Ouran Bebidycanss 5.0, por westamlf

o empleados; Uss 1059262 de voucher
Pléztices Soria por anlticipos a compra de bien

ef.

¢ entregadios; LISh 262,676 e curentas porcobrar
or cabrar de clientes; USS 1774106 Cicerans-

[d} Incluye princlpalmente los valores por WSS 254,839 de anliclpos a varlos proveedoras locales;

US% 239 457 de Impuesta a | Sellda de I:Ii'u|

Moo por anlicipos a compra de acsonss; U

El ragwimienkn dela provlsidn para cuenkas incakra

Saldo inicial
Provisidn
Caslimns
Ajustes par NIIF
Sulda inal

Inveriarkas

Conformadn pot;

oles fue como shmes;

s3s par cobrar: WSS 1700000 dal Caleple Thomas
54 568776 [Or préstemos varas 3 kercerns

2012 201
532,757 105439
68,241 ol.267
{20845 -
17,560 Ta 031
T s
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Partes, repueestos ¥ accesorios
Imponaciones en transito

Provisidn por deterioro NIF
Tatal

Pagos anbicpados

Confarmada por:

Deposiios cn Garantia
Segures Pagados

Tkl

21 2011
12189844 14225.218
3841011 2856 266
16.030.355 17.121.484
(379.65%) {379.005)

15651203 16.742.479
I
2012 2011
a) . 1093228 1,062,211
146,473 177,525
1,239,706 1,239.736
T e 1

) A6 31 de diciembre del 2043 v 2011 Incluys principalmants la apertusa de siete cartlficadog de

inversién por un total de WSS 1.023.722 gl

Conftanza por dos [weles de impugnaciin con

& $¢ ancusnbmn de contrageranta en Seguros
br 5R1 de los afios 2008 y 2008




Conformado par:

Mo depreciable
Terrenos

Obrag de Ara
Construceion an Cursp

Dopreciable

Edificios

Eguipss de olicing y obos
Equipe de sninmiblyle
Egapa o impred o

Yehicubos

Muebles v Enjetes
Wﬂﬁﬂnﬁﬂtﬂn
Hemamoendas

Bdnaticangas

Acgndisianadores y extruoras de aire
Instalaciones teléfanicas ¥ eldotricos
Ascensongs ¥ déparimtiinba
hfzqubimras

Equipa de Laboratario

Depreciacion sounsulada
Bpluorel cowly

013 il
LO72AT 1.072 470
4,662 4,582
A 1077161
Iane.a48 L220455
113,762 120400
15.300 15.500

5 600 5 600
31.562 298323
7IR.799 6152
485,833 15434
470 470
24501 4.0
27.183 20,393
71.25] 67268
A7.892 47,852
26,854 26.854
1782 1.782
4,997,886 4844012
6079047 5521173
{1.976 3051 (1302362}
4 A5 44618.8]]

hmﬂhmmmhhﬂnﬂmﬁhtiﬁﬁudmmm:mirm
Propledades y equipas & les rubres de edifidos, equipes de computackin, munilcs y vehicuies.

l




HM:&thqﬂpﬂmdpmhmwﬂ;u:

Cosin
Saldo inicial

Adiciones en construcciones en curso
Transferencies de Obras en corso & Edificios
Reclasificacioncs
Venias

Bajas

Saltle Rngl

Depreciaclin acumulads
Saldo imicial

(asto del akio

Bajas

Wentas

Ajustes

Saldo final

2012 2011
5921173 5712745
1533874 771.738

- 24382

- (1221

. (438.175)

- (42.043)

: (6.262)
6.075.047 5931173
2012 2011
1,302,362 957,733
322,600 a64, 268
- {963}

2 (28,676)
{58,367 -

1,576,595 Lﬂﬂ-ﬁ'_,ﬂ_ﬁi
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Acthvos Inkenglbles

Confarmado por:

Dabra et

Marcgs

Total

a) Corresponden al reglstio de una escrbubn de

oiz my
16760 16.760
al 230,001 230,000
246 760 246,760
= E

> cesldn de derechas de perpetuidad de f3 marce

Computrdn-HGrafca que otorga |3 compafila Esloby 5.4, 2 favor de Cartimex 3.4,

Otres Acthoas

Conlwmade por

Adecunciones inmuebles
Concesldn Inmuoebles
Putlicidad prepagada

Acilvos por Impuestos Dilzridos

Toial

2012 201
aj 410394 J1Z.183
b Ta0.HE THIEIT

- 236,000

- 9257

1. 160402 1.37i.25]
—-_____]

d] Corresponds a adecuaciones de Incales de Compotrdn que no pEFENSCEN B CAMMER S0, ¥ qua

s estima serdn amortlzades en un plaza

aderac|ones,

e] Corresponde a la toncesldn de uso de bo

Corporaclén El Rosade v Matrapolis 3.4 |os

del oontraka de concesidn,

Qbllgasenes bapearixs

Confarmado por

de 5 ahos a partlr del desombalse por estas

cales comerclales celebrados princdpaliments oon
hatsmas que serdm amaortlzades sepin fa durncldn




Epbregire bapcering

Huro del Pichincho £, Oie, 31 433204
Bunre ded Plhinghe Cla Cte 305606004
Eaneg &1 Pichincha Cts, Cig, M990

1 ceces Baorarian
Fanm deiGoragull

Filrama por & 300,000 ti vessssswie & o Febltm Kodel BH2 p luse

s

Eaido del précies pig § 275 000 enn (e=ha & vonsimmemia funig
Ay e del B2

F=L |

Precamn neg % JH 000 com (acha d¢ werglinienin Eocmo 24 d=| B0 3 v

tip el 82245

Sebde A préumo por & 2500 ean feche B vereimoanio Hogembee

i el 2013 ¥ tawa dol £95%%

Danes del Pagifeu

Corepandes o préssing oom frla & veacimiems Enero [3 &1 20124

1 sy il 2 T

Cotipleit 3 aide dr Piwtemo o F 104K ool foche de

wemrimbema Fetmem (T o 2008 s s ded 5 WS

Corrsponde 2 silde de prégiamo g § B9 000 con fechs ds ymoimienie

Mpzo 25 def 2013 eon L el 9. 705

Tasi Belivarime Sahs

Cemespends 4 sakde e prisiemn de USEIHLOH con decto de

yoncimeemia Tatio |3 del 2 & n i s ds 932%

Conrspanden w0 saldo de petalemo de 8 D00 oo Rejo

veeri imienny Agrgng 16 del AMTT 0 ine e Sol K433,

fili| il
151417 =
31 git .
() %
TS e
. 36000
|d 557 .
001000 i
20,335 '
S Fon, 000
i 20008
44,178 =
A5 ;
wa 3.079
. 175,004
i 267 :
5447 (eI
[MPEE S Tk Dkl




Y0ieoen. .

Etnco Flibinths S0k
Corcesponden 8 prisan con Fszlin de venclideno Abrl 5
13 A el ded B.E5%.

Cakrpomdin & présiemo can lecha de vencimisatn Agesin 5
012 & emz asa da| §523%,

Comesponds al anhin &= pedalamo &= § 250000 con f=hd
wenImieno ke E gl 7013 coa Lk ol 8.92%

etalaniy de ¥ 1X00HH coa (xhe de wokimiceio Teeno OF
1013 céin Lase el B.32%

- |

ded

o

el

Comesponde & saldo de prdscaine de 3 S50GO cw fickl do

winGimicet Agoss 21 del 2003 can e Jed B50%

Comesporde af saldn de présiome d= § 41 HHP con Jecho
wene e Seeubre [4 det 2017 com tesa del 4.50%

Barco Isteronelomnl
Ciserezpamlia & presiig col fizha de vencimienie Febaeno (4
M2 8 unn inse d=d £.95%.

Cormmgemlen & peeslame con fecha d2 vessimiedn Enes 29
1012 o one tees dol 59535

de

el

del

Présiumn de § 250000 can [bebn vencimlemio Murzo §3 del 2073

pan baso de A.09%%

Pristamna o & 456,000 g [y yepelmiznin Abct 1E del 2013

oan L ale 9.96%%

Priscamey de § 350K con Jode e weticliising Moylambre 01

del 2003 del 2012 n nnn insp del £ 50k

Prtcaa de & 300,000 con feche de vencimienea Dl lebre 12
23, oo s diel BUREH

Tuota] {iblgutiodes Bxocaring

et

arLE 1] |

1113802 128410

. E4740

- kR o
i ¥9E -

12, 0600

416,836 .
1558 -

Loz o4 220,078

. TN {0

. FO00HHY
61,605 -
470 HHE -
31,953 -
ACHH] -

[NEFEET M HR G

_3ariAn [ A9E.095




&
E

Fermis saoriety d¢ druda s Luorgs plas

Dzen de Guayagall

Parica Cofrhess prestama § TMUDN - 44373
PMoscitin Correeno: peévione § 40933 1672 15.19¢
Paredoh Corricnle nrissae § 750.000 ATy EERL )
Brureiey Cisrivano préscam § S5 (G LAY -
Prowcidin ormetise priaiame § 12,740 4.053 -
Tuocifin Cominee pets tma § 100,000 175,031 =
Parim Cormignia préseima 1 18,344 2812 -
Pomcite Crrrlaede prédiune § 900 i Jigne -

Dwzes Anlivariaos 5.4

Famidm Corrlenie préscims § 45487 Ay 1508
Praride Correnie prllamae § 119,599 20 b7 S
Tocziim Comente prisusg © 100,000 [T N 8 PR ETE
Fareaks Coieas pristamg | 0 0 i 3500000
Pt Dioriists pristems 3 X508 560 SEEEV 233333
Borein Corrlaete prostuns 5 500000 20 60 -
Precifin Cormente prbilame § 300000 206,000 5
Hapeo linmlizbel BAe

Parcidn Cosrienie nirdetame § 30000 12464 0372
Embe i e Ohlagacsones T 1.1k 00
Tonl Poreldm Satelin e 2078247 — 1375054

Estos pasivos se encusniran garantizados por pagards femadod por & Presidémte ejecctive de b
Compafits; as! como con garantias prendariss por depariamentss, solanes ¥ equipos de computacién.

Cu=ntas por pagar

Confarmade por




11.

dpil U

Proweedar del exterior a} 14,784,364 12.996.125
Provesdor locales 5765858 o127
Comwsicn [TTEK 116580 2319765
Anticipos de Clicnnes [} 1534033 LBS7.810
Sixprensa S.4. 791,825 987.052
Yarias o} BGS.[592 T41.684
Acrcodores locales ) 42,278 352401
Tetal 26.114. M6 26032365

L St ———mm

a) hchrrepﬂnﬁ#aimlnuwhmsparpaﬂrpw}m&iimpmmunruaﬁmra
LE Electronles Panaond; USS 560,526 2 Samsong: US4 858,780 @ Hewlett Packard; USS 715951 a
Tashiba; USS 942,245 3 DELL; USS 481,502 8 Devei Technology: USS 207,710 & Foxeona; USS
320,776 3 EFSOM; USS 490,412 8 Lenowo; obrgs

b imcheye los valomes recibides por casas para entrega de equipes en venta,

o Induye prndpalmente valores por pagar aia Lﬂmpaﬁil Esloty por; LI5S 322,585 por pristamos
ghin vencimigntos ni tisay paciadas; entre olro

d) Inclupe principalmente & valor de USS 5000000 a Matrapsll por préstamos sin vencimlentas
packadps: USE 152188 & Instliuclones finandieras por consumas &0 terjeta de crédito

corporativa.

Frovislames y gastas sgumiladas por Fagar
Conformado pon

EIH n
Provizién Impuesto a (s Renta Compalife  (Nota L) ITEO30 167 830
IVA y Relenclones por papor 1.511.022 SOL7ED
CHees 333 531
Beneficios sociales por Fagar
Provisidn porticipatido aimbijodares  (Wula 13 288383 249,511
Didofma tercer v cuaro sweldo 95,847 T4 T7G
Fondas de Beseva 28,740 241572
Vaenelcnes 136,014 132504
Compensecidn Salario Digno 9431 15131
TESS por Fagar 37460 33341
Tudal 2.550.481 1785 R8T




1X Pazhoo a largs plazo

Conformads por:
a2 amy
Ranco & Guayagnll
Conmponde & #m prisiEmo por LSS 750,000
ood Ena fnsa de ioloeds wominel de 395% ¢
oy veadtowents o o 15 de Evero ded 2002 o) - 42373
8 enos powclidn ehrmmte, [Maotn 8] - {44,373
Comesponda o wo présiamo por LISE 41932 con
una ioso de inderdd nasenal de 3,78% ¥ cuyro
wveneimienio e ol 18 o Febrove del 2013, iTE 1740
Menos poreidn comrente, 'Maota M) {2A73) (15,031
. 3672
Camesponds & wn présiamo por USE 75000
can ump (353 de lotorés Boninal de §.5% ¥ quya
venelinicda &8 ¢l 25 de Febrearo del 2013 ) &T Jdd 457205
Blenos ponckdn cootlemte [Ptz 3) (67,346} BE5550
. OT 548

Coveponds a wn pebiamy por § 590000 con
e igsn de imen seeingd de £200% ¥ com
Fechy de vencimionto en A gyste 25 del 2014, 2} 3200 -

b ook parsin comete Motn 9] ;ﬁ]] -
3T3TH -

Conespomeds @ ain préginmo par & 12,740 oom
s Lesa de inferds pominnd de 805% ¥ con
feehn de vencimlenta en Junla 25 o] 2015, b 302 =

Menos pewgion corrente, (Noto 9} _As%l - EEAS

Cosrespombe ooum prégtam por 5_ 1O DEY con
une iosa de bnicrds poinbial o §25% § om

GEehnds veneimisnie en Oolubee 26 ded 2015 -] e -
Bl i i Sdrrianile. Vol ¥ (IT5.583) -
TR0 =

Comesponde 1 un peériamas por §_10.330 con
wne tma ds inteds sominal de BIFR ¥ oon

fechia de veacimionto en Diclowbes 29 el 2617, 18250 -
tonos poredbn corrlonte, [Mote 7 {2,833) -
15,528 -

Crampomale & un pridiono por $ 200000 oo
une to9m de nierds nomilned do 8500 ¥ con

fechm dz vepcimisnin on Digherbre 25 ded 20T a) 196,778 =
hiencd pomcidn wortcild, {Mata ¥ {34,572 -
161,800 -

Tasud... 1,137,046 T 18




Hanen Tolivwrima § .4,

Préstumo Vohlfeibe Comerclal por (IS5 45462
e POEDE menduakes, coyo vencimlente o2 em
Dicubre 16 del 2013 ¥ nunn tasa de inferds ded
YEE

Menoa pencidn corrienie,

Prstame hipotocsrlo poc LSS 14599992 con
phias mensuales, cuyo vonclniloilo €5 en jolic
19 del 2003 y o wna teve deinterds ded 8979
Menos poschon oorraerde,

Pr&tome Mpolcoedo por US2 500000 oom
poges memgralis, ouvo vendimicole o o Alsl
23 ded 2004 Y 8 oot s e bt de] 5,923
MMenes poridn comiente

Pefstnme hipotesarlo per UST 700.000 eon
pEgsd  iondAlS, Cuyn vecEmimnio ex en
Febreve 11 el 2013 ¥ o unn tesm de Interda del
&83%

Menng porckdn corriente.

Préstame hilpatecarla por USE 350uKI0 oon
pogos  menpunkss;  oayo vemcimicmie e em
TPebpero 15 del 2013 ¥ nana tas e intends de|
B3 2%

bt enos parolin comlente,

Préstamo  hippiecnie por 55 200000 con
pugrs mensdsle, cyo vencemienio <3 on Abrll
12 ded 20013 v & unn asn de interds Aol BB

Menes paredin marmEe

Pré&stoenn  hipotecaris por USE 300000 ocom
pRInE ol OO0 vemtwmeeilo &3 on b arme
28 ded 2004 y 3 oaa taas do mionds el BEP

Memin panckbis cartiomie

VIETIE B ans

k)

Mola %

4]

1Hols %)

{Nola @

(Hota 9)

(Mata 51

[oea 9

Fazam.-.

iz aan)
LI3T 080 ToEiH
6534 31,702
I, 4 1150683
. 16,634
8,167 T2 (67
(2%, 167 {50000
- ‘_I
ZITAS TITRT
{102, 25) (103, 125)
] IV AYS
58333 DR 233
153,333} {330,000
. 5,333
1 272,232
{38 AR 233333
. 3K, 550
120000 -
[ 120,000) -
30,0600 -
(300,000} -
[:7T] -
1012447 440,500




IOLE 1L

Vienen.. L.¥1X,587 HO200
Dance Homidohul
Saldo de préatans por USE ek oo pams
M itum ey, Uy 0 vencimelle s en Julie 14 del
20013 ¥ & upa Wasa de Intends deb 949, (M ola %) L2687 JLRE0
(12487 (20271
- 12847
FProvalde pece jubiladdn patconal 2FLE55 1454680
Emilisldn th obligaciones
Eatitidas n I030 dins scric A v B da vadar
namingd 155 1040 cada wpis, aveande wme
18k e milerds de] 8 M0 anunl e, 00000 3.164,000
bdeoog pancltn caerlcare. [Hota B v 19) { LOGD,000) {1, 10,000}
1,000 H 2,000
7,565,247 2595270

{c] Estas obligaclones se encusntran garaatlzades por pagards com Nirpas selldearlas del perente v
presidante de [a carmpaiiia, asf tambldn con gl?antl‘as prandarias por departarmantos y solares,

{d) Esta obligacian estd garanbizada por el mismolvehicule objetn del préstame,

tel Esta oblipacidn esth gargat|zada por una hipufer:a ahlerta sobre el terreno, edificle ¥ ofidnas de
Cartimex 5.4 &n el sector Indusiral Bos .ﬁ.]amgs Calle Blan= hufioz ¥ avenfda Elfas Mufioz en la
cludad de Suayaqudl, terreno que a -EumpalTﬂ'a posee en el Horte da [a Cludad de Suayaqud
averldn Francises de Oreliana frente = Expoplaza y Ediflcla Computron en Cumbays =Oulto.

13. Impuesta 2 la ranta

Al 21 de diclembre de! 2012 y 2014, |2 lasa Irriupm!tlva del 23% y X% respectivamente, vge el
calenler del Impuesta a la Renta de las Socledades.

La conclllaclén del Impueste & la renta ap!l:amlu Iz tasa impositiva lcgal v [@ determinacdo del
irmporbe afectado & operadionas, esta constitulda como sigue:
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W12 2011
Utilidad del ejercicio 1,922,536 1,663,404
Base para la participacion empleados 1,922 554 1,663,404
15% particlpacitn empleados 288,381 249,511
Partidas concillatorias
{-) Deduccion por pago a trabajadores discapacitados 76,425 85,552
{+) Gestos no deducibles 72,821 204322
Bssz imponible 1630569 1,532,663
Tmpucsio u b vent TR ) )

Las nonmas tribuwtarias vigeales sstablecen una taas da impussto de 23% y 249, respectivamente de

l2s ullidades grovables, Dicha tasa se reduce

on 10% sl fas ulifidades son relwertidas por of

eontmibuyente. D& souerde con las referidas marmas si @ reinverslén dé wlilldades ps ¢@ maksslabiza
hasta &l 32 de diclembra del afo sigulents, 13 Cm:lnpaﬁh debera cancelar [a diferend de impuesto

o o8 recangos correspondientes.

La Compaliln durante ef afo ha sido revisada por

parte de las dutorldades fiscales hasta ol ejercicio

H005 y 2006, al 31 de Diclormbre del 2WIZ se antuentran en etapa de revislén por el ejerciclo

terminado al 31 de Didembre det 2008,

Uilidad bdslea por setién

s Fl ghiculo de 13 wtlfidad bdslca por accldn =e basa en [3 utlBdad netp ptribuible 3 163 accionlstas

COmunes:

El detalle di s lilldad bislc WWIM

Utilidad neta disponible para sccioni ves 1,259,142
Centided promedio de mmAmm 3,854,255
Utilidad bésica por accion '_'.t_n_

»  La compaitla canceld por concepte de
S00,806 v LSS 492710 en el afo 2012y

Caplial soifal

Emnneracldn 5 elecubivos apresimadaments LSS
2

11, respeciivaments,




Es1d comdfituido af 31 de dickembae die 2003 ¥ 2001 por 3.894.79% scchoned ordinaras, nominsfvis e

Indivisibles de wa valor de USS 1,00 rada vna.

Aporta para futura caplizl saddn

Representan las aportaciones efertuadas por lof acdonistas en afios snbedaras.

Posénea hngal

La Ley e Compaliiad del Ecuadar requiere que
apropdada cama reddrvd legal, hasta que £sta g

r o menos el 10% dé la ulilidad liquida aneal 523

cance como mivime al 50% del cphal susalto

pagatio, Ests resmrva no puade ser distribusda g lhe accianistas, oxcapto on caro da liguidacidn de la

Compania.

Al 21 de didembre del 2002 |3 eompafila efecnsd aproplacidn de USS 104.50% covredpondientes al

eferdiio 2011

Resnltados scumulados

El saldo de esta cuenta 85t a dispocidon de fes ac
Ia distribucién de dihidendos, aumente de capl
[mipuestos, B

clonlstas de s Companla y puede ser utillzzdo para
Fal vy clertos pagos tales como refiguidasidn de




48 Tramsawtionss aon Compallias relsdionedas

ﬂﬂ&ﬂmhgﬂﬂ?.ummmm:Mmmmm

PR amm
Cuentas por cpbpar
Temaxa 5.A. . 102,882
Xerniech 8.4, - 159,811
Cicarnne 5.4, .7, 106 04,718
Ramaleasing 5.4, - 1512
Resinca 5.4, . 330068
Ketropalls 5.4, 106,428 5948
Yanasi 5.A. 27 =
Toiul [Mala(®) 1. 880,751 T, B
L=s irensacciones mis dgnilicativas con las partes feladionadas, fusnen como tigee:
a4 221
Yaloges entrecados por peivlamos
Cicerone 8,A. L5368 Sl
Romalsasing 5.A. - hiid
FEesana 5.4, 153084
Metropalis 5.4 100,480 5428
Yanesi 5.4, 217 -
Tatal 1,56%.064 153977
[ ..
Yenta de Equipos,
Intellizom & A, . baasm, -

Las iransacclones con pantes relacionadas se ban reclizado de acvevdo con condiciones nommales de
mercado. Durente los ofercicos terminados ef 31 de Didembre de 2012 no 3¢ han contsbillizado
previcionzs para siidos de dudgso cobro con partes reladonades.
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Emisidn de obligaciones
* Oppraclén Kl
AlE1 de einmbog dal 2004

hfonto.:
Plizt;

Seric A
Sere

Claze:

Valor Mimineal de cade obligacidn:
Sxie A

Seric B

Taea o Tnterds Tiaea aerie A y B
Anonizaciin da Capidal paca sorie A:

Anrartizackn de Iniereses para serle A:

Amortizockon de Copital par sede B:

Amortizacién de Infcresea pars seeie B

Colacador

Repaeseniants de los Oblipacionists:

Apente Pagador:

Farmata da Titube:

—

) por
5} par

Boa
180
180
130

U5S

Ust
usg

3%

3.000.04E.00

1080 Dag
1440 Dolas
1. B0 (WM, 00
[. 2000 {WME, 00

1O v 20D

JLELLL

Mominal anse] Fifg

Diles

Diigs

Doag

Dizs (4 thitnestrales)
Alblon Caza de valores 5.A.
an ¢l mercodo Burstil
Esludio juddico Pandzle &
Asaciadps 5.4

Ceelrpes B4, e trands del
CECEVALLE
Desmaterislizado @ iz
del DECEYALE ¥
mntenializada a clace!dn del

emiscr o lenedar




+ BDperacldn i® 2
Al 31 de dbcfombrg dal JOI0

Monio;
I*tara;
Seelc A
Serie B
Clae:

Wakor Méminel de cadn oblipocidn:
Serle A

Serie B

Taga do Tnlends para sovle A y B
Amortizecitn de Copital pam seeie A:
Amcrtizocién de Infereses par 6E0e Az
Amorlizacidn de Capilal purt serie B:
Amortizacion die Intéresés parm sine A:

Cobocrdor:

Representnnte de b Obligaclonksiac:
Apenie Pogedor:

Fommmlé de Titwlo;

o=

A} por
1 por

&
150
1 5
1
21|

LIss

LsE
USs

LisE

D00 A0

1020 Tfas
1440 Dl
LEN0.NE, 00
120000800

10 AMMR

(IR L L]

Toerimel anwel Fija

Eifna

Dilas

Difas

Delae (4 trinmnestroles)

Wentura Cazo 4o Volorea
Vencesa 5.4,

Valorociones Téeniems Yalorieo
5.4,

Canlimex 5.4, trovés et
DECEVALE

1Tlwlog cpecutlvias al portodor,
deamaterializod o o trovés del

DECEYALE v materializwlos a
eleccitin del meilsor o iewedar




Serla A
Clase:

Walar Mitimnal de cadn obligbeid;
Seale A

Tasn de Imerés para serfie &
Amonlission de Capital pars sarfe A:

Amdsiiecibo de ey pom yere A

Rzseales
Colosadon

TRopsesontanic do los Oligaclnnistas:
Agpemie Pogador:

Formato de Titako:

Cliusula de Proteccion

[Ajpor

T30
180

r

USS 4.000000.00

1440 Dias

| USS 400000000

USE 10000
Momino anual Fija
[Hux
Dizs
M pxixtichn pedeates anticipulos
Ventura Casa de Valones
Veoocazsn 5.4,
Vaberneicnes Téanicas Volooee
S,
Cnriimex 5.4, n oy del
DECEVALE
Thmios cjecmivos o panadar,
dosmatarisfizado & wavds del
DECEVALE y matvrializndos n
eluccionm del cmisor o lenedor

b virmite de endeudamiento del Emisor- L3 eompafiid mantendrd un nle de apalansamiento

gue no supere una refacldn entre e pashvo

- Hivel minimo de Faulder- Lo compafia
Corriante Pesive Corrlente) no Inferor a

mrm

iere sobre ol pairinionlo de dos puntos.

4 wn nbvel oo de Bgulder (Actho

B Enbertura de gastoes Rnancieios. La compalila mantendrd una cobertera de gastos Rnanderos
[Ltltdad oparativafeastos financleros) no dnfarlar @ une,

"‘ Mantener la reladén de los activos fibres d Eravamen sobre oblipacionss en cliculackin, =
cual 1o podrd exceder del BO% dif tote] de las actlvos fibres de tode gravamen.

- La compafiiz == obfiga a no fuslanarse con nigung olrs &mpresa.

" L compafita 52 oblga como resguarde dlma emlildn de obllgaclonas v durante todo o

plage que dure I3 mismp » mantener wom
US51L.000.000 v cuentzs por cobirar de LI5S 3

nlifnlmo un stock de inventarlo de fa msma de
000000,

L La Compadila s obliga a mantensr disponibie para bos obligaciontstas y autoridedes de control

lot Exiados Pnancleros mensuales dentro

los veinte dlas sigutentes a lod ded respective

corte del mies, 25 come la Informacidn sobre el Imentarlo gue debz mantencr 13 empress en

ok




20.

Contingenelag

Mo repanis diidendss mlentras exlstan cbiigaciones en mora

JUICIOS DE IMPLIGNACION ANTE EL TRIBUNAL DISTRITALDE LO FISEAL N 2

Con fecha agosto 11 del 2010, ia compafiia presents ante el Tribunal Bistrital de Io Flszal, una
demanda de Impugnacidn de Lz Retslurifin jNr 104013010RRCOLSE2Y emitida por el Director
Regional del Servico de Rentss internes del |Utoral Sur, mediants la cual te niega el redamo
atminlstratho planteedo én contra del acts barrador de determinacidn NF 0920090100166 por
cbligationes tributarkas del afic 2005.

Al 3 de didembre del 2010, segda b
Fiucal psed por disponar  dentrn dol
oportumided de resalver v dictar sentencla

de I compallla, o Tribuaal Diztrdts] de bo

probatorio ¥ 103 maghrades estidds en
en un témino de 180 dlas.

ESTADD DE LA, CALMSS

Con fecha Septiembre 13 del 2011, |2 Seguata szl del Tilbunsl pstdil de (o Fical No.2 dicto
sentencla @n b que acepta parclalmenta la demanda presentada por la compaPia Cartlmex S.A.
w confirma glosas que no fueron du-wlrl:l.(adas qwe gscdenden & un valor totad de WSS
B.A86.974,75, que representa por impUsska 3 |3 Reata el valor de US4 96, 74%.00; desvirtuando el

valorde USS 3.845.492, 04,

Ao presente fecha esta sententla se encuentia siscutorlada, parls tamts gl resultade as final,

Con kecha Marrs 23 del 2012, mediante Emibe Mo, 10801201203 21494, e olltho ala Direcddn
Regional del Servicio de Rentas Infernas del|Litoral Sur, Se émita |8 respectha liguidacian de
valor estobledide en sentencla. Aun sé epera Euesu-

Al

e encuenird preenteda e demand: 3 N 08502-2011-0087 que lene como
mqm#mﬂ{hmﬂ'mhhmﬂhmmﬁm;
I Renta por al ejercicho szondmico 06, a de Cartimex 5.A.

ESTADC DE LA CALISA

Con fecha Dctubre 24 del 2011 se prasente{la demanda de Impugnacida a la resolucion Mo
L0901 204 LRRECO25T66 por concepto del acta de determinacian, cuya auantia asclende por §

5.718,766,45 de lmpuastos jow pagar.

Con fecha Enere 81 ¢el 2012 |3 Segunds Ealapfel Tribunal Dlstrltal de 1o Fiscal Mo 2 con sede en

Guayagull, dicto sentencla en |3 gue acepla perclalmenta |a deranda prestntada por (3
compaila Cartlmex 5.4, confirmando las glocas gue no fueron desvanecldas, las mismas que
causan un ImpuEEte 3 la renta por pager de 5 14654518, 1o que significs que a través de esta

sentencla se desvirtud lasuma de S 5,963 Z21427




CoMPARIA DE SEGURDS BID GUAYAS 5.4,

-

21. Eventos subseoeented

2012

de de 10012

3e emcuentra presentada la demsnds ol |peoceso N® 09302-2011.0032 gue Heme como
antecedents el acta de duterminacién W° 0SZ0110100122, levantads #n cencepto de tmpoesio a
k2 Renta por el sjercicla seondmico 2007, 2 nombre de Pewetcorp, ende retpontable Carimex
S.A. por (2 absarckin realitada.

ESTADC DE LA CAUSA

Con fetha Marzo 14 del 2001 se presento dernanda da Impugnacidn al Acta de determinaclén en
menddn, euyd euantia aleanzaba ol valor de LSS 510.454,04 de Impuestos par pager.

Bemtro ded plaza [#gel, |3 compafila planted la demanda de Impugnnclén 8l acta en referencla,
proceso qui recwyd en In Segunda S5l del| Tribunal Distrital de 1o Flical No.2 con sede &n
Grayanedl,

Al prasonts focha, of protess e satuentra S aULoS pars seatencla

Al 31 de didgmbre del 230 la compalifa) habfa pretentado un reclamo en contre de la
empaiiis Segure Fis Guayas S.A, por el ll:ll'tlﬂ de un owtanider dé mencaderia Impartada,
segin confifmacidn del nbogade que patrocdna el reclamo, &t fui redulto 8 Feor de Cartlmes
54, por parte del Intendente de Bancos ¥ Seguros, quldn orfend sU cancelaclsn, Ia
Asepuradora ba apelado dicha msoluclan antl.‘ la Juntz Bancarla, qulen dobard pronundirse en
lo% praximes dias,

ESTADD DE LA CALISA

Con fecha lebrero L del 2011 La compafiia reciblé de Rlo Guayas Cla de Segures v Reasegumos
38l respectve indematzaddn del siolesiro,

i

Entra of 21 de diclembré da| 2012 v |3 Farha de emizidn de [os estadot finaneleros obril B dal 2013, no
e han producldo eventes impertantes que en uplnlldn de a administracidn da [a compafifa ameriten

U revelatidn.

&1l

Entre <! 31 de diclambre del 2011 y (s fecha dean!islﬂn de g extador finantieros bl 13 del 2002,
no == han produdio eventos importanies que =n opinlén de 12 adminkstroclin de la rompaflis

ameriten su revetadon.







