INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas
“CARTIMEX S.A.”

1.

He efectuado la auditoria del Balance General de “« CARTIMEX S.A.” ,
al 31 de diciembre del 2.001 y de los estados conexos de resultados,
estado de evolucion de patrimonio y cambios de la posicion financiera
por el ano terminado a esta fecha, expresados en doélares
estadounidenses. La preparacion de estos estados financieros y sus
notas es responsabilidad de la gerencia de la compariia. Mi
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los
mencionados estados financieros basdndonos en nuestra auditoria.

Mis examenes se efectuaron de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren de la planeacién y
ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una
seguridad razonable y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de las evidencias que respaldan las
cifras y revelaciones en los estados financieros. También una
auditoria incluye la evaluacion del uso de los principios de
contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador y de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Gerencia, asi
como la evaluacién en conjunto de la presentacion de los estados
financieros tomados en su conjunto. Considero que la auditoria
efectuada proporciona bases razonables para nuestra opinién.

Debido a que mi contratacién como auditor independiente se produjo
en Junio del 2.002, no observamos los inventarios fisicos efectuados
por la compariia al 31 de Diciembre del 2.001, se han aplicado
procedimientos alternativos de auditoria para comprobar la
razonabilidad del monto de los inventarios que totalizaban $
962.687.

En mi opinién excepto por lo expuesto en los parrafos anteriores, los
estados financieros anteriormente referidos se presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de “CARTIMEX S.A.” al 31 de diciembre del 2.001 de

\ conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
‘\en el Ecuador.



5. Durante el 2001, la politica macroeconémica del Gobierno Ecuatoriano
genera aumento en la tasa de crecimiento del Pais, incremento de las
ventas en el sector empresarial, desaceleracion de la inflacion y
reduccién de los porcentajes en las tasas de interés. Tales indicadores
representan avances importantes hacia la estabilidad econémica del
Ecuador, iniciada en el afio 2000 con el proceso de dolarizaciéon. No
obstante la incertidumbre econémica se mantiene por la disminucion
de las exportaciones, baja cotizacién del precio del petréleo, atrasos en
el proceso de privatizacién de las empresas de distribucion eléctrica y
dificultades en la ejecuciéon del oleoducto de crudos pesados. El éxito
del plan econémico requerira de importantes decisiones del Gobierno
Ecuatoriano mediante la consolidacion acuerdos con los
organismos internacionales de crédito, control del gqsto publico y
fiscal, por lo tanto los estados fingncieros adjuntos depen ser leidos
considerando estas circunstancias.
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CARTIMEX S.A.

Balance General
Arios Terminados el 31 de Diciembre del 2.001 Y 2.000

(Expresado en Ddélares)

Activo Corriente
Efectivo

Cuerttas y Docurrentos por Cobrar

Gastos pagados por Anticpados
Total Activo Corriente

Propiedad, Maquinaria y Equipo

Cargos Diferidos
TOTAL ACTIVO

PASIVO
Rasivo Corriente
bicac . .
Cuentas y Docurmentos por Pagar
Impuestos por Pagar
Gustos Acurnulados por pagar
Total Pasivo Corriente

Pasivos a largo plazo

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital Socicl
Hlickol el Eiercic

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOIAS

nh OWN~

o

10

11

23001 2000
57,652 57,652
14259 -
10897 368674
962,687 487,197
14259
1045494 927,782
140,74 37,448
4715 6,791
1,190,943 972021
17,031.88 2629950
580,254.91 HA3427.47
4,139.15 22407.69
2104.02 -
623,529.96 592,134.66
74,404.94 77,502.50
697,934.90 669,637.16
5000.00 200.00
309,729.27 234,960.68
66312.09
111,966.81 67,223.06
453008 302384
1,190,943 972,021




Ver notas a los Estados Financieros

CARTIMEX S.A.
Estado de Resultados
Arios Terminados el 31 de Diciembre del 2.001 y 2.000

(Expresado en Délares)
INGRESOS

Ventas
(-) Devoluciones en ventas
Ofros ingresos

TOTAL INGRESOS

COSTO Y GASTOS
Costo de Verta
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

TOTAL OOSTOS Y GASTOS

UTILIDAD BRUTA DEL EERCICIO
15% Participacion Trabajadores
25% Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA

Ver notas a los Estados Financieros

2001 2000
2533820 1,585,369
2,533,820 1,585,369
1,967,349 811,319
208,255 40,470
175481 621,440
7,101 6,693
2,358 185 1,479,921
175,634 105,448
26,345 15,817
37,322 22,408
111,967 67,223




CARTIMEX S.A.

Estado de Evolucion de Patrimonio
Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2.001 y 2.000

(Expresado en Dolares)

Al 31 de Diciembre de 2.000 200 234,961 67,223 302,384

Mas (menos) Transacciones
durante el afio:

Incremento ario 2.001 4,800 74,768 6,722 59,590 145,880
Usos afio 2.001 -67,223 -67,223
Utilidad del Ejercicio 111,967 111,967

Saldo al 31 de Diciembre 2.001 5239 5,000 309,729 6,722 59,590 111,967 493,008




CARTIMEX S.A.

Estado de Cambio en la Posiciéon Financiera

Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2.001 y 2.000

(Expresado en Délares)
CAPITAL DE TRABRAJO PROVENIENTE DE:

Operaciones.-
Utilidad Neta

Mas: Gastos que no requieren desembolsos
de capital de trabqgjo.-
D iacion y A ..
TOTAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE, OPERACIONES

INCREMENTOS
Incremento de Capital
Incrementos de Reservas

TOTAL DE INCREMENTOS DE CAPTTAL

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:
Disminucion de Pasivos
Compra de Activos Fijos

TOTAL AUMENTO (DISMINUCION EN CAPTTAL DE TRABAJO

RESUMEN DE CAMBIOS EN LOS COMPONENTES
DEL CAPITAL DE TRABAJO
Aumento (disminucion) de Activos Corrientes
Inversiones
Cuentas por Cobrar
Inwventarios
Pagos anticipados

Disminucion (aumento) de Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar
Impuesto por Pagar
Gastos Acumulados por pagar

TOTAL AUMENTO (DISMINUCION EN CAPTTAL DE TRABAJO

111,967

9,510

121,477

4,800
66,312

71,112

192,589

3,098
103,174

106,272

86,317

14,259
-357,777
475,489
-14,259

117,712

-9,268
36,827
-18,269
22,104

31,395

86,317




CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2.001 y 2.000

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

CARTIMEX S.A..- Fue constituido el 30 de Abril del 1997 en Guayaquil —
Ecuador e inscrita el 6 de Mayo de ese afio en el Registro Mercantil N°.
7.384 en la Resolucién N°.97-2-1-1-0001763 en fojas 23.341 a 23352
bajo el N°.11.645 del repertorio. La actividad principal CARTIMEX S.A.
es la de Compra, venta, permuta, arrendamiento, importaciéon y/o
exportacién de todo tipo de aparatos, maquinarias, equipos, repuestos,
accesorios, componentes, partes Yy piezas electrénicas, eléctricas y
computacional, para oficina. Desde su inicio se ha dedicado a la venta
por mayor de partes y piezas de computadoras y equipos electrénicos.

El resumen de las normas contables y su aplicacién a los estados
financieros, son mencionadas a continuacion:

Transacciones en moneda extranjera.- Los activos, pasivos y
transacciones en moneda extranjera, fueron expresadas en Sucres hasta
el 10 de enero del 2000 a la tasa vigente en el mercado libre de cambio a
esa fecha. La utilidad o perdida en cambio originada por el ajuste
contable de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera fue
llevada a los resultados del periodo en el cual variaron las tasas de
cambio.

Inventarios.- Estan valorizados al método promedio y su costo no excede
el valor de mercado

Propiedad, maquinaria y equipos.- Estan registrados al costo de
adquisicién en Délares de los Estados Unidos de Norteamérica a partir de
abril del 2000 y convertidos en Délares de los Estados Unidos de
Norteamérica trasladados a la tasa de cierre de S/.25.000. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos. Los activos fijos son depreciados
aplicando el método de linea recta considerando como base la vida ttil
estimada de estos activos.

La tasa de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Activos Tasas
Terrenos 5%
Muebles y Eq. de Oficina 10%
Vehiculos 5%

Reconocimiento de ingresos.- La compariia reconoce ingresos cuando
transfiere la propiedad de las mercaderias.



Intereses.- Los intereses originados en cuentas corrientes bancarias de
la compariia, son registrados en los resultados, mediante el método de
acumulacion.

CONVERSION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

La conversién de los estados financieros no fue realizada de acuerdo con
la NEC N° 17, la misma que consisti6é en ajustar los saldos de las
cuentas no monetarias aplicando el indice acumulado de inflacién y
devaluaciéon al balance general al 31 de marzo del 2.000, para
posteriormente aplicar a los saldos de los estados financieros de esa
fecha, una tasa de cambio de S/. 25.000 por US $ 1,00

La conversién de los estados financieros de la empresa se la realizo
dividiendo los saldos de balance a la tasa de cierre de S/25.000 sucres;
pignorando la existencia de activos y pasivos no monetarios y se los
convirti6 como si fueran monetarios, incumpliendo con los procesos
descritos por la NEC 17.

PROCEDIMIENTOS GENERALES DE REVISION APLICADOS
Nuestra auditoria externa de los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre del 2.001 comprendié, ademds de lo que se indica mas
adelante, lo siguiente:
a. Comparacién de los estados financieros con los registros contables.
b. Revisién analitica de las variaciones mds significativas de las
cuentas de activo y pasivo con relacién al ario anterior, para
evaluar la razonabilidad de tales variaciones.
¢. Revision analitica de las fluctuaciones de ingresos y gastos
durante el periodo y respecto del ario anterior, para evaluar la

razonabilidad de tales fluctuaciones;

d. Revision de las partidas significativas que componen los saldos
iniciales de bancos, activo fijo, impuestos por pagar y patrimonio.

e. Revision de la escritura de constitucién y estatutos de la compariia.



NOTA 1. - EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2.001 y 2.000, un detalle de efectivo es el

Cajas 2001 2000
Cgja chica 200
Caja General 6.972 697
Bancos
Padifico 47.158 36.188
Produbanco 3323 9.398
Pichincha 7.928
Hlanbanco 3442
TOTAL EFECTIVO 57.652 57.652
siguiente:

NOTA 2. - INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2.001 y 2.000, un detalle de las inversiones es el

2001 2000
Ecuaenlace 14.259
|mmuwmoms 14.259 -

siguiente:

NOTA 3. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2.001 y 2.000, un detalle de la cuentas por obrar

2001 2000
Clientes 7.386 365.069
Enpleados y Funcionarios 3.510 3.605
TOTAL CUENTAS Y DOC. POR COBRAR 10.897 368674

es el siguiente:

NOTA 4. - INVENTARIOS




Al 31 de diciembre del 2.001 y 2.000, un detalle de los inventarios es el
siguiente:

2001 2000
Equipos partes y acocesorios 962.687 487.197
TOTAL INVENTARIOS 962.687 487.197

NOTA 4. - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2.001 y 2.000, un detalle de los gastos pagados
por anticipado es el siguiente:

2001 2000
Partes y Accesorios de computacion 14.259
TOTAL PAGOS ANTICIPADOS - 14.259

NOTA 5. - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2.001 y 2.000, un detalle de las inversiones a
largo plazo es el siguiente:

2001 2000
Terrencs 109.000
Muebles y Equipos de oficina 31.140 31.140
Vehiculos 13.000 13.000
{-) Depreciacién Acurmulada -12.407 -6.693
TOTAL PROPIEDAD, MAQUINARIA Y BQUIPO 140.734 37.448

NOTA 6. - ACTIVO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2.001 y 2.000, un detalle de las cuentas y

2001 2000
Gastos de Instalacion 9.702 9702
Anortizacion Acumulada -4.986 -2.910
TOTAL DE ACTIVO INFERIDO 4.715 6.791

documentos por pagar es el siguiente:



2001 2000
Boncos y Finanderas 17.032 26.300
TOTAL DE OBLIGACIONES BANCARIAS 17.032 26.300

NOTA 7. ~ OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2.001 y 2.000, un detalle de las cuentas y
documentos por pagar es el siguiente:

NOTA 8. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2.001 y 2.000, un detalle de las cuentas y

2001 2000
Proveedores 26.345 446.165
dFE 10.975
Serviaguar 470
Arg. José Furoiani Villagomez 70.000
15% participacion empleados 553,910 15817
TOTAL CUENTIAS Y DOC. POR PAGAR 580.255 543.427

documentos por pagar es el siguiente:

NOTA 7. - IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2.001 y 2.000, un detalle de Impuestos por pagar
es el siguiente:

2001 2000

Impuesto a larerta 4.139 22,408
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR 4.139 22.408




