CARTIMEX S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Con el informe de los auditores independientes)



CARTIMEX S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

INDICE DEL CONTENIDO

Informe de los Auditores Independientes
Estados de Sifuacién Financiera

Estados del Resultado Integral

Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Abreviaturas usadas:

US$ - Délares Estadounidenses

Compafifa -  Cartimex S.A.

NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIC - Normas Internacionales de Contabilidad

NIA - Normas Internacionales de Auditoria

IESS - Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social

IVA - Impuesto al Valor Agregado



Bl

C

VALAREZO &
ASOCIADOS i -

Auditores y Consultores

1 MFMﬁ{R )
C paa I mgiworldwide

oXe
2

e
—

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y

Accionistas de:

CARTIMEX S.A.
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Cartimex S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, el estado del resultado integral, el estado
de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos se presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Cartimex S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de Cartimex S.A., de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de
auditoria.

Asuntos que requieren énfasis

Deterioro de inventarios

Al 31 de diciembre del 2019 la Compaiiia presenta inventarios con antigiiedad mayor a 360
dias los cuales ascienden a US$411,728, sobre estos, se provision6 un 25% por deterioro y
no por su totalidad (Véase Nota 7).

r. Better. Different.
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Propiedades v equipos

Los criterios utilizados por la Compafiia para depreciar sus Propiedades y equipos son los
previstos en la Ley de Régimen tributario Interno y su Reglamento mas no se esta aplicando
lo previsto en la Norma Internacional de informacién Financiera — NIIF, que en su parte
medular establece poseer conocimiento del estado tangible, y en funcién a ello, determinar
vidas utiles reales y evaluar criterios de deterioro. Los inicos rubros que presentan estudios
técnicos que respaldan, que sus registros se encontrarian a valor de mercado son sus terrenos
y edificios. Para determinar las vidas utiles reales, la Compatiia contraté en marzo del 2020,
los servicios profesionales de especialistas.

Responsabilidades de la direcciéon y de los responsables del gobierno de la Compaiiia
con respecto a los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF, y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compafifa de continuar como empresa en funcionamiento
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento (hipotesis de negocio en
marcha) excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad tienen la responsabilidad de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccidon material, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.



VALAREZO &
ASOCIADOS 54

Auditores y Consultores

-~ & R
& C paal rﬁgﬁ;world\-vide

Una descripcion més detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros se encuentra en el Anexo 1 de este informe. El Anexo 1
es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
El informe de procedimientos convenidos que contiene la opinién sobre la Informacion
Financiera Suplementaria por las Obligaciones emitidas e inscritas en Mercado de Valores,

de Cartimex S.A., al 31 de diciembre del 2019, se emite por separado.

El Informe de Cumplimiento Tributario de Cartimex S.A., al 31 de diciembre del 2019 se
emite por separado.

Junio, 18 del 2020
Guayaquil, Ecuador

(./a.ﬂq,u'/ Naceccclir

No. de registro en la Doug : Z0
Superintendencia de Socio
Compaiiias, Valores y Seguros: 578 Registro Profesional

No.31.196
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Anexo 1

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo

profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
la elusidn del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de Cartimex S.A.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por la
direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.
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e Lvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

¢ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera
de la entidad o actividades empresariales dentro de la Compafiia para expresar una
opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion,
supervision y realizacion de la auditoria de la Compaifiia. Somos los Unicos
responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia
y comunicamos a ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones claves de
la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.



CARTIMEX S.A. '

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedades y equipos
Activos intangibles
Inversiones en subsidiarias
Cuentas por cobrar largo plazo
Otros activos no corrientes
Total activo no corriente

Total activo

Pasivo

Pasivo corriente

Obligaciones bancarias y bursétiles

Porcion corriente de obligaciones bancarias a largo plazo
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones bancarias y bursatiles a largo plazo
Obligaciones por beneficios definidos

Otros pasivos no corrientes

Total pasivo no corriente

Patrimonio

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Resultados del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las10tas a

Notas 2019 2018
4 2,074,165 2,340,510
5 222227 153,197
6 25,581,522 34,729,293
7 13,388,376 17,534,464
8 199,560 183,462
41,465,850 54,940,926
9 3,996,025 4,325,504
10 230,000 230,000
11 1,023,214 197,314
12 1,674,937 1,697,458
13 190,700 243 381
7,114,876 6,693,657
48,580,726 61,634,583
14 10,584,118 11,877,919
14 5,316,280 1,343,441
15 21,054,851 36,169,292
16 1,692,975 2,134,343
38,648,224 51,524,995
14 1,909,668 3,746,667
17 602,024 832,481
- 42,088
2,511,692 4,621,236

19

3,894,255 3,894,255

986,000 -
1,112,069 1,112,069

252,383 -
815,900 70,981
360,203 411,047
7,420,810 5,488,352
48,580,726 61,634,583

ntas 1 a la 27 son parte integrante de estos estados financieros.

C.P.A. Verdnica Panchana
Contador General



CARTIMEX S.A.

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2019 2018

Ingresos de actividades ordinarias

Ventas de productos, netas 73,945,248 83,878,223

Otros ingresos 73,363 416,791

Total ingresos 74,018,611 84,295,014
Costos de actividades ordinarias

Costo de ventas 20 (62,72_?_,_797) (67,568,7Q_6_)_
Hiilided bruta 11,291,814 16,726,308
Gastos de administracion y ventas 21 ) (8,74_4,357) ____(}2 335 179)_
Utilidad en Operacion 2,547,457 4,391,129
Gastos financieros (1,856,530) (4,003,907)
Otros ingresos no operacionales 73,388 524,495
Utilidad antes de impuesto a la renta 764,315 911,717

(Menos) gasto de impuesto a la renta:

Corriente 23 (404,112) (500,670)
Utilidad del ejercicio y resultado
integral 360,203 411,047

Las notas adjuntas 1 a 27 son parte integral de estos estados financieros.

[

Irg. José Anto 10 una Jijon C.P.A. Veronica Panchana
Gerente Gene al _ Contador General
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CARTIMEX S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Clases de cobro por actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 77,280,383 74,893,173
Otros ingresos 73,388 941,286
Clases de pagos por actividades de operacién:
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (75,139,503) (85,274,528)
Flujos neto de efectivo procedente de (utilizados en)
actividades de operacion 2,214,268  (9,440,069)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES INVERSION:
Adicidn de propiedades y equipos (239,202) (718,065)
Producto de la venta de activos fijos - 468,608
Adiciones en inversiones en subsidiarias 11 (50,000) (799)
Venta de acciones 11 4,000 -
Aporte al Fideicomiso Primera titularizacion (20,000) -
Flujos neto de efectivo utilizados en actividades de inversion (305,202) (250,256)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios recibidos a corto plazo - 2,372,492
Préstamos bancarios recibidos a largo plazo - 3,427,524
Préstamos bancarios recibidos 14,723,000 -
Préstamos bancarios pagados (13,806,611) -
Sobregiro bancario (74,349) 47,040
Préstamos recibido de accionista 15 72,000 -
Préstamos recibidos de compaiiias relacionadas 1,825,171 4,766,453
Préstamos pagados a compaiiias relacionadas (4,845,592) -
Dividendos pagados - (224,796)
Flujos neto de efectivo procedentes de (utilizado en)
actividades de financiamiento (2,106,381) 10,388,713
Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (197,315) 698,388
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del afio 2,493,707 1,795,319
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 4 2,296,392 2,493,707

otas adjuntas 1 a la 27 son parte integral del estado financiero.

C.P.A. Verdnica Panchana
Contador General



CARTIMEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL:

La Compafiia Cartimex S.A., fue constituida el 30 de abril de 1997 e inscrita en el
Registro Mercantil el 07 de mayo del mismo afio, bajo el registro No. 7364 y aprobado
por la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No, 97-2-1-1-0001763 de
fecha mayo 06 de 1997.

Su objeto social principal, es la compra, venta, importacién, exportacion y
comercializacion de equipos de computacidn,

La direccién registrada de la compafifa es ciudadela Industrial Los Alamos SL.40
manzana Al.

Con fecha 13 de junio del 2019 su Accionista Reyhansa S.A., debidamente
representada por su gerente general, el sefior José Antonio Luna Jij6n, propietario de
3,169,529 acciones con derecho a voto, ha cedido a José Antonio Furoiani Villagomez
el titulo #32 contentivo de 662,022 acciones ordinarias y nominativas, a José Luis
Furoiani Zambrano el titulo #33 contentivo de 1,168,276 acciones ordinarias y
nominativas, a José Luna Jijon el titulo #34 contentivo de 53,380 acciones ordinarias
y nominativas, a Fernando Mortola Bernhard el titulo #35 contentivo de 107,067
acciones ordinarias y nominativas y a Jorge Emilio Zambrano Poggi el titulo #36
contentivo de 1,178,784 acciones ordinarias v nominativas todas con un valor nominal
de $1,00 en el capital social de la compafiia Cartimex S.A.

Al 31 de diciembre del 2019 sus Accionistas son:

Cantidad Valor
Accionistas Nacionalidad  de acciones N%nélg al
Zambrano Poggi Jorge Emilio (Herederos) Ecuatoriana 1,178,785 1,00
Furoiani Zambrano José Luis Ecuatoriana 1,168,277 1,00
Furoiani Villagémez José Antonio Ecuatoriana 662,023 1,00
Mortola Bernhard Fernando André Ecuatoriana 107,068 1,00
Luna Jijén José Antonio Ecuatoriana 53,381 1,00
Pharmacaps del Ecuador Pharmacaps S.A.  Ecuatoriana 724,721 1,00
3,894,255
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

(a) Declaracién de cumplimiento. -
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las

Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitida por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

A continuacién, se describe las principales politicas contables adoptadas en la
preparacioén de estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 8, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y
2018 aplicados de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

(b) Bases de preparacién. -
Los estados financieros de Cartimex S.A. comprenden los estados de situacién
financiera, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera — NIIF.

(c) Efectivo y equivalentes al efectivo. -
El Efectivo y equivalentes al efectivo esté representado por saldos en caja, efectivo

disponible en bancos locales e inversiones temporales con vencimiento de tres
meses 0 menos.

(d) Moneda funcional y de Presentacion. -
Los estados financieros adjuntos estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos

de América, que constituye la moneda funcional de la Compafiia. A menos que se
indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en dlares estadounidenses.

(e) Instrumentos financieros. —
Una entidad reconocera un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de
situacion financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las cldusulas
contractuales del instrumento.

(i).  Activos financieros. —

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

e Costo amortizado
e Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
e Valor razonable con cambios en el resultado

La clasificacién del activo financiero depende del propésito para el cual se
adquiri6. La Administracion de la Compafifa determinara la clasificacion de
sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
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consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracion de
estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién. —

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a
su valor razonable, sin embargo, en el caso de un activo financiero que no
sea a valor razonable a través de resultados, se reconocen los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn del activo financiero.
Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través
de resultados se registran en los resultados del ejercicio.

— Instrumentos de deuda. —

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la
definicién de un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales
como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos. La medicion
posterior de los instrumentos financieros de deuda depende del modelo de
negocio de la Compafiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo
de efectivo del activo. Existen tres categorias de medicidén de acuerdo a las
cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo Amortizado. — Un activo financiero se mide al costo amortizado si
dicho activo (siempre que no esté clasificado a su valor razonable con
cambios en resultados) se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es la recuperacion a través de los flujos de efectivo contractuales; y
si los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los
flujos de efectivo que corresponden tinicamente a pagos del principal e
intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral. - Un activo
financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no esté
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos
financieros se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacion
a través de los flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del referido
activo financiero; v, si los términos contractuales incluyen fechas especificas
de cobro de los flujos de efectivo que corresponden tinicamente a pagos del
principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Valor razonable con cambios en resultados. — Un activo financiero debera
medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a
costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
Sin embargo, una entidad puede realizar una eleccidén irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en
el valor razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en
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instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable
con cambios en resultados.

Instrumentos de patrimonio. —

Los instrumentos de patrimonio son aquellos que cumplen con la definicién
de patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir instrumento que no
poseen una obligacién contractual para pagar, En el reconocimiento inicial
de un instrumento de patrimonio que no se mantiene para negociar, la
Compaiiia puede elegir de manera irrevocable presentar, los cambios
posteriores en el valor razonable de la inversion, en otros resultados
integrales. Esta eleccion debe ser realizada sobre una base individual de
inversion por inversion.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafiia s6lo mantiene activos
financieros clasificados en la categoria de activos financieros medidos al costo
amortizado. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia
comprenden:

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Las inversiones
financieras mantenidas hasta el vencimiento corresponden a certificados de
depdsitos a plazo fijo con renta fija.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se reconocen
inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccién
directamente atribuible. Posteriormente al reconocimiento inicial, estos activos
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por cobrar clientes. — Son los montos que adeudan los clientes por
venta de equipos de computacion en el curso normal del negocio, la cuenta de
clientes cuenta con un periodo de crédito de hasta 30 dias.

Cuentas por cobrar relacionadas. — Corresponde a los montos adeudados por
préstamos. Si se espera cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a valor nominal, no registran intereses.

Deterioro de activos financieros. —

La Compafifa reconocera una provisién para pérdidas crediticias esperadas para
todos los instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con
cambios en resultados. Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme los acuerdos con
clientes y tfodos los flujos de efectivo que la Compaifiia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original.
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(ii). Pasivos financieros. —

La Compaiifa clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias:

e (Costo amortizado; o
¢ Valor razonable con cambios en el resultado
¢ La categoria se determina al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafifa sélo mantiene pasivos
financieros clasificados en la categoria de pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Los pasivos financieros a costo amortizado de la Compafiia
comprenden:

Obligaciones financieras.-
Son obligaciones de pago por préstamos adquiridos con instituciones
financieras locales en el giro ordinario del negocio.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos netos y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de vigencia
del préstamo usando el método del interés efectivo.

Cuentas por pagar proveedores. — Son obligaciones de pago por bienes y
servicios adquiridos en el giro normal del negocio.

Cuentas por pagar relacionadas. — Son obligaciones de pago por préstamos
recibidos para capital de trabajo y dividendos por pagar a Accionistas.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, ambas cuentas se miden
al costo amortizado.

(f) Inventario. -
(1) Costo de los inventarios. -.Los costos de los inventarios comprenderan todos los
costos derivados de su adquisicion y transformacion, asi como otros costos en

los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacién actuales

(ii) Medicién de inventarios. - Los inventarios se mediran al costo o al valor
razonable, segln cual sea menor.

(iif) Férmulas del célculo del costo. - Los inventarios de productos son valuados al
costo promedio ponderado.

(iv) Reconocimiento como un gasto. - Cuando los inventarios sean vendidos, el
importe en libros de los mismos se reconocerd como gasto del periodo en que
se reconozcan los gastos de operacién. El importe en libros de cualquier rebaja
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del valor, hasta alcanzar el valor neto realizable, asf como también las demas
perdidas en los inventarios, serd reconocido en el periodo que ocurre la rebaja o
peérdida.

(g) Propiedades y equipos. -

() Medicién en el momento del reconocimiento. - Las partidas de Propiedades y
equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de Propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

(i) Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo y revaluacién. -
Después del reconocimiento inicial, las Propiedades y equipos son registrados

al costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor, en el caso de que la Administracién considere
necesario aplicar deterioro. Excepto, las Propiedades que se registran a su valor
razonable mediante avallo técnico.

Los gastos de reparacidén, mantenimiento y los de reposicidn de partidas no
significativas se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

(iii) Método de depreciacion y vidas fitiles. - El costo de las Propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1itil estimada, valor
residual y método de depreciacioén son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre uma base
prospectiva.

A continvacién, se presenfa el rubro que la Compafiia registra como
Propiedades y equipos con sus respectivos afios de vida 1itil y porcentajes que
se usan en el cdiculo de la depreciacion:

ftem Vida 1til (en afios) Porcentaje
Edificios 20 5%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de computacioén 3 33%

(iv) Retiro o venta de Propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de Propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.
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(h) Intangible, -
El activo intangible representa basicamente los valores pagados por marcas y se

registran al costo.

(i) Inversion en subsidiarias. -
Las inversiones se registran inicialmente al costo. En aquellas inversiones donde se
gjerce el control, la Compaiifa tiene la obligacién de consolidar sus estados
financieros con los de las subsidiarias.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria, se reconoceran en el resultado de
periodo en los estados financieros separados de una entidad cuando esta establezea
su derecho a recibirlos. El dividendo se reconoce en el resultado del periodo a
menos que la Compafiia elija el uso del método de la participacion, en cuyo caso el
dividendo se reconocera como una reduccion del importe en libros de la inversién.

(j) Impuestos. -
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente y el impuesto diferido.

(i) Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compatiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

(1) Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

Al 31 de diciembre del 2019, 1a Compaiiia valoré que no debi6 registrar este
impuesto

(k) Provisiones.~
Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
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econdmicos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(1) Beneficios a empleados.-

(i) Beneficios definidos: Jubilacién patronal y_bonificacién por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por

desahucio) es determinado utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo en el
que se origina.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

(ii) Participacion a trabajadores.- La Comparifa reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

(m)Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos por acuerdos con clientes se reconocen cuando el control del servicio

se transfiere al cliente por una cantidad que refleja la contraprestacién a lo que la
Compaiiia espera tener derecho a cambio de estos servicios, de acuerdo a la NIIF
15 aplicable desde 1 de enero del 2018.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién
o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

(n) Costos y gastos de operacion.-
Los costos y gastos de operacidn se registran al costo histérico y se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectte el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

(o) Compensacién de saldos y transacciones.-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y

pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de [a transaccidn.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por norma
legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas vigentes. -
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio

anterior. A partir del 1 de enero de 2019 entraron en vigencia las siguientes Normas
Internacionales de Informacidén Financiera vigentes a la fecha de la emisidn del
informe financiero de la Compafiia.

Modificacion a la NIIF 3 — “Combinacidn de negocios”, Estas
modificaciones aclaran que, cuando una entidad obtiene el control de un
negocio que antes era una operacidn conjunta, debe aplicar los
requerimientos de las combinaciones de negocios realizadas por etapas,
valorando nuevamente al valor razonable las participaciones mantenidas
previamente en los activos y pasivos de la operacién conjunta. Al hacerlo,
el adquirente vuelve a valorar la totalidad de su participacion previa en la
operacidn conjunta.

Modificacién a la NIIF 9 — “Caracteristicas de cancelacién anticipada con
compensacion negativa”, Un instrumento de deuda puede valorarse a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral,
siempre que los flujos de efectivo contractuales sean “solo pagos de
principal y de intereses sobre la cantidad pendiente de pago” y el
instrumento se mantenga dentro del modelo de negocio apropiado para esa
clasificacion. Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que un activo
financiero pasa el criterio SPPI (Solamente pagos de principal e intereses)
independientemente del evento o circunstancia que cause la rescisidn
anticipada del contrato e independientemente de qué parte pague o reciba
una compensacion razonable por la rescision anticipada del contrato.

Modificacién a la NIIF 11 — “Acuerdo conjunto”, Estas modificaciones
aclaran que, cuando una entidad participa, pero no tiene control, en una
operacidn conjunta y obtiene el control conjunto de esa operacién conjunta,
que es un negocio de acuerdo con la NIIF 3, no valorard nuevamente al valor
razonable las participaciones mantenidas previamente en los activos y
pasivos de la operacion conjunta.

Modificacién a la NIC 12 — “Impuesto a las ganancias™, Las modificaciones
aclaran que las consecuencias fiscales de los dividendos dependen més de
las transacciones o sucesos pasados que generaron ese beneficio distribuible
que de 1a distribuci6n a los propietarios. Por tanto, una entidad reconoce las
consecuencias fiscales de un dividendo en resultados, en otro resultado
integral o en patrimonio neto dependiendo de cédmo registro la entidad esas
fransacciones o sucesos pasados.
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e NIIF 16 — “Arrendamiento”, Es un estindar nuevo reemplaza a la NIC 17
Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un contrato contiene un
arrendamiento, SIC 15 Arrendamientios operativos - Incentivos y SIC 27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de
un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el
reconocimiento, la valoracion, la presentacion y la informacion a revelar de
los arrendamientos.

e Modificacién a la NIC 19 — “Beneficios a empleados — Modificacion,
reduccion o liquidacidén de un plan” Requiere que cuando ocurre una
enmienda o recorte del plan el costo del servicio corriente y el interés neto

por lo restante del periodo anual son calculados usando supuestos
actualizados.

e Modificacién a la NIC 23 — “Costo por préstamos”, Las modificaciones
aclaran que una enfidad considera parte de sus costes por intereses generales
cualquier coste por intereses originalmente incurrido para desarrollar un
activo cualificado cuando sustancialmente todas las actividades necesarias
para preparar el activo para su uso o venta se han completado.

e Modificacién a la NIC 28 — “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”, Enmendada para aclarar que los intereses de largo plazo de una
entidad, intereses en una asociada o negocio conjunto que hacen parte de su
inversién neta en la asociada o negocio conjunto estin sujetos a los
requerimientos de deterioro contenidos en el NIIF 9.

e CINIIF 23 — “La incertidumbre frente a los tratamientos el impuesto sobre
las ganancias”, La interpretacién aborda la contabilizacién del impuesto
sobre las ganancias cuando los tratamientos tributarios implican una
incertidumbre que afecta a la aplicacién de la NIC 12, No se aplica esta
interpretacion a impuestos 0 gravamenes que estan fuera del alcance de la
NIC 12, ni incluye el tratamiento de los intereses y sanciones relacionados
que se pudieran derivar.

Con excepcion de la NIIF 16 de arriendos que la Administracién de la Compaiiia
aplicé a partir del presente afio y sus efectos estan registrados, el resto de normas
no se implementaron por cuanto se evalué que no afectan a las operaciones.

(q9) Normas Internacionales de Informacién Financiera v enmiendas emitidas aun no
vigentes. -
A continuacidon, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emisién de los estados financieros de la Compaiiia:
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Fecha de entrada en

Normas . .
vigencia

NIC 1 Modificaciones para aclarar el concepto de
materialidad y alinearlos con otras modificaciones
NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de
materialidad y alinearlos con otras modificaciones
NIIF 3 Aclaracion sobre definicion de negocio 1 de enero del 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero del 2021

1 de enero del 2020

1 de enero del 2020

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

La Compatiia no ha considerado utilizar en el proceso de aplicacién de los criterios
contables el deterioro de activos (excepto en la cartera de clientes), el cual establece
qué a la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Determinar si los
activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso del activo. El célculo
del valor en uso requiere que la Compafifa determine los flujos de efectivo futuros que
deberfan surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.
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NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AT EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el Efectivo y equivalentes al efectivo consistia

en:
2019 2018
Caja general 688,487 1,548,318
Bancos locales m 1,004,517 723,048
Efectivo restringido por fideicomiso @ 381,161 69,144
2,074,165 2,340,510

(1) Corresponden a depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales que a la fecha
tienen una calificacion de AAA- los cuales no generan intereses y no tienen
restricciones para su uso.

@ Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a los siguientes fideicomisos:

Fideicomiso Mercantil de administracién Fideicomiso Comercial Flujos
Cartimex S.A., por cuantia indeterminada, con Banco del Pichincha C.A.
constituido para garantizar las obligaciones financieras con esta institucion.

Fideicomiso Cartimex, por cuantia indeterminada, a favor del Banco del
Pacifico S.A.

Fideicomiso Cartimex - Diners Club, por cuantia indeterminada, a favor del
Banco Diners Clubs del Ecuador S.A.

Efectivo restringido que constituye un fondo de Garantia para respaldar la
venta de cartera al Banco Pichincha C.A. en la cuenta corriente
#2100185317.

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, los Activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento consistia en:

2019 2018
Inversiones temporales 0y} 222,227 153,197

(1) Corresponde a certificados de depdsitos a plazo que se detallan a continuacion:
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Banco del Pacifico S.A.
Certificados de depdsito a plazo con vencimiento
ajunio del 2019 al 6% de interés anual.
Certificado de depdsito a plazo con vencimiento a
agosto del 2019 al 6% de interés anual.
Certificados de depdsito a plazo con vencimiento
a junio del 2020 al 5,75% de interés anual.
Certificado de depdsito a plazo con vencimiento a
agosto del 2020 al 5,75% de interés anual.

Banco del Austro S.A.
Certificado de depb6sito a plazo con vencimiento a
marzo del 2020 al 6% de interés anual.

BBP Bank S.A.
Certificado de dep6sito a plazo con vencimiento a

diciembre del 2020 al 3% de interés anual.

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

2019 2018
- 135,400
- 17,797
143,383 -
18,844 -
30,000 -
30,000 -
222,227 153,197

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

consistia en:

Clientes

Cuentas por cobrar compaiiias
relacionadas

Derechos Fiduciarios

Otras cuentas por cobrar

Crédito tributario

Otros deudores

Anticipos de proveedores del exterior

Provision deterioro cartera de clientes

4y

2}

G
@

2019 2018
16,342,971 24,172,664
2,696,065 4,492,922

4,805,430 -
2,345,382 5,639,756
1,255,402 1,755,429
334,188 368,289
- 587
27,779,438 36,929,647
(2,197,916) (2,200,354)
25,581,522 34,729,293

() En el 2019 incluye principalmente valores por cobrar a clientes por
US$12,581,668 y cheques en garantia por US$3,132,415 entre otros menores.

En el 2018 incluye valores por cobrar a clientes por US$21,008,810 y cheques

posfechados por US$3,291,839 entre otros menores.

@ Corresponde a valores por cobrar a Compafifas relacionadas (Véase Nota 21).

3y Corresponde a los siguientes fideicomisos:
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a) US$2,638,309 corresponde a un Fideicomiso Mercantil Primera
Titularizacién de Cartera, fue constituido el 7 de febrero del 2019, con
la finalidad de servir como mecanismo para realizar un proceso de
Titularizacién, por cuantia indeterminada, el agente de manejo es

Fiduecuador S.A.

b) US$2,167,121 corresponde a un Fideicomiso Mercantil Segunda
Titularizacién Cartera, fue constituido el 23 de Diciembre del 2019, por
cuantfa indeterminada, €l agente de manejo es Generatrust S.A.

@ En el 2019 incluye principalmente valores por cobrar Marcas por US$754,737,
valores por cobrar a empleados, por concepto de préstamos y anticipos por
US$320,144; valores por cobrar por tarjetas de crédito a Banco de Guayaquil,
Banco del Pichincha, Banco Internacional, entre otros por US$316.748; valores

de anticipo a proveedores por US$ 318,820, entre otros.

En el 2018 incluye principalmente valores por cobrar a empleados, por concepto
de préstamos y anticipos por US$382,022; valores por cobrar por tarjetas de crédito
a Banco de Guayaquil, Banco del Pichincha, Banco Internacional, Diners Club,
Pacificard, entre otros por US$2,149,140; valores por cobrar a futuras acciones
Thomas More por US$400,800; Teca—Olmedo por US$61,750; Cheveto — Modnaco

por US$65,650; entre otros.

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables es como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 2,200,354 2,076,255
Castigos/bajas de cartera {2,438) (18,342)
Incremento de la provision - 142,441
Saldo final 2,197,916 2,200,354
NOTA 7. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios consistian en:
2019 2018
Partes, repuestos y accesorios 13.483.863 14.859.436
Importaciones en transito 7,445 2,675,028
Deterioro del valor (102,932) -
13,388,376 17,534,464
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NOTA 8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los Gastos pagados por anticipado consistian en:

2019 2018
Depositos en garantia (1 142,030 141,030
Seguros pagados por anticipado 57,530 42,432

199,560 183,462

(1) Corresponden en su totalidad a valores que garantizan arriendos.

NOTA 9. PROPIEDADES ¥ EQUIPOS:

Los saldos de Propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2019 y 2018, con los
movimientos por el afio terminado en esas fechas fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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(1) Corresponde a la venta de un terreno a favor de Fyffes Management Services
Ecuador S.A., al precio de US$602,805; el cual fue pactado mediante escritura de
compra venta el 9 de marzo del 2018.

(2) Corresponde a adecuaciones en el los locales: Plaza alegria, Ambato, River Mall,
Las Marianitas.

3) Corresponde a muebles de oficina tales como: vitrinas, mesas, letreros corporeos
con Luces Led.

(4) Corresponde a adecuaciones en los locales: Policentro, Cotocollao.

Los tinicos rubros que la Compafiia posee actualizados a valor de mercado son los Terrenos
y Edificios que se encuentran respaldados por avalios técnicos.

NOTA 10. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Cuentas por cobrar no corrientes consistian
en:

2019 2018

Marcas &) 230,000 230,000

(1) Corresponde al registro de una escritura de cesion de derechos de perpetuidad de la
marca Computrdn+Grafica que otorga la Compaiiia Esloty S.A. a favor de Cartimex
S.A.

NOTA 11. INVERSIONES EN SUBSIDIARTAS

Corresponden a acciones ordinarias, cuyo valor nominal es de US$1,00 cada una en
las siguientes Compaiiias:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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. Valor
Porcentaje de nominal
Razén social participacidn 2019 2018 Actividad principal
en el capital P or
accién
Venta al por menor de
Resanco S.A. 99,97% 1 129,920 129,920 computadoras
M3tropoli S.A. 99,50% 1 (D) 816,696 796 Actividades inmobiliarias.
Actividades de produccién y
comercializacion de bebidas
Murzalight S.A. 96,90% 1 25,000 25,000 alcoholicas
Fabricacién de productos
Pacifiexport S.A. 99,88% 1 799 799 alimenticios
Comercio al por mayor
Computronsa S,A, 99,88% 1 799 799 excepto el de vehiculos
Telecomunicaciones: Servicios
de transmision de voz, datos,
Xitratv S.A. 50% 1 2) 50,000 - texto, sonido y video.
Sultansa S.A. 3) - 40,000  Ensefianza: Educacién Primaria

4y

@

3)

1,023,214 197,314
— i —————

Ver en Nota 18, el incremento fue pagado en numerario la suma de US$370 y
atribuyéndosele US$815,530 provenientes de aportes para futuras capitalizaciones.

La inversién fue pagada en su totalidad en numerarios segin Escritura de
Constitucion de Xtratv S.A.

La venta de las acciones en Sultansa S.A., se realizo de la siguiente forma: Primero
se incrementd el valor de las acciones en US$7,059 por una cesién de acciones
recibida de parte del Ing. José Luis Furoiani, luego Cartimex S.A. realiz6 una cesion
de acciones por US$43,059: a Furiaspro S.A. por US$19,432, Ing. José Luna por
US$15,624, Ing. José Furoiani por US$8,003, quedando asi un valor de US$4,000
acciones en Sultansa S.A., los cuales fueron vendidos en su totalidad.

NOTA 12. CUENTAS POR COBRAR A TARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar a largo plazo consistian en:

2019 2018
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas (D 1,666,935 1,697,458
Cuentas por cobrar compafiias no relacionadas 8,002 -

1,674,937 1,697,458

1y Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos con Compafifas relacionadas son
los siguientes:
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2019 2018
Ktratech & Asociados S.A. 722,201 722,201
Cicerone S.A. 379,628 379,628
Divilecsa S.A. 271,837 271,837
Murzalight S.A. 138,838 138,838
Romaleasing S.A. 57,612 57,612
Bebidas Duran S.A. 43,048 43,048
Reyhansa S.A. 30,903 30,903
Furiaspro S.A. 20,807 20,807
Computronsa S.A. 2,061 -
Servigeeko S.A. - 19,806
Otras relacionadas menores - 12,778

1,666,935 1,697,458

NOTA 13, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los otros activos consistian en:

2019 2018
Arrendamiento operativo 6] 190,700 243,381
il SRR

(1) Corresponde a2 la concesion de uso de locales comerciales celebrados
principalmente con Corporacion el Rosado y M3tropoli S.A. los mismos que seran
amortizados seglin la duracion del contrato de concesion.

NOTA 14. OBLIGACIONES BANCARIAS Y BURSATILES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Obligaciones bancarias y bursatiles consistian
en:

(Véase en pagina siguiente)
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al siguiente detalle:
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@) Corresponde a papeles cometciales colocados al 31 de Diciembre del 2019, de acuerdo

Papel comercial: Descripcion
Emisor Cartimex S.A.
Monto de la Emision US$3,000,000
Denominacién de Valores Desmaterializado
Mecanismo de Colocacion Bursatil

Tipo de Oferta Publica.

Plazo del Programa Hasta 720 dias.
Plazo de la primera emisién Hasta 359 dias.

Moneda
Amortizacion de Capital
Tasa de Interés

Destinos de los recursos

Tipo de Garantia

Rescates Anticipados y sorteos

Agente Colocador y Estructurador

Agente pagador

Representante de Obligacionistas

Calificadora de Riesgos

Ddlares de los Estados Unidos de América.
Al vencimiento de cada titulo
Cero cupon.

Los recursos obtenidos de la emision del
papel comercial serdn destinados en un
100% a capital de trabajo consistente en la
compra de inventario de equipos de computo
y tecnologia.

Las obligaciones que se emitan contaran con
garantia General del Emisor, de acuerdo a lo
establecido en el Art. 162 de la Ley de
Mercado de Valores.

No contempla sistemas de sorteo ni rescates
anticipados y tampoco seran convertibles en
acciones.

PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A.

Depésito Centralizado de Compensacion y
Liquidacién de Valores DECEVALE S.A.

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Class International Rating Calificadora de
Riesgos “AA+"

El resultado de esta emision de papeles comerciales es:

Colocacion: U$$6,741,436
Usos: U$$6,531,810
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4 Corresponde a emision de obligaciones realizadas al 31 de Diciembre del 2019, de

acuerdo al siguiente detalle:

Primera Emisién de Obligaciones: Descripcion
Monto de la emisién US$4.000.000
Clase Clase 1,2,3,4
8% Clase 1 ;
Tasa de Interés 8,25% Clase2;

Plazo Clase 1
Plazo Clase 2
Plazo Clase 3
Plazo Clase 4

Amortizacion de capital

Pago de intereses

Tipo de Garantia
Sistema de colocacion

Calificadora de riesgos

Representante de los obligacionistas
Agente Colocador

Agente pagador

8,50 % Clase 3y 4.
540 dias

720 dias

900 dias

1080 dias

El pago total del capital de las obligaciones
se realizard, para las clases 1, 2 y 3, al
vencimiento de cada valor. respectivamente

para la Clase 4 se realizard semestralmente

Trimestre Vencido sobre el capital existente
de cada clase.

Garantia General
Oferta piblica de forma Bursétil

Class International Rating Calificadora de
Riesgos S.A.

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.
PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A.

Deposito Centralizado de Compensacion y
Liquidacién de Valores DECEVALE S.A.

Estos pasivos se encuentran garantizados por un Fideicomiso Mercantil Administrativo
y pagarés firmados por el Presidente Ejecutivo de la Compaiiia, asi como con garantias
prendarias por departamentos, solares y equipos de computacion.

A continuacién, se presenta un detalle de las garantias bancarias que mantiene la

Compafifa al 31 de diciembre del 2019:

(Véase en pagina signiente)



Banco de Guayaquil S.A.

Banco Bolivariano S.A.

Banco Internacional S.A.

Banco Pichincha C.A.

Banco Pacifico S.A.

Banco del Austro S.A.
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Inmueble Cdla. Profesor Aguirre Abad Mz.119

Inmueble Kennedy Norte Solar 31 Mz 110 Av. Fco.
De Orellana Junto A Univisa

Bodegas 1A y 194, del condominio Parque California
11, Construido sobre el solar #1(3) ,

Edificio : Cdla Alamos Calle Blanca Mufioz , Solar # 4
y av. Elias Mufioz ( Bodega 1)

Lote De Terreno Ubicado En La Parroquia Cumbaya
Cantén Quito Provincia Pichincha Con 1,200 M2 Av.
Interocedanica Km 10-11 Via Tumbaco Sector Hospital
De Los Valles.

Inmueble 10 de Agosto y Juan Galindez
Quito(Metrépolis)

km. 6 Via Guayaquil-Daule, Parroquia Torqui,
Lotizacion Santa Maria Mz # 2 Solar 6 (Murzalight)

Mercaderia (Cdla Alamos Calle Blanca Muifioz , Solar
#4 y av. Elias Mufioz ( Bodega 1)

Bien : Los Alamos Mz 127 Solar 1 (Resanco) y Bien
En Centro Comercial La Piazza Ceibos Local 1-2
Solar 14

Edificio: Centro comercial la Piazza Ceibos local #1- 2
solar #14 AV. Del Bombero Frente al CC. Riocentro
Ceibos

Mercaderia Ubicacién Cdla Alamos Calle Blanca
Muiioz, Solar#4 y Elias Mufioz Bodega # 1

Cdla. Alamos Calle Blanca Mufioz , Solar #4 Av. Elias
Muiioz ( Bodega #1)
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NOTA 15. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar consistian en:

2019 2018

Proveedor del exterior (1) 7,125,006 13,562,023
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 21) 5,564,714 8,302,104
Proveedores locales ) 3,311,652 7,165,760
Varios () 3,508,175 5,275,753
Acreedores locales (4 1,149,617 1,000,133
Documentos exigibles 262,097 339,424
Cuentas por pagar Accionistas (5) 83,411 315,145
IESS por pagar 50,179 44,717
Proveedores mercaderia en consignacion - 164,233

21,054,851 36,169,292

M

@

&)

@

En el 2019 incluye principalmente valores por pagar por mercaderias de importacién
por; US$1,183,777 a Lenovo, US$920,761 a Hewlett ; US$832,424 a Epson;
US$590,040 a LG Panama, US$ 496,110 a Dell, US$169,874 a Samsung, entre otros.

En el 2018 incluye principalmente valores por pagar por mercaderias de importacién
por; US$2,655,555 a HEWLE; US$2,404,817 a Epson; US$323,590 a ALLPLUS,
US$340,635 a Dell, US$61,400 a Shuttle Inc.; US$245,341 a Panasonic; US$1,348,442
a Samsung entre otros.

En el 2019 incluye principalmente valores por pagar de Servicio Nacional de Aduana
del Ecuador por US$926,679; Ecuasideral S.A. por US$938,124, Ringitt S.A: por
US$511,134; Hedmasa S.A. US$262,660, entre otros.

En el 2018 incluye principalmente valores por pagar de Servicio Nacional de Aduana
del Ecuador por US$1,711,292; Distribuidora Orusa S.A. por US$1,123,906, Femar
S.A: por US$146,087; Electrosiglo S.A. US$192,193, entre otros.

En el 2019 incluye principalmente Impuesto a la salida de divisas por US$1,0008,384,
Cuentas por pagar a Terceros por US$581.185; entre otros.

En el 2018 incluye principalmente Clientes saldos a favor por US$865,647; Impuesto
a la salida de divisas por US$1,051,746, entre otros.

En el 2019 incluye principalmente valores por pagar de tarjeta de crédito Banco de
Guayaquil por US$399.761; Tarjeta de crédito Banco Guayaquil Business-American
Express por US$229.158, y Corporacién Rosado por US$81.845, entre otros.
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En el 2018 incluye principalmente valores por pagar de tarjeta de crédito Banco de
Guayaquil por US$414,777; Tarjeta de crédito Banco Guayaquil Business-American
Express por US$227,859, y Corporacién Rosado por US$81,845, entre otros.

) Incluye un incremento de US$7,059 por una cesidn de acciones recibida de parte del
Accionista José Luis Furoiani (Véase Nota 11 literal (3)), US$72,000 por un préstamo
de su Accionista José Luna Jijon vy se resta US$310,793 que por decision de los
accionistas fueron reclasificados a aportes para futuras capitalizaciones.

NOTA 16. PASTVOS ACUMULADOS

Al31 de diciembre del 2019 y 2018, los movimientos de los pasivos acumulados consistian

en:
Pagos y/o
2018 Incrementos  utilizaciones 2019
Impuestos por pagar 1,751,410 10,224,133 10,568,073 (1) 1,407,470
Beneficios sociales 222,042 248,053 319,469 (@ 150,626
Participacion trabajadores 160,891 134,879 160,891 134,879
2,134,343 10,607,065 11,048,433 1,692,975
ittt et " it

(1) Incluye el impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente,

2 Incluye beneficios de ley.

NOTA 17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los movimientos de las obligaciones por beneficios
definidos consistian en:

Ajuste a otros

Saldos al Saldos al Pagos y/o .y Saldos al
31-dic-18 resultados o 010 ajustes LOVSIOR gy ie1o
integrales
Jubilacién patronal 630,135 (184,707) 445,428 13,188 458,616
Provisién por desahucio 202,346 (67,676) 134,670 {(9,401) 18,139 143,408
832,481 (1) (252,383) 580,098  (9,401) 31,327 () 602,024
ke ———— Iniisienisiiii b — i ——— L]

(1) Corresponde a ajustes por reconocimiento de Otros resultados integrales del afio 2018
segun estudio actuarial.

@ Incluye Otros resultados integrales por US$49,459 que no se segregaron para el registro
contable,
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Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte cinco afios o méas hubiesen prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la 1iltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 Y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las
siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de rotacidn 11.80% 11.80%
N° de trabajadores activos al final del afio 188 176
Ingreso mensual promedio de los
trabajadores activos US$833 US$847

NOTA 18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Activo Financiero: 2019 2018
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4) 2,074,165 2,340,510
Activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento 222,227 153,197
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota5) 23,381,522 34,729,293
Cuentas por cobrar a largo plazo Mota11) 1,674,937 1,697,458

29,552,851 38,920,458
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Pasivo financiero:
Costo amortizado:

Obligaciones bancarias Mota13) 10,584,118 11,877,919
Porcidn corriente de obligaciones bancarias  (Nota 13) 5,316,280 1,343,441
Cuentas por pagar Mota14) 21,054,851 36,169,292
Obligaciones bancarias a largo plazo (Nota 13) 1,909,668 3,746,667
Otros pasivos no corrientes - 42,088

38,864,917 53,179,407
b3

NOTA 19. PATRIMONIO

Capital social. - Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, esta constituido por 3,894,255
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles de un valor de US$1.00 cada una.

Aporte para futura capitalizacién. - La compariia mediante Acta de junta de accionistas
celebrada el 20 de diciembre del 2019, decide resolver sobre el aumento de capital
indicando que en la Compaiifa existen contabilizados dividendos por pagar accionistas por
la suma de US$310,793, suma que todos los accionistas han decidido aportar para futuras
capitalizaciones, por lo que se ha procedido a efectuar el correspondiente registro contable.

Ademas, expone también que la Compafila registra utilidades acumuladas por
US$675,207, considera conveniente que se aumente su capital suscrito, para lo cual
propone aumentarlo en la suma total de US$986,000 valor que se pagaria mediante la
capitalizacidn de dichos rubros.

Reserva legal. - La Ley de Compaiifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Compaiifa, Al 31 de diciembre del 2018
y 2019 se encuentra pendiente la apropiacion de la reserva legal.

Resultados Acumulados. - El saldo de esta cuenta esté a disposicion de los accionistas de
la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos, aumento de capital
y ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Se reconocieron otros resultados integrales por la suma de US$252,383, conformados por
US$67,676 de desahucio y US$184,707 de jubilacién patronal.

La Compafiia mediante Acta de Junta de accionistas celebrada el 20 de diciembre del 2019,
decide absorber las pérdidas acumuladas con cuentas por pagar accionistas, esto es enjugar
las pérdidas que ascienden a US$193,179, con el saldo de la Cuenta por pagar accionistas
afio 2015 que suma US$59,768 y de la Cuenta por pagar accionista afio 2016 se utilizd
US$133,411.
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La Compaififa reconocié dividendos ganados de US$815.900 provenientes de M3tropoli
S.A, pagando en numerario la suma de US$370 y afribuyéndosele US$815,530
provenientes de aportes para futuras capitalizaciones, segiin Acta realizada por la Junta de
accionistas de la compafiia M3tropoli S.A., de fecha 25 de octubre del 2018,

La Compaiiia mediante Acta de junta de accionistas celebrada el 15 de junio del 2018,
decide absorber las pérdidas acumuladas de la Compafiia con cuentas patrimoniales, esto
es enjugar las pérdidas que ascienden a US$625,886, con el saldo de la cuenta de
Resultados acumulados por adopcién por primera vez NIIF que suman US$370,537,
reserva por Fusion US$110,349, y de las Utilidades del ejercicio fiscal 2015 se utilizo
US$145,000.

NOTA 20. COSTO DE VENTAS:

Al131 de diciembre del 2019 los Costos de la Compafiia por linea de producto se detallan
de la siguiente manera:

2019

Computadoras 31,149,869
Impresoras y Escaners 11,752,420
TV y Video 6,059,308
Celulares y Tablet 5,844,924
Hogar 2,376,309
Redes 1,455,403
Proteccidn de voltaje 1,355,792
Audio 870,581
Almacenamiento 846,688
Video juegos 400,955
Telefonia y Video Conferencia 291,131
Servidores 211,963
Seguridad 107,500
Smart Home 3,954

62,726,797

NOTA 21. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los Gastos de administracion y de ventas al 31 de diciembre del 2019 y 2018, son como
se muestra a continuacion:
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2019 2018
Remuneraciones 2,555,857 4.198,718
Servicios 4,876,399 6.682,182
Suministros y materiales 224,727 261,850
Cuenta de Valuacion 693,527 730,733
Pérdidas varias 258,968 300,805
Participacion a trabajadores 134,879 160,891

8,744,357 12,335,179

NOTA 22. SATDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018, en cuentas por
cobrar presentaron los siguientes saldos:

2019 2018
Cuentas por cobrar por venta de productos:
Ciavinpro S.A. - 397,815
Xtratech SAC 168,169 -
Xtratech Computer S.A. 122,456 -
Murza Linght S.A. 97,984 97,593
Servigeeko S.A. 39,516 51,516
Bebidas Duran S.A. 7,529 4,750
Xtratech & Asociados S.A. 138 138
Sultansa S.A. - 101,488
435,792 653,300
Otras
Valores entregados por préstamos a corto plazo:
Cicerone S.A. 853,200 857,468
Divilecsa S.A. 623,532 637,182
Xitratech & Asociados S.A. 278,957 1,654,111
Roma lea Sing S.A. 106,379 133,759
Bebidas Durén S.A. 103,555 100,940
Reyhansa S.A. 99,108 80,118
Furiaspro S.A. 71,277 51,599
Resanco S.A. 55,491 8,689
Murza Light S.A. 42,472 306,292
Computronsa S.A. 23,730 12,230
Temaxa S.A. - 426,575
Servigeeko - 50,986
Otras relacionadas 2,572 19,673

2,260,273 4,339,622
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Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018, en cuentas por

pagar a corto plazo presentaron los siguientes saldos:

Cuentas por pagar por venta de productos:
Ktratech Computers S.A.
M3tropoli S.A.
Murzalight S.A.
Bebidas Duran S.A.
Xtratech & Asociados S.A. Xtrasocisa
Ciavimpro S.A.
Otras relacionadas

Cuentas por pagar productos del exterior:
Ktratech SAC Peru

Préstamos a corto plazo:
Kitratech Computer S.A.
Nadij S.A. Nadijisa
Iitek — Helm Bank
Computronsa S.A.
M3tropoli S.A.
Ciavinpro S.A.

Anticipo de Cliente relacionado:
Computronsa S.A.

2019 2018
429,922 253,283
76,421 389,733
6,998 -
3,008 7,251
239 1,357,954
- 400,185
- 3,721
516,588 2,412,127
- 800,107
2,559,727 2,522,268
284,862 -
12,036 -
4,190 2,248,535
- 193,447
- 125,620
2,187,311 .
5,048,126 5,889,977

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018, en Otros
pasivos no corrientes presentaron los siguientes saldos:

Reyhansa S.A.

2019

2018

42,088

Las transacciones con las partes relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron

como sigue:

Pagos por servicios recibidos:
Computronsa S.A.

2019 2018
- 2,150
- 2,150



Por compra de inventario:
Xitratech Computer S.A.
Epson América INC.
Akstron digital technology CO LTD
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Samsung Elect. Latinoamérica (Z.L) S.A.

Lenovo Pc Hk Limited

Por venta de inventario:
Computronsa S.A.
Ktratech Computer S.A.
Bebidas Durdn S.A.
Murzalight S.A.

Sultansa S.A.

Furoiani Obras y Proyectos S.A.
Yodoin S.A.

Giromatto S.A.

Ktratech & Asociados S.A.
Jomalunka S.A.

2019 2018
2,081,902 4,431,594
393,927 -
208,96% -
74,152 11,250
142 50,616
2,759,092 4,493,460
2019 2018
25,455,333 7,203,651
785,699 -
8,451 2,947
933 682
- 40,116
- 15,351
- 4,509
- 1,421
- 340
- 2,053
26,250,416 7,271,070

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones detalladas
precedentemente son equiparables a otras operaciones realizadas con terceros de acuerdo
a estudio de precios de transferencia contratado por la administracion de la Compaiiia.

NOTA 23. IMPUESTO A LA RENTA:

Utilidad segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta
Mas (menos) - Partidas de conciliacién:
Gastos no deducibles
Utilidad gravable
Tasa de impuesto
Mas (menos)
Impuesto a la renta corriente
Anticipo de impuesto a la renta

0

@

2019 2018
764,315 911,717
852,133 467,574

1,616,448 1,379,291
25% 28%
404,112 386,201

- 500,670




48

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 25% para el 2019 y 2018 sobre las utilidades sujetas a distribucion y
15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. No obstante, la tarifa impositiva sera
del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constifuyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién con una participacidon directa o indirecta. Sin embargo, las
sociedades que tengan la condicidon de micro y pequefias empresas, asi como aquellas
que tengan condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta de acuerdo con la Ley Orgénica para
la Reactivacién de la Economia Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion
de la Gestién Financiera publicada el 29 de diciembre del 2017.

(2) Para el gjercicio econdmico 2018, la Compafifa obtuvo impuesto a la renta causado
menor al anticipo determinado, por lo tanto, el anticipo determinado pasa a ser el
impuesto causado. Para el gjercicio econdmico 2019, si el impuesto causado en el
ejercicio corriente es inferior al anticipo pagado ma4s las retenciones, el contribuyente
tiene derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucién
de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin
intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos
posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde 1a fecha de la declaracién, segiin
o determinado el articulo 79 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley del
Régimen Tributario Interno.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2017 al 2018 son susceptibles de revision por
parte de la autoridad tributaria.

NOTA 24. CONTINGENCIAS:

Tributarios:
Reclamo al Servicio de Rentas Internas No. 109012019589252

Con fecha 7 de noviembre del 2019, la Compaiifa presenta una solicitud asignada con
tramite No. 109012019589252, tendiente a que se le reintegre US$443,167 por concepto
de retenciones en la fuente del impuesto a la renta y del impuesto a la salida de Divisas
correspondientes al afio 2018.

A la fecha de presentacion del informe la compafiia no ha obtenido respuesta alguna de la
administracion fributaria.
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Con fecha 04 de febrero del 2019, el SRI atiende reclamo por pago en exceso,
reconociendo a la Compafiia US$499,707, mas los respectivos intereses mediante nota de
crédito desmaterializada por un total de US$516,556 la que fue acreditada el 11 de febrero
del 2019. La diferencia fue cargada a resultados del periodo.

Laborales:

Mediante la confirmacion del Abogado Javier Garate Chang, encargade de manejar los
aspectos laborales de la Compaiiia se nos indicé lo siguiente:

Juicio Actor Demandado Cuantia Estatus
Laboral N°17371-  Rubén Cérdova Pﬂll.’:fra dI“Stan""a iy de";a‘lra éa
2018-00489 Cantén Fernandez Ex nulidad de lo actuado por falta de

Cartimex S.A. US$130,000 notificacién a unos demandados
dentro del juicio El proceso laboral
tiene tres instancias.

Quito Provinciade  Gerente Regional
Pichincha Quito

Mediante la confirmacién del Abogado Medardo Angel Silva, encargado de manejar los
aspectos judiciales de la Compaiiia se nos indicé lo siguiente:

Legales (Juicios tramitados en contra de la Compafiia):

JUICIO No. 09286-2018-04710- Unidad Judicial Penal Norte 2 con sede en el canton

Guayaquil.
Juez Ponente: Dr. Guadalupe Manrique Rossi
Actor: Rojas Barros Nelson Fernando
Cuantia: Us$800,00
Proceso: Derechos Fundamentales Del Consumidor.
Estado: Juicio Cerrado, Se envid Al Archivo.

Juicio no. 09359-2018-03313-Unidad judicial de trabajo con sede en el Cantén

Guayaquil.
Juez Ponente: Nancy Ivett Vela Romero.
Actor: Ledn Solano Angel Geovanny.
Cuantia: Indeterminada (abandono de la causa)
Proceso: Impugnacion del acta de finiquito.

Estado: Abandono de la causa. Archivo
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Expediente fiscal no.090101818081819

Acto: Fiscalia sexta de administracion publica
Defraudacién tributaria en contra de la Compafiia
Proceso:
Sancet S.A.
Cuantia: US$327,878
Estado: Archivado

Expediente fiscal no. 090101818076349.

Acto:
Proceso: Fiscalia quinta de Administracién publica
Cuantia: US$361,910

Cartimex ha cumplido por lo requerido por esta
fiscalia, por lo que en virtud de lo antes mencionado

Estado: y por considerario pertinente, de conformidad con el
articulo 444 del Cédigo Organico Integral Penal, se
dispone se le notifique por ultima vez

Expediente fiscal no. 090101818075998.

Acto: Fiscalfa cuarta de administracién piblica.

Proceso: Defraudacidn tributaria en contra de la Compafiia
) Affymetrix S.A.

Cuantia: US$132,530

Cartimex ha cumplido por lo requerido por esta
fiscalia, por lo que en virtud de lo antes mencionado

Estado: y por considerarlo pertinente, de conformidad con el
articulo 444 del Cédigo Organico Integral Penal, se
dispone se le notifique por ultima vez

Comerciales:

A continuacidn, un detalle de los clientes que han sido demandados y se encuentran en
proceso:

(Véase en pagina siguiente)
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NOTA 25. CONTRATO:

Contrato de entrega de mercaderias en consignacion con Computronsa S.A.

Con fecha 28 de Septiembre del 2018, Cartimex S.A. (Comitente o Consignador) y
Computronsa S.A. (Comisionista o consignatario) suscriben el contrato de entrega de
mercaderia en consignacién para la venta. El precio de venta de los bienes muebles,
equipos, partes, piezas software y bienes intangibles como licencias de usos de programa
1o podra ser menor al sefialado en la pagina web del Comitente en el momento que se
realice la venta, pudiendo el Comisionista obtener el mayor precio que le fuere posible.
Los precios de las mercaderias podran variar, quedando obligado el Comisionista a pagar
el precio de la mercaderia sefialado en la pagina web al momento que se realice la venta,
precio que serd pagado dentro del plazo convenido por las partes.

El precio podra ser pagado con los documentos de crédito que el Comisionista hubiere
recibido de sus clientes, siempre y cuando el Comitente acepte dicha sesion de crédito, con
el descuento que convinieren. El Comitente deberd facturar cuando las partes asi lo
convengan.

Son gastos no incluidos en el precio, y cuenta y cargo de El Comitente; A) La publicidad
que el consignatario haga por medios audiovisuales, impresos o redes sociales para
promocionar las marcas, mercaderias y/o productos consignados y B) El seguro que cubra
dichos bienes muebles, equipos, partes, piezas software y bienes intangibles como
licencias de usos de programas hasta el momento de la venta,

El plazo de este contrato es de cinco afios, pudiendo prorrogarse por otro periodo igual si
las partes no manifiestan lo contrario.

NOTA 26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (junio,
18 del 2020) se produjeron los signientes eventos que, en opinion de la Administracion de

la Compaiifa, tuvieron un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos:

Oficio Superintendencia de Compaififas Valores v Seguros

Con fecha 29 de Enero del 2020, Cartimex S.A. recibié un oficio No. SCVS-INMV-
DNAR-2020-00005863-0 emitido por la Superintendencia de Compaifiias y Valores, sobre
los parrafos de énfasis que mantuvo la Compaiiia en el informe de auditoria del afio 2018,
dado que dichas observaciones impedian la aprobacidn del programa de la cuarta emisién
de obligaciones de corto plazo o papel comercial, por lo tanto Cartimex S.A. contesto dicho
oficio con fecha 5 de Febrero 2020, logrando satisfactoriamente la aprobacidn con fecha
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18 de Febrero del 2020 y mediante resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2020-00001964
se aprueba el programa de la cuarta emisién de obligaciones de corto plazo o papel
comercial y el contenido de la circular de oferta pifblica hasta por el monto de
US$4,000,000 amparada con garantia general.

Revision v avalioe de activos fijos

Can fecha marzo del 2020, la Compaiifa contrato los servicios profesionales de un perito
técnico externo que se encargue de la revision de los activos fijos, esa revision determinaria
su estado actual, precios reales de mercado, vidas ftiles reales, entre otras caracteristicas
técnicas que exige se establezcan de acuerdo a la Norma Internacional de Informacion
Financiera, NIIF. A la fecha de este informe y de acuerdo a manifestaciones de la
administracion de la Compaiiia se encuentra en proceso de egjecucion, por lo tanto los
efectos determinados seréan registrados en el afio 2020.

Aporte de constitucién para fideicomiso

Con fecha 29 de Enero del 2020, 1a compafiia registro US$10,000 de aporte de constitucion
del Fideicomiso Segunda titularizacion de Cartera.

Efectos por la pandemia del COVIC2019 sobre los estados financieros 2020

El mundo se encuentra afectado econdmica y socialmente por la nueva crisis sanitaria
producto del nacimiento de un virus denominado CORONAVIRUS 2019, el Ecuador no
ha estado ajeno a esta afectacién, la misma que demanda disposiciones legales que
aseguren el cumplimiento de las restricciones necesarias para evitar un contagio masivo
de COVID-19, en tal sifuacidn, el Presidente de la Reptiblica del Ecuador declar6 el estado
de excepcion el 16 de marzo del 2020 por calamidad publica en todo el territorio nacional,
por los casos de coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por
parte de la Organizacién Mundial de la Salud, que representa un alto riesgo de contagio
para la ciudadania y generan afectacidn a los derechos a la salud y convivencia pacifica
del Estado y a fin de controlar la situacién de emergencia sanitaria para garantizar los
derechos de las personas ante la inminente presencia del virus COVID-19 en Ecuador,
entre otras, se dispone:

(1) Lamovilizacién en todo el territorio nacional, de tal manera que todas las entidades
de la Administracién Piblica Central e Institucional coordinen esfuerzos en el
marco de sus competencias con la finalidad de ejecutar las acciones necesarias para
mitigar los efectos del coronavirus en todo el territorio nacional,

(ii) Suspender el ejercicio del derecho a la libertad de transito y el derecho a la libertad
de asociacion y reunion,
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(iii)Determinar que el alcance de la limitacién es con la finalidad especifica de
mantener una cuarentena comunitaria obligatoria en las areas de alerta sanitaria,

(iv)Se declara el toque de queda, sin poder circular en las vias y espacios piblicos a
nivel nacional a partir del 17 de marzo de 2020,

(v) Se suspende la jornada presencial de trabajo comprendida entre el 17 y 24 de marzo
de 2020, para todos los trabajadores y empleados del sector piblico y del sector
privado, hasta la evaluacién y posterior pronunciamiento de las autoridades
competentes, sin embargo, se garantiza la provisién de los servicios piiblicos
bésicos, y seguirdn funcionando las industrias, cadenas y actividades comerciales
de las dreas de la alimentacién y salud, asi como los servicios de plataformas
digitales. A la fecha del presente informe la suspensién laboral se mantiene.

(vi)El estado de excepcidn regird durante sesenta (60) dias a partir de la suscripcidn
del decreto ejecutivo.

Estas medidas adoptadas en el pais con el fin de precautelar Ia salud de la ciudadania han
generado una afectacion en la produccion, creando trastornos en la cadena de suministros
y en el mercado en general, asi como un impacto financiero en las empresas.

El impacto econdmico local y mundial podria depender en parte de cémo reaccione la
poblacién ante el virus, sin embargo, el comercio nacional e internacional cae, y una
recesion mundial es una posibilidad evidente, hasta que se elaboren respuestas que sean
suficientemente agiles para gestionar la liquidez para sobrevivir a periodos de bajas ventas
e ingresos que permitan cubrir sus costos fijos.

NOTA 27. APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracién en junio 18 del 2020 y serdn presentados a los miembros
del Directorio y Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracién de la
Compafifa, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.



