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PAEZ, FLORENGIA & GO, Cia. Lids.

Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independicntes

Abril 11 del 2018

A los Accionistas de
CARTIMEX 5.A.
Cruayaquil - Ecuador

Informe sobre la Auditoria Jde los Estacdos Finaneieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de CARTIMEX 8.A., que comprende el estado
de situacion financiers 8 31 de Diciembre de 2007 v 2006, €] estado de resuliado
integral. el estade de cambios en el patrimonio v de flujos de efective conespondientes
a los ejercicios terminados en dichas {echas, asi como las notas explicativas a los
estados financieres que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nucstra opinion, los cstados financieros adjuntos presentan razonablemente, cn todos
los asuntos importantes la situacion fnomciera de CARTIMEX 8.A., 0 31 de Diciembre
de 2007 y 2006, asi como los resultados de sus operacioncs, los cambios en el
patrimonio ¥ sus flujos de efective correspondientes a los gjercicios terminados en
dichas lechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informocién
Financicra (WIIF).

Fundamentos de la opinion

Hemos levado a cabe puestras  ouditorias de conformidad con las Normas
Interpacicoales de Auditoria (NTA). Muestras responsabilidades e acuerdo von dichas
normas s¢ deseriben mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de fos estados Tinancieros de nuestro informe. Somos
independientes de CARTIMEX 5.A de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
contadores (IESRA por sus siglas en ingles), junto con los requerimientos de éties gue
son aplicables o nuestras auditorias de los estodos financieros realizadas en el Ecuador,
v hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esps
requerimientos ¥ con el Cadizo de Etica del IESBA. Consideramos que s evidencia de
auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra
opinion.
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Fnfasis ¢n unes asuntos
Cira enestion

Los Estados fmancieros de CARTIMEX 5.A. correspondiente al ejercicle terminado al
31 de Dhciembre del 2016 v que se presentan de manera comparativa, los anditamos y
expresamos una opinion no modificada sobre dicho Estados Finaneieros el 24 de Abril
del 2017,

Asuntes claves de la auditoria

Los asuntos claves de mudilona son agquellas cucstiones que segin nuestro juicio
profesional han sido de mayor relevancia en nuesira auditoria de los estados financieros
en su conjunte v en fa formacion de nuesira apinidn sohre esios, ¥ no cxpresamos una
opinién por separado de esos asuntos.

Mo hemos identificado asuntos claves de auditoria que deban ser informados.

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno de la
entidad en relacion con los estados financieros

La sdmimstrueion de la Compaiia es responsable de la preparacidn v presentacion fiel
de los estadas financieros adjuntos de conlormidad con las NIIF. v del control interno
que la administracion considere neeesario para permitiv la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debido a frde o ercor.

En la preparacion de los estados financieros, la direceidn es responsable de lo valoreion
de la capacidad de la compafiia de continuar come nerocio en marcha, revelando, sepin
corresponda, las cuestiones relacionadas v utilizanda el principio contable de nepocio en
marcha, excepto si la direccidn tiene intencion de liquidar la socicdad o de cesar sus
QPEFACIONES, ¢ bien no exista olra allemativa realisto

Los encargados de fa administracion de la entidad son responsables de la supervizion
del procesa de informacion financicra de la compaiia.
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Responsabilidades del awditer en relacian eom Ia audiloria de los estados
linancieros

Nuesiros objetivos som ablener vna seguridad razonable de si Jos cstados financieros en
su conjunto cstin libres de imcorreccidn material, debido a fravde o error, ¥ emilir um
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable cs un alto grado
de segurklad pero no ganmiza quec auditoria realizada de conformudad con las NIA
sicmpre detecte una incomreccion material cuando exista, Los incorrecciones pucden
deberse a froude o error v se consideran materiales si, individualmente o de forma
conjunta pucde csperarse razonablemente que influyan en las decisiones econbmicas
que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Tas Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de
eseeplicismo profesional durante toda la auditeria. Adicionalmente;

o ldentificamas v evaluamaos los riesgas de error material en los estados (inancicros,
debido a Iraude o error, dischamos ¥ cjecutamos procedimientos de auditoria poara
responder o dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria sulicienle v
adecunda para proporcionar una base para nuesita opinion. El ricsgo de no
detectar un error material debido a frande ez mds elevado que en el caso de una
incorreceion material debido a error, ya que el frande puede implicar colusidn,
falslficacion, omisiones deliberulas, manifestaciones intencionadamente erroneas
o vulneracion del control intermao.

& Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancinsg,
pero no con el praposite de expresar yma opinidn sobre la efectividad del control
intemmo de la Compaiiia.

» Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas v lo razonable de las
estimaciones contables, asi como la comespondiente informacion revelada por la
Administrocion.

» Concluimos sobre ¢l uso apropiade por parte de la Administracion de la base
contable de negocio cn marcha ¥ en base a la evidencia de auditoria oblenida,
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importanie relacionada con evenlos
o condiciones que pucden penerar dudas sipnificativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de
que existe una incertidumbre imporianic, cstamos obligados a llamar la stencidn
en nuestro informe de auditoria sobre [a cormrespondiente informacion revelada en
los estados financicros o, si tales revelaciones no san apropiadas, y expresaremos
una opinion con salvedad, Nuestras conclusiones se basan cn la evidencia de
auditoria obtenido hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
evenlos o condiciones futuras pueden causar que la Compafita no pueda contintar
COMO un negocio en marcha.
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s Evaluamos la presentacidn general, la estructura ¥ ¢l confenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciooes, y si los estados financieros representan
las transacciones v evenios subsccucnics de un modo que logren una prescotacion
raronable,

» Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Companiia respecto a,
entre otros asunios, ¢l alcance v el momento de renlizacion de la auditoria
planilicasds y los hallazgos significatives, asl como  cwalquier deficiencin
significativa de contral interno que identificamos en el transeurso de la auditoria,

= También proporcionamos n los responsables del gobierno de In Compadiia una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en
relactim con la independencia ¥ hemos comuonicado a ellos tedas las relaciones y
otros asuntos de [os que se puede esperar rmzonablemente puedan alectar a nocstra
independencia y, cuanlo sca aplicable, las correspondientes salvapuardas.

» Enirc los asuntos que han sido objcio de comunicacidn con los responsables del
gobierno de la Entidad, determinamos las que han sido de mayor importancia en
la aeditoria de los estados financieras del afio actual ¥ que san, en cansecuencia,
los asunios clave de auditoria. Describimos €so0s asunios en neesiro informe de
aeditorla salvo que las disposiciones lepales o reglamentarios prohiban revelar
piblicamente el asunto o, en circunstancins extremadomente poco frecucentes,
determinames que un asunto ne se deberia comunicar en nuestro informe porgue
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de bacerlo superarian
los beneficios de interés piblico de la misma.

Informe sobre ntras requerimientos legales v reglamentarios

MNucstm opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones inbutarias de la Compadiia,
asi coma la informacion suplementaria requerida en la Codificacidn de Resoluciones del
Mereado de Valores, articulo 13 de la Seccian [V Capitulo 1V * Auditorias Externas™, al
31 de Diciembre del 200 %, Se emiten por separudo.

%,%m /) &.
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CARTIMEX S.A.

Estado de Resultades Integrales
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2017 y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

— —
Notsy 017 116
Ventas netas Gl 218561 S1ET0.557
Oitrea [njgresos BE3242 fil.E32
Tatal Ingresos 3 62,700 803 525723
Conto de venias 14 {48.819.845) {40.1 69695y
Utilldad bruts en ventay 13.281.557 12402654
Gastos de adminieiracitn v ventas L (10404, 194) [0.833 407)
Gastos Financieros (1.546.422) {1.900,124)
Litllidad aates de Impuesbo o [ Reotn 931341 648,163
Irmpecsio & o renta T (I T0.482) {00 144}
Utilidad mcts S RSY 019
Ubilidsd netn por nocitn et = 0,14 0,02
' Yer potas alos estados floancicros
WLl
: gy
C.PA. Verimica Panchans
Conladora General

Reglitro No. 11948
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CARTIMEX 5.4,

Estado de Flujos de Efectivo
Por los ados terminados ol 31 de Diclembre del 2007 ¥ 2018
{Expresada en délares estadounidenses)
T 2é
Frojos de efectbro por L pollvided el de sperncdin
Efective eouibidh de cloanies SLETLGLG 43075108
Electivis phgada & provekons ¥ emplead [SEE 34T (44A35.007)
Emtrreses pagpubon ¥ 0C0S ST 2305904 12 500.264)
Efecttvg st proviso [oflirsds) s b scovidede d sprracibs 331,763 %N
Flajos de eToilvo por las scitvidedes de Dnverslin
Adicin dz Propindades ¥ Equipas (F92419) (127,047
Products s |8 Venla de activos B - 44,193
Efective mets stifzado en ban erityidades do byversiie ___psamy (B
Frujsa @u efecilvy par sctividedcs de Asuncemlente
Présisimen recibidos b cerin pilus L.T3KA00 EX LA
Présinmed pagados (L3271 (4731213
Soberginu realhlio { pagados | 2370 57.000
Prestacios A lonistas 4134
Eftthe mite provige per ba scfivilides e Ansnclasieats =0Ty j..lﬂ.ﬂ_
Ausenig newe del efoctivo SRARIY 344 H0dy
Eftctivi &l inicio del periodn | A0, 7K B e HINE
Lfectivn al fnkl del pericdo. 1, 795519 403,700
i Ver maten b eeizdes flasncieres

o
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CARTIMEX S.A.

Conciliacién de la Utilidad Neta con el Efective Neto
provisto (utillzade) en las Actividades de Operaciin
Por los afies terminados al 31 de Diclembre del 2017 y 2016

- {Expresado en délares estndounidenses)

— — e
WY hold
Ultilidad neta del periodo 550,860 64018

Ajmsles pare concliiar la utillded nets con el efecilvo neio provisie (uilllosdo] ea las
actividades por las seilvidades de operaclin

Depreciazidn 165081 154425
Ameezizaciin de carge diferidos 1587 4187
Mg i bajs de propiodade y cquipes = J0.7R2
Fiom maon para I juhilacion poeinosd 133409 {31.506)
Castipo £ Wazas dz Carera (6.504)

Pasticipacidn a irabafsduses 164354 118.08%
Prayisidn para cepuesto o la Tenla 370.482 G, 144
Flecilvo proviabemle de las soiividade de speraciin anies de cambiss por ¢!

Capital de Trabajo 1.7ep2E2 13508
{Aumanio) e comilas por cobmr (23178 (% 605 322)
[ Aumremo) Disrminmcian o lnveikisos (L113.EDN 276859
{Aumento) Disminucidn o gostus prepogndos (09,500 32,380
Derniemeidn e oors actives ThIl4 1,855
Alrenits &) Cuering por fagAr 1179765 1747 252
{Thamrierion) on o Cpenlad por g (245.340) -
Efective neto provisio (uilllssds) eo lag actividade de opeudin 1 ANLTES !aiﬂ-lﬂl!

—1/ T = gy
CPA. Vertmica Panchins

Contadors General
Reglitra Mo, 31548




3.

CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 20017 v 2016

Descripeidn del negocio, objete sacial y aperaciones

CARTIMEX S.A., fue constituida ¢l 30 de abril de 1997 ¢ inscrita ¢n Repistro
Mercantil el 07 de Mayo del misme afie, bajo el registro No. 7364 y aprobado por la
Supcrintendencia de Compadiias mediante Resolucion No. 97-2-1-1-0001763 de fecha
hayo 06 de 1997,

Su objeto socinl principal, es la compra, venln, Importacion, exportacién ¥
comercializacion de equipos de computacion.

La direceion registrada de la compaiiia es Cdla. Industrial Los Alamos SL.40 Mz Al

. Aprobacion de los estades financieros.

Los estadas financicros de CARTIMEX S.A. por el ailo terminado al 31 de Diciembre
del 2017: fucron proporcionados por la gerencia para su cmision el 5 de Marzo del 2013
y deberin ser aprobudos por la junta general de acriomisins que consideren esins
estados, La gerencia general considera que scran aprobados sin modificacion.

Bases de preparacion y resumen de las principales pollticas de contabilidad
Declaracion de cumplimicnto

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Mormas
Internacionnales de Informocion Financiera (NIF) emitidas por ¢l Conscjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siplas en ingléds). Estas Normas
las Mormas Inlempecionales de Informacion Financiera — MNIF, lns Normas
Internacionales de Contabilidad — NIC; las Interpreiaciones desarrolladas por el Comire
de Interpretaciones de las NIIF — CINIIF, ¥ las Interpretaciones desarrolladas por ¢l
antiguo Comité de Interpretacionces de Normas — SIC; las que ban sido adoptadas por [a
Superiniendencia de Compadiias, Valores v Scguros del Ecuador v representa la
adopcion integral, explicila v sin rescrvas de las referidas Normas Internacionales.

A continuacidn se describen las politicas v practicas cortables mds importantes seguidas
por la Compaiiin:

Base de medicion
Los estados fnuncieros hon side preporados sobre la base del cosio histbrco,

modificada por las obligaciones por beneficios post empleo que son valorizados en basc
a miiodos actuariales.

10



CARTIMEX S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 20017 y 2016

Las notas « los estados Anancieras que s¢ adjuntan, s¢ encuentean presentadas de
manera sistemitica en funeién o su compresién ¥ comporabilidad de acuerdo a lo
establecido en la Normma Internacional de Contabilidad (NIC) #1. cada partida
significativa expuesta en los estados [inameieros auditados se encuentran referenciadas a
su respetiva nota

Moncda funcional y de presentacian

Los estados financieros estin presentados en dalares (UIS$) de los Estados Unidos de
Américn, que es 1o moneda funcional de la Compafiin ¥ ha sido redendeada a la unidad
mils ceroana.

La Repiiblica del Ecundor no emite papel moneda propio, v en su lugar, el dalar de los
stados Unidos de América se uliliza como moneda de curso legal del pais,

Uso de estimaciones y supuestos

La preparaciin de los csiados financieros requiere que la sdministracion realice juicios,
eslimaciones v supuéstas que alectan la aplicacion de las paliticas cootables v los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados, Los resultados reales pueden
difenir de cstas estimaciones.

Las estimaciones ¥ supuestos relevantes son revisados regulormente. Los resuliados de
las revisiones de las estimociones contables son reconoecidos en ¢l periodo en que la
estimaeitn es revisada y en cualquier periodo future afectado.

La Compaiiia efcetila estimaciones v supuestos respecto del future; por definicidn, muy
pocas veces serdn iguales n los resultados reales. Estas estimagiones ¥ supuestos son
continuamente cvaluados y se basan en la expericncia histdrica y otros foctores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gue s¢ consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las esiimaciones y supuestos mds significativos
electuados por la Administricidn sc presentan a continuacian:

Provision por deteriord de jnversiones corrientes - ol final de cada periodo contable se
evalia fa existencia de cvidencia objetiva de dewerioro de sus inversiones carrientes,
comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cucnta la calificacion de riesgo del baneo o institucidn linancicrn en donde se
encuentran invertidas; cuando el valor en libros cxcede ¢l valor futuro de recuperacion
se considera deterioro. El valor del deteriore se reconoce en una cuenta comreclora del
activo ¥y en los resultados del periedo.

Provisién por cuentas incobmbles.- al final de cada perfodo contable se evalia la

existencia de evidencia objetiva de deteriore de sus cuentas por cobrar elientes ¥ olms
cuentas por cobrar, comparande ¢l saldo en libros y el valor recuperable resultante del
anilisis de cobrabilidad [ulura tomando en cuenta entre olros aspectos la antigledad;
cuanda ef valor en libros excede su valor fture de recuperacidn se considera deterioro,
[2] valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del active y en los resultados
del perfodo.

11



CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

Deternipro_de_aclives no coriente - la Compaiiia evalim periddicamente si existen
indicadores que alguno de los activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales
indicadores se realiza una estimacion del manto recuperable del sclive. En el caso de
plusvalia v de los actives intangibles gque posean vidas Gtiles indefinidas, los impornes
recuperables se estiman anuaimente.

La informacion sobre supuestos e ivcerlidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativa de resultar en un ajuste material en el préximo afo financiero, se incluye
en 18 sigiientes notas:

u)

b}

Efectivo vy equivalentes de efectivo

El rubro cormesponde al efective disponible, depositos de libre disponibilidad las
inversiones temporales de efectivo con vencimicnto de tres meses o menos ¥ que no
estin sujetas a un riesge sipnificative de cambio en su valor,

Inventarios

Los inventarios son presemtados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, ol
menor. Son valuadoes al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito
se encuentran registradns a su costo de adguisicidn, El valor nelo realizable
representn ¢l preeio de venta estimado roenos (odos los costos de terminacidn v los
costos necesarios para fa venta.

Propiedades v Fguipos

Sc presentan al costo histdrico, excepto las propiedades que fueron revalor zadas
mediante avalio (éenico, menos la depreciacidn acumulada.

El valor de las propiedades y equipo ¥ la depreciocion acumuloda de los elementos
vendidos o retirados se descarpim de las cucnias comrespondientes cuando se
produce la venta o el retiro y <l resultado de dichas transacciones se registra cuando
s¢ cousa. Los gasios de mantenimiento y repariciones menores se cargan a los
resuliados del penodo, mignirs que las mejoras de importancia se capitalizan,

La depreciacion de los activos se repisira con cargo a las operociones del periodo,
utilizando 1asos que se consideran adecuadas parn deprecior ¢l valer de los activos
durante su vida til cstimada.

L.as tasas de depreciocion anual de las propiedades y equipo son las siguienies:

Activo Tasas
Edificios %%
Muebles y enseres 1%
Viehiculos 200
Equipo de computacion 33%
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) Inversiones Permanenics

¢)

Cormresponden a inversiones en acciones ¥ s¢ presentan al costo de adquisicion, el
mismo que no excede al valor de mercado,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasalo, es probuble que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen bencficios econdimicos, para
cancelar 1o obligacidn, ¥ pucde hacerse uma estimacion fiable del importe de Ia
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la oblipacion presente, al final de cada periodo, tenicnde cn
cucnia los riesgos v las incertidumbres comespondicntes Cuando se mide una
provision usando ¢l Nujo de efectivo estimada para cancelar la obligacion presente.
su valor en libros representa el valor presenie de dicho fujo de efective.

Cuando se espera la récuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicaos
requeridos parn cancelar una provision, se reconoce uni cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibird el desembolse v el valor de la
cuenta por ¢obrar puede ser medido con fiabilidad,

Beneficios o empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal ¥ bonificacion por desahucio.- El
costo de los beneficios delinidos {jubilacién patronal ¥ bonificocidn por desahucio)
se determinacin con valoraciones actuariales que se realizarian como politica cada
aie por medio de un perito independiente. Las panancias y pérdidas actuariales se
reconocen inmedinlomente en los resuliados del respectiva ejercicio 0 en otro
resultado integral.

Beneficios post - emplea -Jubilacion Patronal v Bonificaciéon por desahueio

En los plancs de prestacion definida de la Compaiia, cl importe de la pension que
recibird un emplendo al jubilarsc s define por referencia al tiempo de servicio del
empleado y ¢l salario final que éste tenga, considerando que ¢l benelicio se entrega
a los trabajadores que hayan laborado por veinte o veinticineo afos o mas afios
dentro de Tn Compafiia de manera continuada o inintercumpida,

El pasive reconocido en el estado de situocidn (inanciera de los plapes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por heneficios
definidos (OBRD) en la fecha de cierre menos el valor razonable de los activos del
plam.
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La Administracion de la Compadiia estima <} pasivo con la ayuda de cxpertos
imndependientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estindar de inflacion, las tasas de rotacida del personal, la tasa de crecimiento de
los salarios y la moralidad, Los factores de descuenio se delerminan con referencia
a la 1asa promedio de interés de Jos boros del Gobierno del Ecuador de largo plazo
entre 10 v 20 afios en ¢l mercade nacional, publicado por of Banco Central del
Ecuador cn la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados v que lienen
iérminos que se aproximan a los térmimos de fas obligaciones registradas para los
emplendos hasta su vencimicoto.

El efecto de las nucvas mediciomes (incluyendo las gamancias y péndidas
actuariales) que surgen en el periodo, se reconocen cn otro resultado integral, ¢l
electo del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se ineluve en
gastos de personal, mientras que el gasio financiero neto en cf pasivo por beneficios
delinidos se incluye en los costos nancicros.

El Cddigo del Trabajo también establece ¢l desahucio que cs la obligacion que
tienen los empleadores de indemmizar a los empleados con el 25% de su Gllimo
sueldo multiplicado por los afios de servicto, cuando la relacidn laborar termine.

El efecio de las nuevas mediciones (incluyendo lns ganancias v pérdidas
setuarinles) gue surgen en el periodo se recanocen en oteo resultado integral, el
efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en
gastos de personul, mieotras que ¢l gasto financiero neto en el pasivo poar beneficios
definidos se incluye en los costos imancieros,

Participaciin a trabajadores.- La Compaiia reconoce un pasive y un gasto por la
participacion de los tmbajadores en las wilidades de la Compaiifa, Este beneficio se
calevla a la tasa del 15% de la wiihdad contable de acucrdo con disposiciones
legales,

I} Provision de Impuesto a las ganancias

La provision para impuesio a ks renta ba sido caleulada aplicando la rasa del 22 %
15%, de scuerdo con disposiciones legales vigenies. La provision para impuesio a
la renta se calcula mediante la wsa de impuesio aplicable a las utilidades gravables
v se carpga & los resullzdos del periodo en que se devenga con base en el impuesio

por pagar exipible.

Estin cxentos del impuesio a la renta los dividendos pagados a socicdades locales
¥ sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afo incluye el cilculo del impuesto comiente y ¢l
impuesto difcrido. El impuesio a la renta &3 reconocido en el estado de resultados,
cxcepto cuando estd relacionado con parfidas rcconocidas directamente en el
patrimomo, en cuyo caso cs reconocido en el patrimonio o en otras wlilidades
imegrales.
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El impuesto corriente ¢s ¢l impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable pora
¢l afio, utilizando las tasas vipeotes a o fecha de reporte ¥ cualguier otre ajuste
sobre el impueste o papar con respecto a afios antetiores.

El impuesto diferido cs reconecido constderando las diferencias temporales entre
el valar sepun libros de fos aclives ¥ pasives, parn propositos financicros v las
cantidades utilizadas para propdsitos fiscales. El impuesta a la renta diferido es
medido a las tasas de bmpuestos que se esperan serin aplicadas a las diferencias
lemporales  coando  éstas se reversen, basados en las leyes wipentes o
sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce Onicamente cuando es probable que ias
utilidades gravables fituras estarin disponibles contra Ias cuales las diferencias
temporales pucdan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de reporte ¥ es reducido al momento en que se Juzgue que cs probable que no
se realiven los beneficios relacionados con el impuesto.

Limites de dedugeion de sastos

=e hao establecido los siguientes limites a las deduceiones de pastos los cuales se
detallan a continuacion:

. En peneral, la deduccion de los gasios de Promocion y Publicidad,
serd deducible hasta el 4% de los inpresos eravados.

g Pagos a partes relacionadas por concepto de regaliss, scrvicios
téemeos, administrativos, de eonsultoria y similaces, se limitan a1 20% <de 1o
base imponible mids el valor de dichas pastos,

. La depreciacion correspondiente al revalto de activoas no serd
dedueible a partir del afie 2015,

. Serdn deducibles §as remuneraciones, de acucrdo o los limites
establecidos por ¢l Ministerio del Trabajo.

. Se permite el reconocimisnio de los aetivos ¥ pasivos por impuesios
diferidos de acuerdo a los casos ¥ condiciones establecidas en ¢l Reglamento.

Ley Orgdnica para Ia reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ia
dolarizacion de Ia Gestion Financiera.

Con fecha Diciemlre 27 del 2017 la Assmbles Nacional expidic la Ley en
referenicia de acverdo a las facultades que le confieren fos numerales 6 y 7 del
articulo 120 de la Constitucion de la Repiblica del Ecuador, publicada en ] R O
N300 {Segundo Suplemento) del dia 2% de Diciembre del 2017, entre sus
principales refommas estédn:
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Articule 9.6: Exoneracidin del papgo del Impuesto a la renln para nucvas,
microempresas, estus scrian las que inicien su actividad econdmica a partir de la
publicacion de esta ley, gozaran de 3 afos contados o partir del primer gjercicio
fiscal en que se generan ingresos operscionales

Articulo 10:13 Pensiongs Jubilares, serdn cxentas solomente los pagos realizados
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fisenles anleriores, sean
estos eomo deducibles o nd,

Articulo 10:16 Las personas Maturales padrian deducir hosta ¢l 50% del 1otal de
sus ingresos gravados, sin que dicho valor supere ¢l equivalente a 1.5 veces la
fraccion basica desgravada; se incluyen entre estos gostos los de sus padres,
conyugues 0 pargja en unidn dc hecho, hijos de la conyuge, que no perciban
ingresos gravados y que dependan de esie.

Articulo 37 Sc reforma a la tarifa de Impuestas a la Renta a las sociedades del 22%
sc sube al 25% mds 3 punios porcentuales si la sociedad lienc participanics
accionistas residentes o cstablecidas cn paraisos fiscales o regimenes de menar
imposicion.

Esta reforma también oplica 2 las reinversion de wilidodes ya que solo los
sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen o la produccién
de bienes incluidos lus del sector manufacturero, que poseon 54 o mas-de
componente nacional ¥ a aquellas de turismo receplive, que reinvierlan sus
utiliclaces, podrdn obtener una reduceidn del 10% (puntos porcentuales) en la tarifa
del Impuesto a la Renta,, siempre ¥ cuando lo destinen a In adquisicion de
MAqLNAriAs NUEVAS 0 equipos NUcvos, entre otras consideraciones,

Articulo 41:2 Caleulo del anticipo de Impuesio o la Renta; las sociedades v las
sucesianes indivisas, obligadas a llevar contabilidad, no consideraran en el caleulo
de este anticipo, exclusivamente en el rubro costas y gastos, los sueldos v salanos,
la décima tercera y décima cuarta remuneracidn. asi como los gastos patronales al
Seguro Social obligatorio.

g} Capital centable, reservas y distribocian de dividendas
El capital social representa ¢l valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Oeros componentes del porimonio incluyen lo siguiente:

- Reserviy
Reserva legal, De conformidad con la Ley de Compariias de la wilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta gue dsia
alcance por lo menos al 50% del capital socil. Dicha reserva no s disponible para el

page de dividendos en electivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o wilizada
para absorber pérdidas.
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b} Estado de Resultado Intcgral

El estado del resultado integral del periodo fue preparade presentundo todas las partidas
de inpresos, gastos y otro resultado imegrad en un Goico estado.

Se presentn por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del perodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas leniendo en cuenta su funcldn,

iy Estado de flujo de efectiva

Para efectos de preparncion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiia ha definido
las siguicnics consideraciones:

Efcclivo v _cquivalentes de efectiva: incluyen el cleclivo en caja ¢ Instituciones
financieras, asi como aquellas inversiones cn depositos a plazo ahamente liquidas (oo
mayores a 90 dias plazo).

Actividades_dc operacién: son las actividades que constiluyen la principal fucnte de
ingresos ordinarios de lo Compaiiia, asi como otras actividodes que no puedan ser
calificadas como de inversidn o financiacidn,

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacidn o
disposicion por otros medios de aetivos no corrientes v ofras inversiones no incluidas en
el elective ¥ sus cquivalentes,

Actividades de ienin: octividades que producen combios en el tamafio ¥

composicion del pairimonio neto v de los pasivos de cardcter financiern.

j) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos s¢ caleulan al valor razonable de la conirapresiacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta ¢l imporie estimado de cualquier deseuento, bonificacion
o rehaja comercial que la Compaiiia ppeda otorgar,

Venta de bienes y servicios.-Los ingresos ordinarios procedemes de lo venta de
productos se reconocen cuando la Compaiiia transficre, los riesgos y beneficios, de
tipo signilicutive, derivados de la propiedad de los mismos; ¢l importe de los
ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, ¢n relacidn con la tansaccién
pueden ser medidos conliabilidad v es probable que ln Compoflia reciba los
benelicios econdmicos asociados con la ransaccton.

k) Costos v Gastos

Los costos de los productos vendidos se determinan en buse al costo promedio de
compra. Los gastos se registran af costo histérico.

Los costos y gastos se reconocen 2 medida que son incurridos, independientemente
de la fecha cn que se hava realizado ¢} pago, v sc registran en el periodo nxis
corcano en el que & conocen.
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Iy

m)

Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corricntes.

En el Estado de Silvacion Finanelern, los saldos se presentan en funcion a su
vencimicnio, como corrientes cuando es igual o inferior o doece meses, contacdos
desde la fecha de cierre de los estados naneleros ¥ como no corfentes cuando es
IO i ese periodo,

Utilidad o pérdida por accion

La utilidad por accidn se caleula dividiendo la wilidad o pérdida neta del afio
atribuible a las aceiones ordinarias para el mimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacidn durante el afo. La Compania determina dicho eileulo de
munera retrospeciiva considerando el incremento del ndmern de acciones en
circulacian,

[
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4) Administracidn de Riesgos Financieruos

La compafiia esld expucsta a los siguicnics riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

s Riespn de crédito

El niesgo de erédito s ¢l riesao de pérdida financiera gue enfrenta ln Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento fnancicro no cumple con sus obligaciones
conractuales, ¥ s¢ ompgina poncipalmente de las cuentas por cobrar a clientes. La
cxposicion al fiesgo de erédito se ve afectada principalmente por las carncteristicas
individuales de cada clienie. Sc ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nueve individualmente en lo que respecta a su solvencin antes
de ofrecer las condiciones estdndar de pago ¥ eotrega.

Se establece una provision para detenoro de valor que representa su eslimacion de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar, Lo
estimaeion para pérdida se detenmina sobre la base de informacion historica.

* Riesgo de Hyguider

El rlesgo de biguidez es ¢l desgo de que la Compaiifa tenga dificultades pora
cumplir con sus obligaciones asocindas con sus pasivos [inomcieros que son
liquidadas mediante la entrepa de efectivo o de otros actives financieros. El enfoque
de lo Compaidiia para adminisirar la liquidez es asepucar, en 1o mayor medida
posible, que siempre contard con la liguidez suficiente para cumplic con sus
oblignciones cuando vencen, tanto en condiciones normales come de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arricspar su reputacidn.

o Itiesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociados con los procesos, el personal. la tecnologia e
infraestructura de ki Compaiia, ¥ con los factores externos distintos de los riesgos
de liquidez, de mercado y de crédito como aquelles ricsgos que sc originan de
requerimientos legales v repulatorios v de las normas generalmente acepiadas de
comportamicnto socictario.

El objetive de la Compaiia es adminisirar 2] riespo operscional de manera de
cquilibrar la prevencién de péndidas hinancicras ¥ <l dafo a la reputacion de la
compaiia con la efectividad general de costos, ¥ de evitar Jos procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracidn del niesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de
normas cn las siguientes dreas:
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*  Requerimientos de adecuada sepregacion de funciones, incluyendo la
awtorezacion mdependiente de las transaceiones.

* Requerimientos de coneiliacidn v monitoreo de transacciones.

*  Cumplimiento de requerimientos regulatories ¥ olros requerimisnios legales,
®  Documentacion de contrales v procedimientos.

= Capacitacidn ¥ desarrollo profcsional.

= Normas éticas v de negoeios,

3) Pronunciamientos contables y su aplicacidn.

Los signientes pronunciamicnios contables han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (LASR siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas estdn vipentes a partie del afio 2016:

Fecha de aplicacion
Maormas abligatoria

MIC | “Presentacion de esiados  fnancieros™- 01 -Ere-2016
Infciativa informacian o revelar

NIC 16 *Propiedad Planta y Equipo™- 01-Enc-2014
Aclameion  de los Métodos Aceptables de
Drepreciacion y Amortizacidn

NIC 19 *Beneficios a los empleados™- 01-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del mereado regional
NIC 27 “Istados [linancieros  separdos™  El 01-Ene-2016

Método de la Paricipacion en los  Estados
Financieras Separados

NIC 34 Informacidn Financiera intermedia- 01-Ene-2016
La divulgacion de informacion en otres lugares en
el informe financiero intermedin,

WIC 41 "Agneultura™ y NIC 16 “Propiedad Mlants 01-Ene-201 6
¥ Equipo™-
Plamias productoras

NIIF 3 “Actives no Comientes Mantenidos para la 01-Ene-20116
Wentn v Operaciones Discontinuadas™ Cambics en
los métodos de disposicion

MIF 7 “Instrimentos financierns™- Revelaciones 01-Ene-2016
coniratos de prestacion de servicios v aplicabilidad
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Fecha de aplicacion
Mormas ubiIEEtu:ri:l.

de las modificaciones de la NIIF 7

NIF 10 “Estados Financieras Consolidudos™, NIF 01-Ene-2016
12 “Inlormacidn a revelar sobre participaciones en

otras entidodes” y NIC 28 “Inversiones en

asoeciulos v negoeios conjuntos” -Entidades de

Inversidn: Aplicacion de la Excepetdn de

Congolidogidn,

MNIF 11 “Acuerdos conjuntes™ Contabilizacion de 01-Ene-2016
Adquisicioncs de Panicipaciones en Operaciones

Conjuntas.

Revisi =i it

NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
WNIIF 8 Segmentos de operacion Completado julio de 2013

Nuevas NIF gue entran en vigencin 2018

NIF % Insteumentos Financieros | de Enero del 2018

NIF 15; Ingresos de Actividades Ordinacies procedenies | de Evero del 2018
o gontratos de clientes.

NIIF 16! Arrendamicnios | de Enero del 2019

MIIF 17: Contratos de Seguros | de Marzo del 2021

A continwacion se deseribe en resumen su contenido

NIC 1 “Presentacién de estados financieras™.

Esta enmienda, realizd inclusion de piorafos referentes a materialidad o importaneia
relativa en los estados financieros v notas, ademds mejoras o la informacion o presentar

en el estado de siwacion financiera, informacion a prescentar en la seccion de otro
resultado imtegral, esteucturn ¢ informacidn a revelar sobre politica contables.
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NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo "= Aclaracidn de los Métodos Aceptables de
epreciacion y Amortizacion

Aclara gue el uso de métadoes de amordizacion de actives hasados en los ingresos no es
apropiado, dade que los ingresos penerades por fa actividad gue incluye e vso de los
activas peneralmente refleja otros factores distintos al consumo de los hepeficios
cconamicos gue tiene incorperades el activo. De ipual manera, clarifica gue los ingresos
son en general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios
ECOnGmees que eslin inecorperades en active imtangible,

NIC 16 v 4] Propiedades, planta ¥ eguipo ¥ Agricultura - Plantas productoras - Esta
moedificacion aclarn que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16
Propiedades, planta y equipa a los elementos utilizados para desareollar o mantener (i)
aetivas bioldgicos; v (1) derechos mineres v reservas minerales tales como el pelndles,
gas natural ¥ recursos no renovables similares, Consecuentemente, se modifico el
alcance de la NIC 16 paca ineluir en dicha nonma a las plantas productoras relacionadas
con la actividad apricola. Los productos apricolas que crecen o se desarmollan en una
planta productora se mantienen dentro del aleance de o MIC 41 Agriculiura,

Se define a una planta productern coma una planta viva que (i) se wiiliza en la
claboracion o suministro de productos agricolas; (if) sc cspera que produzea durante
mis de un periedo; v {i{i) tiene una probabilidad remota de ser vendida como producto
apricoly, exeepto por ventas incidentales de raleos y podas.

A parlic de esta modificacion, las plantas productorss se reconocen y miden de la misma
forma gue los elementos de peopiedades, planta y equipo construidos por la propia
enlidad antes de que estén en [ ubicacion v condiciones necesarias para ser capaces «Je
operar en la forma prevista por la Gerencia, en cuyo caso se podra optar por el medelo
de eosta o el modela de revaluacion previstos en la NIC 16,

Esta modilicaeion tendrd vigencia para los periodos anusles que se inicien o partic del
1% de enero de 201 6.

La maodificacion puede aplicarse de manera retroactiva. Alterpativamente, se poede
aptar por medir Iz planm productora o su valor razonable al inicio del periodo miis
antiguo presentado. Cualquier diferencia que surja entre dicho valor razonable utilizado
como costo alrbuide g esa fecha y el mporle en libros registrado previamente, se
revoneceri en resullados acumulados. Se permite su aplicacién anticipada.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta emmienda entre las modificaciones en el parmafo 83, eliming la palabra “paises” ¢
inchiyd la palabra “monedas”, con el fin de deteeminar la tasa de descuento en un
mercadae repional. Las mejoras anvales aclaran gue los bonos empresadales de alla
ailidad utilizados para estimar fa 1asa de descuento deben emitirse en la misma moneda
en ka que se papan los beneficios, Por consipuiente, la amplitud del mercado para bonos
empresariales de alta catidad debe evaluarse al nivel de la moneda.
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NIC 27 “Estados financieros separados” -E] Método de Ia Participacion en los
Estados Financieros Separados

En general. permite lo aplicocidn del métado de la parlicipacion o inversiones en
subsichiarias, negocios conjuntos v asocladas en los estados financieros separados de una
entidad, con este cambia se espern que dé Jugar a Jos mismos activos netos v resultado
elel periodo alnbuible a los propictarios que en los estados financieros consolidados de
la entidad.

NIC 34 “Informacion Financicra intermedia®™ La divulgacion de informacion en
oiros lugares en ¢l informe financiers intermedio.

Esta enmienda establece gue si la informacion a revelar requerida por 1a NIC 34 =e
prosema fuera de los estodos financieras intermedios, dicha informacion a revelar debe
estar dispanible para las usuarios de los estados finoncieros intermedios en las mismas
condheiones v al mismo licmpe gue los estados financieros intermedios.

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenides para la Venta v Operaciones
Diseontinuadas™- Cambios en los métodos de disposicidn

Esta enmienda principalmente mencionn que eualquier aclivo no comiente que ne
cumpla los eriterios de mantenide para venta, dejard de ser clasificado como tal, asi
tambidn cualquier activo no corriente que no cumplo los eeiterios de mantenida poara la
distribucion dejard de ser clasificado comoe tal, cstablece ademids ¢ método de
valoracion cuando cstos cambios de reconocimientn ocurren. Se permite su aplicacian
anticipada.

NIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacion de
servicios y aplicabilidad de las modificaciones de Ia N1IF 7

Esta enmicnda requiere revelar informacion del valor razonable de [os activos v pasivos
que representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados
de baja en cuentas. La aplicacion de la medificacion a este periodo puede, por ello,
requertr que unz entidad determine el volor razoenable como al Tmal del periodo para un
activo en servicio de administreion o un pasive on servicio de administracion, que la
entidad puede no haber determinado con anterioeidod,

MIIF 10 vy 12, Estados financieros consolidados ¢ informacion o revelar sobre
participacion en otras entidades

El objetivo de esta NIIF es establecer los principlos para la presentacion y preparacion
de estados financieros vonsolidades cuando una entidad controla una o mds entidades
distinias,

Entre sus principales carcterislicas estdn:

— Aplicacion del nuevo modelo de control Gnica
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— [Identifica claramenie o la participada

— [dentifica las actividades relevantes de la entidad participada

— Identifica como se toman las decisiones sobre las actividodes relevamies de la
participada

~ Ewalda si ¢l inversor tiene el poder sobre las actividades relevontes

~ Entre oteos,

La NIIF 12 exige informacion mas preeisa sobre los partieipaciones, en consolidados y
no consalidodas que permila a los usuarios evaluar:

* La paturaleza de sus participacienes en olras entidades y Jos riesgos asociados a
ellas
» Los efectos financieros de esa participacion, su rendimiento y sus [Mujos de clectivo.

NIC 28 Inversiones en Asociades y negocios conjuntos.

El objetivo de esta norma ¢s prescribir [a contabilidad de las inversiones en asociadas y
cstablecer los requerimientas para la aplicacion del méodo de ln participacion al
contobilizar este lipo de inversiones.

Esta norma se aplicard o todas los entidades que sean inversoras con control conjunto de
una participada o que tengan influencia significativa sobne esta,

Se lama influencia signiflcativa cuando el inversar tiene el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiern y de operacion de fa participada sin llegar a ener el
coniral conjunto de csta

NIIF 11 *“Acuerdos conjuntos”™ Contabilizacion de  Adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Esta comicnda incorpora @ la morma en cuestion, una guin ¢n relacion a cémo
contabilizar la adquisicibn de una participascion en una operocidn conjunia que
consliluyc un ncgocio, especificando asi el trolamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones

Instrumentos Financivros

MIIF 5 ; e i ;
L [ista norma espeeifica los requerimientos para reconocer ¥ medir los activos

¥ pasivos financieras, algunos contrates para comprarlo; vender partidas no
financieras.

Estn norma reemploza en su tofalidad a la NIC 39 y no medifica los
conceptos de activos ni pasivos financicros.

Esta norma requicte que las eniidades reconozean las pérdidas credilicias
csperndas sobre los actives fimaneieros medidas al costo amortizado
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NIIF 15

Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con clicnies

Esta norma especifica cuanda y euante se debe reconocer los ingresos. Esta
reemplaza o la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de construecion en
siE toralidad.

Se determina la forma de reconocer Jos ingreses de todos los contratos
excepto aquctlos que se encuentran entre los arrendamientos, de segures o
cualquier atra instrumento finaneiero,

LEstablese ¥ pusos parn avudar a lo entidad a determinar codndo reconocer e
ingreso; estos son:

;2

[dentificar el contrato can el cliente

Este debe lener una sustancia comercial ¥ debe ser probable gue la
entidad sobre o contraprestacian de hienes yfo servicios,

Identificar las ohligaciones de desempeiio del contrato

Define como vblipacion de desempedio, las promesas gue una entidad
necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definic cuantas
obligneiones de desempeiio contempla el contrate para consideraclos
cn la evaluacion del reconaeimiento del ingreso

Determinar ¢l precio de la transaceidn

Este lo definc como el importe de la conteopeestacion, ¢l cual Ia
entidad espera recibir a cambio de la transferencia de los bicnes wo de
Servicios.

Esta norma lambién conticne goias para determinar el importe de la
contraprestacidn, incluvendo:

— 5iel periodo del pago es anticipo o diferido
= 5i [a contrapreslacion no monetaria se mide a su valar razonable
— 5i[a contraprestacian incluve importes variables

4.

Asignacion de precio en s tramsaccion a las obligaciones de
desempeiio cn ¢l contrato,

Esto tienc que ver en lo indicado en el sumeral anteror s¢ requicre
que este precio definido se asigne a cada obligacion de desempeiio
para en base a ello reconocerlo como ingreso.

Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las oblipaciones de
desempeno,

Esta nomma contiene orientacian sobre clertos temas priciicos gue
surgen al determinar cudndo v cdmo reconocer los ingresos

Esta WHF estd vigente para periodos anuales que comiencen ¢f | de Enero
del 2018 o después, v se pemmite su aplicacion anticipada.
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NIIF 16

NIIF 17

Arrendamicntos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que conciernen a partir del 1 de
Enero del 2019, se permite también su aplicacion anticipada en entidades
que hoayan adoptade la aplicacion de la KIIF |5 anteriormente o esta
aceplacion,

La MIIF 16 deroga:

- NIC 17  Arrendamienio

= MIC4 Determinacion de si un  ncverdo  contiene  un
amendamisnto

SIC 15 Arrendamientos operativos incentivos

SIC 27 Evaluacion de ka esencia de las transacciones que adoptim
Ia firma legal de un arrendamiento

Define la forma de contabilizar para ¢l amrendatano y para arrendador.
Contratos de Seguros

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que conminen a partic del 1
de Enero del 2021, se permite la aplicacién anticipadas en entidades gue
apliquen NIIF 9 Y 15 anterormente a la aplicacion inicial de esta NIIF 17,

1

Deroga la NIT 4 Contratos de Sepuros,

Esta norma es aplicable a todes los tipos de comratos de seguros,
independlente del tipo de entidides gue los emitan,
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6. Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Conformasdo por:

m7 hia
Cija Bd7. 7RG 498,097
Bancos naciomales Tah,377 T
Efsctiva restringido por fideicomiso {1 44,718 52004
[nversiones manienidas hasta el vencimienlo {21 [45.435 1375393
Tmal 1.795.319 1409700

(1) Al 31 de Diciembre del 2017 ¥ 2016 corresponde a los siguientes fideicomisos:

=  Fideicomiso mercantil de administracidn Fideicomiso Comercial Flujos
Cartimex S.A., por cusnlia indeterminada, con Banco del Pichincha
consliluido  parm  garantizar las obligaciones financieras con esta
institucion.

» Fideicomiso Cartimex, por cuantia indeterminada, a favor del Banco del
Pacifico.

s Fideicomiso Cartimex - Diners Club | por cuantia indeterminada | a favor
del Banco Diners Clubs del Ecuadar 5.4,

{2y Al 31 de Dhaciembre del 2017 y 2016 esta partida estd conformada por o
signicnie:,

]
=
-—
L o

2T

Hance Pacifico 5.4,

Certificados de depesites o plizs con vencimiento en Febrero
del 2007 al 4,235% de interés aneal. L5820

Certificiadas de depositos o pluzo con vencimicnto cn Julio
cled 2007 a1 T 0005 de interés anual, 120.773

Certificades de depositos a plazo con vencimiento en Junio
25 del 20H K 2l 5 %5 de interds 2noal, [ 20,058

Ceniticados de depositos a plazo con vepeimiente en Febroro
14 el 2018 al 3,15 % de interds anual. 17377

Tutal [46.435 137.593
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7. Cuentas por Cobrar

Conformado por:
A58
w7 206

Clientes (1) 14.668.761 12.960. 767
Cuenlas por Cobrar Compadiias Relacionadas [2) 002257 8007 RGS
Otias cventas per cobrar 3 6050421 7436541
Crédito tributario 1428215 1.955.512
Orras deodores 308,080 828.876
Anticipo Proveedores del Exterior 587 587
Subtotal 31.547.359 31.280.148
Provisidn pars cucnias incobrables (24076.255) (2,083,059
Tuolal 29470004 20,197,089

(1) Incluve principalmente valores por cobrar a clientes por USS 11816304 y
cheques poslechados por USE 3.007.577  entre olros menares,

(2) Corresponde o valores por cobrar a Compaiiias relacionadas, Ver Nota 26,

(3 Incluye principalmente valores por cobrar a empleados, por cancepto de
préstamos ¥ anticipos por USE 394,429 ; valores por cobear por tarjetas de
eréddito a Baneo de Guavaquil, Banco del Pichincha, Banco Internacional,
Diners Club, Pacificard, entre otros por USS 3.829.600; valores por cobrar
Futuras Acciongs Thomas More por USS 400.800; Teca -Olmedo por §
56.750 ; Cheveto - Monaco por § 60.000: valores por cobear al SRI por pago en
exceso de retenciones por US 5 601.500 ¢ntre otros,

El movimicnto de la provisidn de cuentas incobrbles €5 como siguc:

LSS
2017 2016
Saldo inicial 2.083.059 2.091.17%
Castigos/bajas de cartera 6.804 g.119
Saldo final 2.076.255 2.083.059
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8 Inveniarios
Conformado por:
A58
el |1 b 2016
Productos terminados
[Martes, repuUesios ¥ pecEsorios B.549,159 8.336.855
[mportaciones en trEnsio 3.231.004 2,729,499
Total 12,180,163 11.066.354
9. Pages Anticipados
Conformado por:
US§
1017 2016
Depositos en Gerantia (1) 125.146 105,395
Scguros Pagados 33084 33275
Tatal 1 58.230 138670
P e

(1) Carrespande en su lotalidad a valores que parantizan amendos.
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Prupicdades y equipos

Conformado par;

No depreciable
Temrenos
Orbros de Anie

Depreciable

Edificios v naves industrinles
Equipos de oficina

Equipns de Comunicacidn
Eguipo de ensamblaje v soffwase
Equipo de impresian

Velieulos

huchles ¥ Enseres

Equipog de com putscidn
Herrumienins

hontacargns

Avendiclonadores v extractores de aire
Insialaciones ielefinicns ¥ eléctricas
Mstensones v depuramento
laguinaring

Fausipes te Lobomitorio

Coches Metahgos

Eguipes de Seguridad

Perchas

LCenral teleforica

Murificador de Apea

Cienerulor Elecirico
Instaleciones de Fquipos
Adeguacionss Inmuebles
TOTALES

30

COSTO Y DEFRECIACION NETOD
REVALORIZACION ACUMULADA
1155
1578351 1.578.351
4,682 4.682
TOGG19 21608 1.780,182
158.616 70664 78051
1401 TEGH .00
23000 17508 5,705
S.600 2503 2797
522443 A7 494 47,947
L0170 L 40,2594 AT, 780
613774 552345 1,420
1.%14 T45 L. 165
2450 24.001 -
R B4 404 34,305
7567 49.972 27598
4843 24 893 -
35,554 23,520 31258
1.782 1.782 K|
11 1] .
62547 27104 35043
16478 11674 d.R04
1378 3378 .
5235 2068 3054
J00 &0 140
60370 11.296 0073
1 654815 1.152.950 5408064
e CELT T LT
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Mo depirecialile
Terrepas
Obras de Are

Depreciable

Eehifisios v naves industriales
Equipos de oficina

Equipos de Comunicacion
Equipa de ensaimblaje
Equipa de iinpresidn
Vehiculos

Muebles v Ensercs

Equipoz de computicién
Herrumienias

Monracargas
Asondivionadors v extractores de aire
Instalaciones eelefinicas ¥ eldcrricas
Ascensures ¥ deparamenta
Mlaguinariae

Equipe de Laboratorio
Coches Metalicos

Equipas de Semuridad
Perchas

Central telefonica
Purificador de Agia
Sollveire

Generzdor Electrico
Inslalnciones de Equipas
TOTALES

oG
COSI0Y DEPFRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
LUsE
1120651 1.120.651
4,682 4.2
2456619 1.0080.197 o142z
136,175 G014 a7.163
[{EG00 71057 LR
15,745 14.250 1486
5.600 2243 1357
522,443 410,371 Hz072
476814 562830 413,975
SR1AT4 S08.510 72,044
Ghl 651 o
24501 246010 -
88700 a7.113 41 556
75067 A58 004G
24,593 24,593 -
26,854 23515 3325
1782 1.782 -
11 [l "
31,337 22380 309357
i6.478 9171 7308
1378 1378 .
5223 iikY 3634
7265 7.265
700 190 20
B0.370 52150 S5.110
6. 760,435 2864175 3895658

Ll movimiento de Propiedades v equipos en el periodo (ue como sipug:
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LI5S
COSTO 2017 16
Saldo inicial 6,760,435 6,741,589
Adiciones THLA16 127.957
Ventas . (74.093)
Dajas (1530 [35.31%)
Reclusilicieitn 1) LAGRAG -
Salda final 9.020.940 6,760,435
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 2564778 2345387
Adicioncs 65081 364425
Ajustes , 20,282
Vientas - {30,000
Hiajas (1.217) {35.319)
Reclasificaciin 1 05].958 i
Saldo final 8380578 1 854775

13 La compaiin realizd una reclasificacion debido a que lus Advevaciones de
Inmuebles se encontraban en Otros Activos. Ver Nota 13,

10, Activos Intangibles

Conformado por:
1155
7 W16
Marcas [y 20000 230,000
Lizencias [ 054
Tuotal 2300000 2310649

(I} Corresponden al registro de una escritura de cesion de derechos de perpetuidad
de la marca Computrdn+Grifica gque otorga la Compailia Esloty S.A. a favor de
Cartimex S.A.

iz
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11. Inversiones permanenies

Corresponden a- acciones ordinamias, cuvo valor nominal es de USS 1.00 cada una
en las siguientes compariias:

Bi7
Nalor

% de Patrimenis]
Campaiiias Valor en hros Paticipacie ~ Proporcional
Esloty S.A. 1 R 9%
Murzahgth 5.A. 230008 9% 813314
Staltasa 5.4, 4000 Sirts 229,000
Resanco 5.4, 123930 L 130,747
M3tropali .4, 7% 90 890,082
Pacifiexpart 5,4, 74 |00 99
Total 270,183

(13 La Compaiiia no dispuso de los Estados Financieros a lu lecha de emision de
esle informe,

14

Yalur en B de Yalor Patrimonial
Compafiias libros  Parfitipacidn Proporcional
Murzalighh S 4, 25000 % 1576
Sultagsa §.4. TLI0 9% 413,700
Resieco A 129520 "W 12055
Mimopeli $.A 6 o 91361
Total 3k

i3
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12. Oiros Activos

Centormado por:

Adecuacicnes inmuyebles
Concesion innmuehles
Derécho Fiduciario
Taral

2017 2016
(1) - 518,135
() 315,20 IKDA1T
1000 1000}
316,20 005,552

{1} La compafiia realizé una reclasificacidn de las Adecvaciones de Inmueehbles a
Propiedades y Equipo. Ver nota 10.

(2} Comesponde a la concesidn «e wso de locales comercisles celehrados
principalmente con Corperacidn El Rosado v M3teopolis $.A. los mismos que
serin amortizados segin la duracidn del contrato de concesion,

13, Oblimiciones Financieras

Conformado por:
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2017 Ml
Obligacionts Bancarias
Banes de Gunyaguil 5.0,
Sulde del prdsamo por & 18350 con fecl= de wencimieno
[Hieiembre 25 del 2007y 1asa del 9,33% inlers aiial (Matn 17) 5202
Peccidin Carticede el préstamo por § B34,528 con fecha de
sentimieno Marea 25 del 2007y fzsa del 89555 inlerés aral iMNala IT) 104933 IE].E5T
Saldo del pedsiine por % 37500 con eha & vencimicrin
Chetubee 10 del 2007 ¥ 12z del 5.95% Enerds arual (L CTERE 145034
Pedstsrno § | 000800 focha de vencimicnio 25 de Septicmbre del
Ml taa & %% interéy 2rmal ek -
Presiamo § 1000000 | fecha dz vencomeemio 20 de Julip dzl
20145, 12z B 955 inzeede anusl [(Nata 17} 30407 LN i
Pristamo S 2000000 , lecha de vercimienta 23 de Erern &= 2018,
lass Rb% inferds aranl 1735
Préstamo § 100000 , fecha de vencimiznio 26 dz Marzo d=1 201%,
lasa A% interds wiunl 00,000
Préstarni § S00000 | fecha de vencindenta 23 de Absl del 2018,
lasa R% ingerds manl 1707
Préslami & 200,000, lecka de vencimiznio |5 de Mezo del 2013,
taia BY% fntends ninal 4,197
Préstama § 3000000 , feeha de vercimicntn 38 de Febrers el
ZOIE, jasa BY% interds unual T
Prestama § 30000000 , fecha de vestimienio 25 de Nonienibee def
DK a BY etends pace P AR
Pasan... L0E6 182 E29. 20
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anco del PFacillos 5.0,

Carrespaunde o présume dz SEERIID con feehade vemcimicnto
ieicimbre 29 del 2008 con wsn del 8955, bnveeds arial

Camrespaide @ prdstpmg de 140,000 con feeha de vencimicnis
Adaril Lé el 300K cop gisn clel BASH s s ol

Hanee Ballvariana S.A.

Correnporsen & porclin comicms o prdsiamee de § 300000
con fecha de vencimienia Mares 23 32 2017 a v Lasa del
TN L fnkerds mrmaal

Comesponden & okl ooariconie de présamoe de § 230000
con Focha de vencimbanis Febrera | &2 2019 2 wna lasa del
TEM. vigids sl

Corresponden o poreldn oomicnie de préstamo de 5 2501000
con lechn de venclmienis RMavo 02 del 2009 o wna cosa dal

75005, Eierde psanl

Cormespanden 8 poresdn corrienic de présiamas de 5 L0006
wan Fuchi du venelmbencs Sspicimbic 02 del 2009 0 uni e
el 7,500, biterds urual

Correspunden o poreien corrieme s prdsiznss de B OLEOODE
con Teeho e vemdlmifenie Julio 200 del 20108 o wne 1ass del
BRI% inberds anul,

Carresponden b salde de prdswma de $ 128000 gon Fecha de
vencimbeddn Junks 1% del 2008 o ene s S=1 8% bogerds
.

Comesponden 4 salkdo &0 pwdstame de $ 3500000 con fechy de
wmsiimiewie Abrdl I8 del J0LE & wna tosa dol 5579 milenés
gl

Coorespoaden o saldo da poréuaass & 5 208000 con fecha de
vencimicme Fobrero 36 del 2008 0 wns wasa ded 88325 interés
ammal.

Correspanden o walda de prdaama de § 250,000 con fecha de
veneimivmo Felbrorn 12 deld 208 o we gasn del BRI%, inderds
ariul. {

Currespoanden o saldo de pedstmnn gle 5 20000050 gon Fechia die
wenginsienio Cpens 8 dul 2000 5 unn e del 383% intends
nniaal

Cormespenden a salide da prdstamo de § 200000 con fecha de
wepimicmiin Cetubre |5 del M8 & wisa e D] 3.83%0 inkenis
aral

Pasan....

o [T 5 TP

(Mada 17)

i Waim 17

A™nrn 1T)

tManta 1T)

T

2146184

AL AN

i e
BAE (25

125000

EELURLTH]

[LILRATEE

[RE R L]

127273

13,331

41667

ThahRT

1,333

36697

2183308

4. 260 45T

BAS S
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207 2016
Vicnes,.. 4.261.482 305,513
Masco Talivarizno 5.4,
Cornemundin 2 saliln de |1n=-u:i1 S § TN eon Techa de vercizisnio Meaya 4
del 2017 auia 153 del ™3 inlends amrzzl 2083
Coenegimdin o salida de préstzmn de § 5000 con faoh o2 vencimcnn lilio T
el 2017 3w 4as2 del 75 mlerds amml |43.833
Cormepanden a soidn o prestieso de & I3 oon Tevka dg veneineeine L bee
10 k) 2017 & una tasz el 75 inlerss amzzd 1. 1457
Comespoendan o salde G prisamo b 5 302000 een Bzha de vencimigms
Hrndeszhee |1 dded 2077 2 e e ded 7000 dmenés il 137,500
Présnmn & 375000 fache de venciriin 20 & Alalded 2017,
Fasa B8 1% dnderds el 125K
I'réstrmar & 2800000, fecha e vercimientn B Ge Jurcs dal 2017,
Hsk A% irnens il 135000
I'ressane § 270000, fecha Uz vencimionto | e Septiembre del
T, 1 8,830 e Gl 202 500
Bazen leersmional 5A,
Poreriin cornesie § HVHK con Techade vencineenm [igiesthes 15 g2l 2015
1ase BAGN antends anl {Mola 17) 47.172 T
I'resran 5 WG con Tockade vervimiezlo Agesio 26del 200K, iza 8 55%.
ineenés pnl EORET
Potstammo 5 100000, con  Fecha de venomiznia Junog JiI del 2015, 15
3.05% inlerds anl HaH
Présiamo & 103000, oon - el & vericimiznta Maroe 9 del 01, 1252
AR inlerds ansd 423w
S S 00000 Con (els & venzimicnis Enero 27 el BHE, (252
A95% interds anuzl 26134
Hrdcign 512K 3UTIS i fecla S vensimicme Canshre 27 dz] ZHLE, 1252
4055 imenes ool IPT.TRE
Fricipisio §HHOD, com locha de vencimmerde Oklubes 30 del 2004, 4252 0595
nierds anicot : 149732
Pasan.,. 306,847 1307680
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CARTIMEX S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016

i1 ks

Fidl]

Viesem S.0IhNET

Mamngo Mohingha S A,

Feainees de S 148,300 , cam focha de wemimicarn
al ¥ ds Nlaninn abel 2007 | o owna taea del 5995 inberds armmed

g e £ D60, cvn focka de womg neionio
ol 17 de Marro del 2007 | 2 oma lasa del 5,937 Leoonds annaal

Powstames dbe 5 125 0000 oo fechs de vemoumde s
w2 e Abeil del 2007 . 5 ene cass del 59T eidn snsianl

gt il £ 000600, con focha de vemcomicnio 2l 9 de Julio
el 2007 , a una asa del K957 inderds aniwnl

Iresians de § TML000 , gon Fockn de vemcimionto af 2 de
Sppberibue del 2007 L 5 vma lasa del 8555 imerds annual

Tereidiise de & MELGO0 , con feckia de vencimento atb & de
Oluilerg el 20007 | 4 uma dasa del # 2% Imeeras anmsial

1Promtanris de B MELIDOD , con (oeha de vencomienoe al 240 de
Sepdivivbire Bgl 2008 | & una tass del B33 %% Inierds oinnual I27T.31R

Erestumee dle B 290,000 con lechn de vencimnlents ol Bae
Hepaigmbre el J00H & b v el BT %5 inlerds mual LHIHSS

Priwfumes de £ 230000, con Fechn de venclnienteal 11 e Jnio
cal ZO0H , aian 1asn del 8,33 ¥ointonds nnmol 117,306

PPresiamie e § 200,000, con el de vessinicnia sl B de Marem
Gl 201H . o nn tEn eled 8,33 % inlerds sumaal 51,567

IPrautanye de B LEO, 00, con Redle de vercimiento al 23 de Erero

alad 20T | v owenn tsn dlel 85,00 Yo inrerds annieal 12.9%]
Prastamme dle B 200,000 . gon Gecha do voncimicnio al & de Enero

cal 201K . wovri oss el 8,30 %5 interds annipal 17.30%8

Prostomes de § 190,500 con fechia @ vencimdesn al 21 de Akl
il 200N | @ i tekd dell B33 4% inierés smnual 65,265

Prostumas de 5 AT0000 , con fecha de vencinicntn al 11 ds
Inghembie del 20K, 6 uod Less clel B33 %% nbonis anansd 4ATLDDD

1. TOT 600

IRATSE
P Be L

4390

I IR.H2H

166,828

ELY T

6. I 60 52K
Sabwegires bascar ke
lange del Pichingla C & Cw, Cie. 3131433500 141 54

e dal Pichineha C AL Cla. Cie. 342391 5008

2.1 0E 4N

Tl
1h. 920

141 30

[ETREET

L L BN bl
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CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

[} s

ViEnEi.. B 300 2K 1560421
Axales hanearing
Banea e Girayaiil 8.4,
Por 5483637, fochia de vencimienio ol 24 de Abril del ZOE7, 1252 del 3,52 %
ansil, 483437
Emisidn de Fupel Comercial [ Mata 25)
Canzcteristica Revalvenie 3.000.000 30006
Emiskén de Oigacionss o Tereeros  (Nota 18) 1300, 00x0 1300000
Bamisi S.A.
Préstaneo & X80 dix v 3 wna e ded B% imteaés noral 150000
Tatal Obdligaciones Financleras 000 H2H 053458

Estos pasivos se  encugniran  garantizados por un  Odeicomiso  Mereantil
Administrative v pagorés firmados por el Presidente gjecutivo de 1o Compaiis; asi
como con garantias prendarias por departamentos, solares y equipos  de
computacion, Ver defalle de gorantias en Nota 17.

14. Cuentas por Pagar
Conformado por:
2017 2016
Provecdor del exterior {1 14.626.962 12.042 827
Provecdor locales i2) 4,745,545 SAY3.T44
Acredores locales (3 92,541 697.554
Viarics 4 308683 5433420
Cuenias pos pagar Accionislas (5 . 339842 612 306
[ESS por pagar RBLETS T4.420
Cuentas por pagar relacionadas Nota 26 LROS.007 193.447
Cheques Posfechados 1.632.304
Proveedures Mercaderin en Consignacion | 6:4.233
F'oaal 10.096.191 2R 530 T
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CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financicros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

(1} Incluye principalmente valores por pagar por mercaderias de impoenacion por;
US§ 2.424.098 a HEWLE; USS 1.266.724 a Epson; USS 286,931 a ALLPLUS,
USE 1.913.414 a Dell, USS 57.200 a Shuttle Inc.; USS 717.083 a Xiratech SAC.
Peri; USSE 443.160,89 a Intca; USS 431,118 a Fully; US$ 1,078,744 a Samsung
entre olrns.

{2) Incluye principalmente valores por pagar de Servicio Nacional de Aduana del
Ecundor por USE 1.109.032; Distribuidora Orusa S.A. por USS 1.123.906,
Femar S5.A: por US$ 135.370, Esloty 8.A. por USS 227.197; Electrosiglo S.A.
LISS 49.136, Intcomex del Ecuador 5.A. por USH 62,283, QBE Seguro Colonial
S.A. por USS 34893, Restrepo Boritica Maria Haydee por USS 8960,
Autamatores Continental S.A: por USS 6.489 entre otros.

(3) Incluye principalmente valorcs por pagar de tarjeta de crédito Banco de
Guayaquil por USS 298.682;: Tajeta Credito Beo Gye Business-American
Express por USS 226.444 y Corporacion Rosado por § 81,845, cntre otros.

(4) Incluye principalmente Clientes saldos a favor por US$ 302.880; Impuesto a la
salida de divisas por USS 906.889, entre otros.

{5) Corresponde a valores por pagar a los accionistas por dividendos de afios
anteriores,

13, Pasives Acumulados

Conformado por:
USS
2017 2016
Beneficios sociales 320,053 8373905
Participacion trabajadones 164,354 202,172
Impussios por pagar 49,154 734,421
Total ‘1,333,561 1,474,388

El siguiente es el dewlle del movimicnto durante el periodo y los saldos al 31 de
Diciembee del 2017 y 2016 de las cuentas de provisiones:

an



CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

PPajros vin
2017 Salilo al Inicio Imgrementng miilizasinnes Salda al finnl
Beweficias saciales (1) 537,395 435,518 652 561 330053
Parlivipacian trabajaderss IR 166,09 03913 164,354
Inepueszos por pagar (2) et ol 1T 16984412 EHLIH
Pusns via
il Salida al kniciv Incrementng ulilizarrss Saldv g1 finyl
Brenaficios soainles ||} 404 317 339 0y 469,121 337,395
Paricipacion nbajadores 286,726 L1858 202,642 01172
Imipuestos por pagas {2} (A 320 10,384 0kT 10,317,733 134821

(1) Incluye beneficios de ley.

(2} Incluve impuesto al valor agregado ¥ retenciones en la fvente,

16, Obligaciones Bancavias a4 Large Plazo

Conformado por:
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CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Dicicmbre del 2017 y 2016

5%
Banco de Guayaguil 5.4 oL Pl
Corrssponde 8 un prestimo por LSS S3LE2T om oo iz de
Irherds nominal de 1.93% ¥ oo vencimerto ¢ o 23 de Mo
ol 2009, ' ol 0 43344
Bdonon powciln coicni, ot 14) (1989553 [HLTES]
11504 251549
Comesponds 2 tm pedatsen por § 300,800 con wea tasa e imends
womingl de 32V v com Encke de vemcEmioalo o Jenio 25 dd
b L1 | 3 .
o posdcidn COSTRSNGE. (Nata 14) g
Coascgaonds 2 o pudstano par § 18350 com una tasa d= inberds
naihal & R957% v oon focha dr vencimicnio en Dicicmbie 15
ded 2017, §.259
Ajusie 13
Menis porcidn comicnoe. [Nutn 14 {3282
Correspande & un peestama par § 337,500 con sma lasa de inlerds
manvinal de 8.98%  y eon Beeha de vencimasste en Oclubee 25 del
207, 1454134
Wenos percicn carmicnie. Nata 14} {14803 p
Ueervspamile fown prosiame por § LRG0 | oo uia 1asa de
milerds lel HS5% v oon fecha de vencimisa oo Julin 20 gl
HIlE £01.53)
Menns pureiia earriene, iHola 14) [HREREITS
JEADT
Buneo Bodivarinno 5,4,
Prciming  por USY JO0ED con popes  mensuales, cuyve
suretniungn g en Mareo 23 ] 2007 v aovna esa de ety el
T Al 17,500
Afuale (4015
i porciin comiente. iHoda ) (184971
Pristame  por LSS 250000 con  papos mensuals, ouyo
vencinticnie gx on Mayo 24 el 2017 ¥ o ona ise de interds et
1.0 S8y
Munes poschin eermicete, %otz 143 (el 4]
Préstame por LSS SDOUNB com pogos menscalcs. oo
vencnnenio o on Julo 00 del 2007 v o una 13s de insards el
T 148 830
Mlemoni ponciim con ewse. i=ata 14) {14410
Fasam... 52614 Sl iy



CARTIMEX S.A,
MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

2007 iltG
Yienvn.., RL.a04 Sdid G
Préstamo. por USE | 250000 con  pogos
mensuales. cuyo vencimieno os en Jeli 13 abel
00T ¥ @ Ui 1nss E anreeds del 7RG 104, 167
Bel s prarcisnm casrriem e (M 143 FIDS. 167
Préstamo por LIRS D000 s poagos
mensuales, cuyo veehnlenoe e en Movisnbne
I del 2017 ¥ 0 una resn de incerds del 748 137,500
bl enes porcidn corrsem e (Mt T4} JLAT.SO0E
Carresponde a un préssamo por % 220000 | can
iba tase cbe dnresss Jdel TR doemn Feehn de
waenclmiento e Fobicero 1 abel 20050 145 833
Pl 21uing |1nn:~|..'-|'| C{RITUSILE {Nuln L4} [ 125 4sEk)
20.R33 -
Copresprondde @ un préssimo por £ 250000 | con
v bpsa e interds del TSRS v cone Fechin de
wencEmienin o Moy o 2 del 200w 1774043
el e prareion goerravnle. {MNola T4) 25000y
HZ2A0HS
Correspande a un préstuna por £ 400000 | can
uni tesa de incerds del 730% ¥ con fechn de
wencimiento e Sepricohes 2okl 20015 250K
Blenos parcidn oorrient e {Mouta 143 {2 RNy
1 500D
LETII | 275500 SiplGG
Bomce Inderncional S5
Errdstamn -hipeiecasio por DIRS JAEKE con
[ramnR  meikswhleE,  fuya wenchimicmise S5 o
Diciemnlare TR Jdel 20019, 00, ke | 3500
(&) (kT
B eI frorciie corres g, [Mncs 147 G e (AT AR
43412 WRTRT
Total (bl lgaciones Bancarins La vges Flaen F19.045 S g
IProvdgidae porn Julblnckdn jrealinieal N4 525 AN Edis
rovizidn Dankficaciin por desab weio iTAITE 1FrERs
Lmkgdden LI EEAL] nives "Te Pecbis Z CHE DY
BLemuy porciin carricnic, (Mo 14) 1350, 600
- 1. 505000
L
Tawal YUN.O45 - ZAUT ERD




CARTIMEX §S.A,
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

Estas obligaciones se encuentran garantizadas por pagarés con firmas solidarias del
gerente v presklenic de la Compafiia, asi también con garanties prendanias por
departamentos ¥ solares. A continuacion un detalle de los garntios.

Hanca de Govageil 5.4, leswebls O Profesor Apame Abad Me 119
Inerzwc bl Eeasedy Hemte Soler 31 Mz 100 Av Foo De Orelbna Janio A Ushia
Badegas 1A ¥ 19A. ded condominio Pangue California 1, Consinsdo sobwe ol solar #3(3) ,
Parque indesirial B Sauce de prosicdzd d Meuopoks
Mescaderia {Cala Alsmos Calls Blanca Mooz Sobir 8 4 v av. Elos Mooz { Bodegs 1)

Vehicul Missan camioneta npd 2.4 color plaseadi sno 2013

Ofichias ¥ Bodzpas Ubicada £n Calle Dra. Blanca Musaz ¥ Avda, Dr Elsis
Banco Balivariana $.A. Munar Popie Torgui Sobr 4 Mz 127, Area 208420 32

Larte [ Terreno Ubicado En La Pauia Cumaya Canton Quio Prov
Fichineha Conn [ 20032 Ay, Inleroceamica B 1011 ¥ia Tumbaca
Sector Hospial De Les Vales

Banco Infermacinml 8.4, Inenuebie 10 de Apesto y Juan Goindee-Quiol MITROPOLIS)

ki, & Vi Cuayaced-Dauke, Parrequia Tarqul, Letizaeies Saaa Masa
M # 2 BOLAR & (Murzalihit)

Bien : Los Alas Ma 127 Sobiz | (Besance) ¥ Bien En Centro Comereial La
Piagza Celbos Local 122 Selar 14

Do Piineh C.A.

17. Capital Socinl

Al 31 de Diciembre del 2017 ¥ 2016, estd constituido por 3.894.255 acciones
ordinarias, nominatives ¢ indivisibles de un valor de USS 1,00 cada una.

18. Aportes para fuiura capitalizacién
Al 31 de Diciembre del 2017 la compailia eealizd na reclasificacion de los Aportes

que mantenian por US § 42.088, como una cocnta por pagar a Revhansa S.A.
puesto que dichos aportes se mantenian por un lapso mayor al que permite la ley.
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CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

19. Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requicre que por lo menas el 10% de [a uhilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo €] 50% del capital suscrite ¥ pagado. Esta reserva no puede ser disiibuida
a los accionistas, exceplo cn caso de liguidacidn de lo Compaofiin.

Al 31 de Diciembre del 2017 fa Compaiia efectoo apropiogion de USE 45463
correspondientes al gjercicio 20015 » 2016

0. Resultados aenmulados

El saldo de esta cuentn estd o disposicion de los accionistas de lo Compania v pucde
ser wlilizado para la distribucidn de dividendos, aumento de capital ¥ ciertos pagos,
tales como re liguidacidn de impucstos, ctc.

21. Resultados Acumulades peor adepcién por primera vez NIIF

Corresponde o los ajusies provenienies de la adopeidn por primera vez de las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera “NIIFF" en lo que corresponda, ¥
que se registruron en el pattimonio en la cuenta Resultodos Acumulados, KIIF. El
saldo deudor en o cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por
primera vez de lns “NIF", podrd ger absorbido por los Resultados Acumulados ¥
los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere,

22, Ingresos
Conformado por:
uss
27 2014
Venlas I il 218, 561 51.E79.557
Otres Ingresos B3, 242 Al Esz

(1)Al 31 de diciembre del 2017, comesponde a los ingresos por ventas declarados
de Cartimex Cia. Lida. sin considerar Jos mutoconsumos.
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CARTIMEX S.A.,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Dicicmbre del 2017 y 2016

23. Costo de Venta

Confermado por:

Inventaris Inicil
{+) Compras
{+] Imporaciones
(-} Invemario Final
Total

24. Gastos Operacionales.
Conlormado por:

217

Remmeraciones
Servicins

Suministros y Matcriales
Cuentas de Valuacion
Perdidas Varins

Gastos Bancarios
Parcicipacidn de los
Trbajadornes

TOTAL

2017 2016
8.336.855 9.208.320
5.911.685% 5.283.3235
42520463 33.414.98%
B.945.159 B.336 855
A8.819.845 A0, 165,695
Geastas GH_‘“’ Total Gastos
administrativos financieros
G022 872 4 022 872
5.351.0949 5351094
214790 214,790
632845 G32.845
1£.230 18.239
1.9446 422 |.046.422
164,354 164.354
10 404,194 1.946.422 12.350.616

dfs



CARTIMEX S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 v 20116

216

Gastos G“E!US Total Gastos

addminis Irativas financicros

Remuneraciones 3004 Q03 9044902
Cervicms 4053 804 4933 803
Suminisiros ¥ hateriyles 1l 116 lal.l1la
Cuoentas de Vahweion G233 G024 33
Perdidas Varias 43,064 03004
Gastos Dancaris 1.000,.124 1.900. 124
Paricipacitn de Trabajadores 118,088 [18.088
TOTAL 9,833,307 IS0, 124 11.733.532

25, Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de Diciembre del 20017 v 2016, la Compaitia tenia Jos siguientes saldos con
las partes relacionadas:

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales
Subiansa 5.4 i37.873 .
Ciavipro B4 J9TELS 405,335
Imellicom Informitica ¥ Afines Cia, Lida, 143 143
Temaxa 5.4, 127211 128,232
Romaleasing 5. A, 2000 112,000
Mlurzalipht 5.4 96,836 644
Ediciones Digitales Cdical S_a. §51,803 T4g 500
Xiratech & Asccindos 5.4, 81,983 T0747
Hratech Computer 5.4, 1.777 278,130
Bebidas Duran 5.4, 5015 2233
Servigeeko 3.4, 84432 71701
Pasan..... 1,197 188 [,222,993



CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 Y 2016

2017 2016
Vienen... 1.197.188 1.222.993
Valores enotregndos por présiamosg
Intelhenm Informitica v Alines Cii. Leda, 5847 i
Temaxa 5.4, 05 QRS 195,084
Cicerone 5.A. 1.276.926 1.319.207
Fomaleasing 5.4, [81.766 210,113
Resanco §.A, 12.101 0273
Murzalight S.A. 03].495 LOS2. 76T
M iropolk 5.A. 62 -
Ediciones Dygink:s Ediclal S.A. 120,683 217.527
Xiratech & Asocidos S.A. L 392,750 2371082
Xtratcch Computer 5.A. 1.306.954 1.318.387
Yanasi 5.A. - 1208
Bebidas Duran 5.A. | 39,50 U421
Kiratech SAC MPerd - 23115
Reyhansa 5.4, 36,6404 22,092
Servipeeko 58,504 #1.384
Seconcin Lida, 2000 2000
Divikecsa S.A, 899,165 -
Furiaspro S.A. 59659 -
Pacifizxport 5.A. 510 1]
Total Nota 7 0.021.287 = B.097.865
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CARTIMEX S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

2017 2016
Cuenlas por paear come reiales
Bebidas duran bebidugansa 5o [.06% -
Fosoneo 5., 11063 -
Servipeeko s.0. a8 .
Edwiones diritales ediztal s.a. 36,062 -
Meteopoli 5.0 42R.733 -
Kiratech & asocndos .. xtrsesisa 1.421.954 -
Himtech computern s, 1029, 684 -
Ciavimpro 5.4 4iX). 183
Intelicom Cia L, 26,847
Total 3.569.573 =
Cucentas por Papar- Préstamos
Meteopalis 193,447 193447
Fevhansa 5.4, J20088
Tiatal 235,535 193437
Tatal Cucntas por Pagar {Nasta 15} 3,805,107 193,447

Las mmansacciones con fas panies relacionadas al 31 de Diciembre del 2017 v 2006
feron como sigpae:
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CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financicros
Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016

Cumgru: de Invendario
INTCOMEX SOFTWARE BROKERS OF AMERICA, INC

MAXELL LATIN AMERICA, S.A,

AN COLOMOIA TRADERS

FALPALE ASOCIADDS 5A.

FARASONIC LATIN AMERIKA FREE £ONE, 5, A,
ABLEE ELECTROMIC COMPANY LIMITED
CEC PWD TEADING (HE) COMIANY LIMITED
GUANGDONG YRE TECHNOLOGY CO LTD
USTECHENOLOGY

HING DA ELECTRONIC COMPONENT OO,LT
LOOF INTERMATIONAL LIMITED

ANYSONIC ELECTRONICS {HK) CO,, LIMITED
WALITO (HE) MANUTFACTORY CC

HE MANAGMENT CORY.

Htralech Compuler 5.4

Fully Gireal Inlernational 1.1d,

LG5 Electronics Panaing 5.4,

Samsung Electronics HE. CO.

Toial

Compras di Serviciis
Ediciones Digitales Edictal 5.A.
Servipeeko S.A

[Babidas Duzan 5.4,

kezanco 5.4

[neellicam Cia. Lida,

Ktratech & Asocizdos 5.0,
Hrralech Competer 5,4,
Divileesa 5.4,

Taral

L85
207 2018
LS e -
28,534 -
IER 397 E
413 .
Th3A67 E
27600 -
Jahu30 .
[ 15,367 -
70,257 =
All337
13252
H.1
18,705
1,847
131338 .
- 04424
2TRA08 607317
4434803 1433731
9432,79% 333349
Tk 26
42212 -
1,790 -
104 -
3 1097
- 261 383
127,454 470,380
0876 23000
- 1182
202,342 T a0




CARTIMEX S.A.
MNotas a los Estados Financicros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

Yentn de Equipos

Furoiani Chras v Proyeotos 8.4 4,503 3.352
Sullansa 5.4, 34,3535 2895101
Yodom 5.A. 3803 -
Girmatio 5.4, 1369 1,559
Ciavinpro 5.4, . (15%9)
Edictal 5:A. i< 2R
Intellicom Cia. Licka. - 33,953
Hiratech & Asociados 2003 =
Ktratechoompuler - 41
Murralight 5.4, 1024 o
Bebidas Dumn 5.A. 2735 -
JOMALUNEA 5.4 alh 2,280
Taotal 32,526 [ ], 954

Los términos y condiciones bajo las cuoales se Hevaron a cabo s operaciones detalladas
precedentemente son equiparables a otras operaciones realizadas con teeceras,

26, Precios de Tronsferencia

Al 3 de Diciembre del 2017, la Compaiiia no disponia del respectivo Informe
Intepral de Precios de Transferencia por diche pedoda, a la fecha de emisidn de
este tnforme (Abril 11 del 2018) 20n la compaitia no  ha podido determinar si
tendria un efecto en el papo del impuesto a la renta. -
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CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016

27 Tmpucsto a Ja Renia

Al 31 de Diciembre del 2007 v 20016, la tasa impositiva del 25% v 22%
respeetivamenty, rige el cdleulo del Impuesto a la Reota de las Sociedades.

La concilincidn del impucste a la renta aplicando la tasa impositiva legal v la
determinacion del imparte ofectado a operaciones, estd constituida como sigue;

1 B M A
Utitidad del ejercicio 1.095,696 J87.251
Base para |y participacion empleadoes 1095696 T8T.251
15% participacion emplesdos 164.334 T18.08%
Partidas conciliatorias
{-) Otras Rentas =
{1 Gastos no deducibles 3500387 467093
Base impanible 1.481.928 11362506
Total Tmpuesta Causads 370482 240 976
Anticipo impuesto a la renta consideramlo rebaja
Diecretn 210 233,300 GUHE 144

La Compaiiia ba side revisada por pacte de las smoridades Gseales hasta €] ejereicio
2011,

52



CARTIMEX 5.A.

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

28, Papeles comerciales v emision de obligaciones.

Al 31 de Diiciembre del 2017 la Compaiiia volvié a colocar el papel comercial ¥
mantiene la emision de oblipaciones; a continuacion un detalle:

« [Papel comereial

Emisor

Monto de [a Emisidn
Denominacion de Valorss
Mecanismo de Colococion
Tipode Oferta

PMazo del Programa

Mozo de la primers emision
Moneda

Arnortizacion de Capital

Tasa de Interds

Destinos de 105 recursos

Tipar de Garantia

Rescmes Anticipulos y somcos

Arente Colocador v Estructuradar

Agente pagador

Fepresentante de Oblipacionistas

Calificadora de Riespos

CARTIMEX 5.A..
LISE 3,000,000

Desmatenabizado

Bursitil

Publica.

Hasta 720 dias.

Flasta 359 dias,

Délares de los Estades Unidos de América.

Al vencimiento de cada tituln
CeT cupan.

Los recursos obtenidas de o emision del papel
comercial serin destingdos en oun 1008 a
capital de trabajo consistente en la compra de
inventario  de  eguipos  de  edmputa ¥
tecnelogia,

Lag abligaciones que se emitan contarin con
rarantin General del Emisor, de acuerdo a o
establecido en el Am 162 de la Ley de
Mercado de Vaiores.

Mo contempla sistemas de sorteo ni rescates
anticipados v ampoco  serbn converibles en
acciones. ;

PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A.
Depasito Centralizado de Compensacidn v
Liguidacitn de Valores DECEVALE 5.4,
Estuslio Juridico Pandzic & Asociados 8.4,
Class  International  Rating  Calificadora  de
Riespos “AA™



CARTIMEX 5.A,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 ¥ 2016

El resultadn de esta emisidn de papeles comerciales es:

Colocacion: $ 4.7301.000  { Ver Anexo 1)

Uszos 5 4.570.151  { Ver Anexo 2)

Primera Emisidn de Obligaciones

Moo de B ermision

Clase

Tasa de nierés

Mazn Claze 1
Mazo Claze 2
Plaen Clise 3

Plozo Clase d

Amorizacian de capital

Papo de inteteses

Tipa de Garantia
Sisiema de colecacion

Calificadorg de ricspos

Representante de los obligacionistas
Agente Caloeador

dpente pagador

29, Contingencias

LISS 3,004,000

Clase 1,234

9% Clase 1 v 2;

0.25% Clase 3;

0950 % Clase 4,

450 dias

544 dias

620 dins

720 dias

El pago total de cada clase se lo realizard al
vencimiento de cada valoe.

Trimestre Yeneido sobre €] copital exisiente de
cada clase.

Cramamtin General

Oferma pilblica de forma Bursatil

Class Tntermedional Rating Calificadorn de
Rigsgos 5,4,

Estudio Juridico Pandzic & Asociados 5.4,
PLUSBURSATIL Casa de Valores §.A,
Depésite Centralizado de Compensacion ¥
Liguidacion de Valores DECEVALE 5.A.

Al 31 de Diciemiwe del 2017 ¥ 2016 la compatia mantiene litigios laborales con
exempleados de la compaifiia, ¥ mantiene una soliciiud administeativa ante el Servicio
de Rentas Internas por la reintegracion de Impuesto a la Renta e Impuesto a la Salida

de Divisas,

e JJucios 2006

Medianie lr confirmavion del sbopado Feliz Garate Chang, encargado de manejar los
aspectos laborales de la Compatia se nos mdicd lo sizuiene:
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CARTIMLIEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 20116

Juicios laborales monto total de cuantia: USSES 41.114,83 {cuarenta ¥
un mil ciento eatorce eon 83/100).

JUICIOS TRAMITADOS EN CONTRA DE LA COMPANIA
CARTIMEX 5.A.

JUICTO Mo, 172530201 6-03836- civil-moema
ACTORA.- MARIA VERONICA VASCONEY NUNEZ
CUANTIA: INDETERMINADA
o ESTADO: PARA CITAR POR DEPRECATORIO A CARTIMEXS. A,

JUICIO Mo, 09332-2014-29937- civil-dafio moral

Actor: SEGUNDO MIGUEL VACAS ALBAN

CUANTIA: INDETRMINADA

ESTADO: ARCHIVADO POR ARREGLO EXTRAJUDMCIAL, DESISTIMIENTO.

JUICIO Mo, 17371- 2015-01445 LABORAL- INDEMNIZACION LABORAL
ACTOR: ADRIANA MARIA TRUMLLO MONTOYA

CUANTIA: 13.500

ESTADO: ARCHIVADO, SE DICTO SENTENCIA Y 5E LLEGO A ACUERDD
TRANSACCIONAL

JUICIO Ne, 17371-2015-03271 faboral

ACTORA: ADRIANA MARIA TRUJILLO MONTOYA

CUANTIA: INDETERMINADA

ESTADO: EL JUEZ SE ABSTIENE DE DARLE TRAMITE Y ORDENA EL
ARCHIVO DE LA CALSAL

JUICIO No.093539-2014-0175 LABORAL

ACTOR: DEFENSORIA DEL PUEBLG DIOGENES GUSTAVO PALMA
RODRIGUEZ

CUANTIA: 14.061,07

ESTADD: SENTENCIA DECLARANDC 5IN LUGAR LA DEMANDA
PRESENTADA POR EL ACTOR. SE ENCUENTRA EN LA CORTE PROVINCIAL
DEJUSTICIA DEL GUAYAS, POR RECURSC DE APELACION INTERPUESTO
POR EL ACCIONANTE.

Juieio Mo, O1151-2014-1632 INDEMINZACION POR DEVOLUCION DE
PRODUCTOS

ACTOR: MARIA ALEXANDRA CHICATZA QUISPHI

CLUANTLIA: INDETERMINADA

LESTADL: EN ABANDONO

Juicio Na. 17371-2014-1367 LABORAL
ACTOR: JHONN WILDER LOZAND MORALES



CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financiceros
Al 31 de Diciembre del 2017 ¥ 2016

CUANTIA: INDETERMINADA
ESTADO: JUEZ DECLARO EL ABANDONO DE LA CAUSA Y ORDENO SU
ARCHVO,

Juicio No. 09286-2013-27981 DESESTIMACION

ACTOR: DIRECTOR DISTRIAL DE GUAYAQUIL DEL SERYICIC
NACIONAL DE ADUANAS

CUANTIA: 1,400

ESTADD: EL JUEZ DESESTIMO LA DENUNCIA Y ORDENOQ EL ARCHIVO

JUICTO N, 09286-2013-20478- FENAL

Actor; GERENTE IMSTRITAL DI LA CORPORACION ADUANERA
ECUATORIANA

CUANTIA: 11,0689 75

ESTADC: PRINCIPIO DEOPORTUNIDAD — RESUELTO A FAYVOR DE FAVOR
DE CARTIMEX

JUICIO Mo, 17304-2013-0975- ERPECTAL

ACTOR: MARIA BELEN MORENQO NOBOA

CLANTIA: 1054

ESTADO: SENTEMCIA PARCIAL A FAVOR DE LA ACTORA. CARTIMEX
CANCELD LA OBLIGACION, JUICIO ARCHIVADO.

JUITCTO Mo, 17270-2010-0027 - descstimacion

Actor: MIGUEL JURADOD FARARA

CLUANTIA: INDETERMINADA

ESTADD: EL JUEZ DESESTIMO Y ORDOEND ARCEHIVO

JUICTO Neo. 09273201 1-02790= PENAL- ADUANAS

ACTOR: DIRECCION DISTRITAL DEL SERVICIO NACIONAL DE
ADUANAS

CUANTIA: INDETERMINALA

ESTADG: JUEZ DESESTIMA LA INDAGACION PREVIA POR NO EXISTIR
PRUEBAS ¥ ORDENA EL ARCITVO.

JUICTO WO, 23151-2012-2163- CONTRAVENCIONES SANTO DOMINGO

ACTOR: MARYON MERCEDES PADILLA S5CRILA

CUANTIA: INDETERMINADA (RECLAMAN UN COMPUTADORA PORTATIL)
ESTADO: AUDIENCEA SANCIONANDO A CARETIMEX CON EL PAGO DE LA
COMPUTADORA PORTATIL, ¥ ORDENANDO SENOMBRE PERITO PARA QUE
DETERMINE LOS VALORES. 8E ENCUENTRA ABANDONADC EL JUICIO
DESDE EL ANO 2013.

JUTCTO Mo 17403-2012-0307- INQUILINATO
ACTORA: BERTHA ZAMBRANG RENDO
CUANTIA: INDETERMINADA



CARTIMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

ESTADO: SE ORDENO LA TERMINACION DEL COTRATO DE
ARRENDAMIENTO FORDESAHUCIO

Juicios 2017

Con fechn 16 de febrero del 2018, la compariia presento una solicitud signada con
tromite Mo, 108012018042323, tendientes a que se le reinlegren o su representada
la cantidad de USDF 687.058.87 por concepto de Impuesto o la Renta e Impuesto
a la Salida de Divisas, correspondientes al gercicio economico 20016 ; el 20 de
Febrero del 2018 la compaiiia ingreso un anexo a dicho wamite, nml:'-nnte el cual
proporcions a  la  Administracion  tributaria,  los  estados  financicros
correspondientes al ejercicio fiscal 2016.

El 20 de marzo del 2018 la compafia ingreso un segundo anexo Irdmite gque
mantenian, medianic cl cual comunica a la administracién tribularia, que
manticncn una cuenta corriente de N=10401 14599 en la institucion (lnanciera del
exteriar Helm Bunk.

El 6 de abril del 2018 la compaifa ingreso un tercer anexo mediante el cual
solicita que los valores resultantes del trimite que montenion scan devueltos
medianie nota de crédito,

A la fecha de peesentacion del informe la compaiia no ha obtenido respuesta
alpuna de la ndministeeion tributaria.

3. Eventos subsecuenics

Con fecha 10 de Abril del 2018 y Mediame resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-
2018-00003144, ln Suvperintendencia de Compatiias ¥y Valores de Guayaquil,
aprueba el programa de la tercera cmision de obligaciones de coto plazo o papel
comercial ¥ e contenido de la circular de oferta publicn hasta por ¢l monto de
US33.000.000 amparada con garaniia general.

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2017 y 2016 la fecha de emisidn de los estados
financieras Abril 11 del 20018 v Abril 24 del 2017, respectivamente no sc ha
producido  eventos importanies, gue en c:pmmn de la administracion de la
Compatiia amerite s revelacion,
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida.
Contadores Publicos

Gioavaqual, 11 de Abdl del 2017

Sefipres

Registro del Mercado de Valores

Superintendencia de Compaiiias, Yalores y Seguros
Ciudad.

De nuesteas consideracianes:

En mi calicdad de Gerente General de I firma suditora externa denominada PAEZ,
FLORENCIA & CO CIA. LTDA., certifico bajo juramenio que el eguipo de auditoria y
del socio que suseribe el informe de Ja compaiiia auditada denominada, CARTIMEX
S.A., no se encuentran incursos en las inhabilidades establecidas en el adlicule 197 de la
Ley de Mercado de Valores,
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