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Enforme de los Auditores Indlenendientes,

Septiembre 14 del 2015

A los Señores Accionistas de
Cartimex 8.4. y sus Subsidinesas
Guayaquil - Ecuador

Hemosaudtado los estados financieros consolidados adjuntos de Cartimex S.A y
sus Subsidiarias los cuales comprenden elEstado de Situación Financiera el 31 de
Dicxcmbre del2014 y 2013, los correspondientesestadosde resultados míegral, de
Cambos enel patrimonio y de Muyos de efecto porel pedo termunado en esa
fecha, ascomolas polacasde contabrluad sugmdicatvas

Losestados financreros consolidadosJn sudo preparados por la adrmmstración de
Cartimox S.A con basealo establecido onlas politicas de Contatahidad sigruficativas
y en la Resolución N? SC.IC] DCCP G 14003 de la Superntendencia de Compañlas,
Valores y Seguros

Respansaiilidad de lo Gerenela por los Estados Financieros

 

La Gerencia de la Compaña es responsable de la preparación mizomable de eslos
estados financieros, de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera NUTy delcontrolmemo delermnado pora gerencia como necesario para
pomque ls preparacion de los estados financieros esten libres de errores.
importantes, debido a ffaude o error

Responsabilidad del Aygitar

Nuestra responsabrlidad es expresar una opamon sobre estos estados financieros
consolidados com base en muestra auditoría, Pfectuamos suestra audnoría de
conlormdad con las Normas Inreenacionales de Auditoria. Dichas normasrequieren
que cumplamos con requisitos elicos asi como que plamfiquemos y realicemos la.
suditoria para obtener was certeza razonable sobre ss los estados finaneteros están
bres de errores importantes.
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Una auditormeluye oplicar procedimientos para obtener evidencra de auditoria
sobre los montos y revelaciones cn los estados financieros, Los procedimientos
selecionados dependen del jurco del auditor, meluyendola cvaluación de los 1esgos
¿e representacion erronea de imporlanera relativa en los estados financieros, ya sea
debido a faude o a error Alefectuar esas evaluncionos del ncspo, elauditor considera
el control stemnorelevante para la preparación y presentacion razonable de ls cstados
financieros de la compañsa, para diseñarlos proccdumuentos de audiiona que sean
apropiados en las carcunstancis, pero no con elfin de expresar una opinión sobre la
efoclividad del controt míemo de la compañía, Uns auditoría tambren ancluye evaluar
Joapsoptado delaspollascontables utilizadas yla razonabilidad de las estimaciones
contables hechas porla gerencia, ass como evaluar le presentacion general de Jos
estados financieros

Consideramos que la evidencia de auditona que luemos obtenido es suficiente y
«prOpuada paa proporcionar uns bose pora nuestra opanon deaudio
Opinión

En nuestra opinión, los estados firancieros consolidados que se acompañan,presentan
razonablementeen todos sus aspectos mportantes, lauvación financiera consolidada
de Cartimex 8,4.ysus Subsidiarias al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, los
resultados de sus opersctones, los cambros en el patramomo y sus flujos de afectuvo
porelaño terminado en esafecha, de conformidad con las Normas Internactonales de
Información Tenancrera Nil! y acorde ala Resolucion N* SC.ICLDCCP G 14003 de
la Supertendonora do Compas, Valoxes y Seguros

Base contable

Sin calificar muestra opnuón, informamos que en las políticas de contabilidad
significanvas a los cstados financieros consolidados adjuntos se desembe la base
contable utdizada para su preparación y que los negocios melundos en los estados
Snancieros consolidados no han operado como una sola entidad Por lo tanto,los
estadosfinancieros consolidadosadjuntos no necesariamente representen resultados
que se habranoblenudo en caso quelos negoctos hubieren operados como un negocio
único derante cl año presentado o de reselladosfuturos de los negocios consolidados.



 DS
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Restricción a la distribucion y a la wtlización

Este aforme esta destmado unicamente para la información y uso de la
Administración delas entudades que conforman Cartntex 5,4. y sus subsidianas y la
Superntendencia de Compañíasacorde a su Resolucion N* SC.ICLDCCP G 14003,
la cual establece la obligatoriedad de presentar estados financieros consolidados
Consecuentemente, los estados financieras consolidados adjuntos podrian no ser
ulalzados para otros fines

(AYe
SC RNAEN0434

 

RNC-22,712



Ca
ri

sm
ex

5,4
.

ys
us

So
bs
ud
ia
ri
as

 
En

la
re
se

sta
dou

nid
ens

es

 
 

ac
ov
o

so
ns

so
mm

ts
sr
ox
rS
Ta
MO
Ñi
O.

xo
ra
s

a
on

O
n
e
s
t
r

s

 

 
 

  

  

  

 



Cartimex S.A y sus Subsidiarias
Estado de Hesltadas tntegral Consolidado

xo 8 31 de Derembre del2014 2013
(Es detare estadounidenses)
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Cartmex S.A.y sus Subsidrarias
Estado Je Flujas de Efectivo Comsolidada

Porel año terminado al31 de Distembre del Z915 y 2013
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ans en
Fajas de lets por as cvs de operación
Esorbdde etc IOnzasS6S92 oracó9n
Eoio pagado apodos y empleados (PDISIIEO GAO
"uses pagos y stos eros OIR RIAD,

Elo meto(uo) provistoprlas sividudc do opción EA1]

Flajodesecoporiasactviddes de inversión
Aiwonesen roprdad y oyupos punaizz posos
sin catalzadoLaevade de insert gaoo2n 009

Flajes delito por as actividades de nsncinmvento
Prestamosbrisas 1053817 aa
PagopeasEos ooo AAA
porde sccosisas 2500990 MISS

Einao pri(tioo)e ls aviadsdinner LSO OPIO,

(Disseny Autor pato del feo a nos
Erosmiioelpeta ASEO IS

 

Freial dl pera 252 as   
 polis concedasitasy nuts o sados ino

  

EPA Verdes Pai
CotindoraGente
Bagistro Nos



Cartiuex S.A, y sus Subsidiarias
Conciliacion de ta Utilidad Nota con el etivo Neto Cs ¡solidado 

(utilizado) provisto por las Actividades de Operación
Por el año terminado 2131 de Diciembre del 2014 y 2013
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CARTIMEXS.A.y sus Subsidiarias
Políticas de Contabilidad sigmficativas
AI31 de Diciembre del 2014 y 2013
Endolares estadounidenses
 

Descrapción del negocio y obeta sacial

Cartimex S.A, fue constutuda cl30 de abni de 1997 € seria en Registro Mercantl el
07 de Mayo delmismoañ, bayo el registro No 7364 y aprobadoporla Supermtendeneia
de Compañas mediante Resolución No. 97 2 1 1 0001763 de fecha Mayo 06 de 1997

Su objeto social prime, es la compra, venta Jmporiación, exportación y
comercialización de equiposde computacion.

Sultansa S.A.(Subsidiari) fue constluda en ln cnidad de Guayoquul el 1 de Abr! del
2004,aprobada porla Supermtendencra de Compañras mediante resohición No 04-G-14
(0002251 con lecha19 de Abrdel 2004 e msera en el Registro Mercanul bajo No 7738
de fecha 03 de Mayo del2004 en el mismo canton

Su algeto socsalprinespal son Jas actividades decapacuación académica

MBtopol1 S.A.(Subsidiaria) fue constituida el 21 de Abril del 2009, mediante cscntura
publica de Escision de la compara Esloly S.A ycreación de una mueva compañía
denommada “M3tropol: S.A ” otorgada en la cuidad de Guayaquile mserta en el
Reustro Mercantilde le musma ciudad el20 de enero de 2010

Suobjeto socsal pranepal son lasactvidades de adquisición, tenencia corretaje, permuta,
arrendamientos, agenciamento, explotación, admumistracion de bienes immucbles.
urbanos o rusticos y construccion señalización en general de calles, puentes, avemdas,
viviendas y obras esviles en general

Resanco S.k., (Subsidiaci) fue constuuida en la crudad de Guayaquil cmpatal de la
provincxadel Guayas, Repubitca del Ecuador, el 24 de Julio del 2006, mediante esceura.
plblica en el Regsstro Mercantil

Su objeto sacial pracipal es la compra, venta, admumustración y cometaje de bienes.
imenuebles urbanosy rurales,



CARTIMEX$.A.y sus Subsidiarias
Políticas de Contabilidadsignificativas.
A131 de Diciembre del 2014 y 2013
Endolares estadowní

 

 

Resumen de las prneipales políticas de contabilidad

AA continuacion se dosenben las pocas y practicas contables mas importantes seguudas
por Cartmex S.A y sus Subsidiarias

Base de medición
Lasestados financieros consolidados 41 31 de Diciembre de 2013 han sido preparados
sobre la base del costo lustorico, modificado por la revalonzacion de maquinama y.
supo, Yehnculos,edulicios y terrenos,

Moneda Funcional de Presentación

Losestadosfinancieros estan presentados en dólares (US$)de los Estados Unudosde
Asménca, que es la moneda funcional de la Compoñía y ha sido redondeada a la umdad.
más cercana,

La República delEcuador 1o eme papel moneda propio y en su lugar, el dolar de los
Estados Unudos de América se utiliza como moneda de curso legaldel país

Procedimientos de consolidación

Los estados financieros consolidados meluyen las cuentas de Cartimex S.A. Resanco
S.A, Sultansa S.A, M3tropol:S.A y Murzalight S,A de conformidad conlo establecido.
en la Norma Jntemacional de Información Tinanciera 10 — Estados Financieros
Consolidados,asi como lo expuesto en las Resoluciones N” SC.SG.DRG 13.001 y
SC.ICI DCCP G 13 009 del 4 de Enero y Sepuembre 11 del 2014, respectivamente Se
aplican los procedimientos en ellas expucstas con cl proposito de que los estados.
financieros consolidados presenten imformacion como si fuera una sola empresa, las
inversiones permanentes y todas Ins Iramsaccrones y saldos entre estas compañias, han.
sido ehmunados

Derecho de llave

Representa la diferencra entro el costo do adquisición o de inversión, y la pertipación.
correspondiente al valor zazonuble de Jos «ctivos netos de la compañía subsidiana o
asociada, y segucl sesultado puedo presentarse como posibva o ncgañiva

10



CARTIMEX$,A,y sus Subsidiarias
Políticas de Contabilidad siguficativas
AL31 de Diciembre del 2014 y 2013
En dólares estadounidenses
 

Llave posttiva

Represenla el mayor valor pagado por una parteipación en un grupo económico
considerando expeetauvas de grandes vtlidades loturas que proporcionará la inversión.
por enema del margen normal y sera registrada como un cargo diferido a contumacion
de los acuvos no corrientes y amortizados en el tempo en el cual se haya estimado su
recuperacion.

 

Llave negativa

Representa almenor valor pagado por la compara de la participacion en la compañia
inversora Esta porción pagada de menos será mmputaca a crédnos dufendos o ganancias
«fendas a contmuncion de los pastvos no cornentes que sera utilizada absorbiendo las
pesdiiasfuturasen el momento en queestas sc produzcan.

Participaciones no controladoras

Comesponde a ta parterpación de los accronisies mmoritarios y está determinado sobre
la proporciónporcentualenel capatal de la compañia endicado en las seras y nomas
de acciomstasrespectivas
El resultado de esta cuenta se presenta en el Estados de Situacion Fwtanciera
Consolidado, dentro del potzunomo,de formscparada dolpatermomodelos propictaros
dela controladora

"Usa de Estimaciones y Supuestos
La preparación delos estados financuros roquuere que la ademmstrncion xonlco julctos,
estaciones y supuestos que afectan la aplicación delas políucas contables los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos mformados Los resultadosreales pueden difene
de estas estimaciones
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadosregularmente. Los resultados de
Jas rewstones de las estimaciones contables sonreconocidos en cl pnodo ca que la
cstmaciones revisada y en cualquier período futuroafectado

La información sobre supuestos e meertidumbres de strmacton que tenon un nesgo
significativo de resultar en un ajuste matenalen el proxumo año inancieso se 1mcluye en.
las siguientes notas

a]



CARTIMEX$.A.y sus Subsidiarias
Políticas de Cantabalidad significativas
A131 de Diciembre del 2014 y 2013
Endólares estadounidenses

 

 

2) Efectivo y equivalentes de ofcetivo

Ll robro corresponde al efictivo dhspomble depósitos de libre dispomibilidad en
bancos altamente liquidos y las mvarssonos temporales por los excedentes de
efectivo con venctnuiento de tres meses o menos.

D)  Tuventarios

Los anventanos son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor Son valuadosal costo promedro ponderado Las mportactones en transito se
encuentran segsstradas a su costo de adquisición. Los inventarios meluyen una
provision para teconocer perdidas por obsoloscencm, la cual €s determinada eo
función de un análiasde la posbiidad real de uulización en a produccson o venta
El valor neto realzzablo representa e] procto de venta estimado menos (odos los
costosde termmación los costos necesonos parala venta.

<) Propuedades y Equipos

Se presentan al costo historico, menos la depreciación neumulada

El valor de las propiedades y equiposy la depreciación acumulada de los elementos
vendidoso rerados se descargan de las cuentascorrespondientes cusndo se produce
Laventa o el euro y elresultado de dichas (ransnec1onesse regiscuando se causa,
Los gastos de mantensmuento y reparaciones menores se cargan los resultados del
periodo

La deprecración de los activos se registra con cargo - las operaciones del periodo,
vúlizando tasas que se consideran adecuadas para deprecias el valor de los actvos
orante sxvida util estimada
  

Las tasas de depresión ayurl de laspropiedadesy equipossonles stgunentes

Activo Tasas
Edificios 3%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%,
Exuapo de computación 32%

n



CARTIMEX S.A.y sus Subsidiarias
Politicas de Contal

 

idadsignificativas
Al 31 de Dicsembre del 2014 y 2013
Exdólares estadonordenses

y Provisiones

Las provisionesse reconocen exondo la Compriva hen ua obbgación present,
Tegal e implícita como resaltado de un suceso pasado, es probable que la Conmpaína
tenga que desprenderso de recursos que ¡ncorporen beneficios económicos, par
cancelar la obligacion, y puedo hacerse una esumaeron Msble del amponte de la
obligación
El importereconocido como provision debe sorla mejor estación del desembolso
ocesorto para cancelarlx obligación presente, al imal de cada periodo. temendoen
cuenta los mesgos y las ¡ncertidumbres correspondientes Cuando Se mude una
provisión usando el Rayo deefectivo estimado pra cancelarla obligación presente,
su valoren lbrosrepresenteel valorpresente de dicho Ilugo de efectivo

Cuando se espera la recuperación de algunos o todoslas beneficios economucos
requeridospasa cancolz uma provistés: se 7econsce una Cuema por cobrar como E
activo Se es vatualmente probable que se recibirá el desembolso y el valor de ln
cuenta por cobrar pueste scr medido con fiabilidad!

> Beneficios a emplendos

 

Beneficios definidos: Jululación patronaly bonificacron por desshucio,- El
costo de los beneficios definidos Gubrlación paional y tomficación por
desaltucio) es detemnado wllrzando el Metodo de la Unudad de Credito
Proyectada, con valoraciones acivarales realizadas al final de cada penodo Las
ganancias y pérdidas actuarsals se reconocen mmeduitamente ex LOs resultados
dol año o.en otro resultado antegral

Los costos de losservicios pasados se reconocen mmmediatamente en ta metida en
que los beneficios ya han sido otorgados, de lo contrano son amortizados
vujzando el método de nea recta en el penodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados
Pacticipación 4 trobajadores.- La Compureconoce un pastyo Y un gasto por
la porsespacion de los trabajadores on las utilidades de Ja Compañía Late
beneficio se calcula a la 1050 del 15% de la utilidad contuble de acuerdo con
«disposiciones legales

13



CARTIMEXS.A.y sus Subsidiarias
Políteeas de Contabilidadsignificativas
A131 de Diciembre del 2014 y 2013
En dólares estadounidenses
 

y Provisión para Impuesto a las gananclas

La provision para impuesto a la rense coleula mediante la tasa de Impuesto
aphcable alas ulladades gravables y se cargaaos resultados del penodo en que se
devenga con base en el impuesto porpagar exigrble
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23%, de las
utilidades gravables A parbr del ejercicio 2001 dicha fasa se reduce ca un 10%se
las ublidades son resnvertdas por el contmbuyente De acuerdo con las refendas
ormas,stla reenversrónde utilidades no se materializa hasta el35 de diciembre del
año sugnente, la Compuíva deberá cancelar la diterencia de impuesto con los
recargos correspondientes
Deterioro de activos

Las pérdidas por detenoro se reconocen para todos aquellos activos o,en su esso, de
sus unidades generadorasde efcetivo, cumndo su valor contable excede el ¡mporte
recuperable correspondiente Las pérdidas por detertoro se contabilizan dentro de la
cuenta de resultados a menos quelos activos seanferrenos o edilicias contabilizados
asmportestevalorrzados, en cuyo casola pérdida por detenoro se comabalizará como
una reduccion de la sesorva do rovalonzacion. Elvalorcontable de los ecvos a largo
plazo se revisaala fecha delbalas de situación a fa de determinarsa hay adictos
de la exstencia de deterioro En caso de existencia de estos andiesos, se estima
entonceselvalor recuperable de estos acuvos,
El importe reeuperable esel mayor del precio neto de venta asu valor enuso A fin
determunarelvalor en uso,los Duyos futuros de tesorería sedescuentan a su valor
presento utilizando tipos de descuento antes de impuestos que rellejun los
estanaciones actuales del mercado de la valoración temporal del dinero y de los
nesgos especaficos asoerados con el netivo Para aquellos actsvos que no generan
Hsyos de tesoreriaaliarmnle independientes,el amporte secuperable se determina
para las untdades generadorasde efectvoalas que pertenecenlosactivos valorados
Las perdidas por deterioro se revierten si ha habido cambias cn las estimaciones
utilizadas para determnarel importe xecuperable La reversion de una perdida por
deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo
comespondiente esté registrado porsu valor revalorizado, en cuyo caso [a reversión
de esta perdida se contabiliza como un 1ncsemento dela reserva de revalonzacton,
Unapérdida por deterioro solo puede ser reveruda hasta elpunto en el que el valor
contable del scnvo no exceda el importe que habra sido determinado, neto de
depreciaciones o amortizaciones, s no se hubiera recanocido la mencronada perdida
por deteroro

1



CARTIMEX$,A.y sus Subsidiarias
Políticas de Contabilidad significativas
AL31 de Diciembredel 2014 y 2013
Endólares estadounidenses

9 Adimistracion de Riesgos Finaneseros

La Compañla está expuesta a los siguientes nesgos relacionados con el 160 de
instrumcolos financieros,

=  Reesgodecréduo
Elncsgo de credito es el nesgo de pérdida financiera que enfienta la Compañia5 un.
eliente o contraparte en un instrumento fitanciero no cumple con sus obligaciones
«ontraciuales, y se ongma pnncipelmente de las cuentas por cobrar a chentes La
exposición a) neesgo de credito se ve afectada pruncrpalracale por hno exractersicas
individuales de cado clsente Se ha establecido una política de nesgo bajola cualse
analiza cada chiente nuevo 1ndividualmente en lo que respecta g su solvencia antes.
dleofrecerlas condicsonesestándarde pogoy entrega.
Se establece tna provision para deterioro de valor que zepresenta su estimación de
las pérdidas ancurridas eu relación con los deudores y otras cuentas por cobrar La
estimación para péxduda se determuní sobre la base de informacion lustorien

+ Resgo de liquidez,
Elnesgode Iquidoz es el nucsgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asoeradas con sus pastvos financioros que son liquidados
mediante la entrega de efectwo o de otros actos financieros El cnfoque de la
Compañia pata admnusirarla bsquidez esasegurar,enLe mayormedida posible, que
siempre contara corla Jequidez suficiente para cumplir con sus obligacionescuanido
vencen, fanto en condiciones normales como de tensión, si sacumr en perdidas
naceptaldes y amesgar su sepulecion.

= Riesgo operacional
El nesgo operacional es el nuesgo de pérdida directa o wdisecta onginado de una.
amplia variedad de caysas asociadas con los procesos, el personal, La tecnología e
infraestructura de la Compañsa,y 000losfactores extemosdistintas de los mesgos de
liquidez de mercado y de credito como aquellos nesgos que se oriungn de
Tequerimientas legales y regulatonos y de las normas genermimente aceptadas de
comportameno societario
El olyelivo de la Compañva es admunisicar el niésgo operamonal de manera de
equitbras la prevención de pérdidas financieras y el daño a la reputacion de la
compallta. con la efectividad general de costos, y de evitarlos procedimientos de
«ontrolque resineyan la tacuativo la creatividad
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CARTIMEX5.4.y sus Subsidiarias
Políticas de Contabilidad significativas
AJ31 de Diciembre del 2014 y 2013
Endolares estadounidenses
 

La administración del mesgo operaeronal está respaldada porel desarrallo de
normas en as siguientes áreas

+ Requemmontos de adecuada segregación de funciones, Ímeluyendo la
sutorización mdependiente de las transacciones

+ Requemmentosde conciliación y momioreo de tansacetonts.
=  Cumplimmento de requermucntos regulstonos y otros reguerimuentos legales.
+ Documentacion de controles y procedrmentos
=  Requenmmentosde evaluación peniódica del riesgo operacional enfrentado,y la

idoneidad de los controles y procedimuentos para abordar los neegos
identficados.

a Capaestación y desarrollo profesional
=- Normas clcas y de negocios.

h) Reserva Legal

Deouerdo sona Ley de compas, unvalor equrvalente al 10% dela ubsdad hquada
“mul debe aproptarse para constr la ceserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos el 50% del capital pagado Esta reserva puede sor capatalizada o destunada a
absorberperdidas.

1 Reconocimiento de ingresos

Los mgresos so calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,bomficación
rebaja comercial que la Compañua pueda otorgar

> Venta de bienes.» Los mgresos ordmariosprocedentes de la venta de bienes se
reconocen cunado la Compañía transfiere, las resgos y beneficios, de apo
significativo, derrvadosde la propiedad de los bienes, el umporte de los mgresos
los costos meurndos, o por meume, en relacion con la transaccion pueden scr
medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios
úosonomicosascctados conla transaccion.
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CARTIMEXS.A.y sus Subsidiarias
Políticas de Contabilidad significativas
AL 31 de Diciembre del 2014 y 2013
Tn dólares estadounidenses
 

1) Costos y Gastos

Loscostosy gastos sc registranal costo lustórico Los costosy gastos se reconocen a
“medida que sonincurridos, mdependientementede lafecha en que se ltaya realizado
elpago,y se registran onel ponsodo mas cercano en el que se conocen

lo) Actuvos financieros

ados los actos financierosse reconocen y dan de bajaa la fecha de nogocmeion.
cuendo se realiza una compra O venta de un activo financiero y son mededos
imicialmentealvalor razonable, mas los costasdela transucción, excepto poraquellos
activos Financieros clasificados al valor rozonable con cambras en resultados, los
duales son mucialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion.
se reconocenen resultados
La Compañia clasifica sus actvos Einoncieros en las sigutentes categomas setas
Fnaneseros mantenadoshasta su vencinuento y cuentasporcobrarcomerctaes y otras
cuentas por cobrar La elsficación depende del propóso con el que se adquirieron
los xnstramentos financieros, La adnwustracion deternuna la clsuficación de sus
nstramentos financieros en el momento del reconocimiento muctal

> Activos fianneseros ¡mantenidos linsta su venctmiento.- Los ctivos Financieros
son medidos micinlmente al valor razonable mas los costas de transaceon

Estos aotivosfinancieros se clasufican en activosno cornientes, excepio aquellos
con vencnmentos originales ifonores a 12 meses partde la fecha delestado
de situación finanesera, que se clasifican como activos comentes.

w Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobror= Su
reconocimiento es al valor razonable Y stan presentadas netas de provisión pare
cuentas dudosas,la cual es estumada de acuerdo contas políticas establecidas por
la Gerencia, considerando, cntro alos actores la amtgtedad de los saldos
pendientes de cobro y sus posibilidades de sor recuperados y la evidencia de
dificultades financteras del deudor que sncrementan mas alla do lo normal el
nesgo de mcobrabilidad de los soldos pendientes de cobro de modo que su valor
tenga un muvel que la Gerencia cstuma adecuado para cubrar eventuales pérdidas
<nlas cuentas porcobrar ala Fechadelestado de srtuacion financiera
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CARTIMEX$.A.y sus Subsidiarias
Políticas de Contabilidadsignificativas
AL31 de Diefembre del 2014 y 2013
Endólares estadounidenses
 

El monto de la estamacion anual se reconoce con cargo a los resultados del
ejeresio en el que se determino La recuperación posterior se reconace con
ereditoalos resultados detejercicio on cl que las condicsonts que originaron su
econocimiento son superadas Los crtenosbasicos paradarde bajacontradcha
cuenta de valuación son (4) agotumento de la gestión de cobranza juridtes o
admmstratva, mcluyendo ejecucion de garantias, cumndo corrcsponds, y (b)
«uficutades financieras del dendor que evadencien la imposrblidad de Jucer
cfectiva la cobranza do la cuenta por cobrar

> Baja de un activo finanerero.- La Compañía da de baya un acto financiero
intcamente usado exparan losderechos contractualessobre los lujos de efectivo
del zcvo financiero, y transfiere de mancra susitmosal los nesgos y beneficios
nherentes a la propiedaddel activo financiero Sr la Compañía no transfiere mi
eliens sustanesalmente tadoslas nesgosy beneficios mberentes a la propiedad y
contunia retemendo el control del actwo transferdo,la Compañía reconoce su
particepación en el aeuvo y la oblsgación asccuada porlos valores que tendria que
pagar Sc la Compalta retreno sustancialmente todos los nesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un acuvo financiero trausferdo, la Compañs
contmua reconociendo el acto financicro y también rECOnOCE Va préstamo
solateralporlos ingresos recibidos

  

 

>. Pasivos fingneleros,- Los pasivosfinancierosse clasifican como pasivo comente
a menos que la Compañia lengo derecho incondicional de difenr el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado de sutuación
financiera,

> Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Sc recongeen al
costo amueral

La Compañia tiene implementadas políucas de manejo de riesgo fivencrero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
termos credhucaos pactados.

> Baja de un pasivo finaucuero.- La Compañía da de baja un pasivo (inancrero si,
y solo ss, expiran cancelan. o cumplen las obligacionesde la misma
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CARTIMEXS.A.y sus Subsidiarias
Notasa los estados financieros
Al31 deDiciembre del 2014 y 2013
En dólares estadounidenses

 

1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por

US$

2014 2013
Caja. 990.257,70 483.221,98

Bancos Nacronales 1051 853,47 1.664.685,65

Etctvoresinmgrdoporfidexcomso (1) 2278659 361 80399
Inversores Temporales Mo 4533087 4188336

Total 2.518,217,63 2.551 594,98
 

(0) AL 31 de Diciembre del 2014 y 2013 coresponde a fidexcomso mercaml de
«dmmistracion Fideicomiso Comercial Flgos Cartumex Sá. por cuantía
indetermunado, con Banco PiclunchaS.A constiurdopara garantizar las
cblagaciones Tnanotera con eta mación

 

(2) AL31 de Dictesbre del 2014 incluye pranexpalmente un certificado de deposuto
con.el Banco Pichunchn por US 300.000 con vencasmento en septembre del 2015
y a una losadel 6,75%

1



CARTIMEXS.A. y sus Subsidiarias
Notas a los estados financieros
AL31 deDiciembre del 2014 y 2013
En dólares estadounidenses
 

2 Cuentas por cobrar

 

Conformadopor

Ls
2014 2

Chentes a 16826161,17 12.093 932,90.

Compañías b 208228985 292995,66
Empleados 4352921 25778985
Mareas 1544831 1544851
Tagle ea 131605619 1 602959,62
Anticipos a proveedores 51435214 51154476
Crédito teibutario. 5.94 653,18 4.042,235,42.

Otras cuentas porcobrar e) 1465874,62 2.838,639,91

Lota 29.050.087,77 122550021
Proviion para cuentas mcobrables (1155 797,8 (122691521

AIDA 21 028927,0

3) Corresponde a saldos pendientes de cobro porlas ventas de equapos y partes y'
prestación de servieros,

b) Incluye valores por cobrara compañvas por contcpto de ventas yde préstamos
e) Incluye prinerpalmente valores porcobrar la compañua Cicerone Plasticos Soria

por US$ 1 487.499 por concepto de prestamos, por US$ 231,375 a Ediciones
Daguales Edicto] S,A, entre otros menores
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CARTIMEX$,A.y sus Subsidiarias
Notas a los estadosfinancieros
AU31 deDicrembre del 2014 y 2013
Tn dólares estadounidenses

  

Inventarios

Conformado por

yss
2044 20

Partes, repuestos y accesorios 39.611 759,15 11 564,577,55

Importacionesca transito 573219080 6.009 706,79
Libros 794,0 794,22

15344MAI IISISOTBS6
Prowston pordetenoro NUIF. (481 794,93) 59658215)
Total 14.862,949,24

 

4. Pagos antiespados

Conformado por

ss
2014 2013

Depositos an Caranta Do 3005S 7515624
Seguros Pugados 10023821 11875695
Total $53913,49

 

(1) Comesponde al saldo de sete (7) certificados de mvermon en Seguros
Confianza que icialmente Jue por un total de US$ 1023722 y que se
encuentran en contragarmntia por dos surcos de ampugarción con elSI del año
2006

a



CARTIMEX5,A, y sus Subsidiarias
Notasa los estados financieros
AL31 de Diciembre del 2014 y 2013
En dólares estadounidenses
 

5 Propiedades y equipos

 

 

 

 

Conformado por" 2014
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Dime same dao sepa
Esramacina encaco Sa zas
anos mi ae
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Eaact Fano asas
Eodep 5050 Var aos
am sasaogo mear cas
dinsDee EE Jongs om
cc deosaoos deniaamas
tiramos ess ms 530
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Eo zoo tamos

2013

cosmoy DEMECIACIÓN NETO
meviLomzación PACIMULaDa,

 

Tencmns amas. samp
mane pr q

Esos ds ofela y ros 16106521 1905 0082
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CARTIMEX$.A.y sus Subsidiarias
Notasa los estados finane1cros
AL31 de Dietembre del 2014 y 2013
Endólares estadounidenses

 

El movimiento de propiedadesy equipos, en elperiodo fue como sigue

    

 

us
2018 20%

Costo
Saldo ameral 322,4 BO2GDAGAO
Compras 1209 917,85 201 532,05
Boas 24251.44) (630600)
Saldo final 9 4063385 LA

Ls
2014 203

Depreclación acumulada

Saldo meat 2 190.399,91 1745.919,44

Gasto del año 448,433,41 430.206,37

Ajuste NIE (5691) 16.017,59
Bas (81526) (170349)
Saldo final EGOISTIS 21903591

6 Eropledades de Juvcrsión

Conformado por

Uss
2014 2013

Tenenos 546 101,10 563.359 00
Construcciones en cargo. 3.500,00. 3.500,00
Edificios 543 15174 543 151,74

TONTIS2Ra  —TVSOlO.73
Depreciación acumulada (89 793,39) (62.635,77)
Total 1.007 959,51 105237497

 

»



CARTIMEX$.A.y sus Subsidiarias
Notasa los estados finanereros
AL 31 deDiciembre del 2014 y 2013
En dólares estadounidenses

7

El movinuento de propiedades de mversson, cn cl peetodo fue como sugue

Saldo mmosal
Bajas
Gasto depreención del año
Saldo final

Activos Intanbles.

Conformado por

Marcas
Lavenoras

Total
1

 

Uss
2014 2013

1052.374,97 1.079 350,64
(1725790)
(27 157,50) (2717567)
100795931 105237497

US$
2014 2013

230.000,00 230,000.00
1069,17 1069.17

231 069,17 231 069,17

(4) Conespondenal regrstro de una escrura de cestonde derechosde perpeturdad.
de la marea Compotrón+Orálfica que otorga la compaEsloty S.A a favor de
Cartanex S.A

Otros Activos

Conformado por

Adecuaciones insuuebles
Concesion Inmuebles
Otros
Total

m
e

24

2014
94.972,15
59787863

4500
1292.895,78

203
347 591,09
59435039

45.0,
1042 186,48



CARTIMEXS.A.y sus Subsidiarias
Notas a las estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
En dólares estadounidenses
 

(8) Corresponde a adecuaciones en locales de Computrón que mo pertenecen a
Curtmmex S.A y que seron amortzados en un plazo de 3 años 2 partir del
«desembolsopor estas adecuaciones,

2) Corresponde a la concesión de uso de locales comerciales celebrados
principalmente con Corporacion El Rosado y Mtropohs 3.4, los mismos que
serán amortzadossegún la duración del contrato de concesión

 

Obligaciones Fimancicras

 

Conformado por

Sobrogiasanclas
Boaco del Pihrela CA Ca Ce DIO
Bonao del PischaCA Ci Oe 3191435904 mesa
Banos dePtc CA Quito Cta CeESOO D55la
Banco GenovaRumi5 A Cia.2OUÓSI260   E
biigacions Bacares

asco deGuayaquiSA.
Prscano gor$ 27540) on sta de vensinieoJo 23 del

 

2014 y aa del 8.50% hos
“ode préstamo por $20.60 con fechado veneno nora
1D 2014 toa dl 8.50%, NOD
Saide préstamo po$ 250400 on fecha devencimiento Mao
192014deL 830% 00
Sello del préstamo por $ 315400 con Jela de vencleno
Agosto 25 del ON y tocado 235 m3 1190

TR

Pasan PADIAS LAS
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CARTIMEX$.A.y sus Subsidiarias
Notas a los estados financieros
AI31 de Diciembre del 2014 y 2013
Endolares estadounidenses
 

 

CARTIMEXSA
Viena. RUTAS SL
Saldo del plspo 12,40 confckadeveneno Malo
25 del 70153 tasadeL895% 2530
Prsco po.ODDIO con echa de vecinoOct 26 del
2005) ade025% so
Saldo del présumo jor $ 18350 con fc de sercumento,
Distembis2del2017 y tsudel 895% 1:0300
Saldo dl préstamopor $ 200000 con fecha de sencifeno
Nomembte25 dl 205 y taa del 5%. 1520000
Sali el préstamo po 550.00 on Fech de vencimento Cero,
25 e2016tadel 830% so
Saiddel préstumo por $ SO)ccde vencualeo All
252016) lasdel840%

 

>
Soldel péctumo par $ SOconFs de vecumento All
2502016tado 530% 15195700
Sidodel rstao por $ 5200 con fecha de veneno Jul
25 dos 27 tosdoL6250 157950
Sidodlpitapor 249900 ona

Sido dl ptapr 00000 ononJO

BancoPacifico SA,
Préstamo por$ 163000 con fehs de vncemeto Enero 6 dl
2014 y tundo1970% amis

Sto dePescano po 16500 son festavecino trzo
31 dal 2014 sade1970%. vog88S6

Pasta LIGAS O
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CARTIMEXS.A,y sus Subsidiarias
Notas a los estados financieros
A131 de Diciembre del 2014 y 2013
En dólares estadounidenses
 

item
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CARTIMEX$.A.y sus Subsidiarias
Notasa los estados financieros
AL31 de Di
En dólares estadounidenses
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CARTIMEXS.A.y sus Subsidiarias
Notasa los estados finanercros
A131 deDiciembre del 2014 y 2013
En dólares estadounidenses
 

Parcoeri
Puésamo de $ 1000fo de veniFe 3

 

0 atadd 699%. gs
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Ml995 a
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CARTIMEX 5.4.y sus Subsidiarias
Notas a los estados financieros
AL31 de Diciembre del 2014 y 2013
En dólares estadounidenses
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Porcióncomete e dendanLago plo
Barcode GuayagulS.
Praia Corréiomo $0D - ts1sms
Porn Comente rte$ 12740 4000
Ecos primo LOTO - vns
PresComente primoSE 3105
Becaprimo$ 200900 - eos

AE
Fco MotivarSA.
PenCaio pístan 5OA . rss
Postn Comino psa$302 . a
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Estos pasivos se encuentran garantizados por pagares firmados par el Presidente
ejecunvo de la Compadía así como con garantías prendorías por departamentos,
solares y equipos de computación Ver Nota 12,
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CARTIMEX$,A,y sus Subsidiarias
Notasa los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
En dólares estadomnidenses,
 

10. Cuentas por pagar

Conformado por

2

»

a

a

ss
2014 203

Proveedordelexterior 2) 1675989627 1665611848
Proveedor localos 7.394.266,67 5036.053,56
Antucipos de Clientes bo PTTZTa 1996.061,19
Acreedores locales. 6736389 2.104.04.07
Comsion embarcador d) 7680160 326.586,10
Obligaciones con el JESS 105 013,98 8381403
“Amiendos cobrados por anerpado e) 68.300,00 68.300,00
Total PTOS STO

Incluye pnacipalmente valores por pagar por mercadenas do importacion por
US$ 110,429 a APC, US$ 1 165472 a Asesonas Australes, USS 606,512 a
Lenovo, US$ 533 800 a Lengda, USS 632298 a Taslw, US$ 666.129 a
FOLLY,US$ 237,845 a TPLIN, US$ 237,845 a TPLIN, US$ 800,107 a
Xtratech SAC,US$ 388,219 a Dell, US$ 177,824 a ASROC, US$ 183,106 a
Epson, US$ 151,568 a Llenma Gronp, US$ 185,741 a Ingea, USS 199,641 a
Sony, US$ 148,072 a Sony Paniená entre otros.

Incluye los valores recibidos por casas comerciales para entrega de equipos en
venta y abonos proporcionales a cuolas por matriculas y examenes

Incluye valores por pagara diversos acreedoreslocales

Comespondeal Impuestoala salida de divisas de smpottaciones pendientes de
Esquidar a Diciembre 31 del 2014

Corresponde a la firma de un convemo mercannl con duracion de 10 años a
parur de la suscespción del contrato realizado entre Mtropol y Cartmex S.A.
par eleso y explotaciondel local comcrcsalubicado en lu crudad de Guayaquil

2



CARTIMEXS.A.y sus Subsidiarias
Notasa los estados financieros
A131 de Diciembre del 2014 y 2013
En dl: down. 
 

 

El movimiento de los arriendos cobrados por anticipado es comosigue

ss
Saldo al comienzo del año 509 882,56
Devengaminto (65.300,04)
Saldo alfinal del año 441,582,52

Corto plazo 658,300,00
Largo Plazo Nota 13 373 282,52

441 582,52

ML. Tasivos Acemulados

Us
2014 2013

Beneficios sociales 964 935,60 421 666,10
Particrpacton trabajadores 12111,57 336 747,03
Inpuestos porpagar 1709 80397 2140 464,68

 

Total 2.586.851,14  

2



CARTIMEXS.A.y sus Subsidiarias
Notas a los estados financieros
AL31 de Dictembredel 2014y 2013
En dólares estadounidenses.
 

D.

 

Oblgserones Bancarias a Envgo Plazo
Conformado por:
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CARTIMEXS.A,y sus Subsidiarias
Notas a los estados financieras
Al31 de Dicrembro del 2014 y 2013
En dólares estadownidenses
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CARTIMEX$,A,y sus Subsidiarias
Notas a las estados Tinancteros
Al 31 de Dictombredel 2014y 2013
En dolares estadounidenses
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za 203
Boneficrs socials pur pegar $814099 3718575
Acciones o aD22I7aS 17854595
“Auviendoscobrados poranteipado. E) 304982348 379282,52
Otros Sd 3TBSIS1 37841513
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2) Corresponde a dividendos pendientes de pago y préstamos recibidos de los
Acciomstas Jos mismos que no tienen focha de vencimiento mu tasas de ¡olores
pactados

b) VerWota 10

e) Estos préstamos cstan garontizadas con ligoteca abrera de temenos atacados
en Km 14 /4 Vía Permetral Solar $ de la Manzana 005 de la Área comercial
vencible de la Urbanazación Volare Jl etspa de 3.461 meros cundrados de
propuedad de la compañía,

Capitad suctal

Esta constudo al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 por 3894255 acesones
ordinarias, nOmunativase mdiveibles de un valor de US$ 1,00 cada una 

¡zación Aporte parafutura capi
eprszentan las eportavones fectuadas poros teciomsta en aos atenores
Reserva legal
La Ley de CompaíasdeEcuador requree que por lo menos el 10% de la unidad
higuido aqyel sen apropaada como reserva legal, hasta qué esta aleence como
"alssmo el 50% del capaalsusonto y pagado. EXreservano puedoser disimbuida
losaccionistas excepto en caso de Iquudación de la Compañia
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AL 34de Diolembre del 2013 la compañía efectuó apropiación de US$ 125.914
correspondientes al ejerercto 2012

Participación no controladora

La parucipoción no controladora representa la parte proporcional del acerontsta no
controlador del importe en libros de los actrvosnetos identuicablos de la adquirida
reconocido en el estado consolidado de situacion Ainanetera.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta está disposición de los acctomstas dela Compama y puede
ser utilizadopora la distibucton de dividendos, aumento de caputal y cxertos pagos
fales como reliquidación de impuestos,etc
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+ Operación N*2
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“Valoresésas Valeo
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Contes SA. atraves del
Age Pagador DECEVALE

Títulos cmol poder,
desmutemalizadoatraves del
DECEVALE y muenalzados a
«lección del emisor tenedor

ForvatodeTo
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+ Operación N*3
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4 Lannte de endeudamiento del Emusor- La compañia maniendra un Jumute de
apalancamiento que no supere una relacion entre el pasivo financiero sobre
el patrimomo de dos puntos

«Nivel mumde biguadez, La compra mantendoá un mvel munimo de
liquidez (Acto Comente) Paswo Comente) no infenora uno

*  Cobercaa de gostos financierosLa compañva mantendrá una cobertura de
¿ost financieros (Uludad operatwa/gasosfinancieros) no xnfenor uno.

40



CARTIMEXS.A. y sus Subsidiarias
Notas a los estados financieras
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2

+ Mantenerlo relación de losactivoslibres de gravamen sobre obligaciones en
«xrculacion, el cual no podra excederdel 80% del total de los actvos libres
detodo gravamen

»  Lacompañle se obliga a no fusionarse con mnguna ctra empresa,

= La compañia se obliga como resguardo de esta emusión de obhigeciones y
durante todo el plazo que dure la nusma 2 manlener como purmo un stack
de raventano de la rmsma de US$I 000.000 y cuentas por cobrar de US$
3.000.000

» La Compañía se obliga a mantener dispomble para los cbhgaciomstas y
«utoridades de controlos Estados Financieras mensuales dentro delos vente
dras syguentes a los del respectivo cortedol mos, asu como la míbrmación
sobr el aaventaro que deba mantenerla empresa en sioch.

»  Norepartir dividendos muenteas existan obligaciones en mora

Eventos subsecuentes

Ente el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 y la focha decmusion de estos Estados
Financreros Consolidados Septiembre 14 del 201, no se han producido eventos
importantes que en opuión de la adrmmstcación de la Compañía amentten su
revelación
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