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Informe da 2oz Auditorez Iuﬂ&_gendiun‘tﬂg

Junio 2 del 2014

A 1oz Sefiores Accionistaz de
CARTIMEX 5.A.
Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado Jos estados timancieros -adjuntos de CARTIMEX 8.4, que
comprenden Ios csiados de sitwecidén finonciera 41 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, ¥
los correspondientes estados de resultados integrates, de cambigs en el patrimonio ¥ de
Aujos de efectivo por log aftos (enminados en e3as Jechns, asl como las pollticas de
contabilidad sgnilicatives.

Responsabilidad de In Gerencia por 1os Estados Financieros

Ea Gerencia de ln Compailin es tesponsable de la preparicidn tazonable de estos estados
fnancieros, de acucrdo con Nonmes fiternacicnales o Imfomtacida Finatciers NIIF v
del contro! intetno delerminade por la gersncls como necesaric para permitic que la
preparacidn de los estados financieros estén libres de errores importantes, debido a
[toude g error.

Risponsabilidad del Audiior

Muestra responsabifidad es expresar una opinidn sobre estos estados fnancieros con
base cn nuestras audilorias, Eleclumimos nwestras audiloelps de conformidad con las
Monnas Internacionales de Auditora Dichas pormas requieren goe clplonios con
requisilos gticos asl como que planifiquemos ¥ realicemos o auditoria para oblener una
cerlcza razonabie sobre'sl los estades linoncieros estan libres de ermres importantcs.

DU FIRM |3 & MEMBER OF LPA, THE INTERNATIDHAL ABIOCIATION ©F PROFIIEOHAL ACCCMTAHTY FIRMAL
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Una audilotia incluye aplicar procedimientos parz obtener evidencia de audiloria sabre
los montos y revelaciones €11 105 estados financieros. Loz procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los ricspos de
representocion errdnea de impotiancia celativa en los estados Hnancieros, ya sea debido
A fravde o & error. Al elecluar esas evaluacioncs dcl desgo, el auditor considera el
conlrol interno relevante para la-preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de la compaflfa, para diseflar los procedimientos de awditoiln que sean
opropiados en las circunstancias, pero 10 con ¢l fin de expresar una opinidn sobre la
electividad del control interno de la compafiia. Una atditaria tambicn incloye evaluar [o
apropiade dc las politices coalables utilizadas v la razonabifidad de fas estimaciones
contables hechas por la gercncia, asi como cvalvar la presentacion general de las
estados financieras.

Considermngs que la évidencia dc audilorda que hemos obicnido es sulicienls ¥
uptopinda para propotcionar una baze para nuesira opinion de audiloria.

Opinidn

En nuesita opinicn, los estados [finencieros arriba  mencionades  presentan
razonablemente en todos los aspeclos imporanies, Ja sitwacidn financiera de
CARTIMEX S.A. al 31 de dictembre del 2013 y 2012, los resultados de sus
opetaciones, los cambios en el patrimonic y sus fluios de elective por los afias
terminados en esas fechas, de confonpided con las Mormas Interhacioneles de

Informacidon Financiera MIIF,

Enfasis en unos asuning
Sin que modifique nuestra opinidr, informamis 1o siguisate;

Como s¢ explica con mas detalle en 1es Politicas de Conmtabilided Significatives s 105
estados Mnancietos adjunios, 8 parir del | de coere del 201D, la compaiils adoptd pot
primera vez las Normas Infcrnacionales de Infarmacion Fihanciera, NIIF.




RAEZ AORENCIA & CO. Cin, Lida,
Contiorns itk

Désird mpan Ll Crovdacipe

Informe sobre reguisitos legales y normativoy

Mucsira opinidn sobre &l ﬂmﬁp1imienln de Inz ﬁbligﬂéiunf.s tributdrias de la Compaiiia,
como agente de yelehelon ¥ percepeion por el ejercicio tenmitado al 31 de diciembre del
20113, s¢ cinite por separado.
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CARTIMEX 5.4.
Estados do Resultados Integrales

I'or [os afics terminados al 31 d2 diciembre del 2013 y 1012

{En dilares estadounidcnscs)
Motus _1013 mz

Wing lweiag 5. 712089 9B 763477
v Tnpreans 15219 6.433
Tarial bigreos DY, 73006 OB TE9. 910
Costa de veniat {77.902.557) (£2.541.628)
VdHded bruks en venas 17745 LS R2K 282
Gratos da adminisiricitn ¥ venrsa F13.531 270) £10.312.360)
Gastos Finocieros {2143 LL) {3.593. 365}
TdBdad prites de PartdclpacHin x

irahejadores ¢ [mpmesto & ln Renry 2.19%. 16D 1.912.55
Poriicipacion lrbajadares 15 (2174 (2B8.38)
Ienpucata 51; Tenin 13 (207, T0E) (375.031)
Uiilidad seta L4367 T lFwid
Utiliclod riadn por sceiin 0,07 032

Ver pollticns de contuhilbdad sipmileatlvas ¥ notas = lo4 eatadon Nenpeder

! Panchan
ntadora 1
Reglatra Mo, 318
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CARTIMEX §.4.

Estados de Flujos de Efectivo
Por los aiios terminades al 31 de diciembre del 2013 v 2012
{En dblares estadounidensss)
. . . .
203 20l
Flojos de efective por Tas activi@ades de operaclin
ERctivo reedblds da ¢liznica 93.907.554 5.508.535
Efecilve pagpds a provesdors y cmpleades ' (BO9.647.725} (92.692.307)
Etereses pagades ¥ olrs cgresns (2.912.019} (881719}
Elttthe e proviete (offzdo} en lex actHvidedes de operacién 1158410 0.0Z1
tlojer go efeclivo por Inn actividades de inverskin
DEutlnuchin e Bversiones lemporales ([.721} 31573
Adicitin de Propisdades v Equipgs {193312) (151,874
Electire nete (ptillzade) proviste par las actividades de inrersdin {185.0023} 148.59%2
Finjoa de eleetive por ctivi@ades de Snansdamdente
Préstamos recibidos nedos o eorio plozs 439,325 L531.7a0
Aportes Acciondskrs 17.475 -
Prislamns pogados 2 luge pleo [1.282424) [141.000
Efecilvo neto futilizada) proviste par las scifridades 9 Hinancinmbenio (15.624) 1.390.T40
Aumatta netn dil alcctive 33TTH S61438
Efective al ieln del perindo 2157072 1533634
Eftctiva af fal de perios. —aasiEs ___2isrom

Ver pallticas de contabilidad skgmilicaifvas ¥ notas @ s cotados Snancieros

i Panchana
Contadora Graneral
Repistro Mo, 31948




CARTIMEX 5.4.

Conclliaclén de la Utilidad Neta con ¢l Efective Nata
provisty [ptilizada) et Las Aztividades de Opernciin
Por tox allos terminados a1 31 de diciembre del 2013 y 2012
{En délares extadovzidenzes)

01 p{1] F]

Flojoa de efecOro por [l aedividsdes de eperschin
Lellbdnd nedn e pevficdo I 45,678 1250142

AJores patw coneliiar 17 widlidad nely pon o el neto provisio (eflEado) - b
netiviiades por los solhideder do cHarscdin

Ceprezfockin | p. AR ELEEL )]

Aunnmtizacitn dla earpns dferldes 11TE2D Hixs4

Bagh da propledndea y exppipoa 4561 [SB- 36T}
Frovigén pors jubilecem paleonal - 114508 1065

Participeesin o irwtugedores T 5o

FrervlsBn pors impuesta & b fa BOT.TOE 283,303

Efesthrr provezibmie de s apihidndey de apevackin 3nicy decambid &0 6 Explial

e Trabajn L5t M3 2387.00%
Al o epende poccahrr, pos {18362} (3106422
[Aynoentc) Disgnucléa o fmemario (1543429} (L R g)

DEaminidn en gasbsd prepagndos ELE gy L A

REmimocin i gdhs et 21131 & z53

Ausmewtits [ B ruacilim) e UM ESE O pager 123.754 (L486370)
Eltilva neta ponvisis (ullzado) en. bt welbvidedes de mpeoscibn 1330410 197601

Ver pabiilens de coniabllldad spnileatlvan ¥ 1wiss o los extados Meancleras

/

£.BA. Yeckmica Panchans,
Cowigdora Geoeral

Reghir Ko, M3
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EARTEIEK S.A.
Politicas de C’nntahmdad Slgmf" icativas
Al 31 de'diciembre del 2013 y 2012

Deseripebin del Neg'ﬂclh, Objeto Social :|-r ﬂ]jcruciuni.'ﬂ

CARTIMEX S.A., fue constimida el 30 de abril dc 1997 & nserite en Registo
Mercantil el 07 de Mayo del misme alo, bajo-et repistra No, 7364 v-aprobado por la

Stpetintehdencia de Compaiias mudmnle Resn]umr&n Mo, ET-E-I-IaDUDI'FGE de focha’

Maye 06" de 1597,

Su nhjr:l:::- social principal, cs -[a. compea, venta, imporacidn, exportacion ].-'

_ cnmercializaciﬁn de'aquipns de_mmpulﬂciﬁn.

Resizmen de lns [.rrmclpalcs politicas de cnnmhllldnd

Con fecha 4 de scpliembie del 2006, Reglslm Dﬁcml N? 343 Ia Supenmendencm de’
Corhipafifas,” mediantc - Resolucidn N°  06,Q.00L004, resuclve ﬂdl:lptﬂ.r lus Normas

* Intermaciohales. de- Informacién Financieras NIIF y d:spune que Jas referidas Mormas

geat de apllf:ﬂmcln cbligawdria: pgr parte de las entidades sujetas a su control ¥ vigilancia, -
pars el regiled, preparaciin y presertacion de estados fipancisros 2 partir el ) de epnero -
de] 20419, Esta disposicion ha sida ratificads, mediante Registo Oficial N° 378 5P del

10 de julie del 2008, Reésolucitn N* ADM 08193: Mediante Registo Oficial 17 498 del

31 de dicicmbre del 2008, Resslucidn N° 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de .
Compabifas, se decide pritrogar la fecha de la adopeidh de. las Nomias Intemacionales -
de Infortmacidn: Financieras NIIF, para lo cual se establéce wn cronograma’ que va a

' partic del 1. de emenn del 2010 al 1 de enero del 2012, En base a cstos lincamientos,

EARTIMEI S.A. ha aplicodd- las Marmas Internacionales de Inforniacién, Financiers
MIIF, a pariir 42l 1 de enero del 2010, estableciéndase el afio 2009, coraa ¢l peelods de

. transicion, para lo coal ha: pmﬁed.[du con la conversidn 4. NIIF BN uunm:rdancm con Esta :
- nueva normalivided. . .

A mnunuaclﬁn 58 dea-:nb:n Ias pioltticas y practicas contables mas imiportantes segmu:lus
por la Compailia:

~ Base de medicidn

.Lﬂs'éstadl:ia finaricietns h:m sido prepitados sebre la base del coslo histdrico,

Munedn Fuueinnnl y de Pmantuciﬁn

- Los estados fir mmmemﬂ ‘estdn: presentados ¢t dﬁlares {US$] de los Estados. Linldus de
. Amdica, que es [a. mnn:d'a funmunaf ﬂe Ia C.'clmpﬁ.nm ‘J.' ha Stdﬂ- redondeada 4 |'a unidam'

. Ttas c:rr.".ana.

La Rﬁ_pﬁl_:lli_!i.'_-ﬂ del Ecuador no emite papcl moheda propio,-y en_sﬁ Tugar, cl délar de los

o Estados Uﬁ_idhs_‘dé-ﬁmc’ﬁcﬂ se utiliza como moneda de cursy legal del pais.




CARTIMEX'S.A. - -
Politicas dé Contahilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012

Uso de-Esﬁmﬂciunes _l..'rSu p_uestus _
La preparacion:éde los estados Tnatcieros requiers que lo adminisicacidn realice juicios,

-estimaciones ¥ supucslos que afectan la -aplicacica de las politiéas conlables ¥ los

montos do activos, pesivos, ingresos ¥ gastos mi‘mmadns Lios resullados eales pucden
diferit de estas cslmasiones. :

Las csfimagiones | ¥ :iupu;stps televantes son revisados regularmente. Los resultados dé-
las revisiones de. las citimaclones contables son reconueidos en el petude e que la
E.sti.maf;:iﬁn s revisada y en uﬂalquir:r perfode futuro afectado,

La informaciédn sobre: suput:slns € mcr:rtndumhrcs de csl:macu&n que enen uh nmgc-
mgmfcmlvu te resultar-en un ajuste matenal en el proximo afio f'mancmm, st incluye”

en las siguientcs l'H.'Jh!S
a) Efectivo y l:qul\-'allmtes de Efcnﬁvn '

El tuliro. mn‘e&pnnde HI efecuvn dlsp:}nll}le, dﬂpﬂmtﬂ& de libre dlspumblhdad Ch
bancos altamente-ligiidos ¥ las inversiones tempotales por los Ex{:&dentes de
efeclivo-con vencimieato de tres MESCS O MEnos.

~ b) Ieveniarios

- Loz invenlarios son presentados al costo de adquisicidn o velor neto realizable, el -
mmgr 3on-valuadas al coste promedio ponderado. Las |mp4:rrtal:.1nnes e Lrdnsilo

. §B- encuentran rlzgmtml:]as a su .eoste de adquisicion. Los inventarios incliven une

. provisidn -pem reconocet: péndidas. por obsolescencia, la. cusl. es-duterinada en
funcidn de in andlisis de la posibilided. real de- utilizacién zn la pmduccmn 0 venta,
El valor neto tealizable representa, el premﬂ de venta estimado’ menos todos los
coslos de T.enmnnm@n ¥ log costos necesarios para la venta

i} l’rupiedades :|.r Equipos
' Be preseman al eosto histéiico, mends la depra:mcmn an:mmuladu

El vafor de los pmpledudas ¥ equipos ¥ la dcpn:maclﬁn ucumu]ada de los elementos _

vendidos -0 Tetirados sz descargan’ de.las cuentas n:c-rn:apundmntes cupndo se

produce la‘veita ¢ el retiro ¥ el resultado de dichas ransacciones 52 reg;stra cuando
e causa.. Los ‘gastos de manlemmmntn ¥ reparacianes menores se cargsm B los
resulfa.dcls dcl pﬁriﬂdﬂ -

La depm:mmun de los Elﬂtl‘-’l.‘.rﬁ ge rﬂglstra gan cargo a las opéraciones del perlodo,

utilizando tasas que 5& considergn’ edecuadas para depnmmr el valor de las activos
' du.mnte U w:la kil cstimada,

10




EARTIMEK S. A
Politicas de Contabilidad Slgmficatwas :
Al 31 de ﬂiﬂii‘:mhl‘e del 2013 '_l,r 2012

d}

Las tasas de dcptcc{ac_iﬁﬂ anual de las propiedades ¥ equipos son lés siguieﬁles: '

Activo - Tnans
. Edificios - ' S %
Muebles y enséres | C ©10%
Vehjculos - . 20%
I‘.'qmpu de mmputamun _ o C33%
Provisloncs

Las, pmwsmmas SC ICCONUEL ::uant;lﬂ la Compaiifn l.lEﬂE una uhllg_amﬁn presente,
legal ¢ impligiti comb. resultado de un suceso pasade, e3 probable que la Compatila
tenga qui desprendeise de- fecursos. que incorporer beneficios cconémices, para
cancelar- fa oblipgacion; v puede hacerse una- estimadidn. fiable del’ :mpurte. de ia

' Dhllgﬂl.':-ll.'.ll'l

El |1npurtc reconocido como pmwsu.‘.-n debe serld mejor csl:[mﬂ.clfm del desembolse
necesario para caricelni la obligacién pizsente, al final de cada perfode, leniendo.en

. cuenta’ los. doages y las. incertidunbres’ correspondientes Coando &8¢ mide una
provision usando el fljo e efectivd esttmade para cancelar’la obligacion presmte '
st valor en Iibrm. representa cl-valor presente de diche ﬂlljﬂ de efestivo.

Cuande. sc cspera-ld recuperaclﬁn de alguncls o tndns los beneficios eCanomicos

: requer:dus para cancelar una provisidn, se reconoce una.cuchta- por cobtar como Ui -

aclivo. si es' wrlunlmente prabable gue se recibird €] deseémbolso ¥. el valor de la
cuerta por cobrar pueide ser medido con fiabilidad. a .

" » Bencficios a empleatdos -

Emeﬁﬂn: definidos: -Juhlla.muu patrondl y hnnlf‘ mmﬁn por duahucin El

costo de- los *beiefidios definidos -(Qubdlacion potronal ¥ bonificacion por

desahucio) &5 delerinado utilizando ¢l Meétode de la Unidad . de Cridito’
: Pruyectada, con- vnlnmcmnes actiiariales realizadas al final de cada periodo, Las

LANANCIAS ¥ pérdidas actiariales se réconocen immeidialamente cn ln:a resultados
. del eflo o en otre’ r«:&u[ladl} mtegrﬂl '

Lns Costos de lps servicios pamﬂns se refoLincen mmadlalmuentr: cn la medida
" en que 1ba béneficios ya han sido “gtorgadosy de 1o contrarig, son-amottizados -

© - aitilizande ¢l métedo di Ilnea rec'.ta en el peifods’ ]Jmmedm imstn que dichos
' _hEﬂEﬁﬂlﬂE 300 ulu:gadﬂs. :

'anrtlclpauﬁu A tml:ra;adi}rns ‘La Compafila réconoce un paswu }’ un gasto por-
la participacion de 1os. tmb:gadﬂrcs én-lns utilidedes de la Compafifa. Este
beneficio se cafcula 7 14 tass del 15% de 16 ulilidez] contable dé acverdo con
' dlspummnnes Iegales :

Sl
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CARTIMEX S:A.

Politicas de Contabilidad, Sugmf icativas
Al31.de dIEIEI‘ﬂhI‘E del 2013 y 2012

£}

 Provisiéo: para Impiieste & la Renta

La -provisidn pRra |m'|:r1.'1esm'=1 ln remtn 5e r:#lnula riedionte la tosa de impdesio - '
aplicablc 2 las utilidades gravables ¥ se carga 4 tod resultados del pcnul:ln BN (UE 58

' deveniga con base én el impuesta por pagar Exlglhle

Las normas’ tribularias wgemes esmhlenen una 1asa de- impueso del 22% ¥ 239, _
respﬂchvamenta de lag utilidades pravablies, Para los ejercfeion 2013 ¢ 2012 dichs
tase se reduce 10°puntos porcentuales si las- utilidades son reinvertidas por cl

. conlribuyenté, De acbierdo con las referidas nommas, si la reinversitn de utilidades

oo sd matetiiliza hasta ef i de diciembre del alo siggiente; la Compafifa debera

canc:_elar 'la diferencia- de” impuesto. con los recargos curre_spc_:ncllentes La
reinyersion-de utilidddes se telaciona con el desting de las.niismas en el sentido de

. que deben oricolarss o b adqmsmlfrn de maquingring nuevas o equlpus TUEYDS quu
| oge utlllcan pate s acnwdad produckiva. -

' Eshin cxenlos dei 1mpuestn a la1enta los dividendos pagadus a sociedades Imules

: .y sociedades del cxterlor que g estén domiciliadas en -paraisos fiscales. De

acuerdo can el Codige Orgdnico de la Pmduu:mﬁn,, Comercio ¢ Imr:rsmnes
publmadu en el ‘Suplemento ‘al Registra Oficial N® 351 def 29 de dicienibre dtl_

2010, & éstiblécen inccntivos . ﬁscalr:s - lus nwnmmes En_tre I|:|:=r LspEelos

1}

-2

relevantes s¢ nnnmn. _

‘Se reduce Ta thsa de jmpue.stn o) la reti, de fnrma prugreswa, Esto o8 aﬁﬂ 2011

24% -afio 2012°23% ¥ del aho 2013.¢én adelante. el 22%. Adicionalments, 1o
confribuyentes adminisiradores w operadores de une Zona Especial. de- Desarcollo
Econdmico [E.EDE} tendrin una rcbaja adicional :.‘11: 5 puntos en la tasa. dl:]

Impuesto a [a Tenta, -

- e establecen oMo dedumbles adicionales en ‘el célouls del lmpuestu a la renla,

ciettos cancéptos de gastos, relacionados con los realizadod par empresas medianas
en capacitacidn .1écnica didgida & investigacicn, . dman‘ulln e mvast:gaclﬁn_

tecnulugmu, b] lns depreclaclnncs -y atnortizaciones: potr las ndqummmnas de -

maqumma ¥ equipos ¥ techologias, c} inctemento neto de: emp!au por un periodd
de cinco afios, cuando se cumpiuu cieftas condicionés, 4} exuneraclﬁn del pago del
impuesto a la- rentd duwante: cinco afibs para las nuevas sociedades que se

' conslifiryan, - cuyas ipversiones nuevas y productivas se tealicén “fuera di las.

‘ jutisdicciones . vrbanas de. los cantoncs Quitg o Quayaquil ¥ dentro - de- cicrtos
séclores economicos, ). diferimiento ‘del pago del impuesto a-la rehta ¥ de su .-

" anitleipis-hastg. por-ciaio ‘aflos, pam 1as seciedades que transfieran por lo menos el

" 50% e 5o capital decigherip b favir de 2] ménos el 20% de sus irabajadares, £ los _Z- '-

gastos 1n::re1‘nenta]-:5 pot gmemmﬂn dw: ruéva Emplen o mejors de la masi selaial

12
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.- ¥.2) Bioneraclon. dc la: retem:lﬁn en la foente’ dcl ipuesto ala Tenta en’ I-:rs pagna
por interesed. de créditod exiemda ¥ lineas’de crédito. tegisiraday, con tasas de
iniereses l’.‘ﬂtﬂbIElElﬂElE por el Bauco - Central el Ecuadar -y otorgadas Fur
institiciones ﬁna.nmems del e:r.t&tmr qu& o5& encuchtren dnmmﬂmdas en parn_{ms'

: ﬁsuales -

El impuesto a 1a Tenta: del afio ||1nlu}re. el cdlculo @t impuesto comiente ¥ el
“impuesip’ diferido: El inpuesto & la renta’es reconoside en el estado.de resultados,
eéepid. cuandy’ 38 rélacionado con . partidas Teconocides ditectamente en
patrifnonlo; en cuys caso os rcl:unul:.xl:lu en- €l patmnumu o-en ul.-rus uuhd.ades
. integrales. : :

Ei 1mpuestu nnrr!ente eg gl mpuesm e.:-:pemdu £ pagai s-nhrc T renta gmn.eahlu: para’
el afio, wilizanda lag tasag vigentes & I fecha dé reporte y cualipiler otro ajustn
- aobrE el lmpuesm 8 pagar eon respedlo a aﬁns anlcnurca '

‘Bl impuesto.diferido es reconodido cnnmderandu las’ d.tf'erem:ms tﬂmpﬂrﬂlﬂﬁ- entre el

valor- sagin libros. ‘de.:los activos ¥ pasivos, para propositos fingncietos ¥ las . .

. cantidades-utilizadas para- propositos fiscales. -El impusste a Ia ot difcido cs
. medido a’ las fazas de’ impiisstos-que s¢ esperan serfin apllcadus alas diferencias -

‘ternporales cuando:- &stds. s roversen, -basados en ias leyes vlgeutes o

susnmcmlmente vigerités & la fécha de repnrte. :

El unpur:stu difcrido sctiva sé r::mnncl: ﬁnl-:a_mr:.nle ::unn-:ln e5 pmhahle: qur: lag -

utilidades gra'.r:lhlﬁs futuras estarin ‘disponibles edntra 1ds cuales las’ diferencias
_te:mpnml:s pucdan ser uiilizadaz. El impuest diferida aﬂtl‘m ey mwsadn en cada

fecha de reporte y es reducido al momehlo £n que’ se juzdie que es prubnble que no
. s n:allcl:n los beneficios relécionados con ¢l impuesto, -

5 Beterinru de’ uctiws :

. Las pér-:lldas n-ur deteriors ge PECORGCEL pRTA tﬂdDE uquellus actwns u B 50 CASO, ©
-dé sus unidades gcm:raduma de. efécilvi,” citandn su'valoi- eonilable excede cl

_ imparte. re::uperahle currespundle:nle ‘Laz perd.tdns pur deferiord se -contabilizan- -

- dedttriyde la cienta de resultados 2 mends-que’ los an:'.tnrus Sean. terrenns o edificios
contabilizadas -2 impories’ revalorizados, én cuyo casd la pérdldn por deterioro sé
gontbilizard eninie unaredieeidn de Ja régerva de revalorizacidn. El valor eonsable

- de los activos a.largo ;:rIa:-:u sc revise & la.focha-del balance de. aitvacion g fnde' - -

determiner si hay indicios de.1a existencia de deterioro. En- casd de E}{IEtEI'll:Iﬂ de
' E.'Ei.l:lﬁ Il].l.'llCllJ'E, s egtima Entumzes el \ralur recuperahle de Estus m:twcra. a ’
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El ]II'lPDl'tE re::upemble es -El ma}'ur del precll} netd Je *l.rcnta a 50 ‘ﬂ]lﬂl‘ en uso. A f‘n

' determma.r 2l valor én 1iso, los flujos ftuigs de tesorerda sc descuentan A su valor

presente . utilizande ‘tipos- de -descuento. ontes de impuestos gue. ]'I.‘.ﬂn]ﬂﬂ Ia=
_estmmcmnes ‘actuales ‘del- mercadn de -la valoracida tempioral del dincro ¥ de los

. riesgos especificos-asociados can'el activo. Para nquella::s dctives que 0o gencran

flujos de tesorer(n altanignie lndepcndlentes el impotte rccupr:.rahlr: se determina:

: para -las umdades -generadaras de- efer:iwn B-las qué perten&cen los. adtivos

velorados.

Las perdidas; por. déterioro e revietten si_ha habido cambics en las e.stimacmues

utilizadag. para detémniner el ‘importe. recuperatile:: La reversidin de und pérdida pos

deleriore s& -contabiliza:‘en. ln ‘ceenta’ de. fésultndos, & médos gue ¢l activo

s currcspcmdieme E51€ rEgisiradd por sw valor revaiﬂnzmlo SR CUYa CA50 1a reversion -

de eala pérd{da s contabiliza como un incrementa de la feserva de revalorizacios. -

- Una pérdida por détetiors sbla puede sei revertida hasta el punto en el gué el valor ™

gl

.. contablg del -active ng exeedd o |mpnt1¢ gue. hightla, sido deferniinadd, neto de .
_deprecizciones o amurf]:m:mnes, si no se -hubierd re:unul:::du la mem:u:mada'

pérdida por dr:l:r.:m:rm
Admmutmclﬁn :le RJeagus Fma.nﬂems -

La Cnmpaﬁ.{a estﬁ -::{pue.sm a Iua mgutemes nesgus re]ncmnadﬂs o EE usip de

: lnslrumcntus ﬁnancmms

Riesgo de :Iéthu

. - Bl'riesgo 4é -:réchtu cs ¢l'ricsg de pl:rdidﬂ. fitiariciers qu: énfrénta Ia 'D:-mpaﬁia siun

. cliente; o ::mm'apartﬁ en‘un:irstumcnto financicro: no r.:umpr: oo Sus uh]jgncmn:ﬁ'

mnlral:'.tualll, ¥ e ‘origina prmm]:mlmmtc ‘d¢ las cusnlas por cobrar a clisntes, La

" ‘exposititn. al riespo de trédita s8ve; nfeclnda pnnmpa]mente pcrr |I]E caracteristicas

. individvalés de-ratla clignte. Se ha estnblecldu ufa pnlitma de tiesgo Biajo la cual ze "
.naliza‘a cada clicnte nuéve indlvidualménie: en o que Eespecla a'an anl?:nma antcs

de r.'rft'ecer |EIE mndmmnes Eslﬁndar de pago y enlrega.

. Se e.stah]a:e imna pmw:unn para’ determm de. valor quc rcpn:scnta L) r:stunam&n de

" las p-érdldas incurridas én relacién con los denddres y, diras-ciientas jpor.cobrar. La -

estnmamnn para pq:n:hr]a su: dcl:nmna sobire Ia hase de mﬁ::nnaclﬁn hisl::frrma '
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Rjesgcr de I:|qu1dez..

. El fiesgo de Ilqmde:z es el riesgo da que fa Cﬂmpal'nia tengu dit'nuitﬂdea pnra numpllr :

cAan- sis -{JhIlgﬂCIUﬂES asociadas con-sus ‘pasivas financieros que-son Itqmdndl:rs-
mediante 1n entregn de efectivo o dé otros activos. finatcieres: Bl snfoque de 14
Gﬂmpaﬁia para admmlstra: la llquldez £5-asegurar, e la ma:.fﬂr medida posible, que
siempre contard. con [a- |IE||.]1£|EE'. stificients’ par cumplir con sis obligaciones cuando
véncen, “tantg en cum:lu:mnes. normales : ‘¢omo de tensmn, sm incurrir én- pérdldas

: mac:plahl:s 0 arrjesgnr U repulnmﬁn

Rtmgc- nmmmunnl

- El nmgﬂ ._-,.F;mcmnal :a el riesgo de pérdn:la directs o. 1nd.1ra:ta originado de unn_ ;
' umplm variedsd ;de catisas asociades cod’lod proceses, &l personal, la tﬂnnulc:-gia g -

infracstuctita de o E!nmpuﬁin, ¥ €on.las factores EI[EHIEIE dlshntns de los- riesgEos
de- l!qmdez., de’ mercado ¥ de crsdito coma aqm]lns riesgos que se originan ‘de

- r&;ucrlmmntns legales, y regulal!urlns ¥ de-lag nnrmas g.ennralmente acepmdas de-

cumpnrtﬂmlcntu ancmlunﬁ

El . ubjehvu dl: Ia. Eumpaﬁia By’ admmlsh'nr el r:esgu nperacmnal de mancra dc .
~equilibrar.-la prevenmﬁn ‘de pérdldas Gnancietas y- &l -dafie 212" reputacion de la

mmpaﬁja .con- F efa:tmdad ‘pencral de cusios, ¥ .de: E".-'lIElI' lﬂE pmcedumentns de
-gontrol qhe rumman Ia mmmtva ¥la creatm:lad

La admmlslramun del riespo np-erﬂc:unal estﬁ respaldada ]:lur el dasarmlln d:: numms' o
= Ias mgu:lentes areas:

e chqucdmmnh:rs de ada:uada Eegregaclun ds t‘hn-:mnes, mclu}rendﬂ 2

. .'autnnzﬂ.cmn Mdcpendlente te- |=15 t‘nnsal::mn&s

L Cumphrnlentu de requanmtenfus reguiatunnﬁ }r olfos: rcqu&rlml:ntﬂs iegales

e Dmum:nlnmﬁn de eoitroles ¥ pmc‘.m:lument{:s -

.. Requgnmu;nlus de evaluacidn penﬁdl.nn del’ 1|esg{: upﬂramnnﬂl Enﬁ'enindu, yla .
 idoneidad de. los - eoniroles - }f pmcedlmlentus ]:lara ahurda: “los-. nesgus-.
__'-ld::nul‘ cadus " : ST

. . .' .--'Capmllamﬁn !ll' dE-'.S:B.I'I.'D“D pl‘ﬂfﬂﬂlﬂnﬂl-
e Hun‘nﬂs étmas y de negumus

15 -
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h] Rllenra Legnl

- D acuerdo .con. In Lc:f de mmpaﬂias, e valur equivalente.al - 10% de la utilidad
I{qulda anual I:Ieha apropiarse: pamcnnstltulr I réserva legal, hasta que dsta alcance

. porJo -menos el:-50% del capital pagadu Esta reserva puede SEr cap:tul:z:lda o
destmudn B ah«surher pérd:das

: i] Remnnumlentn dc ||:|g;rﬁ|u3

]'_.us mgre.sua 3 Eﬂll:l.'l]ﬂ.l'l aI v:ﬂur ramnahle de la c:nnf.raprestztman mbrada 0 por _.
eobicar, Lenietdo en cuemu el impiite éstimado de cualquies demuentﬁ bonificacidn -
o Iehﬂjﬂ uumcrcml qur: Ia l:c-mpaﬁia pueda murgn;r :

- B '\-’l;:nta r.ilr:. I:rlt:.m:s Lns mgresuﬁ urdmanus pmmdentes de la venta de hlE:I'lEE g
“recanocen cuandd la Compaitls : lrunsﬁ-:m, los rmsgﬁs jr beneficios, de tlp-u

5|g:u|ﬁcal:wu derwadas de Ta- pmpledad de Ios bienes;-€l Jmpurte de'los ingresas. . -
* ¥:los costos. m-:umdns, 3] p-nrmr.:umr én relacitin con 14 transaceidn pueden ser -

" :medidm COML fal:lllldad y. 5 probable que I Cumpaﬁ.{a mclba. los h:ur.‘:ﬂmns o
enﬂhﬁmlmsasuclndmcnnlatransammn 2 oL '

j}.{fmtns}r{;natus .
Los costos'y gastl:ls g n:gmtran al costo hlslﬁrlm LDE costos’ ¥ gaslos’ se'Teconocen a’ _

medida Aueson. mcumdus, mdapcud::nr.::m::nle de la Fecha en'que 2e haya'r I'E'-ﬂlIZEdD '
el pagu y L] regmtran en el p:nndn més r::emanu en e! que 58 COROCEN.” .

k} Antnrns i'uﬂnmernﬁ .

'Tudus 11::5 actwus fnanclems s TECHnOCEL }' I:Ian de ha_la 3 Ia fecha l.‘lE n-Egumacmn -
. cuamlu & rmhza UHA’ COMpPTA: 0 '..renta e un avtlvir Tinanciers 5 son medidos
- indelalméitte 4l Aelgr Tazonable; . mids los. Gostos de 1a- tranisaceifn; éxcepto’ por
Caquellos - aCtivos ﬁnanmem clasificados - al  valor- razonable con -cambios - en’

. resulfados, 1g# cuales Son. inicialmente medidos al vaelor razonable }f euyos mstus de .

la: t[ansat:mﬁn 5&. remnncen =21 I'Esulfadns K

L El:rmpal"lia I::Iaa-lﬂca =il acll‘ms ['nnnclems ew las slgun:ntcﬂ cat:gm‘{ns aclives

’ 'f'nam:mms muntemdus ‘hasta ‘su”vencimientd 'y cuentas’ par cobrar- mmemmlcs ¥

olras cusilas pur cobrar. La clasificecioit depenide del propdsitc’ con ol qiie se .

" adqumemn Jos - Illstrume:ntns ‘financicres. | La . administracién:- -determina ‘la - _

" dlasificacidn de sis. malrumentus fimnclems en- el mnmmm del remnmumentu
1n1¢1a1 S : : :

e
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T ﬁctwns rI:IHI]I:IE["ﬂH mantnm:lns hnstn 311 wnmmlentn- Lus activos .
- fibangieros” son mcdtd:}s mlmalmcntt aI valnr mzcmable mis, lus l:clstﬂs de -

transanml.‘.ln

Eslos- B.L‘-!l".-'ﬂ.‘] 1" nancn:ms se clasifiean en attivos.no’ cnm:ntcs,, txetptoaqueilos
con veneimienios.or gm:ﬂes infetiorés a 12 meses a partir de la fechia del e.stﬂdn

de mluamﬂn fmanmem -que e nlasnfican come activus corrientes.

- .Cunntas pnr r:uhrur i:umernmlea r otras cuentua T cuhrnn— Su
* Tecanocimients e 5l ‘valor- razonable, Y- estén présentadas nefas dé-provisidn
. para- cuentas dudusa:a, Ja: uuai AR cslimada e an:u-:rdn ::u:m Ias pc-lmcas-

= et

;w:denclﬂ dE lilfiﬂullmie.'; f inancieras del deirdor que mcrementan mas‘allide lo - -
- znbrmal ¢l nesgcr de- |nnuhrnl:|1l1d:1d di. a5 -salidos pendmntﬂs,de cobro; de mode . .

‘que-su . valor, tenga - ui nivel | que da Geréngla estima; Bdecuads para uibrir

' eventiigles pérdldﬂs BIV ]I]S cu:nfas ]:u:u' cnl:rmr 2l ﬁ:cha f]ﬁI esmdu dﬂ sﬂ.uacn&n
-'_fuanclcm : L

. Bl m-:-ntu de Ja eshmar:ldn anual 5@ rcmnnu: c-:m cargu a Ios resullad::rs del - .
‘gjercicio en el GuE s "determine.- La- re:uperamu.’m ‘posterior ‘st reconoct con -
. crédito.a lds. tesultados del gjercicio érel que lis condiciones que ariginaron su-
. mnnﬂmmlentﬂ son superadas.  Los ‘criletios bésicos. para’ dar de ‘baja’ contra” .
. _du:ha c,uentﬂ de- vnlum:lﬁn SO (a} “apotamishlo dela gesudn de’ cobeinza ..
- jumidica e, m:lmmlsl:ratlm, muluyandu cjcc.umﬁn ~de gnra.m‘_{as cuande. " .-
. - conespindd; ¥ (b dify cultades ﬁ.nancleras del- cdetudor que, E\-'idenman la o
- lmpumh:ltdacl de hac:r r:fccl:nra la mhmnza de’ In cuenta ]:u:lr cuhmr B

s

_ ]]ajn ﬂn un m:tl'.rn rrmnciem.- La Cnmpuﬂiu da dﬂ hﬂjﬂ un. al:twu f uanclem' :

- fimicamenie | tubtido-expiran’ lbs -deréchos -contractales : sabre los: ﬂl.leIS de
efectivo. del ‘detiva - fnancle;r{i ¥ transi'ere de MAaners : sustnm:.]al loa-tiesgos ¥,

beneficios inherentes 4 la propiedad del activo financierd. .8i'la, ‘Compatila ne- -

" ‘transfiere ni-retiene sustanciatmente-wdos los fesgos ¥ benéficios inhercnles &

Aa- pmmetiad ¥ ‘coatinta reteniendo el mnlrnl del activo transfenids; la Emnpaﬁia _

.. rechnibce st pammpamdn en &l nctivo- iy la abligacitn asoéiada por los valares

BRI que ehdrla’qle pagar: Sila Enmpaﬂm retiene sustanc:talmente todos los degos -

& beneficing: Inherentes-&-la. pruplcdad e un activo financiero tmnsfendn, Ia

| - Compaitls continua. I‘EEEI-I'IDI:EEII.-E]D el aclivo ﬁnancmm 32 tamlnén reconace K’
-]:lréstamu mlal:eml pl:rr Ins mgresus rE.clhll:Ius '

. Pasivos- fmnnmrcmu Lns paswas f inancietos’ se clasifican | como pﬂSl‘m'_ L
-.-'cnruente a mends qm.-. lg’ Cumpaﬁ_{a mnga det'enhu mmndmmnal de dleI‘I[‘ el =

- pago d&la’ ul:lllga:mn |:|-|:rr Iu ml:nds IE mcscﬁ después dﬂ o feu:ha del esladu dE o

-.:"_"s1lu.ar:u5rnfnm1mera S R T K .

aF
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-t Eunntns pnr pngar cnm:r:lalc.a }' utras cuentus pur pagnr.n Be ra:nuuc:en al-
. -_cnam mmml ' : '

La Cumpaﬁ[n f_ume Jmplementudns pﬂIIt:nus de mﬂne_m dr: neag::r ﬁnanumm para..

- BSCVEArque. todas: las guentas: peir pagar e paguen de’ conformidad . con ]m
tn&rmmcrs nreﬂ:ticlcrs panmdna C

' ;TP En]n :I!e un pnshrn i'nnnclern La Enmpaﬁna dade Il‘.ljﬂ Lin p:lswu ﬁnunmem 5l - '

_. . Durante Ins E.ﬂ-ﬂs 2013 ¥ E{IIE E:I Inlematmnal ﬁcmuntmg Standard: Bnan:l - IASE- .
S Th Cunu_tn de’ Imnrpretacmm:ﬁ ]ntamntmnal TFinancial Repnrtmg Interprel:ntmns o
- Cpmmiitee - TFRIC. ‘emiticron. ‘varias ermiendas e . inl:rpr:l:an{dnes &’ lns MIIF -
s vigEnteE. Sm emhm‘gn [&- Gerenr:ta de 14 Cumpai‘il’a considérs que sd adupl::ln.‘.m no .
. tendria- :mpactu en 1o sitibeion: finericiers ni &n.el desermpsfic fi inaricierd ni e los . - - -

¥ mlu 5| explrﬂn mmce[an o cumplen lns ﬂh]lgﬂm{m&s déla nusm

P

_Nnrmns I:II]E‘I.":]H Ell:ll'lldﬂ'.! :|.r mmndnﬂ, que nnu oD =€ em:uenh‘an en v[gem:m

"ﬂHJDE de efectivo dc'la. Enrnpaﬁia et 105 afos: 2013 32012, debido aique en nlgunus .

msus se reﬁf:ren a upl::ra.:mnca :;|1.|:1: ta re.aliza j.' N OLres casns ﬁn:nﬂmente oripginan

' 'm!.-'e:lﬂmt:nes adicionales para un ‘mejor. entendlmmntu l:l: los ::5tsu:lns fnanmen:r, ¥
. EG TESUTEA mntmuncu&u : : o : :

Eﬁ'l.'i

Iq'nrmas Intcrnnninun[ﬂ cmltldﬂs mm im wgentes .

A mnunuacn‘.‘rn -58- Ellllll'lE[HI‘l las m:-nnas ¢ mtmpmtncmn:a enuudu.s peru que no s
' n:nnucntmn & wgenc:as a la fecha de l:-:mlml:!l'l de los pm&enl.es e.smdns fi nnnclems

= HIIF 9 Iust-rumentus ﬁuam:]crns
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