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iteres Independientes sohre estados financicros consolidadas

scpticmbre 8 del 2015

A los Seflores Accionistos de
Cartimex S.A. ¥ sus Subsidiarias.
Guayaquil - Ecuador

Hemos auditade los estados linancicros adjunios de Cartimex S.A. v sus subsidiarias
los cunles comprenden el Estado de Situacion Financicra al 31 de Diciembre del 2012,
los correspondientes estados de resultados imtegral, de Combios en el patrimonio y de
Nujos de efectivo por el periodo terminadoe en esa fecha, asi como los politicas de
contabilidad sipnilicativas v oleas notas explicativas,

Los estados financieros consalidados han sido preparados por Lo administragion de
Cartimex 5.4, von base o lo establecido en las politicos de Contabilidad significativas
y en la Resolucion N SCUICLDCCP.G.I4003 de o Superintendencia de Compailias,

Valores v Seguros.
Hesponsabilidad de ka Gerencia por los Estades Financieros consolidados,

La  Gerencia de In Compaiila es responsable de la preparacion razonable de estos
estados  [inancicros, de acverdo con Normmas Internacionales de  Informacion
Financiern N1 vy del control interno determinado por la gerencia como necesario pura
permitic que la preparacion de los estadas financieros esién libres de errares
imporiantes, debido a fraude o crror.

Responsabilidad del Auditor

Mucsira responsabilidad es expresar una opmidn sohre estos estados financicros con
base en nuestra auditoria. Efcctuamos nuestra awditoria de conlommidad con loas
Nomias Intemacionales de Auditoria. Dichas normas requicren que cumplomos con
requisitos élicos asi como que planifiquemos ¥ realicemos la auditoria para obtener
una cerieza razonable sobre si los estados fimancicros estin libres de errores
Importanies.

QOUR FIRM 15 & MEMUEH OF [APA, THE INTERMATIONAL ASSOCIATION OF PROFLSSIONAL ACCOUNTANCY FIRME
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KMNONE EDGE.
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Una auditoria incluye aplicar procedimicnios para obiener evidencin de auditoria
sobre los montos ¥ revelaciones en los estados financicros. Los procedimmientos
seleecionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluncidn de los viesgos
de representiacidn erronea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea
debido a lmude o a error. Al efectuar esas evalvaciones del riesgo, el auditor considera
el control interno relevante para la preparacion y presentacion rizonable de los estados
lnancieros <le la compaiia, para disefar los procedimientos de auditoria que sean
apropindos en las circunstancias, pero no con €] [In de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de fa compaiia. Una auditoria lambién incluye evaluar
lo apropiado de las politicas contables utilizodas ¥ la rmzonahilidad de las estimaciones
contables hechas por la gerencia, asi como cvaluar la presentacion general de los
estados [inancieros,

Conzideramos que 1o evidencia de auditoria que hemos olenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de audiloria,

Opinidn

En nuestra opinién, los estados  Dnoneigros que  se acompaiian,  presentan
razonablemente en todoes sus aspectos importantes, [a situacion financicra consolidada
de Cartimex S.A. y sus subsidizrias al 31 de Diciembee del 20012, |os resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus [ujos de efectivo por el abo
terminado en esa Techa, de conformidod con las Mormaos Internacionales de
Informacion Financicra WIIF y acorde a la Resolucian N° SCICLDCCI.G. 14003 de
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Scpuros

Base contable

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que en las politicas de contabilidad
significativas a los estados lnancieros consolidados adjuntos, se deseribe la bose
contable ulilizada para su prepacacion ¥ que los negocios incluidos en los cstados
financieros consolidados no han operado como wna sola entidad, Por lo tanto, los
estados lnancieros consolidados adjunios no pecesariamente representan resuliados
que =& habrian obtenido en caso que los negocios hubieren operados como un negocio
tnico duranie el afio presentado o de resultados futuros de los negocios consolidados.
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Restriceion a la distribucidn ¥ o la atilizacion

Este informe estd destinado {micamente para la inlormacion v uso de la
Administracidn de los entidades que conlorman Cartimex S.A, v sus subsulizoas ¥ la
Superintendencin de Compaiiias acorde a su Resolucidn N* SCACLDCCP.GLI4003,
la cual establece la obligatoriedad de presentar estodes linancieros consolidados.
Consccucntemente, los estados [inancieros consolidados adjuntos podrian no ser
utilizados para otros fines,
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SC. RNAE No.d34d William Floréneia M.
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Cartimex 5.A. ¥ sus Subsidiarias

Estade de Resulbudos Intexral Consslidado

Por ¢l afo terminado af 31 de Diclembire ¢lel 2012

(En dolnres estadounidenses)

ATTTTRLLLLLLTEIEERT AL T AT

Ingresns pnr seryvicins y ventns
Vinlas netis

Oitrees [ngreses
Tinl imgresos

Costo de ventlas

Proglucias vendidos
Tirbnl ele Costos de venias
Uiiliglad thperacivmal

Linstos de upeerncion
Gaslos de venda y almeinistracian

Gaslos Financieros

Total gnsios

Lhiliclad nntes de Marticijpnciton n fralnjadores o

Imipmesio a ln Reiin
I*articipacidn & rnbajadores
lipaicslo a La nenla

i
Lhiliclad alel gjepricie

Resibizlo pordcipacion me contraknghm

Litilislacl e

i

Ing. Jokdbis Purdiani Zambrano
Grrci}lf General

WETSALITTAG
| 57.043,04

EUA T [RRR N )

(23,263, 107,30

(A5 265, 107, 34

i, | BLEY

12,6097
[ LB}

{14.5015.902.64}

e e e
(3EERA55)
CHIE 250 a7}

139158881

{B52_19}
1.390.736.62
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CEA, Yerdnica Panchana

Contalora Gencenl
Hepistro Mo J1943




REA1 N BN TR
| AUy I fHERun [ ET LS x_
CUTY I TS, Vo WETIYUIT W) $in- _u

FILBEIUELL] S0PEIRS Ea| [ SEIDU A SEARIGIUEIE PEMEEUN 2pSeagjod 3y,

RS REL 0 e e nabl LSRR E TEALITED 15 €80 R SHERFE O] L EBEENL WECIUFD CIFEST tal'E 10 PP MqUMai] o | [EOpIeS
't sscl el 'CEs| al'sEn i CIHUED 2500 TR+ H (50 Cnad g I el 4] FC g ATk ikl asgenly
J LU= =R ] THSOR e Al Ep wsriliaky
LL UL S 1F) EEE I k - = s T - Joed aod T T) £ asanday
105 EREAIED I8 FREELED - = . 5 : 2 ctond (el AR BB B HLE
[t 1 I 1T bl © 2 = = . = s ciaalm [@Ep PP
W LET (A £l TR T angnly
LEQEE ey - - - SN ECFen ) zzunizezijrndea sramn) Tied suody op g
+ 15T i Ehel EC LAY & - - - . - SIPOTIRIT SUPTLRE Y T TIOLE 3| ]
REUA | 0F & L= | for 8 B o EEFFL 100 . TH'REEDLL HIE™T50 Ca LA CRIEDR g HITol'E LGS |#p QWA 2P L |0 oF0h
[T el SR [AEENTR TN RGP UG upEng 10 maaatay ugpaey e (o o
[P pepp; soponsry rentlopn amd au mppniljEu Ty reil ranle) wrmny ciml apnsly
WUpE R ap jisidadng
LTI

[SrSLSHUNOPELETY SAIER U]
T107 [P AIWaiang) ap |§ [ UQITUINL3) ogo |3 5]
AREQIOSEN} QUGN |3 U2 SOUEnp 3 IpEpTy]

SRRSO NG S8 4 Y X))

T rEr e e et eerreeea araeteqaaaaasesee



AL LALLM TR I TR LTI R LR RN LY

Cartimex S.A. y sus Subsidiarias
Estade de Flujos de Efective Consolldado
Por ¢l afo terminado al 31 de Diciembre del 2012

(En dalares estadounidenses)

Flujos de efectiva por las actividades de operaciin

Efectivo recibido de elienies

Efectiva pagndo o proveedores y emplendos

Intereses pagados ¥ o108 egresos

Bh620 93T A8

(93.412.02242)

{3.895.007.53)

Efectivo ieto willkoulo en las notividades de operacion

(ETT.09247)

Flujo de efectiva per las actividades de inversion
Adiciones en Propicdades v equipos
Adiciones on Propicdades de inversiin

Producto de I vesia de Propiedades de Inversion

{661.314,48)
(300.000,00)
SCH.0N0.00

Efeelivo neto uiilizade cn bas actividades de inversidn

{461.514,48)

Flujus de efective por Ins netividades de financizmicnine
Préstamos bancarios recibldos

Devolucion de apories

1dn] 58433
i 107453 05)

Efectiva netn provisie por s actividmdes de financinmien e 1.352.431.28
Aumento ncto del clective 21402431
Efective al inicio del perbodo 2.016.880,15
Efective al final del periodo. 2.230.904,48

Il

Vir politicas™dc conlabilidad significativas y notas a los ostados financierus

Ing. Ju Luis Furaisni Zambeano

Gererl General

ﬂifmig;;/‘rzﬂ

C.[PA. Verdnica Panchana
Conlalora Genernl
Hegistre Mo 31048



Cartimex S.A. y sus Subsidiarias
Concilimeidn de la Utilidad Neta eon el Rfectivo Meto Consalichido
wtilizado en Ins Actividades de Operacion

Por el afio termdonade al 31 de Dielembree del 2012

(En dalares estadounidenses)

Urilidad neta

Ajustes para conciline o atilidad neln con el

efective meto wliliznde en las actividacdes de operncidn
Depreciacidn de propicdades ¥ equipos

Depreciacion de propicdades de inversidn

Ajustes de propicdades ¥ wquipos

Amorlizneion

Provisidn para participacidn a trabajadores

Frovisidn para impuesio s I renta

Lleilidoed en venta de propidades de inversion

Efective provenienie de las aclividaces de operacion
nntes de cambios en o] Capital de Tralajo

Aumicnto en cuentas por colrar

Dasmincwidn en inyeniaog

Disminucitn cn ofros activos ¥ cargos diferidos
Disminucion £n cuentas por pogar

Aumicnto en gnsias acumulados

Efectlvo neto wil{dzudm lns actividades de operaciin

1201585 K1

ANP52530
17262 A4

[5H.300,91)
B3940
319384 53
418,250,587
{146, 19%,54)

2.422.705,64

(2.863.022.80)
LA0L.276,57
144,91 7,66
(1612.529.47)
139.55%,93

(677.092,47}

et poliilcas de ennt;

Midnd slpnifleadivas y nodas a los esindos finncie ros

ALRRRMAMAANAMANNAAADAI300400303033030003388030000

Ing. Jug Yais Furoiani Zimbrano C.F.A. Verdnicn Panchnna
Geremde Genernl Contndoera General
Hegisiro Wo, 3148
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CARTIMEX S.A. y sus Subsidiarias

Politicas de Contahilidad significativas
Al 31 de Diciembre del 2012

En dolares estadounidenses

Deseripeion del negocio ¥ ohjeto social

Carlimex 5.A., fue constituida el 34 de abril de 1997 e inscrita en Registro Mercontil el
07 cle Mava del mizsmo afo, bajo el repistro Mo, 7364 v aprobade por la Superintendencia
de Compaiiias mediante Resolueidn Mo, 97-2-1-1-0001763 de fecha Mayo 06 de 1997,

su objeto social principal, es la compra, venta, imporacion, exporiacion ¥
comercializacion de equipos de campulacion.

Sultansa S.A., {Subsidiaria) fue constituida en lo cindad de Goayaquil el 1 de Abril del
2044, aprobada por la Superintendencin de Compaiias mediante resolucion No, (4-G-1]-
0002251 con fechal® de Abnl del 200:4 ¢ inserita en el Registro Mereantil bajo Ko, 7.738
de Techa 03 de Mayo del 2004 en el misme cantén.

su objeto social prineipal son las actividades de capacitacion académica.

M3teopoli 5.A., (Subsidiana) fue constituida €] 21 de Abril del 2009, mediante eserilura
publica de Escision de [a compaiia Esloty 5.A. v creacion de unn pueva compailia
denominada “M3tropall 3.A7 otorgada en lo ecludad de Guayaquil ¢ inserita en el
Fegistro Mercantil de 1o misma ciudad el 20 de enero de 20140,

Suobjeto social prineipal son las actividades de adguisicion, tenencia, cometaje, permuta,
arrencdanientos, agenciamicnto, explotacion, administracién de bienes inmuebles
urhanos o risticos ¥ constriceidn sefalizacion en peneral de calles, puentes, avenidas,
viviendas y obras civiles en general.

Resanco 5.A., (Subsidiaria) fue constituida en la ciudad de Guayoaquil capital de la
provincia del Guayas, Republica del Levador, el 24 de Julio del 2006, mediimte eseritum
ptblica en el Registro Mercantil.

su objeto social principal es la compra, venta, administracion v corretaje de bienes
inmebles urbanos y rurales,
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CARTIMEX S.A. y sus Subsidiarias
Paliticas de Contabilidad significativas
Al 31 de Diciembre del 2012

Ln dalares estadounidenses

Resumen de las principales politicas de contabilidud

A continuacion se describen las politicas v practicas contables mids importantes seguidas
por Cartimex S.A, y sus Subsidiarias:

Base de medicin

Los estados Tinoncieros consalidados al 31 de Diciembre de 2012, han sido preparados
sobre la base del costo histdrico, modilficado por la revalorizacion de maquinaria v
equipo, vehiculos, edificios v terrenns.

Moneda Funcional ¥ de Presentaciin

Los estados [inancieros consolidados estin presentados en délares {USE) de los Estados
Unidos de América, que es la moneda Runcional de la Compaiiia v ba sido redondeada a
la unidad mas cercana,

La Repiblica del Eecvador no emite papel moneda propio, ¥ en su lugar, el délar de los
Estados Upidos de América se utiliza como moneda de cursa lepal del pais,

Procedimientos de consolidacion

Los estulos [inancieros consolidudos inchuven los cuenlos de Carimex 5.A., Resimeo
SAL Sultansa S.AL y M3tropoli S.A. de conformidad con lo establecidoe en la Nomma
Intermmacional de Informacidn Financiera 10 - Estados Financieros Consolidados, osi
como o expuesta en oy Resoluciones MN'SCSG.DRGG 000 v
SCICLDCCP.G.13.009 del 4 de Enero y Septiembre 11 del 2004, respeetivamente, Se
aplican los procedimientos en ellas expuesias con el propdsite de que los estados
fimancierns comsohdades presenlen imformacion como S [uern una solo empresa, las
inversiones permanenies y todas las transacciones vy saldos entre estas compaiiing, han
sido eliminados.

Derecho de Have
Representa la diferencia entee el costo de adquisicion o de inversidn, v o participacidn

correspondiente al valor razonable de los actives netos de o compaiia subsidiaria o
asociada, y segin el resuladoe puede presentarse como positiva o negativa,

1
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CARTIMEX S.A. y sus Subsidiarias

Politicas de Contabilidad signilicativas
Al 31 de Diciembre del 2012
En dolares estadounidenses

Llave positiva

Representa el mayor valor papade por una participaeién en un grupe econdmico
considerando expectativas de grandes utilidades Tuturas que proporcionard la inversion
por encima del margen normal y serd registrada coma un cargo diferido a continuacion
de los aclives no corrientes vy amorizados en €] tiempo en el cual s¢ haya estimado su
recuperacion.

Llave negativa

Representa al menor valor pagado por la compra de la parlicipacidn en la compaiin
mversora. Esta porcion pagada de menos serd imputado a erdditos diferidos o ganancias
diferidas o continuacton de los pasivos no comienles gue serd ulilizada absorbiendo 1as
perdidas futuras en el momento en que estas se produzcan,

Marticipaciones no controladoras

Corresponde a la participacion de los acciomsias minoritarios ¥ estad determinado sobre
la propoccion porcentual en el copital de Iy compaitin indicado en las eserituras ¥ ndmmas
de secionistas, respeclivas.

El resultado de esta cuentn se presenta en el Estudos de Siuacion Financiera
Consolidado, dentro del patrimonio, de {foma separada del patrimonio de los propictarios
de la controladora.

Lso de Estimacionces ¥y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requicre que la administracion realice juicios,
estimaciones ¥ supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos v postos inlomados, Los resultados ceales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones ¥ supucsios relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son veconocidos en el periodo en que la
estimaeion es revisada v en cualguier perdodo fulure aleetado,

La informacidn sobre supuesios e ineerlidumbres de estimoeidn que tienen on riespo

significativo de resultar en un ajuste material en el proxime afo fnancicro, se incluye en
las siguienies notas:



CARTIMEX S.A. y sus Subsidiarias

Paoliticas de Contahilidad significativas
Al 31 de Diciembre del 2012
En dilares estadounidenses
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a)

I}

c)

Efectivo ¥ cquivalentes de efeetivo

El rubro comesponde al electivo disponible, depdsios de hbre dispontbilidad en
bancos aliamente liquidos y las inversiones temporales por los exeedentes de
efectivo con vencimienia de lres meses o menos,

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menot. Son valuados ol costo promedio ponderado, Las imporiaciones en transito se
encuentiran repistradas o su costo de adquisicion. Los inventanos meluyen und
provision para reconocer péididas por obsolescencia, la cual es determinada en
lungien de un andlisis de la posibilidad real de ulilizacion en la produceidn o venta,
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
caslos de ferminaeidn y los coslos necesarios para [a venla,

Propivdades y Equipos
Se presentan al costo historico, menes [ depreciacion acumulada,

El valor de las propiedades y equipos ¥ lo depreciacidn acumulada de los elementos
vendidos o retirados se deseargan de las cuenias correspondientes cuando se produce
la venta o el retiro y el resultado de dichas transacetones se registra cuando se cavsa,
Los gastos de montenimienio ¥ reparaciones menores se cargan a los resultados del
periodo,

La depreciacion de los aclivos se rezistro con cargo o las operaciones del periodo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar €l valor de los activos

durante su wvida aeil estimada,

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipos son las sipuientes:

12
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CARTIMEX 5.A. y sus Subsidiarias

Politicas de Contabilidad sipniflicativas
Al 31 de Diciembre del 2012
En dolares estadounidenses

d)

c)

Edificios ¢ Instabciones 3%
Muebles v enseres 10
Magquinarias ¥ equipos 0%
Vehiculos 20%%
Equipas de computoen 3%

Toversiones en asociadas

Son aquellas en las cuales se ejerce una influencia significativa, pero esta no implica
un control directo o control compartido, por medio del poder para participar en las
decisiones relacionadas con los politicss financieras v opermtivas de [os compoiiios
en las que se invierle,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuindo lo Compoiiia tiene una abligacidn presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que ln Compaiiia
tenea que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar [n oblipacion, y puede hacerse una estimacion Tiable del impocie de la
obligacion.

El importe reconecido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la abligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos ¥ las incerlidumbres correspondientes Cuande se mide una
provision usando el Aujo de efectivo estimado para cancelar la oblipacion presenic,
su valor en libros representa €] valor presente de dicho (ujo de efectivo,

Cuoando se espera la recuperacion Jde algunes o wulos los benelicios econdmicos
requeridos para cancelar ung provision, se reconocs und cuenty por cobrar comd un
activo si es virtualmente probable que sc reetbind el desembolso v el valor de la
cuenta por eobear puede ser medido con tabilidad.

~  DBenchicios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y honificaciin por desahueio.- El
costo de los benelicios definidos (Jubilaciin patronal v bomlicocidn por

desahucio) es determinado wilizando el Método de la Unidad de Crédito

13



CARTIMEX S.A. y sus Subsidiarias

Politicas de Contabilidad significativas

Al 31 de Diciembre del 2012

En délares estadounidenses
—
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Provectada, con valaraciones actuariales reafizadas ol final de cada periodo. Las
ganancias y pénlicas actuaniales se reconocen inmedintamente en los resuliados
cdel ofio o en otro resultado integral,

[.og costos de los servicios pasados se reconocen inmedintamente en Lo medida en
que los benelicios ya han sido otrgados; de lo controrio, son amonizados
utilizando ¢l método de linea recta en el periodo promedio hosta que dichos
benelicios son oworgados.

Participacidn a trabajadores.- Lo Compaiiia reconoce uwn pasivo ¥ un gasto por
la participacion de los Irobajadores en los wiilidodes de la Compadia. Este
beneficio sc caleula o la tasa del 153% de la wilidad contable de acuendo con
disposiciones legales.

f) Provision para Impuesto a las Ganancias

La provisidn pars impuesto a lo renta se colenla medionte I tsa de impuesto
aplicable  las utilidodes gravables y se corga o los resultados del periodo en que se
devenpga con buse en el imphesto por pagar exipible,

Las normas tribularias vigentes establecen una tasy de impuesio del 23%, de las
ulilidades grovables. A partir del ejercicio 2001 dicha taso se reduce en un 10% s
las utilidodes son reinvertidas por el conwibuyente. De aeverdo con las referidas
normas, si la reinversion de uilidades no se materializa hasta ¢l 31 de diciembre del
aino sigmente, la Compaitia debera cancelar la diferencia de impuesto con los
recargos correspondicnics.

] Reserva Legnl

De acuerdo con la Ley de compaiias, un valor equivalente al 10% de la wilidad
liguida anual debe apropiarse para constituir [n reserva legal, hasta que ésta aleance
par lo menos el 509 del cupital pagado, Esta reserva puede ser capilabizada o
destinada o absorber pérdidas.

h} Reconoeimiento de ingresos

Los ingresos se caleulun al valor razonable de la contraprestiacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cucnla ¢l imporie sstimado de cualguier descucnto, bonificacidn
o rchaja comercial que la Compailia pueda olorpar.

= Venia de servicios.- Los ingresos ondinarios procedentes de la venta de servicios
son reconocidos cuando estos han sido cleclivamente recibidos por el cliente.

14
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CARTIMEX S.A, y sus Subsidiarias

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de Diciembre del 2012
En délares estadounidenses

#  Ingresos por dividendos v otros.- El imgreso por dividendos de las inversiones
en aeciones es reconocido una vez se hon establecido los derechos de los
aceionistas para recibir este pogo. Los ingresos por intereses ganidos y otros
ingresos e reconocen cunnido se acomulan wlilizando el mélodo de interés
clectivo.

i} Costos y Gastos

Los costos ¥ gastos se registeon al costo histdrico, Los coslos ¥ gaslos se reconocen o
medicla que son incurridos, independientemente de la leeha en que se hoya realizado
el pago, ¥ se registran en ¢l peiodo mis cercano en ¢l que se conacen,

_— = — e e ——  —
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CARTIMEX S.A. v sus Subsidiarias

MNotas o los estados linancieros
Al 31 de Diciembre del 2012
En dolares estadounidenses

Efectivo v equivalenics de efective

Conformado por:

LSS
Caja General 1,004,527.74
Bancos Nacionales | 1862 14.65
Inversiones Temporales a) 40,162.09
Total 2,230,904 48
— ]

a) Corresponde a certificados de depositos en ¢l Banco Intermacional por USS
40,162,009 n 91 dias plazo con vencimicnto en febrero 04 del 2013 a 3,75% de
interés anual,

b

Cuentas por cobrar

Conformado por;

1158
Clientes ] 15.987.332.25
Compaiiins §]] 2.387. 748,15
Emplendos 268.030,05
Marens 3.400,79
Taretas de credito 1.059.247.73
Anticipos a proveedores 254.839.36
Credito tributario 1.585.363,22
Chras cuentis por cobrar ) BAR.047.19
Tatal 22.397.909.74
Provision para cuentas meobrables (602198, 50)

21.795.71 1,24

16



CARTIMEX S.A. v sus Subsidiarias

MNotas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2012
En dbélares estadounidenses

) Correspande o saldos pendientes de cobro por las ventas de equipos y partes y
prestacion de servicios,
b) Incluyve anlicipo entregado a ln Compaiiia Cicerone por compea de lerrenos.

e} Incluye principalmente los valores por USE 568,776 de préstomos varios a
lerceros y USSE 1,774,106 Cicerong por unlicipos o compra de bienes.

k¥ Inventarios

Conlormado por;

1S
Portes, repucslos y accesonos 12189843 K5
Imponaciones ¢n iRnsito 3R41.010,93
Libros 794,22

16.03 1.649,00

Provisiim por deterioro NIFF (379.652.15)
Total 15.651.990,85

4. Pagos anticipades

Conformado por:
U535
Depositos en Garantia ap  L093.221.14
Seguros Pagados 146,477.95
Total 1,239, 705,19
e

a) Al 31 de Diciembre del 2012 incluye principalmente fa apertura de siete
certificados de inversion por un tolpl de USS 1.023.722 que sc encuentran de
contragarantin ¢n Sepuens Conliunza por dos juicios de impugnacion con el
SRI de los aftos 20005 v 2006,

17
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CARTIMEX S.A. y sus Subsidiarias

Notas a los estados finanneicros
Al 321 de Diciembre del 2012
En dolares estadounidenses

5.  ['ropicidasdes y equipos

Conlormado por:

Mo depreciulile
Temenos
Dbras de Ane

Deprecinbile

Edificios

Equipos d¢ oficima ¥ olins

lquipo de ensamblaje

Eouipo de fimpresidn

Vehiculos

Muebles vy Enseres

Equipos de computagidn
[errmivntis

Montacargus

Acondicionadores ¥y culractores dé aire
Instalaciones teléfomens v ebéotnicns
Ascensongs ¥ deparlamgnio
Maquinarias

Equipo de Laboraionio

Dieprecineion acumulada

Tutal

18

1158

11 &

[ 204035, 1%
4682 00

1205,076,19

A B0F 061,91
15807055
15.500,00
3_G00, 00
302,561,095
EX0083. 1%
48383 35
6052
2490026
2118493
B8.276.50
47.892,R6
27004, 8

1.782,00

G.E20.570.21

B026,046,40

{1.745.919,44)

G.280,126,96
r—_— T —



CARTIMEX S.A. y sus Subsidiarias

Notas a los estados financicros
Al 31 de Diciembre del 2012
En ddlares estadounidenses

El movimiento de propiedides y equipos, en el periodo [ie como sipue:

Costo

Saldo inicial T7.044 380,63
Connpras (61.314,48
Ajustes por Implentacion de NF 320.351,29
Saldo Ninal £.026.040,40

Depreciacion aeumulada

Saldo inicial 1.406.761,14
Oasio del aifin 752530
Ajusies (5B.367.00h
Saldo final 1.745.919,.44

. Preapicidades de Inversidn

Conlormado por:
LIS

Terrenos 563.359.00
Construcciones ¢n curso §.500,00
Edificios 543.151,74

| 115.010.74
Depreciacian neumilodn {35.460,10)
Total 1.079.550,64




CARTIMEX S.A. y sus Subsidiarias

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2002

En dolares estadounidenses

El movimicnto de propicdades de inversidn, en el periodo fue como sigue:

Saldo inicial 1.150,613.39
Adiciones - escisian F00, 00000
Bajas -venins nelo (353,800.31)
Gusto depreciocion del aio {17.262.44)
Saldo final 1,079.550.64

Activos Intangibles

Conformasdo por:

Uss
Dobra net 163, 760,00
Marcas a) 230,000.00
Total 246,760.00

u) Coreesponden al registro de una eseritura de cesion de derechos de perpetuidaud
de lx marca Computron+Graficn que otorga la compadiin Esloty S A, a favor de
Cartimex 5.A.

Otros Aclivos

Conlormado por!

LI5S
Adecuaciones immuehles d 143892
Concesion nmuehles T5(,007,80
Tatal 1. 16044672
S ——




CARTIMEX S.A. vy sus Subsidiarias

MNotas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2012
En ddlares estadounidenses
I

D, Obligaciones bancarias

Conformado por:

CARTIMNEX 5.4,

Saubiregires lancarios

Bame del Pichinchn Cin, Uies 1SR
Banen adz] Pichinchn Cia, Ui, 13686167k
Bonee el Pichinchn Cra, Cle, JRERS IR

{illipaciones Rancariss

Banca de G aayageil
PFrfaamo por § 300000 omn voncin ko o o8 Foboeoso 5 del 2012
y tasa el K1 5%

Saldo el pedstzmn por ITA 000 co fochin de voemcimiomo Junis
25 del 213 v tasa el B.20%

Préstama por § 000 con lechn e vonelinsnts Euero 20 del
2013y tasa del K250

Kl el présiamsy por 5 FMLHIO gon lechie de vencimienios
Mivviembre 25 bl 2003 v e el £95%

Pamao ibel Pacifics
Coarespondon a prostama om fecha o vencmicms Enco 18 Jel
301 ) o s lxea del 916

Correspomnade o osaldo de pedstmo &0 5 IMESES com Techa de
viencimEenn Febrerg 18 del 2003 ¢onn tasn Jel 9.76%

Corresponde nosuldo e prdsiom de B KO0 con fechn b
vencimbenge Margo 23 el 2003 com o del 9.T40%

lbunco Ealivavkana 5,5,
Carresponden o salde de prisiania de USSI00MEY con fechn de
vengimizenes Jolie B3 del M2 4 wng fuaa del 93235

Comeipoeden a saldo de pedsianse de § 250606 oo koo de
vencimiomo Ao T del 003 2 e o del EEXG

Phsam...

21
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230.236,0)

FT0LEDS G
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En délares estadounidenses
e

CARTIMEX S.A. y sus Subsidiarias

MNotas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2012

L1
Hwmen Pichinelia 5,4

Cosmegpnmde al sablo de peédann de § 23000060 ooa oo de
veninienin S Enas OF del 2003 oo v abel B9,

PFrosiorm de 5 THE000 con $xcla o vencomioms e 07 del
201 Y com Lasa dol R 92

Coreyponde al salke de préaonms e 5 3300000 ooa koo de
weiwankenin Agisio X0 ol 2007 eon tusna el 500

Comresponde al ol de pr&siamo de § SO0G con Bxda e
wenctmaeno Dotuling 14 del 2003 eon tasa del 8.30%
IEwmgn [mte g lan|

Prdstano de § THEAKH con Belu vweacanicio haras 063 del 2003
Canh Lo e B 5%

PFrostones die 5 36,0000 con Bolu vercanemio Abell T8 del 2003
el s dae Y

Prdstamae de § 350000 con locha de vacamicmin Mo iengae 03
e 200 F ol 20007 3 v v ol RLSOPG,

IPristamas de % W0 con ecdu oe vencmseni [ Kewimbne 12 del
JUR1 R, o asn e BARES
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CARTIMEX S.A. y sus Subsidiarias
Notas a los estados linancieros
Al 31 de Diciembre del 2012

En dolares estadounidenses
[T
Vienen I3TTANLOD
Porciia corvicnie de deuda 2 large plars
Mpaie e dinnyniguil Senim IR
Porgicim Conrepivie podstane § 41,912 2y EOn
Porciin Cormnbe peéstamn § T T ATLOO
Irarcitin Coprlente prosionse 5 5501100 TG
i Coiripnie petsianio S 12,741 A, 105200
Poreiim Lorilenie présiamn § 1, 000,(10H 174 885 00
[ercicion Copibemte prosiame S 18304 UL
Iorcidn Cuivienle pedstanao S 260 0l 1200
Wi BEallvinrisme 5.4 Mk 1}
Prwncidan Corrsone padatamian S 43,363 i b3 5 000
Purciom Corrignte présiun § 144990 20, 167 00
P Ciorneine prosiamse & 300,10 T2, | 2.k
Poipidn Couracnie pacaimaeo § T = MR R IE
Torgiin Corrlenbe prestanio § 350000 35 mia
Pawcicm Corrense présiomss & 500,110 B 260, £1010 A0
Poicidn Corvacrie pedulmmo 5 N0 Zndd, 40 Ol
Ehiee BEumidalind 5.4,
Poacidin Corracine pedsiann % Tl Gt fintn 12 L2630 5
Eimisitn ale DlEpaciines Nala IF | SR, (T I
Totul Porclin Carricaie. FUTH AT
KULTAMYA 5.4,
Manco Balivarlses 5.4, M 12
Pongkin oo ienie: pedatuane de S 100, (00 i fubd 61
Powgico oerrlenne présium e 3 S8 A1,
Tt Subssicliurla [RICH RNt
Total Comalidads de (dbhlizzclonss Bancarias EAMLIRG 6K

Iistos pasivos se encueniran samnlizados por pagords firmados por ¢l Presidente
glecutivo de la Compadia; asi como con gorantias prendarias por departamentos,
solares v equipos de computacion,
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CARTIMEX S.A. y sus Subsidiarias

Notas a los estados financicros
Al 31 de Diciembre del 2012

En délares estadounidenses

., Cuenias por pagar

Conlormada por;

Proveedor del exterior o) [4.284.263.54
Proveedaor locales 59062 889,08
Anticipos de Clicntes b} 3.535.326.04
Varios ¢ LGaLOIT 2]
Comision cmbarcador 326,586,010
Acreedores locales 542.278,02
Amiendos cobrivdos por anticipado d) 68 300,00
Torul 26 3R80.660,09
Incluye principalmente valores por pagar por mercaderias de importacidn por

a)

by

c)

d)

LISS 1.453.651 o LG Electronics Panmmd; USE 10814435 a All Plus Compumer
Systems Corp., USS 308.780 a2 ATC Latinoamérien, USE 474.996 a Omepa
Tech Lotin American, USE 950,526 a Somsung; LUISE 388,780 o 1lewlett
Packard; USS 715,951 a Toshiba; USE 943 245 a DELL; USE 481,592 a Devel
Technology: USSE 207,210 a Foxeonn; USE 320,276 o EP'SON; USS 4909412 5
Lenovo; entre olros,

Incluye los valores recibicos por casas comercinles para entrega de equipos en
vienli y abonos proporcionales o cootas por matriculas v exdamenes,

Incluye principalmente valores par pagar a la Compaiiin Esloty por USE
F22085 v o la Compoiiin Sixprensa 5.4, por USH 791,825, por préstamos s
vencimientos ni tasas pactadas; entre otros,

Corresponde a la fivma de un convenio mercantil con duracion de 10 afios a

partir de la susenpeion del contrato realizado entre M3tropoli ¥ Cortimex 5,A.
para el uso y explotacion del local comercial ubieado en la ciudad de Guayaquil.
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CARTIMEX S.A. y sus Subsidiarias

Notas a los estadaos financieros
Al 31 de Diciembre del 2012
En dolares estadounidenses

El movimiento de los arriendos cobeados por anticipado es como sigue:

Sakle al comienym del aiie
Devengamiento

Mota de crédito por venta
Mueva conccsion

Snklo al fmal del wio

Corte plaen
Largo Mlazn

1. PMasivos acomnbados

Conformado por:

Provision fmpuesto a la Renta Compadia
(WA v Betenciones por pagar
Olros

Benelicios soclales por Papgar
Provision purticipacion @ trabnjadores
Drécamio tercer ¥ cuaclso sueldo
Fomdos de Feserva

Waceeiones

Compensacion Salario Digno

[ESS por Pagar

Tutal

158
ATR.A17.56
{73,175.0)

{147 AGI00}
152, [KLLK)

S09.832.56

68, 300000

441.582.56
a00,582.56

37503033
154707371
a0

3005795
[1a,136.42
3033454
9358518
9.431.09
fif 417,68

204817541

e s i e e e ]




CARTIMEX S.A. vy sus Subsidiarias
Naotas a los estados financicros

Al 31 de Diciembre del 2012

En daolares estadounidenses

12. Obligacioncs bancarias a largo plaze

Conformodo por:

CAHTIMEN S L

Rampe de Gy aguil

Corvesponade o un pidstamn por US4 401932 oom oma i de

imicrds pomingl de 9% ¥ cuve vonchmenio es ol 15 e

Ficheor adel X1

b cning (M ool [LTOAR]

Corresponale pon prdstamo por USS 7200000 cea o Lasa de

inferds momeinal de B3% v ocuye vencimialo cs ool 35 de

Ftheern del MHE. u}
Mening poreidn corrienie, {Mutu 11}

Corresponle o un prdsture por £ 33000 con una tasn de

interds nominad de HI0% v con focha e vemcinsiento o

Apwiga 25 alel 2014, )
Blemis posckin corrisnte, (Mol 9]

L'l.'||||,'i|r|m|.1-.,: i un préstioese por § 12740 com unp tosa de

interes powmmal dle BAO5% v con lscha ke vencimienls en

Jumiss 25 alel 2015,

R gl parcidi sorrmie, [ ¥

Coareapondye o il posstumo por 5100000 con nna gasi @

inbens pomingl de 8253% v con decha de vencimicmio en

Clauhieg 26 ol 2ij3, )
Rlimns poargiion aorrivnie, [ Mz )y

LCornspurkle o on préstomss por 3 18350 con wisa tasa e

hgres nonnnsal e BR3% y oom fecha de vencimivmg on
Miglenbre 23 ded 2007,

Memns porciin cnmismie | ™uda 3

Uvrneapoiade 5 s pedstome por 5 200000 oo g Ling de
micrdsd e ke £50% v oom fecho e vengimissmo on

Dcienshie 25 del 2007, F1)
Sl Pl corriente. N )
Pasan. ..

267200
£2.0 7 200y

7. 506,00

AT 546,01k

TR0 4K

P2 20nd LA

I 57.57HAU

kL AR200

4053, %)

BRG]

GF 2P0
{175 BR300
T3, 316,00

1R 3300

{22200

1552600

1%, TTE.00
39720

Fi ) Bt A

AT A6




CARTIMEX S.A. y sus Subsidiarias
Notas a los estados financicros

Al 31 de Diciembre del 2002

IEn dolares estadounidenses

uss
Vienen... 1.137.056.61

Bance Rolivariane 5.4

Mrdsiaane Vidhiculs Comencial por LSS 45462

CUM PEgts mensuales, Cuy o venoimimlo ex en .

Diiclembee 16 el 20003 v o una 1osa de iments del

063 I G343 008

P eness porcicn corrienie, Mastn {10,634 ,001)

Prisvame hipotegurie por USE (4900003 con

pragos mensaales, eayo vencimisnlo g5 oen julio

19 el 2003 % o umi cass de interds del 3,592'% eh 20 167,040

b emies porcidn corrienle. (MNata M) (29.167.04)

Mrésiamo hipmosss por LSS S0MEF con

ragns mensuales, cuyo vencimienio es en Al

2% del 2004 ¥ nouna losa de intonds del 8925 ) 22763900

Monos pomsidn corricinie, [ Masia V) 1602, 1 28,600k

125 530,00

I'réstome hipoteenrie o LSS FIHAHT con

progns menswales,  cuyo veneiinienie s e

Febicea 11 del 2003 % g uni tasa de inends del

4420 ey AR 33300

M enos poreiin vorrientie. iNota 9 {58.333.00)

Présiame lapotccaio por UUSE 350,000 oon

paps menseales,  cuyo  vencimboeo s on

Felwens 15 del 2003 ¥ o vna 1osa de imends del

2.3% ch AR EEDO0

M emans porciin coTIALE, (Mofm 9} [ 3H.EED 00k

Fréstamao Bipoiceorio por L0 300G con

pigs mensuabes, cuva venchiienie es em Abril

PO bl 2003 v woung tosi e inleirds del BRI o} | 20000

Menog poreidn eorrieine, { Plaaiin 9 {1 2000 A0

Présiann.  hpotecarn por LSS O con

s Mensuses, cuy o vuencimmenioe o5 on Marzo

28 dbed M4 v a una fass de lends dod B85 ) 2500 0RO

M ons porciim cormienie {Mota W) { 20T )

SUI ULk

Trasan... .uil:-.ﬁH?.ﬁl
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CARTIMEX S.A. y sus Subsidiarias

Notas a los estados inancieros
Al 31 de Diciembre del 2012

En dolares estadounidenses

¥ienom..
Bamea Homidahui
Saklo de prdsiomo por LSS 000000 oo fuagses
mensuales, ciy o vonrciento o5 em Jolio 14 del
2003 v o e Lo de indends del 4% Mo W)

Emlslén de abllgaciones

Emitidas o 1050 adins. seric A ¥ B de valor

morminn] LIPS 10000 coda vuna, peserando oo

tasa e inverds del 8 00F s anual Tijo.

Blenos porciin ocomicnie. (Mota y 19)

Sulstaral

SULTANS A S.A,

Boanen Bolivarlans 5.4,

Prrdsimmin de LSS B0 o 104 dias con taisa

noaninal del 3.93%% y vencioienta sl 27 e

e clel 24004, wh
=} ok eorricane {Motm @)

Prrdstimne ile LISE 5000800 a0 1823 dixs con tass
nomingl del 962% v venciimicnro al D e

bl oz ched 2017, al

{=1 Pumeivo corrinie {Moim )
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a) Estas obligncioncs se encuentran garantizados por pagarés con lirmas solidaris
del gerente y presidente de la compaiiia, asi también con parantias prendarias

por departamentos y solares,

b) Esta obligacidn estd garantizada por ef mismo vehiculo objeto del préstamo,

¢} Esta obligacidn esta garmmtizada por wma hipoteca abieria sobre ¢l temreno,
edificio y oficinas Je Carlimex S.A. en ol scctor Industrial Los Alamos Calle
Blanca Mufioz y avenida Elias Mufioz en la ciudad de Guayaquil, terreno que
la Compadiia posee en el Nare de la Ciudad de Guayagquil avenida Fruncisco de
Orellana fremte a Expopiaza y Ediflicio Computron en Cumbayd — Quito.
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CARTIMEX S.A. y sus Subsidiarias

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2002
En dolares estadounidenses

13.

14.

13

16

(riros pasives a largo plazo

Conformado por;

Uss
Beneficios sociales por pagur 24277702
Accinmising al 178.545.95
Arriendis cobmidos por anticipado bl 441,582 36
Dros c) STRA15.13
TOTAL 1450 320,66
S —

a} Corresponde o préstamos recibidos de los accionistas los mismos que no tienen
fecha de vencimiento ni tasas de inlerés pactados.

b)Y Ver Nota [,

c) Estos préstnmos eslin garantizados con Hipoteca abierta de terrenos ubicados
en Km 14 ¥ Via Perimenal Solar 6 de la Manzang 005 de la Arca comercial
vendible de la Urbonizacion Volare [ etapa de 3,461 metros cundrados de
propicdad de [n compaiia,

Capital social

Estd constituido al 3 de Dicicmbre de 2012 por 3.894.255 acciones orlimanas,
nominalivas ¢ indivisibles de un valar de USS 1,00 cada una.

Aporte para futura capitalizacion

Representon las oportaciones efectuadas por los aceiomsing en alos anleriores,

Reserva legal

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sen apropiada como reserva legal, hasin que ¢sta aleance como
minime ¢l 50% del capital suserito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en easo de lypumdacion de la Compailia.

Al 31 de Diciembre del 2002 la compaiia efectud apropiacidn de USS 104.605
comespondientes al epercicio 201 1.

g



CARTIMEX S.A. y sus Subsidiarias

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2012
En dilares estadounidenses

17.

I8,

19.

Participacion ne controladora

La participacion no controladora represenia la pante proporcional del accionista no
contrelador del imporie cn libros de los activos nelos ienlificables de la adquirida
reconoeido en ¢l estado consolidado de situacion financicra.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuento estd o disposicion de los acclonistos de la Compadiin y puede
ser utilizado parn ln distribucion de dividendos, asumento de capital y ciertos pagos

tales como reliquidacion de impuestos, et

Emisidn de shligaciones

= Operacian N |
A3 dde diciembre del 2009
Wlantn: LINE R OG00 A
iz
Serie A HO Dias
Serie B 0 bbb [
Clase: A\ g USRS 1 X (i

() paar USRS | O (s
Walor Mimimal de cada obligacida:
Serie A S, O T e
Serie 13 I (LA
Tosude Inderds pai seme Ay (6 Hh Masanail moual Fijn
Amatizcion de Capelal para serie A [ Kk [Hus
AmgtizEncion de Intereses pao serle A LB [¥ims
Amoetizacidi de Capiial pura serle B Bl [ s
Amorizaciin de Infengses parn serie [ o Ihfns {4 imimaesinzhes)

Adbion Casa de valores 5.0
osmio: :..d:umn. e
Esudio jaridicoos Pandrie £

Represemante de bos Obligaciontsias; Asociados S.A.
Apemic Pagador: Catimex 5.4 a twds del

ECTEY ALL
Pgsmauterializado s trvds
el DECEVALE v
materinlizda a elecenin e
einlsur o emsdor

Fowrmietor 4 Tigulo:



CARTIMEX S.A. y sus Subsidiarias

Notas a los estados financieras
Al 31 de Diciembre del 2012

En dolares estadounidenses
e ——ssse———

a0,

* Operacién N2
Al 31 de diciembre del 20180

Pl
FManx
Serie A
Serie 11
Clase:

Valor Mdminal de eada obligacidn:
Seric A

Rerie I3

Tiisa de Inteids para seric A v B
Adnsot i emeion de Capital pura serie A

Amorlizscidn de Inereses para serie As

Admorilzscion de Capial pora serie 15

Aot eneion de Infereses pare serie B

Colesemdnge:

Reprorenianie de los CHal o ionistas

Ageniy Mogudar

Fopmmaitn e g lo;

Eventos subscenentes

£ A par
{15} i

B
&0
I&0
L }0)
ol

15s

LSS
LBl

LIKE

ERLLIRELIRL)

{117 AT
T440 Dias
I R g
1. 2000, el 5

IR E

IR

Monvinal sl Fija

[ius

[

[Jius

Do (0 ieimesirales )

Wennri Cusa de Volorey
Weneusa 5.4

Witlosciomes Téenivis Valomey
AL

Cartimes 5.4, o travis del
DECEVALE

Tiulos ejeeutivos wl portador,
desmuterializdo o waves del
DECEVALE ¥ naaiwriol bemdosd o
eleceion del emizor o tenedor

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2012 y la focha de emision de estos Estados
Financicros Consolidados Marzo 16 del 2003, no s han producido eventos
importantes que en opinidn de la slminisirecion de la Compadiia ameriten su

revelociin.
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