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Ghoel Sastine L Frra boriga

informe de [ns Audiipres hdependientes

Abril ¥ del 2013

A los Sefores Accionisiaz v Junia Directiva ile
Caelimex  S.A.
Cuayaglol - Ecuador

E. Hemos audilade los Estados Finaneieros adjuntos de Cadimex S.A. los cuaies
comprenden el Esiadn de Sitwacidn, al 31 de diclentbre del 2012 v 2011 e]
correspondienie Estado de Resultados, Estade de Evolueidn del Patrimonio y de
Flujos de Efective por los afios terminados a esas fzchas. ef resumen de las politicas de
cantabilidasd significativas ¥ oleas nolas explicativas.

Responsabilidal de s Administracidn por los Estadoz Financieros

|+3

Lo administrecion de |a compaiiia es respansable de Iz prepamcion ¥ preseniacién
razorable de eslos estados fnancieres de aeuerdo con Jas Momas Internacionzles de
Informacidn  Financiera. Esta responsabilidad  incluye:  disefior, implementar ¥
mantener el eonre] interne relevante para In prepacacion ¥ presentacion razonable de
[as estadns finoacieros que esién libres e representaciones errdness de impottancia
relativa, ya sea debido a raunde o eror; scleccicnando y oplicando politicos contables
apropiadas. ¥ hociendo eslimaciones contables que sean razopables en las
eircun stancias.

Responsabilidad del Auditor

3. MNuestm responsabilidad os expresar ung opinicn sebre eales estados financicros con
base en nucsitus suditonss, Elkciuamos nuestres awditotiaz de conloimidad con o
Mormas huernacionales do Auditorfa. Diches normas requicren gue cumplamos con
requisitos élicos asl como que planiliquemes ¥ realicemos la auditorfa para obicner
una  scguridad tazomable sobrec sl los estados  fmancieros estdn  libres de

represeitaciones emdineas de impariencia relativa.

QUR FIRM 15 A MESCIER OF [AP2, THE INTERNATION AL ASSCTIATION OF EROFES HONAL ACCOURTANCY FIRME.
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FAEZ, FLORENGIA & CO. Cla. Liga,
Conkgdorgy Pblicas ol S Loved Evomlerir

Lina suditorfa incluye aplivar procedimientos paty obterer evidencia de audilria
yobre los montos ¥ revelaciones en los esipdos financieros. Los procedimienios
seleccionados dependen d¢l juicto del avditor, incluyende la svaluacion de los ricseos
de rcpresentacion errdnea de imponancia relaliva en [05 eglados financieros, ya sea
debido a fde o a error. Al eleciier czas evaluaciones del despeo, el auditor considera
c| control intemo relevante para la preparacidn y presentacion razonable de [us cstados
Mnancicros por la entidad, pam disefar los provedimienios de apdiloria que sean

tzdus en las circossinocias, perc no ¢on el fin de cxpresar una epinion scbre la
cfectividad del contral intcme de Lo eglidad. Una auditoria también inclirye cvaloar lo
apropiado de las polilicas contables ulilizadas ¥ la razonabilidad de las cstimaciones
coitables hechas por [a administeacion, asl como evaluar la presenlacion de los cstados
lintacieros en conjunto.

Consideramos que [a evidencia de audilorin que hemos oblenide ez suficiente ¥
apropiadn patra proporcionar una base para nuestra ppinion de auditoria,

Opinidn

4, En .nugstm opinion, los estedos finencieros que se acompafiah,  presentan
razonablemente en todos sus aspeetos impoantes, Ja siluacidn financiera de Cartimex
8.5 al 31 de diciembre de 2012 y 2011, [os resultados de sus operaciones. Ia
cvolucion del pateimonio ¥ sus flujos de electivo pot los afes lerminados on esas
leches, de conformidad con Notmas Internacionales ¢ Infrmacion Financien.

Informe sobre requisitos legales ¥y narmativos

5. Muesira opinidn sobre el cumplimientq de las ebligaciones tibutarizs de la Compeills,
como agente de relencion y percepcidn por el ejercicio terminade al 31 de diciembre
del 2012, se emife por separndo.
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CARTIMEX S.A.
Estado de Resulipdos
Por los afios terminados al 31 -.:Ie diciembre del 2012 y 2011

{En délares Eﬂﬁﬂuunidenstﬂ]

Venlus
ONros inpresos

Totzl ingresos

Cosln de ventas

Utilidad bruta en ventas

Oestos de adminmisiracien ¥ weniag
LHilidad en operacion

OlLros gnstos
Cacloz finaoiemns

tiltdad antes de impoesto o ia renia

Parficipacidn imbajadores {Nola 13)
ImpLesta a |a renta { Nata 13)

Cilidud pein

23 2011
99763477 88642379
&.413 4,165
S8.760.210 58.G46. 744
{£2.941.628} (75.556_242)
13.828.281 13.0%90.502
{10.312.360) (9,492 061
3515922 3.298.441

- {1.593.365) (1.935.037)
1922 554 1663404
{2E8.343) (249.51T3
£375.021) (367.839)
1.259. 142 1.046.054

r palitleas de contabilidad y nolas a los estados Ingneferos

. P Xerdnica Panchans
Contpdorn Gencral
Registro N° 31948
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CARTIMEX S.A,
Estails de Flujos de Efectivo
Por los afics {ertninados st 31 de diciembre dol 2012 y 2011
(Ln délares Ea:hldnunidensﬂsj
|

: 2012 2001
Flujos de eleclive por las actividodes de operacitn I
Efcctivo moiblde de elicntlas : 5. 598.535 BT 305,540
Efeclive pagade a proveedores v empleados ’ {92692 807 (B1.591.041)
Intereses pagados y olros egresos ! [3.881.74%) £ 184,548
Efeclive nete (uiiHzade) provisto por las net[vElades dn: eperacitn (FTE02E) 3529000
Mujos de efective per ea aclividades do Fversbin
Disminuciin en invarsionss tempontles ImL573 15E 580
Adguisicidn de aclive fijo : [153.874) 235730
Producto de fn veida de activos fijos , - 13307
Eleellvo oeto provisie (utlllzndo} on ns actividades de i:uwniiﬁu 143.699 (63.749a)
Flujjos dn ciecliva par Jas activicdodes de ﬂnunnlnmiﬂ:mné B
Préstamas récibidos noios a coro plaza 5 1.531.760 453075
Aportes de accionlstas ' - -
Frésiamos pagados n lorgo plozo (13 10005 (3.242408)
Elcctive nele provisto (ofilizade} 2o oy pclividmdes de ﬂ;innchmlenm 1.390.760 (2. 789327

[
Atimtenio nelo del eleclive 563438 676,857
1,583 034 &I

Efectivo al inicio del perlodo

Efecdive al final del perodo. 257072 1.593.634

Ver pellticay de conlabllidad ¥ ﬁnlu & los estades fivancieros




CARTIMEX §.A.

Consiliacion de o Utillﬂalh Meta con ¢l Efective Neto
(utilizpdo) proviste por IHT Aglividades de Operaclén

Por los afios terminados el 31 de digjambre del 2012 v 2041

|
ElectTve pete (mlilizado) provisto por log actividades de operaclon
|

Ver politicas d¢ contabilidad y hotas a las estadas financicros

|
{En délares Estadounidenses)
L — Il o
i
; 2012 2011
Liifidad metn : 1.259.142 146,054
Ajustes parn conetliar ln ofilidad netn con ol efective |
ncta provisip por Tas actividades de operacion |
Depreciacion | 332.600 364,768
1
Amanizacidn de cargos dilerldos | §3.254 J9.B85
Baja da acfives Mo i [$8.267) 5299
Participecién o Irabejadorns : 375031 367830
Provisldn patn impussio & la renta i 288383 242511
Efectivo proveniente de los nctividades de operaclin !I
anics Ue cambioes on el Captial de Trabald ! 2.280.0d43 2082855
1
Avmrente ¢n coenlas por cobrar, netxs : {3.106.422) (1203 3771
Disminueidn (Aumenla) &n nventarios i . L% 276 (3.573.349)
Dizninucidn (AWTNERia} cq gasies prepagedos _ an (709.938)
Driamabimecldn {Amnenia} en Meos aclivos ' 118358 372045}
1
Disminnecien {Avmento] en cuenias por pagar ) {1.466,272) T.281.651
Aunienle en Jubilacian patronal i 106,966 12%.572
{976.021) 3529970




CARTIMEX S.A,

Politicas de contabilidad signiﬁ{mﬁvﬁs

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 |

i
Deserlpeion del negocio, operaciones y uhjrl.m soeind

Cartimex ,A., e constiida el 30 de abiil de 1997 ¢ inscriin en Registro Mercandil e 7
de Mayo de] mistmo aflo, bajo = repisito Mo, |?3 64 3 aprobado por la Superintehidencia de
Compafiias medianle Resciucion No, 37-2-1-1-0001763 de fecha Mays 06 de 1997

|

Su ohjelo social  principal, es la cnm!pm. venla, importacion, expotfacidn y
comercializacion de equipos de computacién. |
1

Adopeién par priniera ver de laz Nommas In!lternncianalea de Informaciin Financiera

(NIIF) |

|
Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro Oficial N* 348, I Superintendencia de
Compaiifas, mcdianle Respjucion N° 06.QJCLOM, resuelve adoplar les MNormas
Intemasionales da Infamaciip Finstcictes 1N.!.!.F ¥ dlspone gque las referides Hommas seam
de aplicacién obligatoria por porte de las :nlldndes sujelns 3 su conlrol y vigilancla, para ol
regmtru, prepacacion ¥ presenincion de estados financietos a patic del 1 de enero del 2008.

Esta dmpnsmmn ha sido ratificoda, mediante Regisivo {:rﬂcial N 378 57 del 10 de julio del
2008, Regolucidn N ADM 08199: Medianle Regisiro Oficial W® 498 del 31 de diciembre
del 2008, Resolucion N° 08.0Q.11.0011 de la Superiniendencia de Cempafiias, se decide
prorrogar la fecha de la edopeidn de las | Noomas Intemacionalcs dc Informacidn
Financieras MIIF, pera lo cugl se establece un| cronograma que va a partir del 1 de eneio
del 2010 al | de enero del 2612,

BPeclaracion de complimienio

. . . i .
Los eslados flnancieros aduntos hen sido preparados de conformidad con las Normas
Inernzcitmates &e Informacion Financiers {HilT) compietas emitidas por el Cansejo de
Mormas Internacionales de Contabilidod (TASE).
1

et mtmm i mm = s e == mm=




|
CARTIMEX S.A. |
Yoliticas de contnbilidad s'lgniﬁnativalT

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011

RESUMEN DE LAS PRINCIFALLS FOLITICAS CONTABLES

Las politicas de contahilidad signilicativas se detallan a continuacidng
u)} Dasca de preporacion

Lot cslodos financieros han sido prcparadus de acyerde con las MNomes
Interracionales  de Informacién Financiera (NIF) emitidas por ol Conscio de
Nomes Inlernacionales de Contabilidad {L"-.EB} Estfin presentados en ddlares de os
Estedos Unidos de América, moneda de! medmlﬁn de la compaiils; de curso lepal ¥
de unidad de cucnta del Ecuador desde mlnrau del 2000,

Los eslados de sitiacion financiern de acuerdu a MIFF al 31 de diciembre del 2009 v
el estade de sitwacién financiera de apertum al 1 de enero del 2009, han sido
preparados come parie del proceso de conversién a N)IF por el aiio terminado e] 31
de dicierbre del 201, |

Lus estados financiercs de Carlimey E|A gl Al de diciembre del 2008, fucron
preparados de acuerdo con Mormas Ecunmnanas de Contabdlidad (WEC) los cuales
figeron considerades como [os pnnclpfns de contabilidad previgs, tal como se define
e Iz WIIF 1 Adopeidh por primers ,lnrez de Jas Wormas Internacicnales de
Informacién Financiera, en lo relacionado 2 ia preparncitn del estado de silzacian
financiera de acuerda a las WIF { al 1 de enera del 2010, Las NEC anleriores
difieren en ciertos aspecias de la NIIF,

Las principales pelllicas coniables nplicadas, en la preparseidn de los estados
financieros de zcuerdo con lm NIF I, fueron definides en funcién de los
pronunciamientos oficiales emitidos a i |de enero de 2010, aplicados de manera
uniforme en todes o3 periodes que 5¢ presentan.

Cartimex 8.4, ha adoptado las Normes Internacionales de Informacion Finanzicre
{NIIF}. Las polfuicas conlables aplicadas Ell la prepamacion de las cifras del ejercicio
2009 que s¢ presentaron a efeclos comparalives puarden unifermidad con las
aplicadas cn ¢l gjereicio 2010, I
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CARTIMEX §.A.

—_—————— e ————

Politicas de contabilidad significativas

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 |

b)

B1)

b2}

et — ———

Exenciones aplicadas al balanze de aiierturn

El ejergicie 2010 fue &l poimer aflo 1.'.":.1 el gue bn Compafim preparh 505 tstados
financicros de acuerdo con las NIIT, ha aplicado determinadas exenciones incluidas
en Ia NIIF 1, relativas & la priners alemmdn de las NIF, para la conversién del
balance de situacion ¢l 21 de diciembre! de 2014 elaborade de cuerdo a principios y
criterios contables generalmenie acepm:lns para la obiencién de los saidos del
balance de apertura al 1 de enero de 2010 de acuerdo con las NIIF,

Carlimex  3.A. ha adoptade las siguienles excepeiones en el balance de zpertura ep
la fecha de (ransicion:

Bencficlos a los empleadas

Gepin ta WICT 19 Deneficios g Emp\tndus, la compahia puede optar por ia
aplicacion del enfoque de In “banda de I‘Iun:tuam:&n“ segnn el cunl no se recotiocen
algunas pérdidas y pananeias ac.tuanﬂlus La aplicacion refroactiva de este enlbguc
requerird que la ::umpaﬁia scpare lg purmﬁn teconocida ¥ la pareidn [or reconocer,
de las pérdidas y ganancias acteariales | acumuladas, desde el comienzo del plan
hpsta ia fecha de transicion a las NIIF. No obstante, In exencidn de la NITF 1
permite a2 la compafiin reconover lu:-das las pérdidas ¥ gananciaz actupriales
acwnuladas en la fecha de ransicidn a Ias NILF, incluso si ulilizore 2] enfoque de la
banda de fuctugeidn para tratar lag pérdldas ¥ ganenctas acleariales posteriores. Si
la compariia ulilizaca esta opcion, la apllcara a todus los planes.

Cartimex  5.A., aplico cala excneidn &1L ef afio 2012 ¥ por lo lanto, el importe
determinado en diche afio por desahuei e indemnizacion laboral s los reconocid

con cargo A resultadoa del ejercicio.

Istimacignes ¥ supuesios

Le prepatacién de los estados financieros de acuerdo con las Notmas Infernacionales
de Informacidn Financiera {NIIF), requlere que la adminisiracion realice cierfns
estimaciones y supuestos conlables mhemnl:ca a la actividad econdmica de Ia entidad
que inciden sobre la presentacion de Bcfrgs y pasivos asi como los montos de
ingresos ¥ pastos deranle el permdo| vorrespondiente. Dichas estimaciones y
suplestos uiilizadas s¢ basan en el mejor conocimiente de la administracion sobre
los hechos actuales, sin embarge, los H:sultadus reales podrian varier an wlacudn
eon los estimados oripinales debido s 1o :lznc:urreucm de eventos futuros,

1




CARTIMEX S.A.

Politicas de contabilidad significativas

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 |

b3) Detegioro de los aciives

Hd)

El valor cn Iibros de un active sz revisard o le feche de cada belanee general con el
fin de deterrminar s hay a[gunu mdmacu&n de deterioro. De haberla se estima ¢l
monle recuperable de su aclivo. La p&rdlda por el delerioro, 52 reconoce crando cl
munte en libros de un active excede sy muntn tecuperable, Jal pérdida se reeonoce
en el estado de resultados para aguellos retivos repistrados al costo.

Si en un periodo posterior disminuye el manto de ung pérdida por deterioro y tal
disminucidn se puedﬂ relacioner bajo cntmus objetives a una stluecidn que ocurrid
después de] castigo, diche valor se reversa a través del estada do resuliades.

Durante los afios 2012 v 2011, Cadimex 8.4, ha reconocido pérdidas por
deterioto en sus rubros de sclives (por LIS G47 y UBE USE 25715,

reapectivamente,

Tizsiptiesto n la renta diferido

El impuesio & la renta diferido se reglsl:a de peverdo al imétodo pasivo del balznce,
este métndo se aplica para agquellas dlﬁ:rmcms lemporales eitre el valor en lbros
del ective y pasive para efectos i nanct:ms v [og valores utilizados para propdsitos
fiscales, De ecuerdo a esla notma, las du'crtnmas lerporales se identificardin como
pravables, (los cuales resullscén en el futuro en un monta imponible) o dedueibles
{las cuales resullarin en up fututo en parddus leducibles).

Un activo diferido por impuesto representa una dilerencia temiporal deducible ¥ un
pasivo diferide por impuests rcpresmtla una diferenciz temporal gravahble, los
metives por impuesta diferide se reconocen solo cuando exista una probabilidad

razarable de su realizacion,

Reconocimiente de impuestos  diferidos

Los ajustes en 1os activos y pasivos generados por la aplicacidn de las NIIF, han
gignificado la detenninacidn de d1l"erem:ms temporarias que fueron regisiradas como

activo por impuestos diferidos ¥ un aumento en las wiilidades acumulades por el
mismo valor, como sigue:

11




CARTIMEX S.A.
Politiess de contabilidad significafivas

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 |

bdy Imopaesto n la rentn diferide

El impueste de renta diferide se rﬂgis!m de acuerda al méindo pasive del balance,
este méiodo se aplica para aquelias :Iﬂi:rem:las lemporaies entre &1 valor en Jibros
del aclive ¥ pasivo pam cfeclos fi mnmerus ¥ los valores wilizados para propositos
Iiscales. De acuerdo a esta nomea, las dlferenntas lemporeles se identificarin como
oravables, {los cuales resultarfn en el I‘ulum en uUn monto imponible) o deducibles
flas cuales tesullavdn en un future en partidas deducibles).

Un activo diferida por impuoesto represenia ung diferencia temporal deducible ¥ un
pasive diferide pot impuesto rr:presenla ura dilerencia 1emporal graveble, los
achvos por Impuesto diferddo s reconocen sole cuando exista una probabilidad
razonable do su realizacion. 'I

Reconocimiento de impucios t]il‘.'r:rmtlrs

Al 31 de Diciembre del 2011 los ajmh:s! cn los activos y pasivos gencerados por la
aplicacion de 1sa NIIF, han significado Iu delerminaeion de diferencias lempomtias
que fueron regisicadas coma activo pu:-rl lmpu:ﬂ-:-s diferidos ¥ un aumento en lay

ulilidades acumutudas por el mismo valot, como sigue:

-. Resumen de morimieadios de impiesios diferidos

Diclembre Diciembre
31,2012 31,2011

Ajeste en cuenias por cobear 58,888
Ajuste en iwventirios 04,405
emplados a lrgo phzo 38,637
Active por impues e difedde - 192,020
Ajuste en Deprecizciones 182,784
Provisin por benshcios o bs emplzados &

Paslvo por impuesto diferids - 182,784
Meto - 0236 :

12




CARTIMEX 5.A.
Politicas de contabilidad significativas

Al 31 de diciembro del 2012 v 2011 |
e L e ey,

b5y

B5)

Itilided hisica par accidn

La wiilidad bdsiea por aceidn mide el detempedic de una entidad sobre e] perdodo
reportado ¥ la misma se cs}lcula dividiende la wtilidad disponible para los acsionistas
comunes entre €l promedio ponderado d= oeciones comunes en circulacion durante

cl afio.

Adminictracion de riesge financicro

Las actividades de cada compaiila la cxponen a diversps riesyos Onanciercs. La

administracidn  del vlespo de I

Enmpaﬁ{a s0 realiza considerando  |a

imprevisibilidad de los mercados financieros y busca minimizar los polenciales
clectos adversos sobre el desempefio financiers de la compatiia,

- Riezgo de capital

Los principales instrumenios de Fnam:m:mn de la Eumpat‘i[n comprenden lineas
de credilo, préstamos bancarios a ln.rgn plaze y emisiones de obligaciones. El
propdsile principal de estos msl.rummms e5, por una parle, Ia financiacidn de [as

. necesidades de capilal circulznls v, pur olra, la finonciacifn de sus inversiones,
i Adicionalmente, [os fondos cunsegmdus con estos peuerdos de finanelacidn han

sido wiilizados puntualimente por la Compafila

L0z riesgos principales ariginadns por los diferenles instromentos financieros en
vigor para ser uliilzados por la Compariia son:

= Riespo dc tasa de Inicréx
El endendamienio Ananclers esia mmadu bajo lazay de inlerds ajustables cada

180 dlas, ln compafifa reduce este nesgu par cuanto adquiere obligaciones a la
refor tass promedio del mercado.

- Riesgo de {ipo de eambig
El endeudamiente finmciero y las principales operaciones de la compaiifa se

realizan en Ddlarss de los Esindos | Unidos de Amérca, que s |a moneds
funcionel del pafs, lo cugl permile mdumr el riesgo de las fluctuaciones en el
valor de olraz monedas respecio al dblhr estadounidense,

~  Riespo de ligoidez
La compaiila manliens suficiente |fordos parg financiar sus niveles de
operaciones normales, ippelmente ]a compaiifa mantiene acceso gl metcado

linanciern para necesidades de capilal fe Irabalo a corlo plazo.
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CARTIMEX S.A.

Politicas de coniabilidad significativas

Al 31 de diciembre del 2042 y 2011 |

7}

La vompalita fienc una estricgia conservadora on el inencjo de su liquidez la
cutal consiste bisicamente en caja y bancos d¢ disponibilidad inmediata,

- Copcentracid 1 riesgo Edito
Los instrumentos financictos expuéstos = una concentracion de riespos cstdn
compuestos bisicamente por las  cuenfas por cobrar comercinles gque estdn
coneentradns en varigs clienies,| ln compadifa evalia regulammente  su
recuperabilidad y considéra necesprio establecer provisionss para coehias
incobrables.

Mo exizie coneentracidin en clicnizs plur cobrar — relacionadas.

Propi €5 ¥ equlpos

Las propicdades y equipos se mntuhthzan al costo de adyuisicidn, Los valores
razonzhles contabilizados se revisan! de Forma periddica, para ascgurar que los
impories capitalizados na difieren sighificativamente de [as valores de mercado.

Cualquier inctemento de l8 revalorizocidn Gue pueda surgit es reconocido
directamenle con ¢argoe a palrimonio,

Las gostos posteriores fncuttidos en relacidn con las Propiedades y equipas se
capitalizan selo cusnde éstos Incrementan ef beneficio econdmico [nbro del
setiva wl gue se reiacionan. Todos los demds gastos se cargan a [a cuenta de

resultados cuando se ficurren

La depreciacidn se calcuin de acuerdo al método de linea recla, tomando como le
base Iz vida itil estimade de los activos relacionados. .

Las tosas de depreciecion anwa] de las Propicdades ¥ equipos szon los

sipuienies;
Actjvo : Tnsax
EdiTicios 3%
Muchles y onsenes 0%
YVellculos 260%
Equipes de compulacidn 13%;
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CARTIMEX S§.A,
Politieas de contabilidad significativas

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011

b)

b3}

bI0}

Provisiones

Las provislones se reconocen en

el eslado de silvacidn ctendo sze tiene

obligaciones legales come resultada

de hechos pasados y que es probable que se

requicran la salida de beneficios econdmicos fuluros para el pago de las mismas.

Loa imporles [ecorocidos comao pro
ios pagos requetidos pata compensar
fecha del estado de siluacion.

tsiones represenian la mejor estimaciéo de
el valot presenie de estas obligacioncs a la

Las provisiones ze revisan a la feche de cierre de cada estado de¢ situacido ¥ son
ajustades con ol objetive de reflejar lo mejor estimacion eclua] del pasive

SONESpONRITDIE on cEda MOTNETD,

Provision para jobilaci

huocio

El pasive por obligaciones de juhllml::mn petronsl ¥ bonificacion por desahucio

estd relacionado con lo establecido pnr el Cidipo de Tbajo. Todo £! personal
de la nomina esld cubicnto par estos beneficios.

El costo ¥ |2 obligacién se FECOnIcEn dutante ¢l pedodo se servicip de los
emplendos ¥ s& miden vaando ¢l mr:tn:lu de 13 unided de crédite proyeciada con

valgraciones actuarisles replizadas al!

final de cada periodo.

Para el cdleulo se consideraton los siguientes supucstos:

Nomere de emplendos
Tasa de descuenle

Taez de incrementa salacial
Pensidn mensnal minima

Ima () a nic

Wz zon
303 420
T T
3 1%

3§ 2oov 5 20.00

La provisidn para impuesio a la renta se calculz mediante s tasa de impuesto
aplicable a las utilidedes gravables y se carga s los resultados del petlode e que

se devenga con base en ¢l impucsio p

[

pr pagar exigible,




CARTIMEX S§.A.
Paliticas de contabilidad significativas

Al 31 de diciembre de) 2012 y 2611

Las normas tribumadas vigentes ¢stoileeen una tasa de i impuesto del 23% y 24%,
respectivamente de las utilidedes grawhle& A partir del ejercicio 2001 dicha
tasa se vecdues en un 0% 5i las ulihdﬂdus s0n reinvertidas por &l contdbuyente.
De acustde con las referidas nunuas, si la teinversidn de utilidedes no se
malerinliza hasta €l 31 de dlmcmhn.- del afio sigulente, la Compafils debers
cancelar Ja diferencia de impuesto con Tos recargos consapondientes,

bll}) Recoyocimicnto de bos inpresos

Gl ingreso por venta de los pmductns es reconocido cvando los riesgos
sipnificativos v la propiedad de los bienes han sido Iransfetidos al comprador.

b12) Costos ¥ pastos

Los costos de los bienes vendidos s¢ determinan en base al costo promedic de
adquisicidn.

Los gaslos s reconocen a medida que son incurridas, independientemente de la
Techa cn que s¢ hays realizade el page y se registean en el periodo mds cercano
- en el que se conocen, .

c} Concitincién entre NITF ¥ Mormas Ecuaforionas de Contabililad (NEC)
Al 31 de Diciembre del 2011 les conciliaciones que s¢ presentan a cantinuacidn
muestran lo cuantificacién del impaclo dl: la transicion & [as NIIF sobre 1z situecidn
financiera, resuliado integral y Aujos de efeclivo previamenle informados.

Conciliacion del Patrisnonio neto al 1 de enero ¥ gl 31 de diciembre del 2012 ¥

2011,
Diciembre Rlctembre
L0 a2
Todad paaleimanto de scoerdo 3 MIIF " &.047 Bod 8465966
Ajusies da cusniay poy eobrar a costo razanable - %363
Ajusies de mveniarios (Deleriono) - a7z
Ajustes de aclivos joa {Revalin) - 476
Pravi#idn por benehicios 3 Jos empleados a kargo plezo - 39,544
Efectos en resuliadas anierinres I %,276) -
Toial pairlmooio de acuerds 4 NIIF 0988 628 8,738,723
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CARTIMEX S.A,
Politicas de contabilidad significativas

Al 31 de diciembre del 2012 y 2001 |

xplicaciin resumida de | ugics de convergion 8 NIIEF sl 31 iclembre del 2012
v 211, '

AJustes de otras cuentas par cobrar

Para la aplicacién de lns MIF ge ha deﬁnIdL que los saldos al 1 de enero del 2009 5o
rcgistran al coslo mzonable.

Al 31 de Diciembre del 2011 el efecto de Ios ajustes par este concepto gensraron una
disminucion en los saldos entre libros y delerioro de este activo en $238.786 o que se
registed v determing ol aferto en ol Topueets ola renta diferido.

Provisién de invecinrios por deteriors

Considerandy o indicado en Ia NJC 2 referente a los indicadores de deleriors par: los
inventarios, Cartiraex S.A. al comtercializor bmdur.:l:ns elecirénicos, dicho mercado de
consuIng ¢ caracleriza por see muy dmﬁmlm ¥ evolutivo, se analizd l8 antigledad de]
rupro ¥ s¢ determing upe provision de delr.:nnm par USE 219.206 af | de enero del 2009,
por USE  65.58% al 31 de diciembre del 2009; USS 68.518 &l 3| de digembre del 2010:
USE 25.715 gl 31 de diciembre dei 2011; el efecto-de los ajustes por este conceplo
generanpn unn disktntcion en el saldo del m‘l.renmnus ¥ una dizminucian on los resuliados
acumuladas a esas fechas. (Incluye impuestos 4 la renta diferidos por US$ 94.495)

ProvisiGn por bencficios n los envpleados o largo plazo.

5¢ han rcconocido segln NIIF  wa posive parz jubflacidn paltonal y bonificacion por
desahucio que no ¢staba sepin NEC anteriores, donde 52 contabilizaban basados en el

efective papado

Al 31 de Diciembre del 2012 In compaiila liquidd los cfectos por impuestos diferidos
presentes en el periode 2011.
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CARTIMEX S.A.

Notas a los estados financieres
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
En dblares estadonpidenses

1. Cajahancos

Conformade por:

Caja
Bancas nacionales

Total

2.  Inversiomes Temporoles

Conformadg por:

I?;cnncﬂ del Faclfico

Cenlificado de depsilos do USE301478 a 45 diay.

plam von

vepcimicnio e febrara & del 2012 al 3.85% de iiteres nnual

Fanto Inlemeclonnl

Certiffeada de depdeling da USI3IL520a 182 dins

pl:z.n £on

vedcintlento en Mayo 7 del 2012 81 4,75% de inéres annal.

Cerlificado de depdsilos de LUSE0,162,0% 0 91 dias plazo can

vaneimienio cn Fobmena (4 del 2003 2 3,75% de Buierss anual.

Intexfondos

Teial

2012 2011
984,059 354.494
1.172.933 1,239,140
2.157.072 L593.634
f——————= - |

2012 2011

- I0LATT

- 38520

40.162 -

- 2738

L A0 342,735
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CARTIMEX S. A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011
En ddblares estadounidenses

3.

Cuentas par Cobrar

Conlomnado por:

L0k 2001
Clicnies . 15.719.532 14.768.053
Cuentas por Cobear Cias Relacionndas  (Nata 15) 106.645 704.866
Olras cuentis por cobrar ah 1240750 0,175
Criditp tributario Bah 292 Bls2|58
Oiros doudores b) 3.554.922 B6Z324

Provisidn para cuentas incobrables
Tolaf

22,178.14 17.370.643

{397.710) (532.757)
21.5a0431 16.337.886

e_— W __]

u} Incluye principalments  los va]mes por USE 208,575 Ediciones Dipitales
. Edictal $.4. US$ 12.543 Pebidas Duran” Bebiduransa 5.4, por prestamas

eniregados; USE 262.676 de cuenias
voueher por cobrar de clientes,

by Incluye principalmene los veloes
proveedores locales; USE 229.467

cobrat; USE 170,000 dal Colegio T

par cobrar a empleados; USF 1.059.262 de

por USE 294830 de mwicipes a varios
de Impuesto a {a Salide de Divisas por
homeas Moote por anticipes 8 compra de

acciones; USE 568,776 por préstamos varios a terceros y USE 1.774.106
Cleetone por andicipos a compra de bienes,

El movimicnto de la provisign pare cuentas incobrables fue comao sigue:

Salde inicial
Provisidn
Casligos
Ajustes per NIIF

Saldo fiwel

12

012 A
532,757 395.439
68.24 41267
{20.848) -
17.560 76.051
SO0 SIEITT
Ee———— ]




CARTIMEX S.A.

MNotas 3 los estados fitaneieros
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

En délares estadounidenses

4.

Invenfarios

Conlotmado por:

Partes, repuesios ¥ accescrios

Impurtaciones en trinsito
Frovisidn por deteriore WITF

Total

Pagos anticipados

Conlormady pos:

Diepositos oo Gemodls
Sepuras Pagados

Total

a) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

2012 2011

12,169.844 14.225.218
3,841,011 2.895.205
16,020,855 (7021484
{379.652) {379.005)
15,651,203 16.742.478

2012 2011

2 1,001,278 IR R
146,478 177,525
1,239,706 1,239,736

inghrye principalmenie la aperiura de siete

cetlificados de inversién poc un total de USH 1.023.722 que se encuentran de

contragatantia en Seguras Confidnza
de los afios 2005 ¥ 2008,

Iner dos juicies de inpugnacién con el SRI
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CARTIMEX 8.A.

Notas a los estados financieras
Al 31 de diclembre det 2012 y 2011
En délares estadounidenses

G,  Propicdades ¥ cquipns
Confotmamdn par:

Me tepreciablie
Temmenps

Owes de Are
Croslosesion s Curss

Deprectn ble

Edificips

Eaquinga de aficie ¥ otwos

Eqtiipo de ensemblije

Equipo de impresidn

Yehiiculag

Wiwahles v Enanies

Eq¥pos de coppilncién
Hr#rainignlos

Monizcarpes

Aeonditherndortsy evimciores de sl
Inslalicionns jekfonicas y cléetricas
Asrcnsores ¥ deparameiio
Maguinarins

i e Laberatorio

Depreciecifin acumukida

Subtoinl cosia

2012 a
1472470 LO724TS
4.682 4,682
a7zl [.FFLIg]
1229485 110485
113,762 129,490
15,500 15,500
5600 5.600
Joz 56 295.823
Tid.799 &l5.20]
405813 354354
47D 470
24,001 24.961
1183 26353
Tr.261 67,268
47892 41892
26.854 26 354
1788 L.782
4.907.840 4844002
&.075.047 §02LAT2
(1.576.595) (1.302,362)
4,498 452 46I1E811

L& Compafifa ¢ormo patte de ln 1mp!tm:ntaudn de lzs NIIF en el aile 2010, procedic a
revalorizar sus Propiedsdes y equipos én los rubros de edifisios, equipos de

compulacion, muebles y vehlculos.
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CARTIMEX §.A.

Notas a los estados fimancieros
AN de diciembre del 2012 v 2011
En délores ¢stadounidenses

El movitiistita de Propicdades v equipos en ¢l periodo fue como sigue:

2012 M
Costu
Saldo inicial 5921173 5.733.745
. Compras 153874 T 138
Adlicinnes en gonstrueclanes en cueso - 24.382
Translerencias de Obras en ciose 2 Edificios - (122212}
Reclasificaciones - [438.175)
Venlas - {42,042}
Hajas - {6.262}
Satilo final 073047 5521173
Deprecioeibn acamniada 2012 2011
Sauldo inicial 1,302,362 967,733
Giasto del afio 332 600 364,268
Bajag - [RE3)
Venles - (28,670}
Ajusles (=8.367) -
Saldo final 1,578,595 1,302,362

22




CARTIMEX 5.A,

MNotas a [0s estados financieros

Al 31 de dicientbre del 2012 ¥ 2011
En délares estadounidenses

4.

7.  Acfivos Intangiblze
Conlormade por:
2012 241
Daybra nicl 16760 [6.740
Marcas 8 230,000 230000
Tolel 246,760 246,760
a) Corresponden al repisiro de wng escrilura de cesion do desechos de perpetvidad
de la marca CompuirdntOidfica que{otorga |z compaliiz Esloly S.A. o favar de
Cattimex 5.A.
Qriros Activos
dnnl’unﬂadn por:
22 2011
Arlemneianas Lkl &) 410394 143
Coneesion lumuchles ) TE0.008 TR0 I
Publieldad prepagadae - A30.000
Astivos por Impuestas D eridas - 9.237
Tatal 1.160.402 1.371.251
e — ]

g) Corresponde a adecuaciones de locales de Cemputrdn que no perienecen a
Cadimex 3.A. ¥ que g eslima s_erén“l amorizades en un plazo de 5 afios a partir
del desembolse por estas ndecyaciones.

bt Comesponde a la concesidn de

uso de locales comerciales celebrndos

principatiente eon Corporacién El Resado y Mitropelis 5.A. los mismos gue
serdn amortizados segan Ja duracion del eontrale de eoncesidn,
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CARTIMEX S.A.

Notas a los estados financieres
Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011
En dilares estadounidenses

B, Dbligaciones bancurias

Confonmado por:

Solineglred LIET [ TRl

Tuance del Michineln £, ©le 393 1435304

Tnen dal Tickimeha D e VLATLIAM0L
- Danco del ickinehs Cta, ©le, 3423919004

Cbdlpnclrmes Daoes i

Banca e Cumamoil
Trdstnmo Jer § 300 o wirmctiarahlo g 61a Falwon J el 2002 y dava
el B, | #4%

Laldo ded prériano por § 225,000 oo fexlin & tehelmiciio dumsa 25 el
201Xy nasndel B0

Frtdwmics pof 5 2000000 toa feclia de romcimmienio Bnem 34 831 2003 y
oy el £25%

Bokde ol rrflkmo por § 251 060 o [echa I vancmimate Hoviembre
5 ] DAY e aed 3,975

Epmn d¢] FLglNea
Conespoesled & PRECHD ea1l [exha de venginbene Etro 1344110020
a1 T

Camegmale 0 =ide ¥ prstmo de E 113A1¥ con I=xe de
vz kel Fehreran | B el 201T o capn gl 7520

Cometpatile 8 1Ko e PERms e 5 30,000 oy Kk i itk asichi
Mo 2% &l 201X con ke b 0TS

Lrames Dolvmriann B4

Cuttatperdét B 2R3 Jp prmme e USEA0A000 con deelm de
were | miepio Jodlo 11 del 3012 g una taca del 23225,

Conesporsden 0 Ealdn da prismo de 3 230000 con feche de
~encimlegba Aposta 16 &l 101 3 = uma ura dal B.E1N.

AN,

4

p012 FLISN

151417 .
W ok

I -

2ELIZ| -

- ]
1405 -
il om -
kR .
STOARS T

. L1 L1 8

LERE -

45341 -
T T E——

B HTH

. | 7500
145,667 -
156567 | 175, HHF

111902 L
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CARTIMEX S.A,

Natas a los estadas financieros
AL 3T de diciembre del 2012 y 2011
En ddlares estndounidenses

o1 o
VhemR... (M FRR,rH LrLLIlE-4
Banes Rchinehn 5.A.
Cormesporslen & pefsiomo eot ficha de venchivlega Abml § del
FL L LATTCY TR R R L - B, 7ED
Commspodden o présinme com fecha S wencindeeio Apaio § dd
D012 o mndmm el BB, - [
Comesponde ol obdo d= prépwme & § 250000 con focka de
venelmitntn Mo 0F &l 2013 can yd=a del $52% 508 -
Mrésignen e § 120,000 com Jochy g vwocknlenio Bnem (07 d2F
2013 con e Jel B.52% 120068 -
Uit of golda de prdstanes d % SSGND com Beelia e
rensimisnio Agane FI del 3013 con e det 3 50 EALE 31 -
Comesponds o mbde de préaspo de 5 S000MH con fetkm o
vemciltienm Qidubee |4 del 2013 eon Letsh del X FPG 419 580 =
l1mlald 200,078
]]:nmu Toierarchenal
CDen[ivbdom o prisiama pon Topha o veaeam e Febpem |14 dol
2012 o v Laxn def A% . - HIROH
Conmmpandom o présjom gpp focka ¢ veilidetta Enam 219 ded
M| T3 eaninsn del £954%. - A00, MG
Frédionio de § 25000 can Becho vepeimlenie Morze 13 Jel 2013
onp s de B85 &b A
Mrislamn e 5 456000 con facha vetsimionie Aol |B de) 2003
ik 193 e DS 455 CHE -
Frésinue de 3 350 HIG toH Tocke ¢ vomcanienin Moylembee 09
del HI 3 Je] 2002 nuno loso del 3508, AL| B -
Prestalio do 5 200,000 can Tocka de vencimienle Ddbenabee 12 el
200D, n ng tasa kb B 9545 . J0dL0 0 T
1,142 558 pTiA T
Toinl Qhilpaciones Dantarkes o a2rdT [ A4 Lraf

—_———— - . —
I
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CARTIMEX 8.A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011
En dolares estadounidenses

Parchén eorrfente de dewfm o Larga jloo

LEanca U Gudyaqidl

Manciinl Coarienle pristmo 3 TA0 H1k
Jrorciin Comienie prisiono 5 41932
Poezidn Comiemie présiome 5 Y5000
Pt |t vt it 5 S50
Pargr| ol Coxtrigmthe predaaann § 12,740
Porelon Comignie présiamne £ 1,000,000
Borgdhi Coarlzies présesise 3 13 T8
Mopdin Corrlenls prescma £ 20000 HE

Pgee Noflvariann 5A.

Borelin Comricnte présdumo § 45442
Inarcdfin Cariente préslamp & 149 M
MProme#n Coarlents pristamn § 00 W
Thorghiin Coeriente prtitanen 3 000
Irowe®in Carrlente pristanes § 35000
{repeidn Corrlenie présiome 5 M6, 2
T Cortlenle firdslanic 5 200500

Mapco Rors[@skul 500
Poecl e T ricive prdetsenn £ S0 AH

Fmidin de Oblizaclomes

Taral I'erclén Corrlcmee.

sl it
- 4373
24612 17131
5744 LLET D)
220831 -

4053

173.203 -
2,52 -
.2 -
16435 15, &8
ILIET H.06a
Juedl ]} [er R )
5R332 130000
Jhae 13033
12000 -
el -
Frent 20213
1100H (A LA

I A X T T

Eslos pasives se encuentian gamnl{md?s por pagerss ftmados pot el Presidente
gjecutiva de la Compaii{p; asi como con garantfas prendarias por depertamenios,

snlares ¥ equipos de compiacida.
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CARTIMEX S.A.,

MNotas 8 los estados financieros

Al 31 de dictembre del 2012 y 2011
En dlares estadounidenses

_———————————, e s ———_—_——————

[0. Cuentas por pagar

Conformade por:

Frovecdar del exlerior
Praveedor locales
Comiszidn embarcador
Anticipos de Clientes
Siprenta 5.4,

Varlos

Acreedores locales
Toial

262 2011

a) 14.254.264 12.8568.125%
3.765.558 8.318227
320,586 239,760

b} 3.534.033 1897910
TO1.825 QRTINS

&) Bo%. 192 T41.684
dy 227 352401
26.114.038 260333685

aﬂ Incluye principalmente valores por pagar por mercaderins de imporacidn por

USh 1,433,651 a LG Elecironics Pap

amd; US$ 1.081,445 a All Plus Computer

Sy=lems Corp, USE 308,780 ATC II.-HIiIlUEIJTIéJ.‘iEH. USE 474,996 a Omega Tech
Lotin American, USS %60,525 a Samsung; US$ 588,780 2 Hewlell Packard; US$
715,951 & Toshibay USE 943,245 = DELL; USE 481,592 r Devel Technolopy;
USS 207,210 2 Foxcann: USS 320,276 a EPSON;: USS 499,412 a Lenovo; ealre

Glros,

by Incluye los valores recibidos por easas comerciales para entrepa de equipos en

venla.

c) [ncluye principalmente valores por pager & la Compafiia Esloty por; LSS 322985
par préslamos sin vencimientos ni 1asas pacladas; enle olros

d} Incluye principalmente ¢1 valor de USS 500,000 & M3wropoli por préstamos sin
vencimientos pactados; UTS3 153,198 p institucicnes financleras por consimos en

tarjeta de crédito corporativa.

AT




CARTIMEX S.A.

Notas a los estados financicros
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

En dolares estadounidenses

11. Provisiones y gastos ncumulados por Pagar

Conilormado por:
012 2011

Provisién Impuesio a s Renta Compaifa (Mot 13) 1503 357830
IVA y Relensiones por pagmc 1511022 001780
Oiros 533 533
Beneliclos sociales por Pepar
Provisidn participecitn o trabajodores  (Mots 13} 288383 249.511
Dideiinn toeeer ¥ cuade sueldo 93,847 Td.776
Fantlos de Reserva 28.740 24.192
Yacaciones 186.014 132514
Compenszacidn Salorio Digno 2431 L5181
IESS por Pagar STAG0 3541

255244l 9 REY
"I"Iulal ) { |
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CARTIMEX S.A,

Notas 8 los estados financierps
Al 31 de diciembre del 2012 v 2011
En dd4lares estadonnidenses

12. Fasivo a largo ploze
Confannedo por:

Bonee de Gunyaguil

Cotretpomfe a v préslanes por US4 70000 con
w3 os0 i oo nomiml de £95% ¥ ooy
vonsimienia s €l 13 de Enero 4ol 212,

Bienos prarediin o e,

Comesponde o un petalaty or USE 41,932 con wen
lasd e imienfs mominel Je SI6% v oo
weicdwienic e ¢f [5 de Febrore del 2013.

henos tapcifin correnie.

Corresportz 0 un préstane por S5 750000 cop
unl 1382 & jnterfs pominol de 85% ¥ cuyw
vecltitlonile ex ¢| 25 de Febrero del 201D,

MeADE POTCION £omenic.

Cpmumk o un prestomo pac § 530,000 con unn
st el imenés nomino de 8300 ¥ con Recha de
veneirmiento en Aposdo 23 del 2014,

M‘:nns porcldn comienle.

Correspondd 0 wit prdsiatw por 3 15740 con uno
=i b= [nterfs nominal de 8.93% ¥ con focha de
wvetrcHrigTing oo Mnie 25 o=l 2015,

Metios parida comienle,

Correspaiide 0 un présomo por £ 100000 con
wha Lk de Buetdy pomlopl d= B.25% v con Rclie
ke v [elo e ey Qb 20 Je] 2015,

' Mc0s OB comicnte,

Comespomlz 8 un préstomoe por 318250 con uon

(ot 3

[Ploim 3]

n
IMpla 3]

a}

(Mota 7]

{Mata 93

al
[Mala 2}

lzsa de inlerds pomina Je $.95% ¥ con Fcla, de
vencimicate on Dicembre 25 def 2017,
Afonus porcion comicnle

Corresponde a un pedgomn por & 200,08 con vna
taga e inberdd gominal oo 504  y e fecho de
venctmizulio en Dicfonlee 25 o 2017,

MeI0F POrCHEL CHTICHLE,

F

(Mota 5}

a)
(Mala 2

FR3en..,

2012 For1H
- 44,373
- {44.373)
LET2 1893
i2.672] {15131
- 1672
67,345 453,200
(67,5463 (IBA000)
- 67,545
178 My -
1220.6311 -
|37.378 -
ik ¥4 -
RAEE] :
£, 200 -
971219 -
175883} -
R LR ET -
|&8350 .
2,322 -
15,538 -
194,776 -
134972 -
111 5006 -
1137016 70,218




CARTIMEX S.A.

Notas a los estados finaneieros
Al 31 de diciembyre ded 2012 ¥ 2011
En dolares estadounidenses

Famce Bobvariana 5.4,
I"résiamn Yehbewln Comerclo] por USS 45462 cap
PORES menawalea, cuyn Yonckmlonbe es el Defrbe
15 Aol 2003 1w [asd s [nteris del 9.63%
Meos porckH cHTiTnte.
Pristame  Mipotecrio paF LSS [49.009.9F con
pagen mensuaden, cys sElcmicibe o oh jolio 10
del 2013 ¥ o uno insg d# inlerts ded 3,52%
Menea porcldn coméenie.
Priglagen hipolesaria por USS 500,000 con pagos
mapivobes, cuyn wenclmiznio, es on Akl 28 del
2004 ¥ o ona toso de inderés del B22%%
Menos poreidn camlents.

I
Priglime hEpateenrip par LISE 7000000 con pogas
meiuales, cuya vencimbente cs en Fohrero i1 del
2013 y o vne fam e ippents de| 3.5
bleros prntldi cortbede.
Préslamo palecarla por USE 350.000 con pagos
menzankes. cinm vercaionls e on Febaero 15 el
2013 ¥ n vt disd g Intercs del 8.32%
dlonos porciin corleni.
I'résinm lpocars por LS5 UMK con pogoa
menswaber, cyn vengdmknte o5 cn Abril 19 dcl
F[3 2 bies tase oz Mmiccta del BRI
Meiaz porchin carriem®
Prislame hipoteearip par LSS 30E000 con popos
mensookes, cuys vellcmdenlo e3 en Moo 28 del
2014 ¥ 0 uon ioso de inlends el 5.82%
Blinps poceddn comhenic.

30

Vienew,,.

b}

Mala ¥

)
(Mota 5)

e}
[Mota 21

L
{rta 5)

e}
{tala ¥y

{Matn §}

(finta 9)

ik MRS

a1 P4 4101 §
1137056 g
16,0634 Jlme
{16634 (15 06R)
- 16434
Bt |67 7047
;zg,lmg (30,000
= T0 16T
2T L5R 319,787
192,126 10L 1281
125 531 27 650
i B KL d8,333
;55"'!;]31 FHLQ00
- 58332
18459 nRin
{28855 EEE)]
- ILER
J20 A -
{120,000 -
25[, 000 -
{0, HF -
5[ -
(] AL A0




CARTIMEX S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de dicientbre del 2812 v 2011
En dolares estadounidenses

13.

2 FilHY
Vienen.- 1,111,587 440,900
Degnco RomMahoi '
Sofdu do présioma por LSS 90,00 con pagos
mensuokes. cuye vendimieno o5 oo Julle 14 del
2007 ¥ 3 wna Ins oo iford del 9.4%, {MNela®) 1:6BT 32059
{13.0687] 20,272}
- [3.087
¢ Provizida para Jubllaciin prirooo! 252 535 5 650
Emislin de obllpeciopes
s {80 dirs zarie i o B abr sl memiina
UsSS [0OH o 1o generode wen @ de
inlenés del £.00%% anual fio, 2000 WM} . 10, QH)

bienos parcitn comiente,

Mot 3 ¥ 19 [ARrEL )] 111640000

1.0oARHID L, 000, MNr

1%55.!41 2,509,278

n) Eslos obligaciones se encuentran garantizndos por pagards con firmas solidarias
del gerenie ¥ presidente de i mmpaﬂia, asi lambitn con parantas prendarias por

b)

Imipuesto a Ia renia

depariamentos y sclares.

Cstn oblipacitn estd gamntizada por €] misimo vehieule oljeto del préstamo.

Esta oblipdeidn estd geramtizade por wmr fipofeca abierta solwe el femmens,

edificia ¥ oficinas de Calimex $.A.

en el sector [ndusirial Loz Alamos Calle

Blenea Mufiog y avenida Elias Mufioz en la ciuded de Guoyaquil, 1etreno que la

Compaiiia posee en el Norte de la £
Orellana frenly a Expoplaza y Edificic

iudad de Guayaquil avenida Franciseo de
Computeon et Combayd = Quite.

Al 31 de diclembre del 212 y 2013, la tesa imposidva del 23% y 24%

respeclivamente, rige el cdiculo del Impy

eato 4 la Benta de lus Sociedades.

La coneiliacidn del impueste a la renla aplicands ln 1883 impositiva legal ¥ la
determinacion del importe afeclado r operaciones, csti constitglda come sipue:

k1|




CARTIMEX S.A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
En dolares estadounidenses

2012 2011
Uiilidad del ejercicio 1,922 556G 1,403,404
Base para [a participacion emplendos 1,922 556 |, 662 404
15% participacién empleados 288383 249,511
Partidas concilintorins
{-) Deduccion por pago o trnbajadores diseapacilados 73,425 85,552
) Gastos no deduclbles 72,821 204,322
Basc imponible 1,630,569 1,532,663
Innpuesio a la rento 175,031 367,335

Las normas itibutat[as vipentes establecen una fasa de impuesto del 23% v 24%,
respectivaments de las utilidades gravables. Dicha 1asa 52 reduce en un 1095 si las
ulilidades son reinvertidas por & contribuyente. De acuerda con Ins referidas normas
si la reinversion de utilidades no as maledaliza hasta <l 31 de diciembre del afio
siguiente, la Compalifa debetd cancelsr la diferencla de impuesio con los recargos

correspondientes.

La Compafiin dumanle €l afio ha sido revizada por pade de les auloridades fiscales
hasia <] ejercicio 2005 y 2006, al 31 de Dicicmbre'del 2012 s¢ encusniran en etapa
de revisldn pot el ejercicio terminado el 3] de Diciembre del 2008,

Utitidad birica por accibn

» El cdlevlo de la utilidod bésica por accidn 3¢ basa ¢n |2 niilidad nete atribuible a
los accionistas conmunes:

El detalle de la utilidad basica por acclones como sigues

Lititided neta disponible para aecionisias ws 1,259,142

Cantidod promedio de aceiones comnunes 3,894,255
Utilidad baslea por aceidn .32

32
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CARTIMEX S.A.

Notas a los eatados flingncieros
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
En délares estadounidenses

o Lo compaitfa canceld por concepto de remuneracién a  ejecufivos
aproximademente USE 500,996 |y USE 482.710 en e! afio 2012 y 3011,
respeclivamenie.

id. Capitol s0clal

Estd constilvido al 31 de diciembre de 2012 ¥ 20i1 por 3.894.255 acciones
otdinartas, nominativas e indivisibles de din valor de USS 1,00 cada una.

13.  Aporic para fetura capitalizacifn

Representat lng aporiacionss efeetutdas por los accionistas en afties anteriores.

16. Reserva legal

La Ley de Compeffes del Ecvador requiers que por Io menos ¢l 10% de la utilidad
liquida anual s2a apropiads como reserve; legal, hasia que ésta alcance como minime
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta teserva no puede ser distribuida a los
acejonisies, excepto en caso de liguidectdn de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de] 2012 la compafifa efeclud apropiacidn de USE 104.605
comespondientes al ejercicie 2011,

17. Resultados acumulados

El salda de esia cuenla estd 2 disposicidn|de los accionisias de [a Compailia y puede
ser utilizade pata la distribucidn de dividendos, aumento de capital ¥ cienos pagos

tales como reliquidacidn de impuestos, ele.
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CARTIMEX S.A,

MNotoas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2012 v 211

En ddlares estadounidenses

18.  Trarsacciones con Compafias relacionadas

Al 31 de diciembre dol 2002 v 2011, 12

partes relacionadas:

Lypnizs poy cobay
Temouga 5.4,

Xiratech 5.4,
Cheetane 5.4,
Rommlensing 2.4,
Remnco 5.4,

Metrapolls 5.4,
Yanm| 5 A,

Talal

Las transacciones mds sighificativas con |

|
V. [ ns por lpch
Cicemone 54
Remalzosing 5.A.
Resonco 5.A.
Matropolks EA,
Yonasl 5.4,

Tuial

neulada por sdmnl
¥enta de Equipps,
Intellbcomm 5.4,
Totnl

(Mol

compafiis tenia los sipuientes saldos con las

L] 2011
- 102,882
- 169,813
- B4.738
- i.517
- F39.9468
G423 559498
27 -
Al 106545 04,866

ag partes relacionadas, fteron como sigue:

2012 201

- DAk

- 457

152004

loo 486 5418
217 -

16497 T58.977

_

1.248.77] -

1.248.571

Los lrapsacciones con parles m]aciungdas se han reafizado de acuerdo con
condiciones normales de mercads. Dumnte los ¢jercicios lerminados €l 31 de
Diciembre de 2012 no se han contabilizado provisfones para saldos de dudoso cobro

eon paries relacionadas,
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CARTIMEX S.A.
Notas 3 los 2stndos Snancieros

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

En dolares estedennidonses

19. LEmisidn de obligaclonoes
« Dperacifn N° 1
Al 31 de diciembre alel 2009

Manta:
Plazn:
Seric A
Serle B
Clage:

Vater Miminal de ceda oblipncién:
Eeric A

SeHe B

“Tasa de Tnterés para serie Ay Be
Amartizaclén de Cnphal parn serle A:

Amartizecion de Inlereses pary série A

Amonizacién de Caplie] para s2rio B;

Aunorlizocitn de Intoreses para scris B

Colgeador

Represenianiie de bos Obligarionistas:
Apenie Pogador:

Formale 2 TEktlo:

{A) por

(B por

| B0
18
180

LI5%

(ER
LIS

UsS

3000000, 00

1980 Dins
1440 Dfna
120000000
1.200.000,00

10060 ¥ 20,000

10,0400

Mominal enual Fija

Bins

DRis

T¥[as

Do (4 irimestrakes)
AlHon Casa de valgres 5. A.
£n el mercado Barsétil
Estudio juridico Pamdric &
Asociados 5.A.

Caritnes 5.A. a ivaves del
PECEVALE
Desmaterinlizade A trovds
el DECEVALE ¥
inaterfalizado o eleccidn dal
emigor a leneder
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CARTIMEX S.A.

Notas a los estades financieros
Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011
En ddélares estadounidenses

« Qperaciin N* 2

Al 31 ¢ diciembre del 2010
Monio!

Plazo:

Serie A

Surig D

Close:

Volor Mdminal de cadn ablipeidn:
Eerie A

Serpo

Taosa de Mberds parm serme Ay B
Amoriizacidn de Coplin] faea aere A
Amonizacitin de Inteceses o seric A:
Amapizockin de Canlial para serle B
Amoriizacidn de fniereges para gegbe B

Colorador:

|
Ripresentante de loz Oblignelonlsins

Agonte Pogadar:

Formtoie Jd& Thiule:

36

A} por
() por

B
150
180
[ED

1IS§

Lrsx
Lss

LISt

F0MHL0M, 00

TNg? Dias -

i 44 Dias

1 B0, 30,0
1. S0, (WD,

[ CHD

10,000

Mominal anuel Fij2

CHlncs

CHos

Dilns

Dios {4 irfmeesirmbes)

Yenturn Casn de Walorex
Venreasn 5.A,

ylomcinnes 'Técalens Valortes
2 A

Conlimex 8.A. o Imves del
PECEVALIL

Tinlox slocwlves Al portudar,
destnnlernlizado a irvds do
DECEVALE y moletialzados o
efercitn del emisor o Icnedor




CARTIMEX 5.A.

MNotas a [os estados finsncieros
Al 31 de diciembre del 2012 v 2pi1
En ddlares estadounidenses

4+  Operacidn N° 3

Al 31 de redel 2010

e ILTITRE US:  4.000,000,00
I*lnza:

Seple A b440 BiEps -
Clase: Ad por USE  4.000.00:0,00

Y¥alor Méminal de cada obligohon:

Sorfe A UsE 10000
“Toen di lenerds para sece A i MWominal anual Fjo
Amordzoclon de Copfal pats seide A 180 Diag
Amorlzocidn Ao Indereses pam sorle A: a0 Difas
Reoscotes: Mo exfsticin rescotes ontleipados
Colecodor: Ventory Cosg de Valores
Ve 8.4,
Yolinclones Téenleas Vaolaries
Representante de bos Ohlipeeionisios: 5.4,
Aignn:: Mopador: ; g}g;ﬁiﬂ A traves det

r Thitius cjeculivos al portador,

l*annats de Tieuln: sesrantednlizaca o ravds gel
DECEVALE v el [zmbos &

elevceld)y el emilsor o lenedar

Cla e J'r. clin

"  Limite de epdendarnients del Emiser- La compaiila mantendrd un limite de
apalancamiento gue no supere ung kelacidn entre ef pastvo financiero sobre el
palrimonio de dos puntos.

" Mivel minime de liquidez- La compadia mantendrd wn nivel minime de
liqutdez (Aciivo Cettients’ Pasivo ftnitta} no inferior 3 uno.

=  Coberturz de gasios [inanciercs- La corpaiifa mantended una cobertura de
pastos financicros (Uillided up-emlidw’gastm financieras) no inferctor a uno.

= Mantener la refacién de los aclives lbres de gravamen sobre oblipeciones en
circutacion, el cunl no podrd cxceder del 30%%6 del 1ial de los actives libres de
todo gravamen,

=  Lacompafila se oblignane ﬁ.lsinmure can ninguna otra empress.

L3
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CARTIMEX S.A.

Notas a los estades financieros
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
En ddlares estadounidenses

an.  Centingenciaa

La compafila s¢ obliga como resguardo de estn emision de obligaciones ¥
durante tedo ¢l plazo que dure la niisa & manteper como mininte un stoek do
inventario de la misma de US$LO0D.000 y cuentas por cobrar de
USE 3.000.000.

La Compafila se oblige a mnm:Ler disponible pem loz oblipacionistas y
autoridades de conwol los Estedes Finaticiervs mensuales dentro de los veinte
dins siguientes a los del respective corte del mes, asi como la informacidn
sobre el invenlario que deba mantenet la empresa en stock. ;

Mo repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora

JUICHOS DE IMPUGNACION ANTE EL TRIBUNAL DISTRITAL DE LO

FISCAL N9 2

Acta de determinacido No, 0920090100166 afie 2005

Con fecha agosto 11 del 2010, la compahia presentd anle el Totbunal Distrital
de lo Fiscal, upe demanpda de impupnacidn de la Resolucién W®
10901 201 DRICO L5629 emitide por el Dirsclor Repional del Servicio de Renlas
Internas del Litora! Sur, mediante la cual se niega el reclamo administrativo
planteado en conita del acta borradot de detenminacion N° 0920090100166 pot
obligaciones tribularias del afip 2005,

Al 31 de diciembre del 2018, seglin Iz sdministracion de la compafifa, el
Tribunal Distrita] de lo Fiscal esid por disponer dentro del 1€maine probatorio y
los magistrades estarian en oponunidad de resolver y dictar senlencia favorable
en un kminc de 180 dias.

ESTADCO DE LA CATISA

Con fecha Septiembre 14 def 2011, 14 Segunda Sala det Tribunal Distrital de lo
Fiscal MNo.2 dicto sentencia en ln que Iauepta parcialmenie In demanda presentadn
por la compafifa Cartimex S.A. y confimma glosas que no fueron desvirtuadas
que asclerden a un valor tolal de USf 386.974,75, que representn por impuesto 3
la Repia el valor de USE 96,743,090 dhsvirluando el valor de USS 3.849.412,14,

A I presente fecha esia senlencia se encuentra efeculoriada, por io lanto el
resuliado es final.

38




CARTIMEX S.A.

MNotas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011

En dalares estadounidenses

Con fechz Morzo 23 del 2012, mediante trimite No. 109012012032194, ze
solicito ala Direccidn Reglonal del Ecwlcm de Renlas Intermas del Litozal Sur, s=

ernia 1o respertive iguideciin de valur esiEbiecido on serencia Aum se espera
respuesta.

Acta de determingeiin N® 9920100144 afio

Se encuenira presentada [a demanda al proceso N® (9302-2001-0147 que tiene
como antecedente €] acia de det ||1aclﬁn MO 0020100100264, [evantada en
conceplo de Lmpuesio a la Renta pur ¢l ejercicio econdmico 2004, 2 nombre de
Carlimex 8.A..

LSTADO DE LA CAUSA

Con fecha Cclubre 24 del 20011 se presente In demanda de impugnacion a la
tesolucitn Mo, 10901201 IRRECO25%66 por conceple del acta de determinacitn,
cuya cuantin asciende por § 5.713.765,45 de Impuesios por pagar.

Con fecha Enero 31 del 2012 in Segunda Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal

No.2 con sede en Guayaquil, dicto genlencia en la que acepta parcialmente la
demanda presenteda par la compaiile) Cartimes 5.4, eonfinnendao las glosas que
te fueron desvanecidas, los mismas que eausan un impuesto 2 la renta por pagar
de § 146,545.18, lo que significa que & través de esta senlencia se desvirud la
suma de § 5.567.221,27

Actn de deferminacion N° 0920110100122 aiio 2007

¢ encuentra presentada la demanda|al proceso N® 09302-2011-0033 que tiene
como antecedente el acta de delepnjinacion N2 0920110100122, levantada en
concepta de Impuesto a la Renta poy el gjercicio econdmico 2007, a nombre de
Pewetcorp, siede responsable Cartimex 5.A. por la absoreién realizada,

ESTADO DE LA CALISA

Con Terha Marzo 14 del 2011 se prsenio demendn de inpupeaciin al Acta de
delerminaciat en meacidn, cuya cuntin glcanzaba el valor de USS 510.454,04

de imipuestos por pagat.
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CARTIMEX S.A.

MNotas a los estados financieros

Al 3] de diciembre del 2012 y 2011
En dolares estadounidenses

COMPD

Dentro del _pIazn lagel, |n compafifa planted la demanda de Impugnacién al acta
en rcferencia, proceso que recayd enfla Sepuida Sala del Teibenal Distrital de lo
Flscal Ma.2 con sede en Onayaguil.

A la presente fecha, el proceso se encentra en autos parp sentencla,

! 05 RI0 GUAYAS S,
Al 31 de diciembre del 2010, la chpaﬁia habla presentado un reclamo en
conira de fa compafils Seguro Rm’ﬂl.'m;.ras 3.A., porel robn de un contenador de
mercaderfa importada, segfin confinmacidn del shopado que petrocing el
reciamo, €sie fue resulto a favor de Cartimex S.A. por paple del [ntendenie de
Bancos y Seguros, quién ordend su cancelacion, la Aseguradora ha apelade
dicha resolucidn ante la Junta Bapcaria, quien deberd pronunciarse en los
priximos dias.

ESTADO DE LA CAUSA

Con fecha febrero I del 2011 la compaiifa recibid de Rio Guayas Cia de Beguros

. ¥ Reasepuros 8.A. 18 respectiva indemnizacidn del siniesiro.

21.  Eventos subsecugnics

2012

Entre ef 31 de diciembre del 2012 ¥ |z fecha de emisidn de tos estados finenciercs
Abril 8 def 2013, no s2 han producido ev#tus impotianies que en opinidn de la
administracion do la campaiilz ameriten su revelacidn.

011

Entre el 31 de diciembre del 2011 v Ia fecha de emisidn de loz estados financicry
Abril 13 def 2012, ro ze han producido evenios importantes que en opinidn de la
adminizizacion de [n compaflla ameriten 5o Evelaciin.
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