RUBA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La

Compafia fue constituida en la RepuUblica del Ecuador el 14 de marzo de 1997 e

inscrita en el registro mercantil el 16 de abril del mismo afio. La actividad principal

de

la

compadia es la prestacién de servicios complementarios de Ilimpieza,

alimentacion y mensajeria.

La

informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

Adm inistracion de la Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF, emitidas por el consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de Am érica (U.S. ddlar), la cuales la moneda de circulaciéon en

la RepUblica del Ecuador.

Bases de preparacién. - Los estados financieros, han sido preparados sobre
las bases del costo histérico excepto las obligaciones post-em pleo que son
valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables

mantenidos por la Compafiia.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracidén, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tom arian

en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las m ediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en

su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o

pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que

sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.

dbolares, excepto cuando se especifique lo contrario.



A continuaciéon, se describen las principales politicas contables adoptadas en la

preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liguidos y depdsitos
que se pueden transformarrapidamente en efectivoen un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados com o

pasivos corrientes en el estado de situacidén financiera.

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y <cuentas por cobrar. La <clasificacion
depende de la naturalezay propdsito de los activos financierosy se determ ina

almomento del reconocimiento inicial.

2.5.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Los
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables vy
vencimiento fijo, que la Administracion de la Compafiia tiene la

intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable
m ads los costos de transacciéon. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado wutilizando el método de la tasa de interés efectiva,
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de

acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.

2.5.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las
cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situaciéon financiera, que se clasifican como

activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducirsu valor al
de probable realizacién. Esta provisiéon se constituye en funciéon de la
antigiuedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de

recuperacion de las cuentas.

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compafiia da de
baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a

la propiedad del activo financiero.

Propiedades y equipos

2.6.1 Mediciéon en el momento del reconocimiento. - Se m iden

inicialmente alcosto de adquisicién.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidn
mads todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del

activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segln lo previsto
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por la Adm inistracion.

2.6.2 M edicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del

reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciaciodon

acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a

resultados en el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que
algunos rubros de propiedades y equipo de la Compafiia, requieren
revisiones periodicas. En este sentido, los rubros objetos de
sustitucidn son reconocidas separadamente del resto del activo y con
un nivel de disgregaciéon que permita depreciarlos en un periodo

promedio entre la actual hasta la siguiente reparacién.

2.6.3 M étodo de depreciacion y vidas dtiles. - El costo de propiedades vy
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
Gtil estimada, valor residual vy método de depreciaciéon son revisados

al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el

estimado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades vy

equipos y las vidas UGtiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

Clase de activos Vida Util (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Maquinarias, equipos e instalaciones 10-20
Equipos de com putacion 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en

libros del activo y reconocida en resultados del afo.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como

pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicionalde diferir el pago de la obligacién por lo

menos 12 meses después de la fecha del estado de situaciéon financiera.

2.7.1 Préstamos. - Representan pasivos financieros con entidades
financieras y terceros, que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos;
subsecuentemente se los mide y registran en su totalidad al costo

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.



Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de

situacion financiera,y que se clasifica como pasivo no corriente.

2.7.2 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos financieros son registrados a su valorrazonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los
intereses im plicitos) se reconocen como costos financieros y se
calculan wutilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés

resultare inmaterial.

2.7.3 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, vy
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por

préstamos y/o cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacidn
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una

estimacién fiable del importe de la obligacidn.
EI importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del

desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada

periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidum bres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio. - E|l costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal
y bonificacidn por desahucio), es determinado en base al
correspondiente calculo matem atico actuarial realizado por un
profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de

Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de

cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero

generado por la obligaciéon de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. EIl reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida

del periodo.

2.9.2 Participacion de trabajadores. - La Compafiia, reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los

trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula



2.10

2.11

2.12

a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones

legales vigentes.

Impuestos. - EIl gasto por impuesto a la renta representa a la suma del

impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. EIl pasivo de
la Compaifia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario -

SRI, al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias
tem porarias determinadas entre el valor en libros de los activos vy
pasivos incluidos en Ilos estados financieros y las bases fiscales

correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerda un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias tem porarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaifia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria

cargar esas diferencias tem porarias deducibles.

Los activos y pasivos por im puestos diferidos, son medidos
empleando las tasas fiscales que se esperan sean de aplicaciéon en el

periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia realiza la compensacion de activos por impuestos
diferidos con pasivos por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente al Organismo de

Control Tributario - SRI.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en |la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado o cuando surgen del registro inicial de

una combinacién de negocios.

Reconocimiento de ingresos. - Se reconocen cuando la Compafiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo; el importe de los
ingresos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios

econdmicos asociados con la transaccién.

2.11.1Prestacion de servicios. - Son reconocidos cuando el resultado de una
transaccién que involucra los servicios que lo presta la Compafdfia se
puede estimar con fiabilidad; ingresos ordinarios asociados con la
operacion deben reconocerse, considerando el grado de realizaciéon de la
transaccién, al final del periodo de presentacidn de los estados

financieros.

Gastos. - Se registran al costo histdérico, y son reconocidos a medida que son



incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,

y se registran en el periodo mds cercano en el que se reconocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma dgeneral, en los
estados financieros de la Compafia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o perm itida por alguna norm a y esta

presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccidén.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norm a legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon vy la
Compafiia tiene la intenciéon de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdanea, se presentan netos

en resultados.

Estim aciones contables. - La preparacion de los presentes estados
financieros en conformidad con las NIIF requiere que la Administracidn realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafiia, con el propdésito de determinar la valuacion vy
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administraciéon, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los

cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de |la
revision y periodos futuros sila revisién afecta tanto al periodo actual como a

periodos subsecuentes.

Aplicacién de Normas 1Internacionales de Informacién Financiera
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aifio

actual

Durante el affio en curso, la compafiia ha aplicado algunas modificaciones a las
NIIF em itidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vy que son mandatoriamente efectivas a partir del 1

de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos:

Contribuciones de Em pleados

La compafiia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en
este afno. Antes de las m odificaciones, la compafiia reconocia las
contribuciones discrecionales de los empleados, a los planes de beneficios
definidos, como una reducciéon del costo del servicio, cuando se pagaban las
contribuciones a los planes, y se reconocian las contribuciones de los
empleados especificados en los planes de beneficios definidos como wuna
reduccién del costo del servicio cuando se prestaban Ilos servicios. Las
m odificaciones requieren que la compafiia contabilice las contribuciones de los

empleados de la siguiente manera:

. Las contribuciones discrecionales de los em pleados se contabilizan com o

una reduccién del costo del servicio al momento del pago a los planes.

. Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de
beneficios definidos se contabilizan como la reduccién del costo del

servicio, sO6lo si tales contribuciones estdn vinculadas a los servicios.



Especificamente, cuando el importe de dicha contribucién depende del
niumero de affos de servicio, la reduccidn de costo del servicio se realiza
mediante la asignacidén de las contribuciones a los periodos de servicio
en la misma manera que los beneficios son atribuidos. Por otro lado,
cuando dichas contribuciones se determinan con base en un porcentaje
fijo del salario (es decir, independiente del niumero de afios de servicio),
la compafiia reconoce la reduccidén del costo de servicio en el periodo en

que se prestan los servicios relacionados.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningldn impacto material en

las revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros de la
Entidad.

La compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero

aun no son efectivas:

Efectiva a partir de

periodos que inicien en o

NIIF Titulo después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Ingresos procedentes de

NIIF 15 Enero 1, 2018
contratos con clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicaciéon anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se em itio la NIIF 15, que establece un modelo extenso vy
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones

respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamentalde la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente alos clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente,

la norma affade un modelo de 5 pasos para contabilizarelingreso:

Paso 1: identificarel contrato con los clientes.

Paso 2: identificarlas obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccidén.

Paso 4: distribuirel precio de transaccién a las obligaciones de ejecucidén en el
contrato.

Paso 5: reconocer elingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga

la obligacidon.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de
los bienes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular
es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados

en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15



requiere amplias revelaciones.

En Abril 2017, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la
identificacidn de obligaciones de ejecuciéon, consideraciones de principal versus

agente, asicomo una guia de aplicacién para licencias.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimaciéon razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido

completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuaciéon y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informaciéon disponible al momento,

los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Com pafiia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios

contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su im porte
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido

la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - EI wvalor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende
de varios factores que son determinados en funcién de un cdalculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en Ilibros de las

provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para
cum plir con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando

como referencia los rendimientos del mercado ecuatoriano, al cierre del afio,



4.

correspondiente a bonos corporativos de alta calidad del mercado ecuatoriano.

Estim acion de vidas uUtiles de propiedades y equipos - La estimacion de
las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en

la Nota 2.6.3.

Valuacion de los instrum entos financieros - Como se describe en la Nota
15, la Compadia utiliza las técnicas de valuaciéon para la medicion del valor
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compadia utilizd
dichas técnicas de valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable
con cambio en otro resultado integral) y algunos otros activos y pasivos

financieros.

La Nota 15 incluye informacidn detallada sobre la naturaleza de las
presunciones para efectos de estas técnicas de valuacién,asicomo un analisis

de sensibilidad detallada para dichas presunciones.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la

obligaciéon por beneficios definidos de la Com paiia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a
una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado
ecuatoriano, al cierre del affo, correspondiente a bonos corporativos de alta
calidad del mercado ecuatoriano. Se requiere un Jjuicio significativo al
establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblaciéon de la que se
deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados
para la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos
corporativos, calificacion de los bonos y la identificacién de los valores atipicos

que se excluyen.

EFECTIVO Y BANCOS

Bancos (1)

Diciembre 31
2017 2016

(en U.S. ddlares)

Efectivo 2,114 1,765
32,044 54,830
24,108 26290

Total

(1)

Al

31 de diciembre de 2017, incluye principalmente saldos en cuentas corrientes

en bancos locales, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Diciembre 31
2017 2016

(en U.S. ddblares)

Comerciales:

Clientes (1) 662,375 664,356
Provisién para cuentas incobrables (9,093) (9,093)
Subtotal 653,282 655,263



Otras cuentas por cobrar:

Compafiias relacionadas, nota 14 122,049 142,667
Empleados 12,194 24,373
Accionista 35

Otras 183,294 16,170
Subtotal 317,572 183,210
Total 920,854 838 423
(1) Al 31 de diciembre de 2017, representan valores pendientes de cobro por

servicios de lim pieza.
Un detalle de la antigiiedad de clientes es como se describe a continuacién:

Diciembre 31
2017

(en U.S. délares)

Corriente

Vencido (en dias):

1 - 30 231,170
31 - 60 85,203
61 - 90 12,374
91 en adelante 333,628
Total 882 3725

S 10 -



IMPUESTOS

6.1 Activos por im puestos corriente. - Un resumen es como sigue:

Diciembre 31

2017 2016

(en U.S. ddélares)

Crédito tributario IR 77,595 51,619

Crédito tributario IVA 33,254 24,512

Total li0.840 6431
6.2 Pasivos por im puestos corriente. - Un resumen es como sigue:

Diciembre 31
2017 2016

(en U.S. ddélares)

IVA 125,141 102,961
Retenciones en la fuente del IVA 5,814 2,815
Retenciones en la fuente del IR 1,345 274
Total 132,300 106,050
6.3 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. -

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros de la Compafdia y

el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
Diciembre 31
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Utilidad antes de IR y PT 107,376 118,321

Partidas conciliatorias:

Participacidn trabajadores (16,106) (17,748)
Gastos no deducibles 56,986 170,478
Base imponible 148,256 271,051
Tasa de Impuesto 22 % 22 %

Impuesto a la renta causado y reconocido en

los resultados (1) OO — 0l

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion vy

del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizaciéon.

A partir del affio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matem atica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos

gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se em itio la Ley Orgénica para la reactivacion de
la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestidn

financiera, a continuaciéon, se detallan los aspectos mas importantes de la

mencionada Ley:

. Serdn considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubilacidn patronal, que no provengan de

provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

. Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25% , vy
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn, o cuando la sociedad incumpla el deber
de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa serada la correspondiente a sociedades
mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario

efectivo no es un titularnominalo formal bajo régimen juridico especifico

. Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicidn de nuevos activos productivos que permitan ampliar la

capacidad productiva futuray generar un mayor nivelde produccidn.

. No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el
IVA en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000
(anteriormente US$5,000) que no haya pasado por el sistema de

bancarizacién.

. La némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas,que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias
debe incluirtanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en materia

tributariay de lucha contra actividades ilicitas.



PROPIEDADES Y EQUIPOS

2017

Diciembre 31

2016

(en U.S. ddlares)

Costo 746,991 739,189
Depreciacién acumulada (343,579) (271,323)
Total 403 412 467 86606
Clasificacidon:

Terreno 38,699 38,699
Edificios 217,832 231,576
Vehiculos 87,062 127,939
Maquinarias, equipos e instalaciones 55,122 64,159
Muebles y enseres 2,918 2,493
Equipos de computacion 1,715 2,936
Otros equipos 6 4 6 4
Total 403 412 46272 . 8660
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PRESTAMOS

Diciembre 31
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancario (1) 2l D 0 7 PR AR

Clasificacion:

Corriente 222,838 218,079
No corriente 6,719 20,156
Total 222,557 238.235

(1) Al 31 de diciembre del 2017, prestamos bancario representa obligaciones con
instituciéon financiera local con vencimiento hasta el afio 2019 y tasas entre el
8.95% al 9.76% anual.

Vencimiento Tasa promedio
Institucién financiera local hasta anual (en U.S. dolares)
Banco Pichincha C.A. Diciembre 2018 9.76% 158,048
Banco Pichincha C.A. Agosto 2018 9.76% 51,353
Banco Pichincha C.A. Junio 2019 8.95% 20,156
Total 229,557

La compafiia ha tenido los siguientes gastos financieros:

Diciembre 31
2017 2016

(en U.S. ddlares)

Intereses bancarios 18,386 14,868
Comisiones 6,913 9,034
Otros 296 4,340
Total PAIEE N 28242



10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Diciembre 31
2017 2016

(en U.S. ddlares)

Comerciales:

Proveedores 13,967 116,094
Otras cuentas por pagar:

Compafias relacionadas, nota 14 56,460 2,893
Accionistas 18,800
Otras 38,075 32,334
Subtotal 94,535 54,027
Total l08.502 L7012

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Diciembre 31
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Beneficios sociales 292,776 280,552
Sueldos 92,206 51,855
IESS por pagar 57,701 68,133
Otras 99,504 37,008
Total 2242 187 432,548

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Diciembre 31

2017 2016

(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 204061 204061

Jubilacién patronal. - De acuerdo con disposiciones del Coédigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en form a

continuada o ininterrumpida, tendrédn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin

perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicién de afiliados al IESS.
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12. PATRIMONIO

12,

12,

Capital social. - Al 31 de diciembre de 2017, el capital suscrito y pagado
representa 10,000 acciones de valor nominalunitariode US$1,00. Un detalle de
la estructura del capital social de la compafia es como se describe a

continuacidn:

Acciones Uuss %
Mufioz Moreira Rubén Dario 5,500 5,500 55
Mufioz Almeida Raul Alejandro 4,500 4.500 45
Total 10.000 10 .000 100

Reservas.- Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a lo siguiente:

Diciembre 31
2017 2016
(en U.S. dolares)

Reserva legal 204,276 204,276
Reserva facultativa 96,892 96,892
Total 301 1638 201 1638

12.2.1 Reserva Legal.- La ley de compafiias requiere que por lo menos el 10%

de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta com o
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible
para el pago dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

12.2.2 Reserva facultativa.- Corresponde a la apropiacion de las utilidades de

ejercicios anteriores, de acuerdo con las resoluciones que constan en las

respectivas actas de Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estan a disposicién de los accionistas y pueden ser utilizado para la

distribucion de dividendos.



13.

14.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

2017
(en U.S.
Sueldos, salariosy demas remuneraciones 2,354,565
Beneficios sociales e indem nizaciones 505,026
Aportes a la seguridad social 467,312
Depreciaciones 72,256
Transporte 44,968
Honorarios profesionales 39,040
Impuestos, contribuciones y otros 29,298
Mantenimiento y reparaciones 26,471
Gastos de viaje 21,194
Agua, energia, luzy telecomunicaciones 17,139
Seguros y reaseguros 14,750
Alimentacidén 14,317
Combustibles y lubricantes 11,981
Suministros y materiales 9,207
Otros 426,485
Total 4004 000

Diciembre 31

PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

2016

dolares)

2,728,994
576,255
545,18

71,79
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,67
6,03
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612,356

—
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Al 31 de diciembre del 2017, los principales saldos con partes relacionadas, efectuadas

de comun acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

Diciembre 31

2017
(en U.S.

Cuentas por cobrar:
IMREULASA S.A. 80,7009
PROLIM S.A. 40,143
INMOBILIARIA ADRIANA MARIA S.A. IADRIMSA 1,168
PICOSKI S.A. 29
Total 122,040
Cuentas por pagar:
INMOBILIARIA ADRIANA MARIA S.A. IADRIMSA 53,567

PICOSKI S.A.

Total

2,893

2016

dolares)

99,676
40,104
1,168
1,719

———

ildie 007

2,893
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15.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.

15.

15.

Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de

naturaleza financiera que pueden afectar de manera mads o menos significativa al

valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. La
Compaifia dispone de una organizacion y de sistem as de informacidén,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,

determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacidn,

ejecutardichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigaciéoén actualmente en uso por parte de la Compania, si es el

caso.

Riesgo de Crédito. - E|l riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaidia. La Compafiia ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera

ocasionada por los incum plimientos.

15.2.1. Riesgo de Liquidez. - La Adm inistracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestiéon de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestiéon de
liguidez de la Compafdia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos 'y pasivos

financieros.

Categorias de instrum entos financieros. - E|l detalle de los activos y pasivos

financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

Diciembre 31
2017 2016

(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivoy bancos, nota 4 34,158 56,595

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar, nota 5 970,854 838,473
Total 4.0035.012 895.068



16.

Pasivos financieros:

Sobregiro bancario 10,478
Préstamos, nota 8 229,557 238,235

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar, nota 9 108,502 170,121

Total 348 5 3 7 408 350
15.4. Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compafiia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al

costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Abril 24 del 2018) no se produjeron eventos que en opiniéon de la Administracidén

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afno terminado el 31 de diciembre de 2017, han
sido aprobados por la Administracién de la Compafia y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administraciéon de |la
Compafiia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta de Accionistas

sin modificaciones.

- 20 -



