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En cumplimiento con las disposiciones en vigencia, esta gerencia tiene a bien 

someter a consideración de la Junta General de Accionistas el siguiente informe que 

corresponde al ejercicio económico que terminó el 31 de diciembre de 2003. 

1.- ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS 

El Gobierno del coronel Lucio Gutiérrez no ha sido totalmente satisfactorio 

durante el año 2003: La estabilidad económica del país en lo macroeconómico al 

bajar la inflación, aunque en lo micro fue descuidada, durante su campaña hizo 
promesas que no pudo cumplir en el 2003, quizás por la presencia de colaboradores 

inexpertos. El régimen paso de la ingenuidad a la incompetencia. El país no olvida 
que ofreció una lucha frontal contra la corrupción, disminución de la pobreza y una 

reestructuración política del Estado. 

El Gobierno ecuatoriano culmina el año consiguiendo una de las metas 
prometidas al Fondo Monetario Internacional (FMD: reducir la inflación. Sin 
conceder mayor espacio a los cuestionamientos, el INEC destacó el control del proceso 
inflacionario que culmina en el 6.07% para este año; una reducción de 3 puntos en 

relación a los 9.36% del año 2002. 

En lo internacional el 18 de marzo del 2003 se concreto la invasión bélica de los 
EE. UU. a Irak, que según el presidente Bush era para eliminar la amenaza de la 
guerra nuclear y devolverle el control del país a su pueblo. 

La Balanza Comercial incluido el rubro petrolero mostró un saldo negativo de 
US $ 59 millones en el 2003 frente al 2002 cuando registro US $ -969 millones. Las 
exportaciones aumentaron 19% de 5.036 a 6.038 millones de dólares, sustentado 

básicamente en el alto precio del petróleo en el mercado internacional y el buen 
desempeño de las exportaciones no petroleras. Las importaciones crecieron apenas 

1.53 % de 6.005 a 6.097 millones de dólares. 

El Producto Interno Bruto (PIB) en el año 2003 suma 26.844 millones de 

dólares, con una variación anual del 3% que comparado con el registrado 2002 que 
fue 3.4 % existe una desmejora en el crecimiento económico, Al cierre 2003, la 
Reserva Monetaria de Libre Disponibilidad (RMLD) alcanzó un monto de 1240 
millones de dólares. La deuda pública externa en diciembre del 2003 terminó en 

11.493 millones de dólares que representa un 43% del PIB. Con respecto al año 
anterior se observa una disminución de 1%. 

La tasa activa referencial del Banco Central del Ecuador en diciembre del 2003 
se ubicó en 11.19% y la tasa pasiva en 5.51%, con respecto a diciembre del 2002 la 
tasa activa ha disminuido 1.58 puntos en tanto que la tasa pasiva aumentó 0.54 puntos. 

Los depósitos que mantienen los Bancos en el exterior se ubicaron a diciembre 
del 2003 en 936 millones según la Superintendencia de Bancos, esto significa ica un mago 
más que el año 2002 que fue de 687.3 millones. EPA


