Saxon Energy Services del Ecuador S.A.

(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Intermediate
Holdings B.V.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

Identificacion de la Compaiiia

Saxon Energy Services del Ecuador S.A. {Una subsidiaria de Saxon Energy
Services Intermediate Holdings B.V.), fue constituida y existe bajo las leyes de
la Republica desde su fecha de inscripcidn en el Registro Mercantil el 15 de julio
de 1980, con un plazo de duracién de cincuenta afos contados a partir de la fecha
de inscripcién de la escritura publica de constitucién antes mencionada. Su
domicilic principal es la ciudad de Quito.

Operaciones

El objeto social de la Compafia constituye principalmente la importacion y
comercializacidn de perforacion de tode tipo de pozos, incluyendo petrdlecs, de
aguea, de minas vy en general de explotacidn y exploracidn del subsuelo y la
provisidn de equipos y materiales relacionados con esa actividad.

Las operacicnes de la Compania consisten en la prestacion de servicios de
reacondicionamiento de pozos (workover), reparacion de pozes en el campo
petrolero, perforacion de pozos petroleros (drilling), servicio de cables de acero
(wire line), pesca y limpieza (swabbing), y otras afines que se presentan en la
operacion petrolera. La matriz final de la Compafiia es Saxon Energy Services
Inc. compafia can demicilio en Canad4.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de conformidad con
fas Normas internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en
inglés) emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad {|ASB por
sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 seran
aprobados por el directoric luego de la emisién del informe de auditoria de
acuerde a lo requerido por la Ley de Comparfias, de acuerdo a las normas ge
auditoria vigentes se prevé que en caso de que los estados financieros auditados
sean modificados por falta de aprobacién, que sean reemitidos. Sin embargo, de
acuerdo con la gerencia no habra cambios en dichos estados financieros.
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a)

Cambios en politicas contahles

Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero 2015

A partir del 1ero. de enero 2015 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion sobre
estas normas se presenta a continuacion:

{1)

Planes de Beneficios Definidos: Aporaciones de los Empleados

{Medificaciones a la NIC 19y (1)

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010 — 2012

o Meodificacidén a la NIIF 8 Segmentos de Operacion - Agregacién de
segmentos de operacion - Conciliacion del total de los activos de los
segmentos (1)

o Modificacién a ja NHF 13 Medicion del Valor Razonahle - Cuentas
comerciales a corto plazo

o Modificacion a la NIC16 Propiedades, Planta y Equipo y Modificacién a la
NIC 38 Activos Intangibles - Modelo de revaluacién — reexpresion
proporcional de la depreciacion acumulada (1)

o Modificacion a la NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes
Relacionadas - Personal clave de la gerencia

Mejoras anuaies a las NIIF cicle 2011 — 2013

o Modificacién a la NIiF13 Medician del Valor Razonable - Alcance del
parrafo 52 {excepcion de cartera)

o Modificacidn a la NIC40 Propiedades de Inversion - Aclaracion de la
interrelacion entre la NIIF3 y la NIC40 al clasificar una propiedad como
“propiedad de inversion” o "propiedad ocupada por el duefio” {1)

Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia
o las politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financieras adjuntos.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para e
periodoe que comenzd el lero. de enero de 2015 y que han tenido efecto en los
eslados financieros de la Compariia fue como sigue:

Mejoras anuales a las NIIF

Meijoras anuales a las NIIF, Ciclo 2010 — 2012

Incluye las siguientes modificaciones:

o Modificacion a fa NIF 13 Medicidon del Valor Razonable - Cuentas
comercigles a corfo _plazo: Se ratifica el hecho de que al medir las
cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por su valor razonable
(reconocimiento inicial) la entidad podra basarse en el importe nominal de
“la factura” en la medida que el efecto no sea significativo {ya existia en
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b)

los requerimientos de la NIC 39 y NIIF 9), por tal motivo no han existido
efectos materiales en los presentes estadas financieros.

Modificacion a la NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes
Relacionadas - Personal clave de fa gerencia: Se clarifica el alcance de la
informacion que debe revelarse cuando una entidad de gestidén presta
servicios de personal clave de gerencia a la entidad que informa. Esta
maodificacién ne afecta a los estados financieros adjunios puesto que no
existe una entidad de gestidn que preste servicios de persenal clave de ia
gerencia.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 20112013

Incluye las siguientes modificaciones:

r

Modificacion a fa NIIF13 Medicion del Valor Razonable - Alcance del
parrafo 52 {excepcitn de carfera): Se aclara, en relacidén a la “excepcidn

de cartera, que: (a) esta aplica para otros contratos dentro del alcance de
la NIC 39 y NIIF 9@ distintos de activos financieros y pasivos financiero; y
{b) las referencias a “activos financieros” y “pasivos financieros” de los
parrafos 48; 51; y 53 a 56 de la NIIF 13 deben aplicarse a todos los
contratos dentro del alcance de la NIC 39 y de la NilF 9,
independientermente de si cumplen las definiciones de la NIC 32. Esta
modificacion no tuvo efecto relevante dentro de los estados financieros
adjuntos.

Estas modificaciones a las NIIF que fueron de cumplimiento obligatoric y
efectivo en el 2015 no han tenide ninguna incidencia significativa en los
resultados financieros o posicion de la Compahia, en consecuencia, la
administracion no ha realizadg ningun cambio en sus politicas contables en ¢l
afio 2015.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
ain no entran en vigor y que no han side adoptadas anticipadamente
por la Compania

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, meodificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales atun no enfran en vigor y no han side adoptadas
anticipadamente por ta Compafiia.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Companiia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el [ASB que aun no entran en
vigor, y que la Compaiiia no ha aplicado anticipadamente son los siguientes:
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- NIIF 9 Instrumentos Financieras
- NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes
- Contabilizacion de Adquisiciones de Paricipaciones en Operacicnes
Conjuntas (Modificaciones a la NIIF 11} (1}
- Venta o Aportacion de un active entre un Inversor y una Asociada o un
Negocio Conjunto (Mecdificaciones a la NilF 10 y NIC 28) (1)
- Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a ia NIC 16 y a la NIC 41) (1)
- Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacién
{Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)
- El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
{Modificaciones a la NIC 27) {1)
- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014
o NIIF & Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas - Cambios en les métodos de disposicién (1)
o NIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar — Contratos de
servicios de administracién (1}
o NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emision en un
mercado regional
- NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas (1)
- Iniciativa de divulgacién {Modificaciones a la NIC 1)
- Entidades de Inversién: Aplicacién de ia Excepcion de Consolidaciéon
{Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28) {1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compariia
o las politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los esfados
financieros.

A centinuacion, un detalle de los prenunciamientos aprobados pero que todavia
no entran en vigor, gue se estima tendran efecto en la Compafriia pero que no han
sido aplicados anticipadamente:

- NIIF 9 Instrurmentos Financieros

En julio de 2014, el IASB aprobd el texto completo de la NIF 9 instrumentos
Financiercs, que reemplazara a la NIC 39 en los periodos anuales que se
inicien a partir del 1ero. de enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que
reemplaza son los siguientes:

o Clasificacién de activos financieros: en base a las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo provenientes de un activo
financiero y del modelo de negocio de la entidad respecto al mismo.

c Medicidon de activos financieros: se incorpora un unico modelo de
deterioro, hasado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.
Este modelo se aplica incluse a ciertas partidas cuyo reconocimiento no
se realiza de acuerdo con la NIIF 9 (cuentas comerciales por cobrar,
activos de contratos y activos por arrendamientos financieros).
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o Medicion de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a
valor razenable con cambios en resultados, se requiere gue se presente
en el ofro resultado integral la porcion del cambic en diche valor
razanable que sea atribuibie a los cambios de riesgo de crédito propio de
ta entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de
cobertura mas estrechamente alineado con las practicas incorporadas en
las estrategias de gestion de riesgos que suelen llevar adelante distintas
entidades.

- NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

En mayo de 2014 en IASB aprobd la NIIF 15 Ingreses de Actividades
Ordinarias Procedentes de Confratos con Clientes, cuya vigencia es
obligatoria para los gjercicios anuales que comiencen a partir del 1ero. de
enero de 2017 y admite su aplicacién anticipada. La NIIF 15 reempiaza a la
NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconccer los ingresos
provenientes de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

2} \dentificar las obligaciones de desempefio en el contrato

3) Determinar el precio de la transaccién

4) Asignar €! precio de |a transaccion entre las obligaciones de desempefio
del contrato

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que)
la entidad satisface una obligacion de desempenio

- Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacién vy Amorizacion
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

En mayo de 2014, el IASB aprob¢ el documento “Aclaracién de ios Métados
Aceptables de Depreciacion y Amortizacién (Modificaciones a las NiC 16 vy
NIC 38)". Una entidad aplicara estas modificacicnes de forma prospectiva a
los periodos anuales que comiencen a partir del 1ero. de enero de 2016. Se
permite su aplicacién anticipada.

Estas modificaciones establecen lo siguiente:

s Para un activo dentro del alcance de la NIC 16: se aclara que no resulta
apropiado un meétodo de depreciacion que se base en ios ingresos de
actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el
uso de un active. Los ingresos de actividades ordinarias generados por
una actividad que incluye el uso de un activo, generalmente, reflejan
factores distintos del consumo de lgs beneficios econdmicos de dicho
activo.

« Para un activo dentro del alcance de la NIC 38: se incorpora una
presuncion refutable de que es inapropiado un método de amortizacion
que se base en los ingresos de actividades ordinarias generadas por una
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actividad que incluye el uso de un activo intangible. Esta presuncién
puede evitarse solo en circunstancias limitadas:
o en las gue el activo intangible se expresa como una medida de los
ingresos de actividades ordinarias; o
o cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades
ordinarias v e! consumo de beneficios econdmicos del activo
intangible estan altamente comrelacionados.

- Mejoras anuales a las NiIF cicle 2012 - 2014

o NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento. emisién en un
mercado regional: Se aclara que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones de beneficios post-emplec (tanto financiadas como no} se
determinara utilizande coma referencia los rendimientos del mercado, al
final del pericdo sobre el que se informa, correspondientes a bonos
empresariales de alta calidad. Con monedas donde para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se
utilizardn los rendimientos de mercado {al final del periodo de
presentacién) de los bonos gubermamentales denominadas en esta
moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o
gubernamentales seran congruentes con la moneda vy el plazo estimade
de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1ero. de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada; la administracion no estma la existencia de efectos
importantes sobre ias cifras de sus estados financieros.

- Iniciativa de divuilgacion {Modificaciones a la NIC 1}

Este documento establece requerimientos clarificados para la presentacion de
partidas en el estado de situacion financiera y en la seccidon del otro resultado
integral, dentro del estado de resultados integrales. Ademas, enfatiza que al
determinar una manera sistematica de organizar fas notas una entidad
considerara el efecto que ello tendrd sobre ja comprensibilidad vy
comparabilidad de sus estados financieros. Se proporcionan ejempios de
orden sistematico por grupos de notas. Ademas, aclara que, al revelar las
politicas contables significativas de la entidad, cada entidad considerara la
naturaleza de sus operaciones y las politicas que los usuarios de sus estados
financieros esperarian que estén reveladas en este tipo de entidades.

Una entidad aplicara esa modificacidn para los periodos anuales que
cemiencen a partir del 1ero. de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada; la administracion no estima la existencia de efectos imporiantes
sobre las cifras de sus estados financieros.

La administracién de la Compafiia se encuenfra analizando los efectos de esios

pronunciamientos aprobados por el IASB y estima que los mismos no seran
significativos dentro de los estados financieros cuando entren en vigor.

-6 -
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Politicas Contables

A continuacion, se describen |as principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros bajo Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan:

a) Bases de medicion

Los estados financieros de fa Compafiia han sido preparados sobre la base del
costo histdrico con excepcidon del pasivo por beneficios definidos past empleo, que
se encuentra registrado al valor razonable en funcién del valor presente de los
pagos futures estimados de acuerdo al estudio actuarial practicado por un perito
independiente.

b} Moneda funcional y de presentacion

Tedas las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafila y sus
notas estan expresadas en délares de los Estados Unidos de América, la cual es
la moneda funcional.

El délar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda
oficial en marzo del afic 2000, por lo cual el dblar de los Estados Unidos es
utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los
registros centables se realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana
depende de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de dolares de
los EE.UU. para permitir la cantinuacidn del esquema monetario actual.

¢) Uso de juicios y estimaciones de los Administracién

La preparacion de estades financieros de acuerde a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracidon realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la administracion de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contabie, los
resultados reales pueden diferir de ios montos estimados por la Administracion.

A continuacion, se describen los juicios significatives de la Administracién en la
aplicacian de las politicas contables de la Compafiia que tienen un efecto
importante en los estados financieros:

- Estimacion _de la recuperabilidad de los actives y pasivos por impuestos
diferidos y fasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se
basa en |la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por
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las cuales los activos por impuestos diferidos de la Compafia se pueden
utilizar. En adicion se requiere juicio significativa el evaluar el impacto de
ciertos limites legales o econémicos o incertidumbres existentes en el pais
sobre la legislacién tributaria vigente (véase nota 23).

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales
como:

Vida util de Ia propiedad v equipo

La determinacién de ias vidas Uliles de los componentes de vida Gtil definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periodica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a
absclescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipo de perforacion.

El valor residual vy \a vida 0til de un activo se revisardn, como minimo, al
término de cada periode anual y, si las expectativas difirieren de las
estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un cambio en una
estimacion contable de modo prospective. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
no han existido cambios en las estimaciones de vidas (iles y valor residual de
la propiedad y equipo.

Pérdidas por deterioro de actives no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros det activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de
deteriorc siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que
el valor en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufridc una pérdida por deterioro de valor, la
Compania primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece ios siguientes
parametros que deben considerarse:

a) Disminucién significativa del valer de mercado del activo,

b) Cambiocs significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégica,
comercial, economico o legal en que cpera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsclescencia o dano fisico del activo;

d) Cambics significativos con efecto adverso en relacién con e! grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar,; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera
peor que lo esperado.
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-  Suposicicnes e hipotesis actuariales utilizadas en ef calculo de jos beneficios a
empleados

ta estimacidon de la Administracién de la OBD se basa en un nimero de
supuestos criticos tales como tasas de inflacidén, mortatidad, tasa de descuento
y la consideracién de incrementos futuros en salarios, Las variaciones de estos
supuestos pueden impactar & monto de la OBD y el correspondiente gasto
anual por beneficios definidos (el analisis se proporciona en la nota 24},

- inventarios

La Administracion de la Compafia estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte. La futura realizacién de estos inventarics
puede verse afectada por tecnologia futura que afecta a la industria petrolera u
otros cambios en el mercadc que pueden reducir los precios de venta de los
servicios entregados.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcidn a la mejor informacién
disponibie sobre los hechos analizades al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a madificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el momento de
conacida la variacion, reconociendo los efectos de diches cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio
segun sea el caso.

d} Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados baje la hipdtesis de negocio en
marcha, fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de
que la Compaiiia podra mantener sus operaciones, cumplir con sus obligaciones y
cuenta con los recursos para seguir eperando en el futuro previsible.

e) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos derivan de la entrega de servicios y se miden por referencia al valor
razenable del pago recibido o por recibir por la Compafiia, excluyendo [os
impuesios sobre ventas y disminuyendo cualquier rebaja o descuentos
comerciales considerados. Los ingresos de la Compafia provienen
principaimente de la prestacién de servicios de acondicionamiento de pozos
petroleros.
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Ingresos por venita de servicios

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado con
fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacion se
reconocen, considerando el grado de terminacion de la prestacion final del periodo
sobre el que se informa.

f) Costos y gastos

Los cestos y gastos se registran al valar de la contraprestacion recibida. Los
gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del criteric del devengo, es
decir, en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.

g) Propiedad y equipos

Son reconocidos como propiedad y equipos aguellos bienes que se usan en la
prestacion de los servicios ¢ para propdsitos administrativos y que tienen una vida
mayar a un periodo.

Terrenos

Todos los terrenos se encuentran registrados a su costo historico, menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.
Debide a que no se puede determinar una vida util finita del terreno, los montos
registrados relacionados no se deprecian,

Propiedad y equipos

Todas las propiedades se encuentran regisiradas a su costo revaiuado como
costc atnbuido menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas
por deterioro de su valor para aqueilos adquiridos con anterioridad al 31 de
diciembre del 2010 fecha del inicio de transicién a NIIF, y al costo mengs la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor
para aquellos adquiridos con posterioridad a dicha fecha.

La depreciacidn se reconoce sobre !a base de linea recta para cancelar el costo
menos el valor residual estimado de la propiedad y equipos. La depreciacion de
cada pericdo se registra con cargo al resultade de cada periodo y se calcula en
funcion de los afos de la vida (ti! estimada de los diferentes bienes.

A continuacién, se presentan las vidas Utiles y el valor residuai estimado por la

administracion en el ¢alculo de la depreciacion para tada categoria de propiedad
y equipos:

- 10 -
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Vida Util Valor
(afios) Residual (%)

Tipo de Activo

Edificios y estructuras 22a52 9ad
Equipos de perforacién 1a28 10 a 40
Equipos de transporte 1a6 15a 35
Dotacién de campamentos 1ad47 -
Equipos de comunicacion 7 -
Vehiculos 2as 11a35
Equipos de computacion 3 -

Los estimados de vida util 5& actualizan conforme se requiere, pero al menos una
vez al afio son evaluados.

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados a la propiedad y equipo
se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (come costo del
ejercicio en que se incurrany; sin embargo, las mejoras que alargan la vida util o el
rendimiento de los bienes se activan como parte de |a propiedad v equipo v, se
depreciaran durante fa vida Gtil restante del activo correspondiente, o hasta la
fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una prepiedad o equipo se
calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y
se reconocera en resultados cuando ocurra la baja de mismo.

h} Deterioro de la Propiedad y equipos

Para efectos de evaluar el detericro, los activos se agrupan en los niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente
(unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los activos se prueban
individualmente para deteriorc y algunos se prueban a nivel de unidad generadora
de efective al menos una vez al afio.

Una pérdida por deterioro se reconoce en los resultados del periodo cuando el
monto en el que el valor registrado del active o de la unidad generadora de
efectivo excede su valor de recuperacion, el cual corresponde a la cantidad mayor
entre el valor razonable menos costos de venta y el valor en uso. Para determinar
el valor en uso, la Administracion estima los flujos de efectivo futuros esperados
de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés adecuada
para poder catcular el valor presente de dichos flyjos de efectivo. Los datos
utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estan vinculados
directamente con el presupuesio mas reciente aprobado por la Compaiia,
gjustado segin sea necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de
activos. Los factores de descuento se determinan individualmente para cada
unidad generadora de efective y reflejan la evaluacion actual de ias condiciones
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de riesgo especificos
de los activos.
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Un cargo por detericro se revierte con cargo al resultado del periodo, en el cual el
valor recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado
en libros.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han determinado indicios de deterioro en
la propiedad y equipos.

i} Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compariia forma parte
de las provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden
inicialmente al vator razonable ajustade par los costos de transaccion, excepto los
activos y pasivos financieros que se miden a vaior razonable a fravés de utilicades
o perdidas, que se miden inicialmenie al valor razonable. La medicion posterior de
un active o pasivo financiero se realiza como se describe posteriormente.

Los activos financieras se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo
financiere se des-reconoce cuando se exlingue, se descarga la obligacion, se
cancela o vence.

Clasificacidn y medicién posterior de los activos financieros

Para efectos de la medicidon posterior, los activos financieros se clasifican como
cuentas por cobrar al momento de su reconocimiento inicial (la Compafiia no
posee tnstrumentos de coberiura).

Todos los actives financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de
reporie para determinar si existe evidencia objetiva de que un active o grupo de
activos financieros estan deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se
presenta como gastos dentro de los resultados del periodo.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo. Después del reconacimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, menos la provision por deterioro. El
descuento se omite en los casos en los que el efecto del descuento no es
importante.

El efectivo en caja y bancos de la Compafia, asi como los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar caen en esta categoria de instrumentos financieros.
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Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para detericro
cuando estdn vencidas o cuando existe evidencia abietiva de gue un pago
especifico caera en incumplimiento. Las cuentas por cobrar que no se consideran
deterioradas individualmente se revisan para deterioro en grupos, los cuales se
determinan por referencia a la industria y otras caracteristicas compartidas de
riesgo crediticio. El estimado de pérdida por deterioro es entonces determinado
con base en las tasas de incumplimiento histdricas recientes de {a contraparte
para cada grupe identificado.

Clasificacion y medicion posterior de los pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen las obligaciones con
institucicnes financieras, los acreedores comerciales y cotras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al coste amortizade utilizando el
método de interés efectivo, para los acreedores comerciales y ofras cuentas por
pagar se omite el interés debido a que el efectc no es importante pues son
obligaciones pagaderas a plazos menores a los 90 dias.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activas financieros y los pasivos financieres se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, sclamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los impertes reconocidos, y
existe la intencién de liquidarios por el importe neto, ¢ de realizar los activos y
canceiar los pasivos en forma simultanea.

j} Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor entre el coste y su valor neto realizabie. El
costo incluye todos los cosios derivados de la adquisicion, asi como todos los
costos en los que se ha incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales.
El costo de los inventarios es determinadc utilizando el método del costo
promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curse normal de
negocios menos cualguier gasto de venta aplicable,

Los inventarics en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.

La provisian para inventarios de lento movirmiento es realizada como resultado de
un estudio realizado por 1a administracion en funcion a la rotacién del inventario y
factibilidad de recuperacidn de cada unc de los items alineado a la politica
corporativa.
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k) Arrendamientos

Cuando la Compafiia es el arrendador — arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los gue el arrendador conserva una parte imponante de
los riesgos y beneficios, derivados de la titularidad de los bienes, se clasifican
como arrendamientos operativos. Los pages por concepte de arrendamiento
operativo se cargan en el estado de resultados scbre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

) Impuesto a la renta

La Compafiia registra el impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributarie Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd
compuesto por e! impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconoccidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otfro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i} Impuesto Corriente

El caleculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscaies que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

if) Impuestc Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el meétodo del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos recaonacidos a efeclos de
informacidn financiera y los saldos a efectos fiscales. 5in embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activa o
pasivo en una fransaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el
momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes} aprobadas ¢
a punto de aprobarse en ia fecha de! balance y gue se espera seran de aplicacién
cuando el correspendiente activo por impuesto diferido se realice © el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son recenocidos como gasto
o ingreso, e incluidos en la delerminacion de la ganancia o pérdida neta del
gjercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo ¢ abono al patrimonio.

Los activos per impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar las diferencias temporarias.
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Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocide de compensar
los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestes diferidos se
derivan del impueste sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad
fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetos fiscales, que pretenden liguidar los activos y pasivos fiscales corrientes por
su impaorte neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no cerrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacion o liquidacién.

m)Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisicnes son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lieven a una salida de recursos
economicos peor parte de la Compaiiia y los montos se pueden estimar con cieria
fiabilidad, y el tiempo o el monto de esa salida pueden adn ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado reguerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion
actual.

Las provisicnes son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento es significative. Tadas las provisiones se revisan en cada fecha de
reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una paosible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no
Se reconace ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafia que ain no cumpla
con los criterios de reconocimiento de active, se consideran como activos
contingentes.

n) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacian a trabajadores

De conformidad con disposicicnes legales, la Compafiia pagarila a sus
trabajadores una participacion del 15% scbre las utilidades del ejercicio; se
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reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera, debido a la pérdida contable
existente no ha registrado provision por este concepto.

Vacacicnes de personat

La Compafia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
gue se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo seqgun el cual
todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido
de guince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que
hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la Compaiiia, tendran
derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de los
afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracién correspondiente a los dias
excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.

Planes de Beneficios Definidos

Beneficios Post — empleo — Jubitacidén Patronal y Desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compariia, el importe de la pension que
recibird un empleada al jubilarse se define por referencia al iempo de servicio del
empleado y el salaric final que éste tenga, considerando que el beneficio se
entrega a los trabajadores que hayan laborado por veinte o veinticinco afios o0 mas
anos dentro de ia Compafiia de manera continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de cierre.

La administracion de la Compafia estima la OBD anualmente con la ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecte, los cuales se basan
en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacion det personal, la tasa de
crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se
determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa promedio para los
bonos de gobierno, publicado por el Banco Central dei Ecuador en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los empleados
hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el
efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en
gastos de personal, mientras que el gaste financierc neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de
la Comparnifa de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de
retirc. De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por terminacion gque ia
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Compaiiia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacion laboral con
un empleado, es el despido intempestivo.

La Compafia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un
gasto cuando, y sdlo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a
rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la
fecha normal de retiro.

o) Capital social, reservas y resultados acumulados

El capital sacial representa el valor nominal de las acciones que han side emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafiias de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o

utilizada para abscrber perdidas.

Otro Resultado Integral - Por Ganancias (Pérdidas) no realizadas originadas
en el pasivo por beneficios definidos

Que comprende las pérdidas yfo ganancias actuariales por cambios en los
supuestos demograficos y financieros de los beneficios definidos (véase nota 25)

Resultados acumulados

Incluyen todas las utilidades actuales y de pericdos anteriores.

Resultados por aplicacion de NIIF per primera vez

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros registra todo el efecto de fa aplicacién de NIF por primera vez, de
aquellos ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF
por primera vez generado por la Compafiia, podra ser capitalizado en el valor que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del Gltimo gjercicio
economico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compariia.

Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se deberd
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accichistas, salvo resolucidn unanime en contrario de la junta general. A partir de
mayo de 2014, las Compafiias deberan considerar que todo el remanente de las
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utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios economicos, y
que no se hubiere repartido o destinado a la constitucién de reservas legales v
facultativas, debera ser capitalizado.

p) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efective en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compaiia, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién,
enajenacién o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacidon: actividades que producen cambios en el tamafio y
compasicién del patrimonio neto y de [os pasivos de caracter financiero.

q) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estade de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compafiia clasifico y presenté a un activo como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

i} se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normat de la operaciton de la
compaiiia,

i} se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion,

i) se esperaba realizar dentro del pericdo de los doce meses postericres a la
fecha de balance: o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efective {tal como se define
en la NIC 7), cuya utilizacidon no estaba restringida, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes
a la fecha de balance.

Todos los demas actives se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaren como carrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en &l cicio normal de la operacion de ta Compadia;
i} se mantenian fundamentalmente para negociacion;
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iii) debian liquidarse dentro del periode de doce meses desde la fecha de balance;
0

iv) la Companiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, 10s doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes,

De acuverdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una
entidad es el periedo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los activos
materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacién de los preductos
en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Compapia se ha
considerado un cicle operativo de 12 meses.

r} Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resuitado integral en un Unico estado,

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo.

Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafila estd expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compafiia por categoria se
resumen en la Nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio y riesge de liquidez.

La Administracién de riesgos de la Compafiia se coordina con su casa matriz, y
activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compania a corto y
a mediano plazo al minimizar la exposicion a los mercados financieros. Las
inversiones se gestionan para generar retornos duraderos.

La Compafia no se involucra activamenie en la comercializacion de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Companiia se describen
mas adelante.

b) Analisis del riesgo de mercado
La Compariia estd expuesta al riesge de mercado a través del uso de

instrumentos financieros y especificamente al riesgo de precio por el resultade de
sus actividades de operacion relacionadas a servicios directos para el sector
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petrolero que se encuentra afectado por una caida importante del precic del
petréleo debide a un exceso de oferta respecto a la demanda, originada por: a) el
surgimiento de nuevos matodos de extraccion de petréleo, como el fracking, que
no son sostenibles ante la debilidad econédmica; b) la disminucion de demanda ya
que muchos paises emergentes, como China, han rebajade sus previsicnes de
crecimiento y necesitan comprar menos crudo para mantener su ritmo de
inversion; y, c) el fortalecimiento del délar que genera poca competitividad con
empresas de servicios con menor calidad.

Sensibilidad de los precios

La Compariia estd expuesta al riesgo de precios considerando que existe presion
por la poca liquidez que maneja el sector, que ha obligado a una disminucién de
los margenes de rentabilidad.

La administracién como parte de las politicas y procedimientos internos de
seleccidon de proveedores, mantienen listados actualizados de precios y detalles
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de contar con las mejores
alternativas en precio y calidad, manleniendo convenios de abastecimienio de
inventaric y de servicios.

¢) Analisis del riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que unha contraparte falle en liberar una
obligacién a la Compafiia. La Compariia esta expuesta a esle riesgo por varios
instrumentos financieros, por ejemplo, al otorgar servicios generando cuentas por
cobrar a clientes v colocar depositos a la vista en instituciones financieras. La
maxima exposicion de riesgo crediticio por parte de la Companiia se limita a un
monte registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte,
coma se resume a continuacion:

2015 2014
tfectivo en caja y bancos 1,380,496 2.008.443
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5.880.525 6.326.5225

La Compafia monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los
clientes y de otras contrapartes como compafias relacionadas, identificados ya
sea de manera individual o por grupo, & incorpora esta informacion a sus controles
de riesgo crediticio. La politica de la Compafia es otorgar crédito no mayor a 90
dias y tratar sclamente con contrapartes solventes y que tengan el compromiso de
cumplimiento de sus obligaciones, considerando una ampliacion de plazos dentro
del sector lo cual es un estandar de la industria petrolera del pais.

La Administracién de la Compafiia considera que todos los activos financieros

previamente mencionados, que no estan deteriorados, ni vencidos, para cada una
de las fechas de reporte bajo revision, tienen una buena calidad de crédito.
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Las cuentas por cobrar clientes no han sido liguidadas en la fecha contractual de
vencimiente debido a las contracciones que ha venido presentandg el sectar
petrolero en su liquidez, pero que no se consideran irrecuperables puesto que en
ningun perioda su antiglliedad ha superado los 9 meses. Al 31 de diciembre de
2015 el 32% de la cartera se encuentra vencida {5% en el afo 2014); el detalle de
la antiglledad de la cartera vencida en cada uno de los periodos presentados, fue
como sigue:

2015 2014
Menos de tres meses 2.316.967 2.771.418
De tres meses a menas de seis meses 714.853 90.909
De geis meses a menos de Nueve meses 367 .855 62.719
3.399.875 2.925.044

Er relacién los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, la Compaidiia no
esta expuesta a ningin problema de riesgo crediticio significative con alguna
contraparte, ya sea individual o con un grupo de contrapartes, que tengan
caracteristicas similares, Las cuentas por cobrar consisten de saldos pendientes
provenientes de 3 clientes en el afic 2015 (4 clientes en el afio 2014), falta de
diversificacion que se origina en la reduccién de operacicnes del sector ante !a
caida de los precios del crudo. Caon base en {a informacion historica acerca de las
tasas de mora de clientes y las condiciones del mercado, la gerencia considera a
la calidad de créditc de las cuentas por cobrar es buena ya que los retrasos en el
cobro es un comportamiento propio del sectar petrolera, no abstante, se estima
que los saldos son recuperables.

El riesgo crediticio para el efectivo en caja y bancos se considera como
insignificante, ya que las contrapartes son bancos de reputacidon con altas
calificaciones por parte de empresas calificadoras independientes, tal como se
detalla a continuacion:

2015 2014
Banco Internacional (1) AAA- AAA-
Citibank Ecuader (2) AAA, AAA
Banco del Pichincha {3) AAA- AAA-

{1} Calificacién de riesgo emitida por Bank Watch Rating 5.A.

(2} Calificacion de riesgo emitida por Pacific Credit Rating

(3) Calificacion de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific Credit
Rating

d) Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compafiia pueda no ser capaz de cumplir
con sus obiigaciones. La Compania gestiona sus necesidades de liquidez al
maonitorear los pages de servicio de deuda programados para pasivos financieros
a cortoe y largo plazo, asi como pronosticar entradas y salidas de efective en el
negocio dia a dia. Las necesidades de liquidez se monitorean en distintos rangos
de tiempo, en una base de proyeccién anual la cual es ajustada mensualmente,
Los requerimientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible para
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poder determinar el alcance maximo ¢ cualquier déficit, lo cual muestra que la
administracidn espera tener los recursos suficientes durante {odo el periodo
analizado.

El financiamiento para las necesidades de liquidez se protege mediante el
apalancamiento brindada por casa matriz, y mediante la capacidad de vender sus
servicios; no cbstante, en el afio 2015 debido a los refrasos en los cobros de
servicios se ha acudido al financiamiento a través de recursos obtenidos de una
entidad financiera.

La Compafiia considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros
al evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo
y sus cuentas por cobrar. Los recurses de la Compaiiia mantenidos en efectivo o
en depdsitos en bancos, asi como las cuentas por cobrar {ver nota 14) exceden
significativamente los requerimientos de flujo de efectivo actuales. Los flujos de
efective de deudares comerciales y ofras cuentas por cobrar, hasta e 31 de
diciembre de 2015 todos vencen contractualmente a los noventa dias.

A continuacién, se resumen los vencimientos de sus actives y pasivos corrientes
al 31 de diciembre del 2015y 2014:

2015
Vigente 3090 dias 90180 dias Total
Efectivo en caja y bancos 1.380.495 1.380.495
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 4.897.818 - 1.082 707 5.980.525
Inventarios 2.082.144 2.082.144
Seguros pagados por anticipado 29127 29127
Ohligaciones con instituciones financieras {3.326.682) (3.326.882)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar {843.500) (558.237) {13.844}) {1.415.581}
Pasivos por impuestos corrientes {162 569) {162.569)
Obligaciones acumuladas (185.484) {185.484)
Total 3.871.349 {558.237) 1.068.863 4,381.975
o 2014 _
___Vigente 3090 dias ~ 90-180 dias Total

Efectivo en caja y bancos 2.008.443 2.008.443

Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar 4614565  1.556.811 155.149 6.326.525

Inventarios 2.433.468 2.433.469

Seguros pagados por anticipado 20.715 20.715

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (1.116.955) {353.785) {89.822) {1.560.562)

Pasivos por impuestos corrientes (272.001) (272.001)

Obligaciones acumuladas (652.547) ) (652.547)

Total 7.035.689 1.203.026 (65.327) 8.304.042
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e) Analisis del Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Companiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactdan para transformar el
producto terminado.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan ios procesos de la Compania.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las
actividades.

La Compaiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los arganismos de control y del directorio, basados en sistemas
de reportes internos y externos,

Mediciones a valor razonable
Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
que se genera el estado de situacién financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo ¢ que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de
un mercado a ta fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo ¢ pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actuan en su mejor interés econémico. La
Compafia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor
razonable, maximizande el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan ¢ revelan valcres
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descritas a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustados} en mercados activos para actives o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precics cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el aclivo ¢ pasivo, ya sea directa o indirectamente.



Saxon Energy Services del Ecuador S.A.

(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Intermediate
Holdings B.V.)

¢} Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicion al valor razonable no es
observable.

Para propodsitos de las revelationes de valor razonable, la Compafia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas vy riesgos y el nive! de la jerarquia de valor razonabie tal como se
explico anteriormente,

La siguiente tabla muestra los Niveles de la jerarquia de los activos y pasivos
financieros medidos a valor razonable de manera recurrente:

2015
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Tatal
Activos financieros:
Efectivo en caja y bancos 1.380.496 1.380.496
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5.980.525 5.980.525
1.380.496 - 5.980.525 7.361.021
Pasivos financieros:
Obligaciones con instituciones financieras 3.326.682 3.326.682
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 1.415.581 1.415.581
Pasivos por impuestos corrientes 162 569 162.569
Obligaciones acumuladas 185.484 185.484
3.326.682 1.763.634 5.090.316
2014
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros:
Efectivo en caja y bancos 2.008.443 2.008.443
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6.326.525 6326525
2.008.,443 - 6.326.525 8.334.968
Pasivos financieros:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1.560.562 1.560.562
Pasives por impuestas corrientes 272.01 272.001
Obiigacicnes acumuladas 652.547 652.547
2.485.110 2.485.110

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han realizado
transferencias entre e! Nivel 1 y el Nive!l 2.
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Valor razonable de activos no financieros

La Compaiiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que
les mismos se miden al costo.

Politicas y procedimientos de administraciéon de capital
Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compafiia son:

- garantizar la habilidad de la Compafia para continuar comg negocic en
marcha
- proporcionar un retorno adecuado a sus accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios & sus productos de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.

El objetivo de la Compania en la administracién de capitali es mantener una
preporcidn financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafiia determina sus requerimienios de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento de su casa
matriz, por lo cual en el afio 2014 no estaba apalancado en recurses ajenos; no
obstante,en el afio 2015 ha utilizado el financiamiento obtenido con instituciones
financieras, ratio que se presenta a continuacion:

2015

Total de recursos ajenos {1) 4.742.263
Menos: Efectivo en caja y bancos {1.380.496)
Deuda neta 3.361.767
Total de patrimania neto 15.682.650
Capital total {2} 19.044 417
Ratio de apalancamiento (3} 18%

{1) Comprenden a las obligaciones financieros y los pasivos con acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.

(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los periodos terminados al
31 de diciembre del 2015 y 2074 scon fos siguientes:
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10.

11.

2015 014
Servicios de Reacondicicnamiento (1) 11.518.121 14 848.108
Maovilizacion entre pozos {2} 1.269.973 2.086.757
Tiempo de espera 828.214 1.059.373
Alquiler y venta de equipos 319872 596.345
Otros ingresos operacionales 302.380 235608
Ingresos por reembolsos 823.113 269.508
Total 15.061.673 19.095.700

{1) Comprenden todas las labores que se llevan a cabo para cambiar o
transformar el estado de un pozo productor, esto sucede cuando se presentan
sitiaciones donde existia un pozo productor por flujo natural, pero que al
tener un decrecimiento muy alto y rapido de la presién necesita que se le
aplique algun mecanismo de empuje para gque siga y se mantenga la
produccidn, o en el mejor de los casos aumente la produccion.

(2) Corresponde a los ingresos recibidos por la movilizacion de los rig's entre
pozos y ubicaciones desde la base a los pozos.

Otros ingresos

El detalle los otros ingrescs generados por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2015 y 2014, fue como sigue:

2013 2014
Ingresos no operacionales:

Otros ingresos (1) 519.504 315200
Ingresos financieros

Intereses ganados 945 996
Total 520.539 316.196

(1) Durante e} afo 2015 comprenden principalmente el reverso de la provision de
jubilacién patronal y desahucio por el personal que se desvinculd en el
transcurso del afic 2015 (en el afio 2014 comprenden principalmente el efecto
de la utilidad en venta de actives fijos y el reverso de la provisién de la
jubitacion patronal y desahucic del Gerente general).

Costo de los servicios prestados

El detalle de la compoesicidn de los costos de servicios prestados por los aros
terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, fue como sigue:
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2015 2014
Insumos directos 65992977 8.351.321
Mano de obra directa 6.421.767 5.510.842
Mano de obra indirecta 511.045 258.492
Costos indirectos atribuidos 1.594 211 1.956.404
Total 15.520.000 16.076.859

12. Gastos por su naturaleza

E! siguiente es un detalle de los gastos por su naturaleza per los afios terminados
al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

2015 2014
Gastos administrativos:
De personal 591.266 912 508
Pagos a su relacionada 193.813 680.312
Honorarios 113.195 119.089
Otros gastos con el fisco (1} 966 583 -
Vigilancia FO777 63.377
Judiciales, fegales y otros 60.883 46.059
Ctros 60.309 1.484
Expatriados 58.096 896.522
Servicios basicos 55.839 61.921
De viaje 42 623 52.445
Materiales y suministros 41.694 48.120
Arriendos 40.030 34.967
Jubilacion Patronal y desahucio 31.194 29.426
Depreciacion 16.224 41.638
Maovilizacion 13.470 17.124
Sequros 11.239 22516
Correspandencia nacional & internacional 10.078 10.999
Atenciones sociales 7.067 17.343
Suscripciones y afiliaciones 7.030 7.455
Equipos 1.658 18.475
Provisién cuentas incobrables - 45.549
Total gastos administrativos 2.393.368 2.337.340

{1} Corresponde al pago mediante amnistia tribularia de las siguientes actas de
determinacion al Servicio de Rentas Internas con fecha 25 de junio del 2015:

- Acta de determinacion N° 1720120100051 por US$533.527
correspondiente al ejercicio 2007

- Acta de determinacion N° 1720120100171 por US$433.056
correspondiente al ejercicio 2008
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2015 2014
(Gastos financieros:
Gasto interés 62.268
Impuesto a la Salida de Divisas 30.456 106.645
Gastos bancarios 16.887 11.919
Total Gastos financieros 109.611 118.564

13. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 |la composicion del efective en caja y bancos
fue come sigue:

2015 2014
Efectivc en caja 3.500 4.100
Entidades bancarias — nacionales 1.376.995 2.004.343
Total 1.380.495 2.008,443

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el efectivoe no posee restricciones para su
uso.

14. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto al 31
de diciembre del 2015 y 2014, fue como sigue:
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2015 201
Deudores comerciales:

Clientes (1) 2.§95.321 2.922.941

Clientes relacionados (Nota 15) 404 354 2103

Provisiones clientes (2) 46.462 2.879.170

Provisiones relacionadas {2} (Nota 15) 2.484.946 436.286

Provisian cuentas incobrables {3) (83.122) (83.122}

5.847.961 6.157.378

Qtiras cugnias por cobrar
Cuenta par cobrar SR (4) 131.944 131.944
Anficipo proveedores 620 37.203
Total 5.980.525 6.326.525

(1} La Compatiia tiene un tiempo de créditc de hasta 80 dias con sus clientes. Al
31 de diciembre del 2015 la Compafia cuenta con 3 clientes activos (4
clientes activos en el 2014), lo cual obedece a gque la industria en la cual se
desempefia localmente no estd compuesta por un mercado muy amplio de
clientes, pues actualmente muchas de las petroleras trabajan con sus propios
taladros sobre todo el Estado que ha limitado la firma de contralos de
senvicios.

{2) Comprenden provisiones por servicios brindados a los clientes sean terceros
¢ relacionados, los cuales por condiciones de negociacion no se han
facturado.

(3} A continuacion, el movimiento de la provision por deterioro para cuentas
incobrables generada por el costo del dinero en el tiempo, debide a los
vencimientos existentes de [a cartera, por los afios ferminados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014:

2015 2014
Saldo al inicio del afin 83.122 37.573
Provision cargada al gasto - 45,549
Saldo al final del aho ' T 8322 83122

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el valor razonable de las cuentas por cobrar
se acerca sustancialmente al valor en libros debide a que no existen operaciones
de financiamiento y su recuperacion es fundamentalmente al corto plazo.

(4)

Corresponde a la cuenta por cobrar al SR! por reclamo de pago en exceso
presentado el 27 de julic de 2015 hkajo el namera de ftramite
117012015247568 por concepte de Retencion en la fuente de Impuesto a la
Renta correspondiente al ejercicio fiscal 2014, a la fecha se encuentra emitida
la resclucion por parte de la Administracidn Tributaria aceptando el 100% del
valor solicitada. {Nota 27)
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15. Saldos y Transacciongs con Entidades Relacionadas

La Compadnia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condicicnes que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con relacionadas al 31 de diciembre del
2015 y 2014 fueron como sigue:

2015 2014
Activo
Deudores comerciates v olras cuentas por cobrar (nota 15}
Deudores comerciales — clientes:
Consorcig Shushufindi (1) 2103
Kamana Services S A (2) ) o 404 354 o
B ' 404 354 2103
Deudores comerciales — prowisiones
refacionadas:
Consorcio Shushufindi {1) 2.476,753 436.286
Kamana Services S.A (2} _ 8193 _
2.484 946 436.286
Total 2.880.300 439.389
Pasivo
Acreedar erciales y ofras cuenta r cobrar (i
20
Smith International, INC (3} 443887
Cuentas por pager relacionadas.
Saxon Services de Panama S.A sucursal Colombia (4} 561.085 506 266
Saxon Services Energy INC — Canada (5} 63683
Total 1.068.660 506.266

N

(5)

El saldo pendiente de cobro corresponde a las cuentas pendientes de cobro
por servicios facturados y paor servicios provisionados y ne facturados, cuyc
mento de ingresos generados fue de US$4.074.837 y US$6.083.275, en el
afo 2015 y 2014, respectivamente.

El salde pendiente de cobro en el afio 2015 mismo gue representa el saldo de
ingresos que ascendieron en el afic a US$3.670.806.

El saldo pendiente de pago a Smith international INC por US$443.887 en el
2015 represenia el salde por pagar de por 'a importaciéon de activos fijos por
US$890.576 en el afio 2015,

El saido pendiente de pago a Saxen Services de Panama S A.- Sucursal
Colombia por US$561.085 en el 2015 y 506.266 en el afio 2014 representa el
saldc per pagar de transacciones comerciales US$939.189 en el afioc 2013.
Adicicnalmente durante al afo 2015 la Compafiia realizo una compra de
generadores por US$ 54 819.

Corresponde a faciuracién de management fee par US$200.000, préstamos
recibidos por US$1.301.790 netos, de los cuales US$1.315.000 fueron
capitalizados mediante acta de junta de accionistas con fecha 24 de
septiembre del 2015 (nota 25).
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16.

Transacciones con personal clave de la Compafnia

La Compafiia realizé transacciones con Saxon Medio Oriente por los servicios de
Gerente General a partir del mes de septiembre 2014, estos saldos fueron
pagados en su totalidad por lo que no genera saldo pendiente de pago dentro de
los estados financieros. El saldo pagado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por
estos conceptos a dicha relacionada ascienden a US$58.096 y US$96.522,
respectivamente.

Durante Ios anos terminados al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Compadia ha
generado gastos por sueldo y bones pagados a los administradores clave por
LiS$276.376 y US$427.958, respectivamente. Son considerados personal clave
dentro de la Compafriia Gerente general, Controller Financiero, y Superintendente
de operaciones.

Inventarios

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014, fue como
sigue:

2015 2014
inventario de repuestos 2.599.868 2.916 224
Importaciones en transito 828 100.862
Provisién por deterioro de inventario (1) {518.552) {583.717)
Total 2.082.144 2,433.46%

(1} Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la administracion de la Comparifa ha
estimado una provisidon por valor neto de realizacién originado en la
determinacidn de obsoclescencia de ciertes items en funcién del tiempo en el
cual no ha sido utiizado el inventario y basado en consideraciones técnicas
de uso establecidas por su casa matriz, el siguiente es el movimiento de la
provisién por obsclescencia de inventarios:

2015 2014
Saldo al inicio del afo 583.717 5B83.717
Baja de inventarios (356.884)
Provision dei afo 291.719
Saldo al final del afo 518.552 583.717

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el inventario no se encuentra garantizando
ninguna operacion.
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17. Propiedad y equipo

E! movimiento de la propiedad y equipo al 31 de diciembre del 2015 y 2014, fue

comao sigue:
2015
Saldo al Adiciones Devolucién e Saldo al
inicio del afo ‘ 1) ventas  onta2o14 Rectasificacion ool del ano
No depreciables:
Terreno 167.100 157.100
Impertaciones en transito - 718.458 {718.459} -
157.100 718.458 - {718.459) 157.100
Costo:
Edificios ¥ estructuras 178.703 178.703
Dotacion de campamentos 486 .586 486.586
Equipo de perfaracion 13.128.807 2.524.384 718.459 16.371.650
Equipos de comunicacion 76.400 76.400
Vehiculos 326.047 326.047
Equipos de computacian 32.232 32.232
Equipos de transporte 380.641 {22.800) 28.640 386.481
14.6809.416 2.524.384 {22.800) 28.640 718.459 17.558.099
Depreciacién acumulada:
Edificios y estructuras {95.007) {4.753) {89.760)
Dotacién de campamentos (244.955)  (17.011) {261.966)
Equipo de perforacion (3.514.281) (848.987) {4.363.268)
Equipos de comunicacion (59611} (8.788) {76,209}
Vehiculos {152.980) (42 463) {195.443)
Equipos de computacion {9.8786) {1.659) {11.535)
Eguipos de transporte (336.2086) (1.725) 14 820 (18.616) (341.727)
(4.422.916) {923.385) 14.820 {18.616) - {5.350.098)
Total 10.343.600 2.319.458 (7.980) 10.024 - 12.665.101
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o ) 2014
Saldo al - . . A
iniciP del Ad'?;?nes Ventas Reclasificacion Rec:s;;i::ocwn Sal;’; Z:.‘f;nal
- ano . a— — -
No depreciables:
Terrenc 218.000 {60.900) 157.100
_Importaciones en transito 55.322  1.350.300 (1.386.591) {19.031) -
273.322 1.350.300 {60.900) {1.386.591) {19.031} 157.100
Costo:
Edificios y estructuras 338.800 {160.097) 178.703
Dotacién de campamentos 434.607 51.979 486.586
Equipo de perforacian 11.266.739 727.983 1.134.085 13.128.807
Equipos de comunicacion 76.400 76.400
Vehiculos 155762 {11.810) 182.095 328.047
Equipos de computacian 13.800 18.432 32.232
_ Equipos de transporte . 419.801 ) {38.260) . __380.841
12.706.009 727.983 {211.167) 1.386.591 14.609.416
Depreciacién acumulada:
Edificios y estructuras {(159.108) (5.695) 69.796 {95.007)
Dotacidn de campamentos {218.336) {26.613) {244.955)
Equipo de pefforacion (2.737.956)  (776.325) (3.514.281)
Equipos de comunicacion {59.199) {10.412) {69.611)
Vehiculos {116.192) (44.485) 7.677 {152.980)
Equipos de computacian {5.814) {4.062) {5.876)
__Equipos de transporte {353.542) {8.183) 25519 B {336.206)
(3.650.147)  (875.761) 102.992 - {4.422 916)
Yotal 9.329.184  1.202.522 (169.075) . (19.031) 10.343.600

(1} Incluyen consumos de inventario por US$1.321,887 y US$565.623 en el afo
2015 y 2014, respectivamente; ya que los inventarios son usados unicamente
para la prestacion de los servicios.

La depreciacidn de la propiedad y equipo se calcula linealmente a o largo de su
correspondiente vida util. Esta vida (til se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios
y/o mejoras en los activos {véase nota 5-g).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen activos que se encuentren
pignoradeos o en garantia con terceros,

- 33 -



Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
{(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Intermediate
Holdings B.V.)

18. Otros Activos

19.

Corresponden a garantias entregadas en efectivo cuyo detalle fue como sigue al
31 de diciembre 2015 y 2014:

2015 2014
Garantias litigios (1} 34.742 141.269
Arriendos 4.400 4.400
Clientes (2) 71.258 4.247
Total 110.400 149.916

(1} En el afip 2015 y 2014 correspondia a la entrega de dinero en caucion por
impugnacion a la Municipalidad de Lago Agrio por US$29.957 y Municipio de
Joya de los Sachas por US$4.785, En el afio 2014 correspondia a la
entrega de dinero en caucion por la impugnacién al SRI por US$107.320,
dichas contingencias fueron canceladas con fecha 25 de junio dei 2015
acogiéndose a la amnistia tributaria por lo que dichas garantias fueron
ejecutadas,

(2} Corresponde a la retencién del fondo de garantia del 10% de la facturacion
por servicios prestados a Petroamazonas en el afio 2015 que suman
US$71.528 y en el afio 2014 US3%4,247, los cuales seran recuperables en el
afic 2016.

Obligaciones con instituciones financieras

El detalle de obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2015 fue como
sigue:

Tasa de
Institucién Operacién pumero Total Interés Inicio Vencimiento
Citibank 8215331657 1.800.000  9,02% 27-nov-15 25-fab-16
Citibank 8215328623 1.500.000 11,08%  30-may-14  15-may-17
interés por pagar 26.682
Total obligaciones 3.326.682

Al 31 de diciembre de 2015 las obligaciones con instituciones financieras se
encueniran garantizadas consttuidas por Citibank N.A, a favor de Citibank
Sucursal Ecuador y no incluye garantias ni colaterales constituidas por ia
Compafila, ya que se deriva de la linea de crédito de su relacionada
Schulmberger.
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20. Acrecedores comerciales y otras cuentas por pagar

£l rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
del 2015 y 2014, se detalla a continuacién:

2015 2014
Acreedores comerciales;
Proveedores nacionales (1) 924.217 1.434.452
Proveadaores del exterior {2} 457.889 82,367
1.382.086 1.516.819
Oftras cuentas por pagar 33.495 43.743
Total 1.415.581 1.560.562

(1} Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un detalle de los proveedores nacionales
mas importantes es como sigue:

2015 2014
Stratuscatering Services 5.A. 100.672 10.776
Union Provincial de Cooperativas de Transporte de

Sucumbios 92.543 16.788
Crienfluvial SA 79.194 -
Gestion de seguridad en el trabajo Geset CIA. LTDA. 83.520 -
Yanez Velasco Carlos Jeronimo 48.524 25197
Asasoria, sequridad y vigilancia ASEVIG Liderman

CIA. LTDA, 48.300 -
Inscora Instituto del Corazon S.A, 40.287 11.116
QOrientruck S.A. Transporte pesado del Oriente 29.791 18.375
Petroleum & power engineers 5.A. Powerenginecrs 28.695 -
Gil services & solutions S.A. Oilserv 27.753 105.146
Vega Vinces Jose Climaco 25441 95.476
Reinoso Bedon Edgar Statin 25173 -
Sindes Ecuador S A. 21.879 22.340
Frankimport ClIA, LTDA. 21.644 -
QZ Zapatta CIA. LTDA. 11.856 376
Otros 258.845 1.128.861
Total 924,217 1.434.452

(2) Un detalle de los saldos con proveedores del exterior mas importantes al 31
de diciembre de 2015 y 2014, fue como sigue:
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2015 2014

Smith International, Inc. {Nota 15) 443 867

Artecol Supply - 25.990
O Country Engineering Services LTD - 21.528
Intertek Consulting & Training Colombia LTDA 11.787 14.480
Enerdex International, ING. - 10.785
Mix Telematics Middie East Fze 1.406

B. Hansen INC 789 4.148
Cuality Bit & Supply - 3.979
Stewart & Stevensen - 870
Gaffrey - Kroese Supptu CORP. 509
Total 457 869 82.367

Los proveedores le otorgan a la Compafiia un plazo de pago de hasta 8C dias y
no incluyen transacciones de financiamiento, por lo que no se descuentan y se
registran a su valor nominal.

21. Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos per impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015 y
2014, fue como sigue:

2015 2014
Impuesto al Valor Agregado 34104 119.577
Retenciones de VA 16.471 58.777
Otros impuestos 101.527 57.065
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 216.856 36.582
impuesto 2 [@ renta pof pagar (1) - -
Total 162.569 272.001

(1) Un movimiento del saldo de impueste a |a renta por pagar €s como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del periodo 35.938
Cancelacion (35.938)
Impuesto causado del afio (nota 24 — a) 2(6 389 251.562
Compensacion de retenciones en ia fuente del
periodo (nota 24 - b} {208.389} {251.562)

Saldo al final del periodo - -
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22.

23.

Obligaciones Acumuladas

El rubrc de obligaciones acumuladas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se
detalla a continuacion:

2015 2014
Beneficios sociales 141.060 396.612
18% Participacidn trabajadores en |as utilidades (1} - 152.223
Bono Ejecutivo 44 424 103.712
Total 185.484 652.547

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades.
Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores al 31 de
diciembre del 2015 v 2014, fueron come sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afo 152.223 289.419
Pago a trabajaderes (152.223) {289.419)
Provision del afio 152223
Saldo al final del afio B . 152223

El gasto total por beneficios a empleados a corto plazo generado en el afio 2015
asciende a US$7.274.596 (US$6.417.831 en el afio 2014). Al 31 de diciembre de
2015 la Compafifa cuenta con 84 empleados (259 en el afio 2014) distribuidos en:
a) 70 asignados al campe; y, b) 14 asignados en el area administrativa {a) 245
asignados ai campo; v, b) 14 asignados en el area administrativa, en el afic 2014).

Impuesto a la Renta

a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, |a provisién para el impuesto a fa renta
se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por los pericdos

terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Un detalle de la conciliacién
tributaria s como sigue:
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2015 2014
{Pérdida) Ganancia antes de participacion
trabajadores {2.443.959) 1.014.818
Menos: 15% Participacion trabajadores (nota 21} - 152 223
{Pérdida) ganancia antes de impuesto a la renta {2.443.959) B862.595
Mas: Gastos ne deducibles 1.273.058 403.428
Participacion trabajadores en ingresos
exentos 21763
GMND para generar rentas exentas 760
Diferencias temporarias generadas por
Revaluacion de propiedades y eguipos 174.237
Obsolescencia de inventario 291.719
Menos: Otras Rentas exentas {145.084)
Base imponible {704.945) 1.143.462
Impuesta a la renta causada - 251.562
Anticipo caleulado 206.389 183.676
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el
anticipo y el impuesto causado 206.389 251.562
Menos: Retencicnes de impuesto a la renta 315.062 383.505
{Saldo a favor de contribuyente} {108.673) {131.943)

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipa minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afic
anterior sabre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos, Ademas, se establece
que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, éste Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el coniribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, le cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la
devolucion del anticipo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el siguiente es el cargo a resultados por
impuestos corrientes y diferidos del afio:

2015 2014
Gasto impuesto a la renta corriente 206.389 251.5682
Gasto impuesto a la renta diferido {nota 23-b) {25.493) {96.962)
Gasto impuesta a la renta del afio 180.896 154.600

El gasto por impuesto a ia renta corriente en el estado de resultados difiere del
impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al
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cierre de cada gjercicio sobre el resultade antes de impueste a la renta debido en
el afo 2015 a que el impuesto causado constituye el anticipo catculado, ai ser el
valor mayor con relacion al impuesto causado del resultado del ejercicio; sin
embargo, la conciliacion de la tasa nominal versus la tasa efectiva en el afio 2014,

fue la siguiente:

2014
Porcentaje Valor

Tasa impositiva nominal 22,00% 188.771
Mas: Gastos no deducibles 10,29% 88.754

GND para generar rentas exentas 0,02% 167

Participacion trabajadores en ingresos

exentos 0.56% 4.788
Menos: Otras Rentas exentas {3.70%) (31.918)
Tasa impositiva efectiva 29,16% 251.562

b} Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del

2015 y 2014, fue el siguiente:

2015
Saldos al Reconocido Créditos Tributarios Ingrese (gasto) Saldos
. en — s .
comienzo . . Pago Compensacién Impuesto diferido al fin
patrimonio
del afo SIC 25 {1) anticipado {nota 22) (nota 24-a} del ano
Actives por impuestos diferidos:
Créditos tributarios {206.389}) 108.673
Obsolescencia de inventarios 128.418 {14.336) 114.082
Pasives por impuestos diferidos:
Propiedades y equipo (698.370) 39.829 {658.541}
{698.370}) 128.418 {206.389) 25.493 (435.786)

(1) De acuerdo a lo establecido por la SIC25 “impuesto a las ganancias —
cambios en la situacion fiscal de la Entidad o de sus accionistas: Aquellas
consecuencias fiscales que estén asociadas a cambics en el importe
reconocido del patrimonio, ya sea en el mismo ¢ diferente periods {no
incluidas en el resultado), deberan cargarse o acreditarse directamente a
patrimonio. La Compania bajo este concepte registré el valor de
US$128.418 al resultado acumulada.
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2014
Saldos al Ingreso {gasto} Saldos
comienzo Impuesto diferido al fin
del afio {nota 24 -a) del afio
Pasivos por impuestos diferidos:
__Propiedades y equipo {795.332) 86.962  (898.370)
Total pasive por impuesto diferido {795.332) 96.962 (698.370)

c} Distribucion de dividendos

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno se encuentran exentos
unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraiscs fiscales o jurisdicciones de menor imposicién o de
personas naturales no residentes en el Ecuador.

d) Revision fiscal

DCe acuerdo cen disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentrc del piazo
de hasta tres afios postericres contados a partir de |a fecha de presentacion de la
dectaraciébn del impuesto a ta renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus abligaciones tributarias. A fa fecha, el Servicio de Rentas
Internas tiene e| derecho de revisar el impuesto a la renta del afio 2012 al 2015,

e) Precios de transferencia

l.os centribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exierior, dentro de un misme
periodo fiscal en un monto acumulade superior a tres millones de délares
{US$3.000.000) de los Estados Unides de América deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y, aquellos contribuyentes que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior dentro de
un mismoe periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$415.000.000
deberédn presentar adicicnalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia; los cuales deberan ser presentados en un piazo no mayor de dos
meses; contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto
a la Renta,

La Compariia basada en el monto de las operacicnes gue ha tenido durante el
afio con relacionadas no requierg en el afo 2015 la realizacién del informe de
precios de transferencia, sin embargo, si debera presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el cual se presentara a las autoridades
tributarias en los plazos establecidos para el efecto; debide a io mencionado nao se
han generado ajustes por precios de transferencia que afecten la determinacion
del impuesto a la renta del ano.
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24. Obligacidn por beneficios post empleo

La Compafia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones
por beneficios post emplec de acuerde al Codige del Trabajo, bajo el concepto de
jubitacion patronal y bonificacion por desahucio.

De acuerdo a lo establecido en el Codigo del Trabajo los empieados y
trabajadores que por veinticinco afios © mas hubieren prestade servicios de
manera continuada o interrumpidamente, tendran derecho al beneficic de la
jubilacién patrenal; de igual manera en el caso del trabajador gque hubiere
cumplide veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo de manera
continuada o interrumpidamente tendrd derecho a la parte proporcional de dicho
beneficia.

La Compariia registra un pasivo contingente por terminacion de la relacian laboral
por desahucio solicitado por la Compafiia o por el trabajador, consistente en el
veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracién mensuai por cada
uno de los afios de servicio prestados en la Compa#ia.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compaiiia tiene registrada una provision por
las obligaciones por beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente que utilizé el método actuarial de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado, basado en las siguientes hipétesis
actuariales:

2015 2014
Tasa de descuenio B,31% 6,54%
Tasa esperada de incremento salarial 3.00% 3,00%
Tasa de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de rotacion 19,83% 12.83%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%

El movimiento por las obligaciones de beneficic por retiro de Jubilacian Patronal y
Bonificacidn por desahucio en los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y
2014 fue el siguiente:
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2015
PATRIMONIO -
PASIVO - {Ganancias} Efecto en sl
Obllgacién por perdidas estado de
Beneficios actuarlales no resultados
Definidos Efective realizadas Integrales
Jubllacién Patronal;

Saldo al inicio del afo 686.278

Costo laboral de servicios actuariales 141,883 141 883

Interés neto (costo financicro) 44,883 44 883

{Ganancias) pérdidas actuariales no realizadas {144.689) {144.689)

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (422 488) {422.488)
Saldo al final del afio 305.867 - (144.689) {235.722)
Bonificacién por desahucio:

Saldo al inicio del afo 189.445

Costo labora! de servicios actuariales 34.421 34.421

Interés neto (costo financiero} 12.165 12.165

(Ganancias} pérdidas actuariales no realizadas {2.203} {2.203)

Costo de servicios pasados 22275 22275

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {147.707) {147.707)

Saldo al final del afic 108.400 {147.707) {2.203) 68.861
Total 414267 (147.707) {146.892) {166.861)
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2014
PASIVO - PATRIMONIO -
Obligacion {Ganancias} Efecto en el
por pérdidas estado de
Beneficios actuariales no resultados
Definidos Efectivo realizadas integrales
Jubilacién Patronal:

Saldo ai inicio del afo 604 496

Costo laboral de servicios actuariales 135.089 135.889

Interés neto {costo financiero) 42316 42316

(Ganancias) pérdidas actuariales no realizadas {19.604) (19.604} -

Etecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (76.918) (76.819) {76.919)
Saldo al final del ano 686.278 (76.919) (19.604) 101,386
Bonificacion por desahucio:

Saldo al inicio del afio 180.038

Costo taboral de servicios actuariales 45.468 45468

Interes ncto (costo financiero) 12.400 12.400

{Ganancias) pérdidas actuariales no realizadas {30.089} {30.089) -

Efecto de reduccicnes y liquidaciones anticipadas {18.368) (18.368) (18.368)
Saldo al final del afio 189.449 (18.368) {30.089) 39.500
Total 875.727 (95.287) {49.693) 140.886

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el pasivo por provision para jubilacidn
patronal y desahucio se clasifica como sigue:
2015 2014
Jubilacion Patronal:
Empleados menores a 10 afios de servicio 207.052 464.382
Empleados con tiempo de servicio mayor a 10 aflos y 98.815 221.896
menor a 24 afos
305.867 686.278
Bonificacion por desahucio:
Empleados menores a 10 afios de servicio 79.935 126.664
Empleados mn_tlempo de servicio mayor a 10 afics ¥ 28.465 62.785
menor a 24 afos
108.400 189.449
Total 414.267 8§75.727
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25,

Patrimonio de los Accionistas

Capital social

El capital de la Compadia al 31 de diciembre de 2015 era de US$ 11.470.700,
dividido en 11.470.700 acciones nominativas y ordinarias de un ddélar cada una
(US$5.835.389, dividido en 5.835.389 acciones nominativas y ordinarias de un
dolar cada una al 31 de diciembre de 2014).

El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015, esta conformado como
sigue:
% de

Accionistas Nacionalidad Capital pagado Participacion

Saxon Energy Services Intermediate Holdings B.V. Holanda US$ 11.470.699 89 99%
Schlumberger Investment Services B.V. Holanda 1 0,01%

US$ 11.470.700 100%

26,

Con fecha 9 de diciembre del 2014, los accionistas decidieron incrementar el
capital de la Compafiia en US$1.046.132, quedando el capital en un fotal de
US$5.835.389 divido en cinco miliones ochocientos treinta y cince mil trescientos
ochenta y nueve acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1} cada una,

Con fecha 24 de septiembre del 2015, los accionistas decidieron incrementar el
capital de la Compariia mediante fa compensacién de créditos, utilizando el valor
de US$4.320.311 de la cuenta de aportes futuras capitalizaciones y el valor de las
cuentas por pagar al accionista por US$1.315.000, quedando el capital en un total
de US$11.470.700 dividido en acciones nominativas y ordinarias de un dolar
(U8%1) cada una,

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2015 la Compania no tiene los contratos firmados con sus
clientes, la Administracion se encuentra tramitade la firma de los mismos, sin
embargo, la prestacion de los servicios se ha realizado con normalidad y en base
al contrato vencido y las ¢érdenes de servicios, principalmente para la prestacion
de servicios de reacondicionamiento de pozos, incluido el personal, equipo,
soporte y movilizaciébn necesaria, con vigencias de uno a dos afios con
Petroamazonas, Consorcic Shushufindi, Tecpecservices, Tecpececuador vy
Consorcio Petrolero Palanda — Yuca Sur de los que se detallan a continuacion las
condiciones mas relevantes de los mismos:

- Multa de hasta US$5.00 diarios por interrupciones injustificadas en la
prestacion del servicio, asi como por la contaminacion del medio ambiente
o inobservancia o incumplimiento de las normas en esta materia.

- Cargo de los costos de rehabilitacién en caso que la Compafia produjere
dafios de consideracion al medio ambiente.

- Multa de hasta US$1.000 diarios por incumplimiento de normativas iegales.
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27. Otras Contingencias

Las siguientes son un resumen de los pasivos contingentes en contra de la
Compania al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de acuerdo a las confirmaciones de
suUs asesores legales:

- En el arfio 2005, la Direccidon Nacional de Proteccidon ambiental DINAPA
solicitd a Santa Fe del Ecuador S.A. (hoy Saxon Energy Services del Ecuador
S.A.} la realizacion de una remediacion ambiental por el derrame de ciertas
cantidades de crudo, come consecuencia del dafio a la fuberia ocasionado en
un accidente de transito en el cual estuvo involucrado uno de fos camiones de
la Compariiia. La Comparfiia se ha negado a realizar dicha remediacion
ambiental, pues a criterio de sus asesores legales no existe una sentencia
judicial que indique que la Compania es responsable del derrame ocasionado
y que la Compaiiia nc esta sujeta al control de la DINAPA, adicionalmente,
DINAPA no ha iniciado juicio alguneo, ni ha abierto expediente administrativo.
£l costo de la remediacién se estima en aproximadamente US$100.000
monto que seria responsable la compafiia aseguradora, debido a que es un
riesgo asegurado por la Compania.

- En el afic 2012, el Municipic de Joya de los Sachas solicité a la Compania el
pago del Impuesto a la patente municipal para los anos 2006 hasta el afo
2011. La Compaiiia ha presentado una demanda ante el Tribunal Distrital de
to Fiscal de Quito en contra de la referida Municipalidad, solicitando que se
deje sin efecte tos titulos de crédito de los mencionados afios. La demanda de
la Compafia se basa en el hechc que la misma nc mantiene un domicilio
permanente en la cuidad de Joya de los Sachas. El importe de Ja demanda es
por aproximadamente US$40.000 y la Compaiiia ha entregado caucion por
aproximadamente US$3.900, cuyc importe esta reconocido como otros
activos no corrientes. La Compafiia ha presentado las pruebas y se ha
realizado la inspeccion a la contabilidad, aun no se emite sentencia scbre el
case, pero se consideran altas probabilidades de una solucidon favorable a la
Compafiia,

- En el afio 2013, el Municipio de Lago Agric inicid un proceso coactive por el
page de la patente mupicipal de afos anteriores. Se inicié un juicic de
excepciones contra la coactiva iniciada por el Municipic de Lago Agrio, al
momento 5€ encuentra en etapa de pruebas y se ha solicitado que se
continlie con la sustentacién de la causa.

Un resumen de {os activos contingentes por reclamos y juicios entablados por la
Compaiiia a terceros es como sigue:

- Una dermanda contra la Municipalidad de Lago Agrio fue presentada por la
Compafila, debido a que la primera pretende ccbrar aproximadamente
US$14.000 por patente municipal de afios anteriores, mas intereses y costos
procesales, a pesar que el domicilio econdmico de la Compafiia no es en ese
canton. La Compafifa ha entregado una caucion por aproximadamente
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28.

US$1.000, cuyo importe es reconocido como otros activos no corrientes. Este
proceso data del afio 2010 y su resultadc es incierto.

- Al 31 de diciembre de 2015 la Compafifa ha presentado reciamo de pago en
exceso presentado el 27 de julio de 2015 bajo el niumero de tramite
117012015247568 par concepto de Retencidon en la fuente de Impuesto a la
Renta correspondiente al ejercicio fiscal 2014, a la fecha se encuentra emitida
la resolucién por parte de la Administracidon Tributaria aceptando el 100% del
valor solicitado.

La Administracion de la Compafia y sus asesores legales no esperan que el
resultado de las acciones antes indicadas tenga un efecte significativo sabre la
situacion financiera de la Compa#iia por lo cual los Estados Financieros adjuntos
no incluyen provisién alguna para e! posible pasivo, de haber alguno, que podria
resuitar de la resolucidn final de estos procesos.

Reclasificacion

Al 31 de diciermbre de 2015 comao administracion de la Compafia ¥ con el fin de
presentar apropiadamente los estados financiercs de acuerdc a Noermas
Internacionales de Informacion Financiera, hemos reclasificade para fines de
presentacion, los saldos de créditos tributarios por impuesto a la renta por US$
108.673, previamente presentados como activos corrientes, para presentarlos de
acuerdo a lo dispuesto por ia NiC 12 — Impuesta a las Ganancias coma parie del
impuesto diferido:

2015
Eotados saldo
=E8003 Debe Haber informe
Financiergs _— auditados
internos —_—=
Estado de Situacion Financiera
Activos corrientes
Crédito wibutario 198.673 108.673 (108.873)
Pasivos no torrientes
Pasivo por impuesto diferido - 108.673 108.673
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29. Eventos Subsecuentes

A partir del 23 de marzo de 2016 se encuentra vigente la Ley Organica para la
Promocién del Trabajo Juvenil, Regulacion Excepcional de la Jornada del Trabajo,
Cesantia y Segurc del Desempleo, la cual reforma la Ley de Pasantias y el
Cédigo del Trabajo, incorperando entre otras madificaciones comao: la creacion del
seguro de desempleo, la promocion del empleo entre los jévenes de 18 a 26 y ia
ampliacién del periode de licencia por maternidad y paternidad de forma voluntaria
hasta por nueve meses. A la fecha de este informe la administracién de la
Compadiia se encuentra analizando los efectos en sus operaciones que en &l
futuro pudieran generar estas reformas

30. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Saxon Energy Services del Ecuador 5.A por ¢l afio
terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido autorizados para su publicacion
por la administracidon local de la Compania el 21 de marzo de 2016; y, seran
aprobados de manera definitiva en Junta de Directores y Accionistas de acuerdo a
io dispuesto por la Superintendencia de Compafiias de! Ecuador.

Saxon Energy Services del Ecuador 5. A
{Subsidiaria de Saxon Energy Services Intermediate Holdings B.V.)
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Sr. Russell Warner Ing. Dennisse Chavez
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