Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Intermediate
Holdings B.V.)

Notas a los estadas financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresadas en dolares de E.U.A)

1. Identificacion de la Compaiiia

Saxon Energy Services del Ecuador S.A. {(Una subsidiaria de Saxon Energy
Services Inc)), fue constituida y existe bajo las leyes de la Republics desde su
fecha de inscripcion en el Registro Mercantil el 15 de julio de 1980, c.on un plazo
de duracién de cincuenia ahos contados a partir de la fecha de inscripcion de la
escritura publica de constitucion antes mencionada.  Su domicilio pringipal es la
ciudad de Quito.

Con fecha 10 de noviembre del 2014, Saxon Energy Services inc. duefa de
4.789.258 acciones vendid a Saxon Energy Services Intermediate Huldings B.V.
compafia domiciliada en Helanda la totalidad de ias acciones; y alberta L.
vende su accidn a Schlumberger Investment Services B.V compaifia «domiciliada
en Holanda. Actualmente Schlumberger es Olima controladora de  las
Companias.

2. Operaciones

El objeto social de la Compafla constituye principalmente la imp=ortacidn y
comercializacion de pertoracion de todo tipo de pozos, incluyendo peirdlecs, de
agua, de minas y en general de explotacion y exploracion del sutisuelo y la
provisién de equipos y materiales relacionados con esa actividad.

Las cperaciones de la Compafia consisten en la prestacion de zorvicios de
reacondicionamiento de poros (workover}, reparacion de pozos €1 el campo
petrolerg, perforacién de pozos petroleros (drilling), servicio de cablzs de acero
(wire line), pesca y limpieza (swabbing), y otras afines que se presgntan en fa
operacion petrolera, La matriz final de la Compafhia es Saxon Enerrzy Services
intermediate Holdings BV, compafiia con domicilio en Hotanda.

3. Declaracién de cumplimiento con las NIiF

Los estados financieros de la Compaifia han sido preparados de conf:irmidad con
las Nermas Internacionales de Informacidn Financiera {IFRS por sw5 siglas en
inglés) emitidas por el Consegjo Internacional de Normas de Contabilidad (|IASB por
sus sigias en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre de 2014 seran
aprobadps por e directorio luego de la emision del informe de auditoria de
acuerdo a lo requerido por la Ley de Companias, de acuerdo a las normas de
auditoria vigentes se prevé que en caso de gue los estados financier:s auditados
sean modificados por falta de aprobacién, que los mismos sean reemitidos. Sin
embargo, de acuerdo con la gerencia no habra cambios en dicnins estados
financieros.
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4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del
1 de enero 2014

A partir del 1 de enero 2014 existen normas nuevas y revisadas vigertes para el
pericdo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informanién sobre
estas normas que afectaron a los estados financieros de la Comnpahia se
presenta a continuacion:

- Compensacion de activos_financieros y pasivos financieros - Modilaciones a
la NIC 32 yde la NIIF 7

El documento “Maodificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financigros:
Presentacion” clarifica la guia de aplicacién de esta norma para evaluar
cuando se cumplen los siguientes criterios para compensar un activo
financiero con un pasivo financiero:

s Criterio de que una entidad tiene el derecho exigible s cornpensar los
importes exigidos.

« Criterio de que una entidad tenga la intencidn de liquidar por el importe
neto, o de realizar el activo y liquidar e} pasivo simultaneamernte,

Esta modificacién ha sido aplicada de forma retroactiva de acusrdo con las
normas de transicion que provee esta norma.

La aplicacién de esta modificacién nc ha tenido efectos materiiles en los
presentes estados financieros anuales, ni en periodos anteriores.

- CINIIF 21, Gravamenes

Esta interpretacion clarifica la contabilizacién de un pasive para pagar un
gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37, v también la
contabilizacién de un pasivo para pagar gravdmenes cuyo importe y
vencimiento son ciertos.

La CINIIF 21 clarifica que el suceso que genera la obligacion qu: da lugar a
un pasivo para pagar un gravamen es la actividad que produce ¢ pago del
gravamen en los términos sefafados por la legislacion.

La CINIIF 21 ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las
normas de transicidn que provee esta norma.

La aplicacion de esta Interpretacion no ha tenido efectos materiales en los
presentes estados financieros anuales, ni en geriodos anteriares
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b} Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
aun no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compania

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, madificaciones e interpretaciones realizadas a las normas va
existentes, las cuales adn no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compania.

La Administracion anticipa que todos les pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de ia Compania para el primer pzriodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Los pronunciamientos aprobados por el JASB que aun ne entran en v Jor, y que
la Compania n¢ ha aplicado anticipadamente son las siguientes:

- NIIF 9 Instrumentos Financieros

Enjuio de 2014, el 1ASE aprobé el texto complato de la NIIF @ Instrumentos
Financieros, que reemplazard a la NIC 39 en los periodo anuzing que se
inicien el a partir del 1" de enero de 2018. Se admite su aplicacién
anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de e norma que
reemplaza son los siguientes:

o Clasificacion de activos financieros: en base a las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo provenientes de un activo
financiero y del modelo de negocio de 1a entidad respect: al mismo,
podrd clasificario en aiguna de las siguientes categarias: |1} activos
financieros a coste amortizado; (2} activos financiercs a valcr razonable
con cambios en resultados; v (3) activos financieros a valor razonable
con cambios en el otro resuitado integral. Asimismo, al inicioc una
entidad podria designar: (a) a cualquier activo financierc en '« categoria
“a valor razonable con cambios en resultados” (siempre gue %2 cumplan
ciertas condicionges); y (b) los cambios en el valor razonable de clertos
instrumeantos de patrimonio como reconocidos “con cambics en el otro
resultado integral” {siempre que se cumplan ciertas condiziones). Un
cambio en el modele de negocios de la entidad contllizvara una
evaluacion de la necesidad de raclasificar a ta partida (o grupo de
partidas) afectada{sj.

o Medicion de activos financieros: se incorpora un unico modelo de
deterioro, basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias
esperadas. Este modelo se aplica incluso a ciertas partidas cuye
reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NIIF % (cuentas
comerciales por cobrar, activos de contratos y  activos  por
arrendamientos financieros).

o Medicion de pasivos financiercs: para los pasivos financieros medidos a
valor razonable con cambios en resultades, se requiere que i presente
en el otro resultado integral la porcion del cambio en dicho va:ar
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razonakbie que sea atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio
de la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modeio de contabtlidad de
cobertura mas estrechamente alineado con las practicas incornoradas
en las estrategias de gestion de riesgos que suelen llevar adelante
distintas entidades.

- NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contritos con
Clientes

En mayo de 2014 en IASB aprobd la NHF 15 Ingresos de ‘ctividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, cuya vigencia es
obligateria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2017 y admite su aplicacién anticipada. La NIIF 15 reemplazy a ta NIC
11, NIC 18, CINIIF 13, CINHF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos
provenientes de contratos con clientes basada an ¢incg pasos:

1} Identificar el contrato (o contratas) con el cliente

2) lIdentificar las obligaciones de desempefic en el contrato

3) Determinar el precio de la transaccién

4) Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempenio
del contrato

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o0 a madida que)
la entidad satisface una obligacion de desempefio

- Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
{Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38}

En mayo de 2014, el IASB aprcbd el documento “Aclaracién de s Metodos
Aceptables de Depreciacién y Amortizacion (Medificacicnes a lizs NIC 16 y
NIC 38)". Una entidad aplicard estas modificaciones de forma praspectiva a
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero ol 20186, Se
permite su aplicacidon anticipada.

Estas modificaciones establecen lo siguiente:

» Para un activo dentro del alcance de la NIC 16: se aclara quie no resulta
apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan por una aclividad qu incluye el
uso de un activo. Los ingresos de actividades ordinarias generados por
una actividad gue incluye el uso de un activo, generalmente, reflejan
factores distintos del consumo de los beneficios economicizs de dicho
activo.

¢ Para un activo dentro del alcance de la NIC 38 se inuorpora una
presuncién refutable de que es inapropiado un método de amortizacion
que se base en los ingresos de actividades ordinarias goneradas por
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una actividad que incluye el uso de un activo intangible. Esta © esuncién

puede cvitarse solo en circunstancias limitadas:

< enlas que el activo intangible se expresa como una mc 7ida de los
ingresos de actividades ordinarias; o
cuande puede demostrarse que 1os ingresos de  otividades
orginanas y ¢l consumoe de beneficios ccondomicos del activo
iftangible estan altamente correlacionados.

Mejoras anuales a las NILF

En diciembre de 2013. al IASB aprobd dos documentos: “Mejora: anuales a
las NIIF, Ciclo 2010 — 2012" y "Mejoras anuales a las NIIF, C-0 2011 -
20137, Por su parte, en septiembre de 2014 el |ASB aprobé el tocumento
Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2012 - 2014".

El proceso de mejoras anuales a las NIF proporciona un v culo para
realizar modiicacicnes a las NIF que no son urgentes: @ rgue son
necesarias. Cada maodificacion cstablecida afecta una NHF ¢ particular,
otras (colateralmente). los FC y quias relacionadas. e incluye " fecha de
vigencia de la NIVF atectada.

Incluye las siguientes modificaciones:

g8

Modificacion a la NIIF 2 Pagos Basados en Acciones - L finicion de
‘condicidn necesaria para la_irrevocabilidad de |a_cor-Ision”: Se
separaron las definiciones de condicion de rendimiento; © _ndicidon de
servicia. Se aplicara se forma prospectiva a los pagos basades en
acciones con fecha de concesién a partir del 1 de julio ‘2 2014.Se
admite aplicacion anticipada, en cuyo caso debera re. 'arse oste
hecho.

Medificacion a la NIIF 3 Combinaciones_de Negocios - Co'rabilidad de
contraprestaciones contingentes en ung combinacion de 1 - jocios: Se
clarifica dentro de qué NIIF queda alcanzada una con! :prestacion
contingente. Se aplicara de forma prospectiva a tas combaciones de
negocios cuya fecha de adquisicion sea a partir del 1 e julio de
2014.5¢ admite aplicacién anticipada. y de hacerlo, debe i 2larse este
hecho.

Modificacion a la NIF 8 Segmentos de Operacion - Acrcgacion de
segmentos de operacion - Conciliacign del total de los a ' vos de los
segmentos: Se requieren revelaciones adicionales acerca e cémo se
agregaron los segmentos; y se clarifica cuando se debe jpresentar la
conciliacidn de los activos totales de un segmento sobi: el que se
informa. Se apticard a partir de los periodos anuales gque “miencen a
partir dei 1 de julio de 2014.Sc admite aplicacion anticipads  0De hacerlo,
debera revelarse aste hecho.
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o Meodificacién a ia NIIF 13 Medicion del Valor Razonable - Cuenias
comerciales a corto_plazo: Se ratifica ef hecho de que a’ medir las
cuentas comerciales {por cobrar o por pagar) por su valor razonable
{reconocimiento inicial) la entidad podra basarse en el imports nominal
de “la factura” en la medida que el efecto no sea significative: {ya existia
en los requerimientos de la NIC 39 y NIiF 9),

o Modificacion a la NIC16 Propiedades, Planta v Equipe y Mciliticacién a
la_NIC 38 Activos Intangibles - Modelo de revaluacién — roexpresidn
proporciona!l_de la depreciacién acumulada: Se elimina el criterio de
“reexpresién proporcicnal” para contabilizar {a revaluacian de una
partida de propiedaces, ptanta y equipo {(NIC 16} 0 de activii mitangible
(NIC 38} por el criterio de “importe congruente”. La reexprasion de la
depreciacion surge por diferencia. Esta mejora se aplicara = todas las
revaluaciones reconocidas en los periodos anuales que coemiencen a
patrtir del 1 de julio de 2014 y en el periodo anterior inmediato (puede
presentar una tercera columna, pero no es requerido). Si s2 prepara
informacién comparativa no ajustada revelara este hecho. Se admite
aplicacion anticipada. De hacerio, debe revelarse este heche.

o Modificagion a la NIGC 24 Informacion a Revelar solrz  Parles
Relacionadas - Personal clave de la gerencia: Se clarifica gl #lcance de
la informacidn que debe revelarse cuando una entidad de gestion presta
sefvicios de perscnal clave de gerencia a la entidad que infurma. Esta
mejora se aplicara a los estados financieros que correspinda a los
pericdos anuales que comiencen a partir del 1 de julio & 2014.Se
admite aplicacion anticipada. De hacerlo, debera revelarse eitiz hecho.

Mejoras anuales a fas NIIF, Ciclo 2011-2013

Incluye las siguientes modificaciones:

o Modificacion a_la NIIF1 Adopcion por Primera Vez de lgs Normas
Internacionales _de Informacidn Financiera__- Significadn de  “*NIF
vigentes™ No se modifica el texto de la NIIF en si, sing el de sus
Fundamentos de las Conclusiones, agregandose el parrafe "C11A. En
este agregado se clarifica que al adoptar por primera vez las NIIF, una
entidad que decida usar una NIIF emitida por el IASB pero ;jue ain no
es de uso obligatorio a la fecha de los ieros EF de acuerido con las
NIIF: (a) debera emplearla para todos los periodo que cubi-an dichos
estado financieros; (b) no deberd emplearla para tedos los piriodos que
cubran dichos estados financieros si en la NIIF1 se proprirciona una
exencion 0 una excepcién que permita o requiera otra cosa.

o Modificacién a_ta NIIF3 Combinaciones de Negocios - Excepciongs gl
alcance para negocios_conjuntos: En el parrafo 2{a) de 1z NIIF 3 se
cambia la expresién “negocio conjunto” por “acuerdo conpnto®, para
dejar en claro que no quedan dentro del alcance de la NIIF Z ninguna de
las transacciones dentro del alcance de la NIIF11. Esta madificacion se
aplicard a los estados financieros correspondientes a los periodos
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o

anuales gue comiencen a partir del 01 de julio de 2014 5e admite
aplicacién anticipada. De hacerlo, se debera revelar este hect.

Modificacion a fa NIIF13 Medicion dei Valor Razonable - Alcance del
parrafo 52 (excepcion de cartera): Se aclara, en retacion a la "excepcién
de cartera, que: (a) esta aplica para otros contratos dentro el alcance
de ia NIC 38 y NIF g distintos de activos financieros v pasivos
financiero; y (B las referencias a “actives financieros” v “pasivos
financieros™ de los parrafos 48; 51; y 53 a 56 de la NIIFF 13 deben
aplicarse a todos los contratos dentro del atcance de la NIC 39 y de 1a
NIF 9, independientemente de si cumplen las definiciones di: la NIC 32,
Esta modificacion se aplicarg a los estados financieros correspondientes
a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio e 2014 Se
admite aplicacion anticipada. De hacerlo, se debera revelar este hecho.

Modificacion a fa NIC40 Propiedades de Inversion - Aclargion de fa
interrelacion entre fa NIIF3 v fa NIC40 al clasificar upa progiadad como
“propiedad de inversion” o “vropiedad ocupada por el ueno’s Se
clarifica que los parrafos 7 a 14 de la NiC40 se refieren o (0% juicios
necesarios para establecer si la adquisicion de una propizdad es la
adquisicién de una “propiedad de inversion™ o una “propiedad ocupada
per el duefio”; mientras que para diferenciar entre la adquisicion de un
activo, un grupo de activos o una combinagion de negocins, deberan
seguirse las guias de la NIIF 3. Esta modificacion se aplicara en los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio Js 2014.5e
admite aplicacion anticipada, en cuyo caso se debera ruvelar este
hecho. Se aplicard de forma prospectiva a las adquisiziones de
propiedades de inversidn desde el comignzo del primer peri:do para ef
cual se adopta esta medificacidn. Puede aplicarse para pericdos
anteriores si dispone de informacion para reexpresar todcs 10s casos
similares posteriores al mas antiguo que se reexprese.

Mejoras anuales a las NiiF, Ciclo 2012-2014

Incluye las siguientes modificaciones:

Cr

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta v Cperaciones

Discontinuadas - Cambios en fos métodos de disposicion: Si: aclara que
si una entidad reclasifica un activo (o grupo de activis para su
disposicién) directamente de mantenido para fa venta a martenido para
ta distribucién a los propietarios, o viceversa, el camic en la
clasificacién se considera urna continuacidn del plan de disposicion
original. Se clarifican las guias de como contabilizar este cambio.

Esta mejora se aplicarda a cambios en un método de dispusicion que
tengan lugar en periodcs anuales que comiencen a partir dal 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacién anticipada
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o NIF 7 Instrumenios Financieros; informacion a Revelar

Contratos de servicios de administracion: $Se aclara que cuando una
entidad transfiere un active financiero, y conserve el derecho e prestar
servicios de administracién de ese activo financiero a ¢cambio de ung
comision que se incluye (por ejemplo, en un contrato de servicios de
administracién} la entidad evaluara el contrato de servicios de
administracion de acuerdo con fas guias de los parrafos 42C ' B30 para
decidir si tiene una involucracion continuada como resultad: de dicho
contrato de setvicios de administracidn a efectos de los req.uatimientos
de revelar informacion.

El IASB decidio requerir la aplicacién de la modificacion solo a los
periodos anuales que comiencen a partir del comienzo del per nde anual
para &l cual se aplique la modificacion por primera vez.

Aplicabilidad de las modificaciones a la NilF 7 a los_gstados ‘inancieras
intermedios condensados: El IASB decidio moedificar el parrafo 44R de

aclarar gue la informacion a revelar adicional requericia por las
modificaciones a la NIIF 7 sobre compensaciones no lg ey de forma
especifica para todos los periodos intermedios. Sin ermbargo, al
considerar esta modificacion, el IASB destacé que se requisre revelar
informacion  adicional en jos estados financieros intermedios
condensados elaborados de acuerdo con ta NIC 34 cuando =2 exige su
incorporacion de acuerdo con los requerimientos generales i esa NIIF,
La NIC 34 requiere revelar informacidén en los estados financieros
intermedios condensados cuando su omisidn haria engaitisos a 10s
estados financieros intermedios condensados.

o NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento; gmision en un
mercado regional: Se aclara gue la tasa utilizada para descontar las
obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas ¢cmo no) se
determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
final del pericdo sobre el que se informa, correspondigntzs a bonos
empresariales de alta calidad. Con monedas donde para lg:= cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de altz calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado (al final dei periodo de
presentacion) de los bonos gubermamentales denominadas en esta
moneda. La moneda y el plazo de los bonos emprzsariales o
gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazn estimado
de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

Una entidad aplicara esa modificacién para los periodos anusles que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.
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o NIC 34 Informacién Financiera Intermedia - informacion a revelar “en
alguna otra parte de ia informacion financiera intermedia®: Se aclara
que, ademas de raevelar los sucesos y transacciones significativos de
acuerdo con los parrafes 15 a 15C, una entidad incluira 1a siguisnte
informacidn en las notas a los estades financieros intermedio: o en
alguna otra parte de la informacidén financiera intermedia. La informacién
a revelar siguiente se proporcionara bien sea en los estados ‘inancieros
intermedios o incorporada mediante una referencia cruzada % los
estados financieros intermedios con algun otro estado (1al cormo

para los usuarios de los estados financieros en las mismas condiciones
y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios. Si os
usuarios de los estados financieros no tienen acceso a la infermacion
incorporada por referencias cruzadas e las mismas condicicres y al
mismo tiempo, 1a informacién financiera intermedia esta incomipleta.
Esta informacion debe ser normaimente ofrecida desde el ccerienzo del
ano contable.

Una entidad aplicara esa modificacién para los periodos anusalas que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplizacion
anticipada.

- lniciativa de divilgacion (Modificaciones a fa NiC 1)

Este documento establece requerimientos clarificados para la presentacion
de partidas en e! estado de situacion financiera y en la seccion dil ofro
resultado integral, dentro del estado de resultados integrales. Ads:mas,
enfatiza que al determinar una manera sistematica de organizar 1as notas
upa entidad considerara el etecto que ello tendra sobre la compransibilidad y
comparabilidad de sus estados financieros. Se proporcionan gjemplos de
orden sistematico por grupos de notas. Ademaés aclara que al revalar las
politicas contables significativas de la entidad, cada entidad considerara la
naturateza de sus operaciones y las politicas que los usuarios de 5us
estados financieros esperarian que estén reveladas en este tipo s
entidades.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales fue
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicaciaon
anticipada. No se requieren informar lo requerido por los parrafcs 28 — 30 de
la NIC 8 en relacién a estas rmodificaciones.

Adicionalmente, existe una norma emitida que todavia no se encuenira vigente y
que no ha sido traducida al espafiol, considerando que 1a aplicacion =n el
Ecuador es de las normas vigentes y traducidas al espafnol por la International
Accounting Standard Board {|ASB); un resumen d& la misma e$ comu sigue:

- invesimemnt Entities: Applying the Consolidation Exception {(Amerdments fo
IFRS 10, IFRS 12 and |AS 28)

Clarifica que al aplicar ia exencidn voluntaria de ne presentar estidos
financiercs consolidados a una controladora intermedia, uno de Ins
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requisitos que debe cumpiirse es que su ultima contreladora o una
controladora intermedia debe preparar estados financieros que e<*.:n
disponibles para el publico de acuerdo con las NIIF. en los cuales
subsidiaria intcrmedia esté consolidada o sea medida a su valor rionable
con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 10 Ademas, sv larifica
el tratamiento contable de las entidades de inversion que consolid 2
subsidiarias que le proparcionan servicios relacionados con sus a hwidades
de ihyersion.

Una emtidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales @ .o
comiencen a partir del 1 de encro de 2016, Se pormite su aplicac:
anticipada.

5. Politicas Contabhles

A continuacion se describen las principales politicas contables adop idas ¢on la
preparacion de estos estados financieros individuales.  Estas politich. han sido
aplicadas de mancra uniforme a todaos log periodos que se presentan:

a) Bases de medicidn

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre @+ base del
costo historico con excepcidn del pasivo por jubilacion patronal que s cncuentra
registrado al valor razonable en funcion del valor presente de tos piojos futuros
estimados de acuerdo al estudio actuanal practicado por un perito inde! »ndiente.

b} Moneda funcional y de presentacion

Los estades financieros se presentan en dolares de los FPstados . Inidos de
America. la cual es la moneda funcional de la Compariia.

¢) Uso de juicios y estimaciones de los Administracion

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Narmas Internaionales do
Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Admimstracion rod ime  juicios,
estimaciones y supuestos que afectan ia aplicacion de las politicas ¢o’ tables y los
montos de los aclivos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estnaciones y
supuestos relevantes son revisados por la administracion de manera regular, sin
embargo. debido a la subjetividad inherente en eoste proceso ¢ ntabke, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados par la Admir - tracion.

A continuacion se describen los juicios sigmficativos de fa Administ- icion en ia

aplicacion de las politicas contables de la Compania que tiene’ un etecto
importante en los estados financieros:

-
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Estimacion de la recuperabifidad de fos acfivos v pasives por impuesios
diferidos v fasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferide puede ser recunocido se
basa en la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por
ias cuales los activos por impuestos diferidos de la Compafiia e pueden
utilizar. En adicion se reguiere juicio significativo el evaluar el impacte de
clertos limites legales o econdmicos o incertidumbres existentes on el pais
sobre la iegisiacion tributaria vigente (véase nota 14-¢).

En la preparacidn de los estados financieros se han utilizado estimacinnes tales
como:;

Vida ulif de ia propiedad y equipo

La detarminacién de las vidas Gliles de los componentes de vida il definida
involucra juicios ¥y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma weriodica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun camt: o.

Sin embargo, los resultados reales en e futurc pueden variar debido a
obsclescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipo de prirforacion.

El valer residual vy la vida atil de un activo se revisaran, como minime, al
término de cada pericdo anual y, si las expectativas difirieran de fas
estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un cambio en una
estimacion contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 20114 y 2013
ne han existido cambios en ias estimaciones de vidas utiles y valor residual de
la propiedad y equipo.

Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por fa cantidad por la cual ¢l monto en
libros del activo o de la unidad generadora de sfectivo exceds: su monto
recuperable.

Los activos no financieras como propiedad y equipo, se someten a pruebas deg
deteriore siempre que algun sucese o cambio en las circunstancias indigue que
el valor en libros puede no ser recuperable.

Pdara revisar si los activos han sulfride una pérdida por deterioro :le valor, la
Companfa primero andliza si los activos sujetos a andlisis e deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece lo: siguientes
parametros que deben considerarse:

a} Disminucidn significativa del valor de mercado del activo;
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comercial, economico o legal en que opera o en ¢l mercado a cual esta
dirigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dano fisico de! activo;

d) Cambios significativos con efecto adverse en relacion con el gra:lio o con la
forma en gue el aclivo se usa ¢ se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del active @5 o sera
peor que lo esperado.

- Suposiciones e hipdlesis actuariales utilizadas en el calcuic de los beneficios a
empleados

La estimacion de fa Administracion de la OBD se basa en un rumero de
supuestos criticos tales como tasas de inflacion, mortalidad, tasa de tfescuento
y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variacion:i de estos
supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiznte gasto
anual por beneticios definidos (el andlisis se proporciona en la nota ).

- Inveniarios

La Administracion de la Compafiia estima los valores netos realizat:les de los
inventarios tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte. La futura realizacion de estos nventarios
puede verse atectada por tecnologia futura que afecta a fa industria petrolera u
otros cambios en el mercado que pueden reducir 105 precios de wanta de log
servicios entregados.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 20°4 y 2013,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y gue obligue a moedificar
dichas estimaciones en prioximos ejercicios, se registraria en el mamento de
conocida la wvaracion, reconociendo los efectos de dichos camtins en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimanio
segdn sea ef caso.

d) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las mperaciones
del ente contable, smpresa en marcha, a menos gue se indique toda [0 contrario
Saxon Energy Services del Ecuador §.A. es un ente con anteuidentes de
empresa en marcha, por el movimientc econdmico de sus operacianes y por el
tiempo que dispene para seguir funcionande en el futuro de acuerdo a su
constitucidn.
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e) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financiercs se reconocen cuando 10s nismos son
parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuitles a los
flujos de efectivo de un activo financiere expiran, o tedos 108 riesgos sustanciales
y beneficios han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja <uando se
extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos tinancieros que la Compahia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: efectivo en caja y bancas, a valo: razonable
con cambios en resuitados, activos financieros mantenidos al vencimierita, activos
financieros al costo amortizado (cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar) y pasivos financieros al costo amortizado y al valor razrmable. La
clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los actives y
pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmeite al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion, excepio los activos ‘inancieros
y pasivos financieros que se llevan a valor razonable a través de utilidades ©

pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pasives financiercs se migden posteriormerts como se
describe a continuacion.

i) Deudores comerciales v otras cuentas por cebrar

Los deudores comerciales representan los saldos pendientes di: cobro por
cuentas por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de |4 factura, y
cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comercizles y las
condiciones normales dentro de la industria.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacidn para deudas
incobrables, qgue se ha constituido considerando aguellos saliinsg que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos perindos sobre
la base de la antigledad de los saldos y el comportamierio histérico
observade por las cobranzas de la Compafia. La provisiéon se ha caloulado
considerando el andlisis y estimacién de la administracién para partidas
individuales con evidencia objetiva de deterioro, segun sea su caso.

Las cuentas comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que las

mismas no tienen ascciadas condiciones de financiamiento que generen un
interés a ser reconocido.

- 13 -
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ity Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compania incluyen acreedores correrciales y
otras cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

tos pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Cualquier diterencia entre 21 efectivo
recibido y €l valor de reembolso se imputa directo a resuttados en & plazo del
contrato. Las obligaciones financieras se presentan como VoS no
corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce mesas.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizadoe son pronados por
deterioro al final de cada periodo. Ei valor en libros del activo financieru se reduce
por la pérdida por deteriorc directamente, excepto para las cuentas cumerciales
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una ruenta de
provision. Los cambios en gl importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en ef estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de marizra que se
informa el importe neto en el estado de situacidn financiera, solamente #i existe un
derecho actual legaimente exigible de compensar los importes reconocidos, y
existe la intencidén de liquidarios por el importe neto, o de realizar 13 activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en sada fecha
del estado de situacién financiera, a fecha de su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activio o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién acordada entre part:zipantes de
un mercade a la techa de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide ulilizando los supuestos gue fos
participantes en e mercado usarian al ponerle valor al active o pasivo, asumiendo
que los participantas en el mercado actuan en su mejor interés economico,  La
Compania utitiza tecnicas de valuacidn que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacién disponible para me:dir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.

razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jorarquia de
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valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo di: los datos
usados que sean significativos para la medicién al valor razonable come un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de
informacidn que es significative para la medicion al valor razonable es directa
0 indirectamente observable.

¢) Nivel 3 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de
informacién gue es significativo para la medicion al valor razonable no es
observable.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturatera,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarguia de vator razonable 1zl como se
explicé anteriormente.

f) Inventarios

Los inventarios se valorizan &l menor entre el costo y su valor neto realizablte. El
costo inciuye todos los costos derivados de la adquisicién, asi com: todos los
costas en los que se ha incurrido para darles su condicion y ubicaciton actuales,
E! costo de los inventarios es determinado utilizando el métode del costo
promedio.

La provision para inventarios de lentc movimiento es realizada como rasultado de
un estudio realizado por la administracion en funcién a la rotacién del irventario y
factibilidad de recuperacién de cada uno de los items alineado @ la politica
corporativa.

g) Propiedad y equipos

Son reconocidos como propledad y equipos aquellos bienes que se isan en la
prestacion de los servicios o para propositos administrativos y que tierran una vida
mayor a un pericdo.

Propiedad

Los terreros no son cobjeto de depreciacion. Todas las propizdades se
encuentran registradas a su costo revaluado como costo atribuid: menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro <de su valor
para aquellos adguiridos con anterioridad al 31 de diciembre det 20* fecha del
inicic de transicion a NIIF, y al costo menos la depreciacion acumuliia y menos
las posibles pérdidas por deteriorc de su valor para aqueilos ad:uiridos con
posterioridad a dicha fecha. Los edificios son de propiedad de la Compania y se
deprecian durante las vidas Otiles esperadas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han establecido indicios de dsterioro.
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Equipos

Los equipos se encuentran valorizados al costo revaluado como cost: atribuido
menos la depreciacidn acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de
su valor para todos aquellos activos anteriores al 31 de diciembre del 210 techa
en ia cual la Compafija generd sus primeros saldos bajo NIIF, y a costo de
adquisicién menos la depreciacidén acumulada y menos las posibles perdidas por
detericro de su valor para las adquisiciones posteriores a dicha fecha.

i)

Medicion en el reconocimiento inicial

l.a propiedad y equipo se mide inicialmente por su costo. E! costo de
adquisicion de la propiedad y equipo comprende el precio de adquisicidn
(valor de la factura) después de deducir cualguier descuento o rebaja del
precic, e incluir los aranceles de importacion y los impuestos no reauperables,
asi como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion di! activo en
el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar 2 la forma
prevista por la administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de ios activos
si son atribuibles a la adquisicién, construccion o produccidn de un activo gue
cumpie las condiciones de ‘“activo calificado” (aquél que requiere,
necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para
Su usq).

Medicion positerior

Los elementos de propiedad y equipo tienen como medicion nosterior el
modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual a2 propiedad
y equipo se registra al costo menos la depreciacién acumulada posterior y
menos 1as pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto racuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperabie. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gaste en los
resultados en e! pericdo en el que ocurren.

LLos gastos de mantenimiento y reparacidn relacionados a la oropiedad y
equipo se imputan a resultados, siguiendo ef principio del devenpado {como
costo del ejercicio en que se incurrany; sin embargo, 1as mejcoras que alargan
la vida 0Ot ¢ el rendimiento de los bienes se activan como parte de la
propiedad y equipo vy, se depreciaran durante ia vida Util restants del activo
correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion
significativa, io que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o
equipo se calculara como la diferencia entre el precio de venta y &: valor libros
del activo, y se reconocerd en la cuenta de resuitados cuande courra la baja
de mismo.
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h) Depreciacién de propiedad y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando e! método lineal, sobre el coste de los
activos. La depreciacion de cada periodo se registra con carge al resultado de
cada periocde y se calcula en funcidn de los afios de la vida atil estimada de los
diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios s¢ presentan
por separado ya que tienen una vida util indefinida y por lo tanto, no so: objeto de
depreciacian,

A continuacion se presentan las vidas utiles y el valor residual estimado por la
administracion en el calcuic de la depreciacion para cada categoria de propiedad

¥ equipos:
. - Valor
) ) Vida Litil —
Tipo de Activo ——= Residual
fanos) o
Editicios y estructuras 22 ab2 9ad:
Equipos de perforacion 1a28 10 a0
Equipos de transporte 1a6 15 a 55
Dotacidn de campamentos 1a47 -
Equipos de comunicacion 7 -
Vehicuios 2a5b 11 a 45
Equipos de computacion 3 -

i) Activos no corrientes disponibles para la venta

La Compania clasifica a un activo no corriente como mantenide para la venta,
cuando su importe en libros se recuperara fundamentalmente a travds de una
transaccion de venta, en lugar de por su uso continuado; y, su venta i altamente
probable.

Los activos no corrientes disponibles para la venta se encuentran renistrados al
menor entre su importe en libros o su valor razonable menos los costos e venta.

i) Arrendamientos

Cuando la Compafifa es el arrendador — arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de
los riesgos y beneticios, derivados de la titularidad de los bienes, se clasifican
como arrendamientos operativos.  Los pagos por cencepto de arrendamiento
operativo se cargan en el estado de resultados sobre una base linea durante ef
periodo de arrendamiento.
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k) Impuesto a la renta

La Companiia registra el Impuesto a la Renta scbre la base de la rerta liquida
imponible determinada segdn las normas establecidas en la Ley do Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. E} gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente {causado} e impuestos diferilos.  Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en qui: estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimomo neto. En esle caso, el impuesto también se reconoce tn el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i} Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en ¢l ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o @ punto de
aprobarse en la fecha del halance de siluacidn, correspondiente ul ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar retativo a ejercicios anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales qui: han sido
promuigadas ¢ que estén sustancialmente promulgadas al cierre dei seriodo de
reporte.

if) impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el metedo del balance que idantifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a nfectos de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, fos impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccidn, distinta de una combinacién de negocios, que, en el
momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a fa ganancia o
pérdida fiscal.

El impuestc diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) anrobadas o
a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn di: aplicacion
cuando el correspendiente activo por impuesto diferido se realice ¢ €l pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos momo gasto
o ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta dei
ejercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicia'mente con
cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestes diferidos se reconocen soio en la medida 2n que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar ias diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos tiferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de :ompensar
los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corrieniz y cuando
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos -liferidos se
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derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a ta mism: autoridad
fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades ¢
sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por
st importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasives no corrientes, con independencia 1 su fecha
esperada de realizacion ¢ liquidacion.

1) Provisiones, actives contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presantes como
resultado de un evento pasadeo y probablemeante lleven a una salida s recursos
econdémicos por parte de la Compafnia y 108 montos se pueden estimar zon cierta
fiabilidad, y el tiempec ¢ el monto de esa salida pueden adn ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido pars liguidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a Ia fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con fa obligacion
actual.

Las provisiones son descontadas al valor presents si se estima que ol efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cadly techa de
reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco prebable o remota tina posible
salida de recursos econdmicos como resuitado de las cbligaciones presentes, no
se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafia que adr: no cumpia
con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos
contingentes.

m}Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneticios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compahnia pag:iria a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del wiercicio; se
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera.
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Vacaciongs de perscnal

La Companfia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periode en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cadige del Trabaje segun el cual
todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininierrumpido
de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y aquallos que
hubieren prestado servicios por mas de cinco afos en la Compafia, tendran
derecho a gozar adicionaimente de un dia de vacaciones por cada uno de los
anos excedentes o recibirdn en dinero la remuneracién correspondient:: a los dias
excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.

Planes de Beneficios Definidos

Benegficios Post — empleo — Jubilacion Patronal y Desahucio

En los planes de prestacién definida de la Compafiia, el imperte de la pension que
recibird un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de sirvicio del
empleado y el salario final que éste tenga, considerando que el b:oneficio se
entrega a los trabajadores gue hayan laborado por veinte o veinticinco #7105 0 mas
anos dentro de la Compahia de manera continuada o ininterrumpida.

E! pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligacicnes por beneficios
detinidos (OBD) en la fecha de cierre.

La administracion de la Compania estima la OBD anualmente con la ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan
en las tasas estandar de inflacién, las tasas de rotacion del personal, la tasa de
crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se
determinan cerca de cierre de cada afo con referencia a la tasa promerlin para los
bonos de gobierng, publicade por ef Banco Central del Ecuador en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagades y que tienen términns que se
aproximan a los iérminos de las obligaciones registradas para los smpleados
nasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias . pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, e
efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos s« incluye en
gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneticios definidos se incluye en los costos financieros.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de
la Compania de resclver &l contrate de un empleado antes de la fecha normal de
retiro. De acuerdo a la legislacion iaboral, el beneficic por terminazidon que la
Compania paga cuando da por terminada unilateralmente la relacidr laborat con
un empleado, es el despide intempestivo.
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La Compahia reconoce los beneficios por terminacidn como un pasivo 4 como un
gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a
rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados #Mes de la
facha normal de retiro.

n) Ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la comtraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimade de cualquier :lescuento,

benificacion o rebaja comercial gue la Compafia pueda otorgar.

Ingresos por venla de servicios

Los ingresos por servicios se registran cuando sl ingreso puede ser eslimado con
fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados con la opsracion se
reconocen, considerando el grade de terminacién de ta prestacion final el periodo
sobre el que se informa.

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la prestacién de
servicios de acendicionamiento de pozos petroleros.

o) Costos y gastos

Los costes y gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida.  Los
gastos se imputan a la cuenta de resuitados en funcion det criterio del evengo, es
decir, en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafila y puedan ser confiablemente medidos, con indeperiencia del
momentio en que se produzca el page derivado de ello.

p} Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efective en caja e instituciones
financieras.

Actividades de aperacion: son las actividades que constituyen la prirzipal fuente
de ingresos ordinarios de ta Compafia, asi como otras actividades gus no puedan
ser calificadas come de inversién o financiacién.,

Actlividades de inversion: corresponden a aclividades de adquisicidm,
enajenacién ¢ disposicion por otros medios de activos no corrienies y otras
inversiones no inciuidas en et efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en ol tamafio y
composicion de! patrimonio neto y de los pasivos de caracter financier:.
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q)} Clasificacidon de saldas en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasiilcan como
corrientes y no corrientes.

La Compania clasifico y presentd a un active gomo corriente cuan:ln satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
compania;

ii) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

ii} se esperaba realizar dentro del periode de los doce meses posteriores a la
techa de balance; ¢

iv) se trataba de efectivo u otro medic equivalente al efectivo {tal comi: se define
en la NIC 7), cuya utilizacién no g¢staba restringida, para ser interzambiado o
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce mese: siguientes
a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron comeo corrient:»s, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i} se esperaban liquidar en el ciclo normal de 1a aperacién de la Compaiia;

i} se mantenian fundamentalmente para negociacion;

iif) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde fa fecha ile balance;
0

iv) la Compania no tenia un derecho incondicional para aplazar la canc:zlacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de s estados
financieres.

Todes los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una
entidad es el pericdo de tiempo que transcurre enire la adquisicién de los activos
materiales, que entran en el procese productivo, y la realizacion de 1oi productos
en forma de efectivo ¢ equivalentes al efectivo. En el caso de ta Companiia se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meses.

r} Estado del resultado integral

El estado del resultade integral del periodo fue preparado presentanc) todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un unico estad.

Se presenta por separado ios ingresos operacionales de los otros ngresos del
perigdo.

L as partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funciin,

!
I
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6. Gestién de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la ompafia

significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecusngia, sus
resultados. Las politicas de administracidn de riesgo son aprobadas v revisadas
periodicamente por su Administracion.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar ol marco de
administracion de rigsgos, asi como el desarrollo y seguimiento de s politicas de
administracion de riesgos de la Compania.

lLas politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establicidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafniia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites. La administracidn revisa regularmente las politicas y lo= sistemas de
administracion de riesge a fin de que reflejen los cambics en las cundiciones de
mercado y en las actividades, con el fin de determinar el cumplimiento de las
politicas y los procedimientos de la administracion de riesgo y revisa si su marcg de
administracién de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la
Compania.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que «nfrenta la
Compania:

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios ds mercado,
por ejemple en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingrasos de la
Compahia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El abjetivo de
la administracion del riesgo de mercado es administrar y costrolar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad

i) Riesqgo de tasa de interés

En el pericdo actual y comparativo v a la fecha del estado :le situacion
financiera de apertura la Compania no mantiene activos o pasivos linancieros
que devenguen intereses; por consiguiente, ta Compania no tiene exposicion
alguna al riesgo de tasas de interés

b} Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de tercerocs de cumpli con sus
obligacicnes financieras con la Compafia, generando posibles pérdidas.
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iy Cuentas por ¢cGbrar comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compar..: ¢s bajo,
toda vez que gran parte de las vertas se otorga un plazo de cobrc fue no va
mas alla de los 90 dias plazc debido al girc del negocio, y del - stonal de
recuperacion, la Administracién estima que el riesgo de crédito - mimimo,
toda vez que la mayur parte de estas cuentas se ongina en la vent: 1 clientes
del sector petrolerc razén por la cual existe el plazo de cobro per~ con muy
poca probabilidad de irrecuperabilidad de saldos. Ademas la Copania ha
definido en su politica de calificacion de crédito que las entidades + .blicas no
seran sujetas a analisis de crédito ya que cuentan con contratos £ 1ados por
los servicios prestacdos.

c) Riesqo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que ta Compahia no pueda curriir con sus
obligaciones financieras cuande estas sean requeridas.

El enfoque de la Administracion para administrar ia liquidez, ¢s cortar con los
recurses suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vence: . tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas ina  -ptables o
arriesgar ia reputacion de la Compania.  La Compania controla i hquidez
requerida mediante una adecuada gestidn de los vencimientos de activ .5 pasivos.

La Compania monitorea el nivel de entradas de cfectivo de lo- deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, junto con las sahdas 12 eftectivo
esperadas para acrecdores comerciales y otras cuentas y gastos acur stados por
pagar. En situaciones eventuales en las cuales las cntradas de Z‘octivo son
menores a las salidas, la casa matriz instruye a alguna de las cor panias del
Grupo Saxon para gue transfiera fondos a ta Compania mediante ¢ wenios de
deuda gue son cancelados en funcion de los flujos gque genera la Come ania por lo
cual no cuentan con fecha de pago establecida ni generan intereses.

A continuacién se resumen los vencimientos de sus activos y pasivas . rnentes ai
31 de diciembre del 2014 y 2013:

S i 2014 [
Vigente  30-90 dias 90-162 dias _ Total

tectivo en citja y bancos 2.008.443 2.008.443
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 4614565 1.5564811 14628 6325004
Inventarios 2.433.469 2.433.469
Sequins pagados por anhcipado 20715 20715
Acreedores comerciales y otras cuenkas por pagan {1.116.955)  {353.784) {5 0DR8)  (2.066.828)
Pasivos por impuestos corrientes (272.001) {272.001)

_Obhigaciones acumuladas _ _ ) __iB52.547) . ._. . i6b2bha/)
Total 7.035.689 1.203.026 {442.460) 7.796.255
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2013
__Vigente  30-90 dias 90-1B0 dias Total

Efectivo en caja y bancos 41528 41.528
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5.377.056  1.651.371 37i 52 7.401.689
Inventarios 2.099.916 2085116
Pagos anticipados 89.180 89.180
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (4.101.504)  (524.367) {16.131) (4.642.002)
Pasivos por impuestos corriarntes {638.305) {B38.305)
Obligaciones acumuladas _ o (797.372) R (797.372)
Total 2.070.499 968.190 357130 3.395.819

d) Riesqo operacional

El riesgo operacicnal comprande la posibilidad de incurrir en périfidas por
deficiencias o tallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o lactores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamante con la
ejecucidn de los procesos de la Compafiia.

- Procesos, que son las accionas de calidad que interactlan para transformar el
producto terminado.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, zoftware y
comunicaciones, gue soportan los procesos de la Compariia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacin de las
actividades.

La Compania iiene definides procedimientos tendientes a que :a entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concorgancis  con 108
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados @ sistemas
de reportes internos y externos.

7. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la composicidn del efectivo es comi: sigue:

2014 2013
Efectivo en ¢aja chica 4.100 4,400
Entidagles bancarias
Nacionales 2.004.343 38710
Del Exterior ) L - e
2.004.343 37.4:4
Total 2008443 41528

Al 31 de diciernbre de 2014 y 2013 &l efectivo no posee restriccionas fiira su uso.
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8. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 fue como sigue:

2014 2013
Deudores comerciales

Ciientes (1) 2.922.944 3.1453.913
Provisiones clientes 2879170  27H1ATS
Provisiones relacionadas {Nota 9} 436.287 £15B.280
Relacionadas (Nota 9} 2.103 T15.059
Garantias clientas {2) -
Provisidn cuentas incobrables (83.128)

6.157.379

Activo por Impuestos corrientgs
Credito tributario por Impuesto a la Benta {Nota 15-b) 131.943

Otras cuentas por cohrar

Anticipo proveedores 37.203 A41.021
Total ' j  5.326.525 7.101.689
{1} La Compabia tiene un tiempo de créditc de hasta 90 dias con sus clientes, v

3)

debido a que no las transaccicnes no incluyen operaciones de financiamiento,
sino un plaza de acuerde a la industria en la cual se desarrolla y al proceso de
aprobacion de pagos gue tiene el sector publico que es su princinal cliente,
considera gque los valores razonables de clientes y otras cuentas por cobrar
correspanden a los mismos valores facturados y consignados contablemente.

Al 31 de diciembre del 2013 la Compafiia cuenta con 4 clientes activos (6
ciientes activos en ef 2013}, lo cual obedece a que fa industria &r la cual se

las cuales pueda ofertar sus servicios locales, ya que actualmenta la
explotacién petrolera en el pais la realiza fundamentalmente el estado debido
a la disminucion de contratos de concesidon con empresas privadas,

Al 31 de diciembre del 2013, corresponden al fondo pendiente de zobro por la
retencion como fondo de garantia por [a gjecucién de las obras establecids
mediante contrato, correspondiente al 5% de cada facturacién con Andes
Petroleum, tal como se describe en la nota 19. Considerada en ¢ oo plazo
debido a la finalizacion del contrato el dia 21 ce enero del- 2014, dicho fondo
se devolvera en los 30 dias posteriores dicha fecha.

Considerandc la solvencia de los clientes y el tiempo de cobro de las facturas,
la Compania ha establecido porcentajes de recuperabilidad ¢- acuerdo a
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del dinero en el tiempo, esto es en funcion al analisis individua' de partidas y
la estimacion de su recuperacion.

Ei movimiento de la provision por deteriorc en cuentas por ¢ brar al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 fue como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del afo 37573 -
Provision cargada al gasto 45 548 37.573
Sadoalfinaidelaio 831422 37.573

9. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

l.a Compania realiza transacciones con partes relacionadas, sin e@mbargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas cct terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con relacionadas al 31 d« diciembre det
2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
Cuentas por cobrar (Nota 8)
Consorcio Shushufindi {1) 438 390 1.304.339
Cuentas par pagar (Nota 13)
Saxon Energy Services Inc. (2} - 2.335.323
__Saxon Services de Panama S.A. sucursal Colombia (3) - 506.266  506.266
Totai __ 506.266 _ 2.841.589

{1) Consorcio Shushufindi se considera relacionada debido a qus Schlumberger
es participe del mismo, el saldo pendiente de cobro es de 1)5$438.390 y
1.304339 en el ano 2014 y 2013 respeclivamente mismo que representa el
saldo de lransacciones comerciales en el 2014 de UH$6.083.275 vy
US$2.546.665 en el afio 2013.

{2} El saldo pendiente de pago a Saxon Energy Services Inc. por 118$2.335.323
en el 2013 representa los gastos asignados por US$2.468.81. En el afio
2014, se generaron transacciones el mismo concepto por US41.984.989, sin
embargo, la intension de fa casa matriz es capitalizar dicho activo.

{3} El saldo pendiente de pago a Saxon Services Panama > A. Sucursal
Cotombia por US$506.266 en el 2014 y 2013 representa el salii por pagar de
transacciones comerciales por US$939.189 en el ano 2013. Adicionalmente
durante el afio 2013 ia Compaiita realizé una compra de ¢eneradores por
US$24.650.

(4) La Compahia realiza fransacciones con Saxon Medio Oriente jwur los servicios
de Gerente General a partir del mes de septiembre 2014, estos saldos fueron
pagados en su tofalidad por lo que no genera saldo dento del Estado
Financiero.
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Transaccionegs con personal clave de la Compania

Durante los anos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 1a Ccrmpania ha
generado gastos por sueldo y bonos pagados a los Administradores clave por
LUS$427.9%8 y US$686.125, rospectivamente,

10. Inventarios

Un resumen de los inventarios al 31 de diciemnbre dei 2014 v 2013 25 ¢ 110 Sigue:

2014 2013
inventario de repunstos 2916224 4 hi2 140
Imporaciones en lransito 100,962 10148
frrovision por deterioro de inventario (1} {583.717} (58371
Total " 2433469  2.099.916

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el inventario no se cncuentra ga- intizando
ninguna operacion.

(1) Al 31 de dicembre de 2014 y 2013 la administracién de la C: mpania ha
estimado una provisién por obsolescencia en funcidn del tiempo ¢ 2l cual no
ha rotado el mismo, debido a consideraciones tecnicas de uso gstal acidas por
su casa matriz, ef siguientc es el movimiento de la provision por gb-alescencia
de inventanos:

2014 2013
Saldo al nicio del ano 583.717 48.00
Provision del ano 5351
Saldo al final del aflc 583717 583.717

11. Propiedad y equipo - Neto

El movimiento de la propiedad, planta y cquipo al 31 de diciembre el 2014 y
2013, ¢s como sigue:
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2014 —
iiia(:idood&-{ell Adiciones Ventas Capitalizacién Reclasificacion Saldo alqlinal
afo W S L Mease | delane
No depreciables
Terreno 218.000 (60.900) 157.100
Construcciones en curso 55.322  1.350.300 (1.386.591) {19.031) 0
273.322 1.350.300 {60.800) {1.386.591) (19.031) 157100
Costo
Edificios y estrucluras 338.800 {160.097) 178.703
Detacion de campamentos 434.807 51.979 486.586
Equipe de perforacion 11.266.739 727.983 1.134.085 13.128.807
Equipos de comunicacion 76.400 76.400
Yehicuios 155.762 {11.810) 182.095 320.047
t quipos de computacion 13.800 18.432 32.232
Equipos de transporte 419.9(4 (39.260) 3580.641
12.706.009 T27.983 {211.167) 1.386.591 14.609.416
Depreciacion acumulada
Edificios y estructuras {159.108) (5.695) 69.796 (85.607)
Datacidn de campamentos {218.336) [26.619) {244 955}
Equipo de perforacion (2.737.956)  (776.325) (3.514.281}
Equipos de comunicacion {59.199) (10.412) (69.611)
Vehiculos {116.192) {44.465) 7.677 (152.980)
Equipos de computacion {5.814) (4.062) {9.876)
Eguipos de transporie . (353.542) (B8.183) L 255t8% {336.206)
(3.650.147)  (875.761) 102,992 - {4.422.916)
Total neto 9.329.184 1.202.522 {169.075) - 10,343.600

T I
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. 2013 e
ido al . .
iE::':io del Adlc;ones Ventas Capitalizacion Reclasificacion Saldo ai_llnal
aito ™ -~ - delano
No depreciables
Terreno 218.000 218.000
Construcciones en curse 264.269  1.191.5685 {1.400.512) o ) 55322
482.269 1.191.565 - (1.400.512) . 273.322
Coste
Edificios ¥ estructuras 338.800 328800
Dotacidn de campamentos 434.607 434.607
Equipo de perforacion 8.4686.267 1.380.252 1.410.220 11.266.739
Equipos de comunicacion 76.400 76.400
Yehiculos 155.762 (22.794) 22.794 155 /867
Egquipos de computacion 13.800 13.800
Eguipos de transporte 442 635 122754} 419.901
9.828.331 1.390.252 {22.794) 1.410.220 12.706.009
Depreciacign acumidada
Edificios y estructuras {150.887) {8.221} {159.108)
Dotacion de campamentos (1858.873) (25.463} {218.336)
Equipo de perforacion (2.117.004)} (620.952) (2.737.955)
Equipos de comunicacion {48.787) (10.412) {59.199)
Vehiculos {85.069) {31.123) 13.562 {13.562) {116.192)
Equipos de computacion {1.150) {4.664) 15.814]
_Equipos de transporte i {359.279} (7.825) . o 13.562 (353.542)
{2951.049) {712.660) 13.562 - - {3.650.147)
Total neto 7.459.551 1.869.157 {9.232) 9.708 - 9.329.184

{1} Inciuyen a consumos de inventario por US$565.623 y USH182.12% 2n e ano
2014 y 2013, respectivamente.

La depreciacion de la propiedad y equipo se calcula linealmente a 1o lirgo de su
correspondiente vida atil.  Esta vida Uil se ba determinado en base #! deterioro
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de |05 cambios
y/o mejoras en los activos (véase nota 5-h).

El carge a resultados por concepto de depreciacién de propiedad v equipo se
registra dentro de los costos de los servicios prestados y e gastos
administrativos.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no existen activos que se imcuentren
pignorados o en garantia con terceros.
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12. Otros Activos

Corresponden a garantias entregadas en efectivo, el detalte os como si.ue al 31
de diciembre 2014 y 2013

2014 2013
Giarantias fitigios (1} 141.269 141 26¢
Arriendos 4.400 4,40
Chentes 4.247 4.24
Total B - S 145.916 145;._9_15

(1) Corresponde a la entrega de dinero en caucion por la impugnac - 1 al SRi
por US$107.320, ia Municipalidad de l.ago Agrno por US$29.957 + "lunicipio
de Joya de los Sachas por US$3.992. (Véase nota 21)

13. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El rubro de acrecdores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de tciembre
del 2014 y 2013 se detalla a continuacion:

2014 2013
Acreedores comerciiles
Relacionadas {Nota 9) - 2.841.58
Proveedores nacionales 1.434 452 16592 50
Proveedores del exiernor ) - 82367 56.0¢:

1.516.819 4.580.2¢.

(tras cuentas_por pagar
Otros - o A8./43 b7
Total 1.560.562 4.642.002

Los proveedoras le otorgan a la Compania un plazo de page de hast: 90 dias y
no incluyen transacciones de financiamiento, por lo que no se descu- an y se
registran a su valor nominal.
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14. Impuesto a la Renta

a)

Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuest: a la renta
se calcula a la tarita del 229% aplicable a la utilidad gravable por lc- neriodos
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Un detalle de la - nciliacion
tributaria es coma sigue:

Detalie 2014 2013

Gananicia antes e panicipacion fabajadores 1.014.818 1.9 159
Menos: 15% Participacion trabajadores 8RS 28 1g Ty
Ganancia antes de impuesto a la renta 862.595 1.640.040
Mas: (astos no deducibles 4us 28 91 370
Mas: Panticipacion frabajadores en ingresos exentos 21.763

Menos: Otras Hentas exenlas {145084)
_Mas:  GND para generar rentas exentas B 760

Base imponible 1.143.462 2.553.410
Utilidad a reinventir y capitalizar 1.040 130
Utilidad Gravable 1.143.462 1.50..280
Total unpuesto causado 12% (1) 12 536
Total impuesto causado 22% _ _ ) AH1hB2  3FT n0Y
tmpuesto a fa renta causado 2510562 45 13/
Anticipeo calculado 183.6/6 10 126

Impuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipo y el
impuesto causado

251.562 457137

Menos: Helencionss de impuesto a la renta BRI L0 47 334

(Saldo a favor de contribuyente) Impuesto a la renta por

pagar

(131.943)  30.803

(1)

La Compania en el ang 2013, procedis a la correccion del error e reqistro de
la provision y gasto por participacion de trabajadores en las utlidades ¢
impuesto a la renta corriente por US$15.742 y USS$24.968, resp stivamente,
lo cual se origind cn la correccion de ciertas partidas que - abian sido
consideradas previamernite,

Al 31 de dicicmbre de 2014 y 2013 ol siguiente os el cargo a re- tados por
impuestos corrigntes y diferidos del aho:
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014 13
Gasto imptesto a 1a renta cotriente 251.562 487137
Gasto impuesto a la renta diferido {96.962) 20.536
‘Gasto impuesto a larentadelaio  154.600 477673

El gasto por impuesto a la renta corriente en el estado de resultados difiere del
impuesto tedrico que se habria obtenido empleando 1a tasa impositivi vigente al
cierre de cada gjercicio sobrg el resultado antes de impuesto a la renta <lebido a lo

siguiente:
2014 2M3
Detalle Porcentaje Valor Porcenlaje Valor

Tasa impositiva nominal 72,00% 189.771 28, 0% 360.809
Menos: Reduccion por reinversion (6.25%)  {(104.613)
Mas: (Gastos no deducibles 10,29% 88.754 12,25% 200.941
Mas: Participacion frabajadores en ingresos

exentos 0,56% 4.788
Menos: Otras Rentas exentas (3,70%)  (31.918)
Mas: GND para generar rentas exentas 0,02% 167
Tasa impositiva efectiva 29.16%  251.562 27 B7% 457 137

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre rlel 2014 y

2013, es como sigue:

2014 2013
Impuesto al Valor Agregado 119.577 22 3vi
Retenciones de [VA 58.777 247 151
Gtros impuestos 57.065 53.351
Retenciones en la fuente de IR 36.582 171.014
Impuesto a 1a renta por pagar {1) 39.80:4
Total ] 272001  533.693
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(1) Un movimiento del saldo de impuesto a la renta por pagar es comg ~igue:

2014 2313
Saido al inicie del periodo 35.048 14,769
Cancelacion 135.938) 1 TE9)
Impuesto causado del ano Ah1462 5737
Compensacion de relenciones en la fuente del periodo [25H1.562) 1199
Saldo al final del periodo - 35.938

¢) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 ded  2mbre del
2014 y 2013, es cl siguiente:

2014
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
del ario  Resultados delafio
Pasivos por impuestos diferidos;

Propiedades y equipo [795.332) 46.962 .- B.370)
Total pasivo por impuesto diferido {795.332) 96.962 (598.370)
2013

Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
del ano Resultados  detaho
Activos por impuastos diferidos
Jubilacion Patronal y desahucio /3212 {73.212) -
Péarchicda tribistania trasladatilc 50083 {50.053)
Total active por impuesto diferido 123.265 {123.265) -
Pasivos por fimpuostes diferidos:
Propiedades y equipo (898 061} 102,729 95332}
Total pasivo por impuesto diferido {898.061) 102.729 795.332)
Total efecto neto por impuesto diferido {(774.796} (20.536) (795.332)

Mediante el articulo 3 del Decreto Ejecutive No. 1180 publicade media: te Registro
Oficial No, 727 de 19 de junio de 2012, se derogé el literal f) del romeral 6 del
articulo 28 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno me i ante el cual
se establecia explicitamente que el gasto depreciacion por la re. Juacion de

I




Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Intermediate
Holdings B.V.)

activos constituia un gasto no deducible para efecto de la determinacién de
impuesto a la renta a partir del ejercicio 2013, sin embargo, a pesar s que a la
fecha podria interpretarse que la base fiscal y la base contable de fas propiedades
y equipos es la misma por lo tanto no existiria el pasivo por impuesto rdiferido, la
administracion de fa Compania junto con sus asesores tributarios ustima gque
basado en la falta de definicién de la autoridad tributaria existe un alto grado de
probabilidad de gue el gasto siga siendo no deducible por lo cual bi decidido
mantener dicho pasivo.

d} Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisidn por purte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto de los afos 20171 &l 2014,

e} Precios de transferencia

Los contribuyentes del Impuestc a la Renta que hayan efectuado operaziones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo p«riodo fiscal
en un monto acumulado superior a fres mitlones de ddlares (US$ 3.000.000) de
los Estados Unidos de América; y aquellos contribuyentes cuye monto acumulado
de operaciones comprendan entre US$ 1.000.000 a US$ 3.000.000 y su
proporcion del total de operaciones con partes relacionadas del extenor sobre el
total de ingresecs, segin los casilleros correspondientes de! formulario 101 del
Impuesto a la Renta, sea superior al 50%; deberan presentar el anexc de Precios
de Transferencia; y los coniribuyentes que hayan efectuado operaziones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado supericr a los US$ 6.000.000 deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el informe Integral de Precios de Transfizrencia; los
cuales deberan ser presentados en un plazo no mayor de dos meses, cantados a
partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuésto a la Reria.

f) Relorma Tributaria

Mediante Registro Oficial No. 405 publicado el 29 de diciembre 2014, y mediante
Registro Oficial No. 407 publicado el 31 de digiembre del 2014, el Servicio de
Rentas Internas introdujo modificaciones a la Ley Organica de Regimean Tributario
Interno y su reglamento, que tendran vigencia a partir del 1 de enera de 2015, y
gue incluyen entre otros ios siguientes aspectos:

- Considerar como ingreso gravade la venta de acciones y participaciznes.

- Incremento de retencicnes en la fuente sobre pagos de no residontes en el
Ecuador (antes pagos al exterior)
Se exonera el plazo del pago del impuesto a la renta a 1C anos para
inversiones nuevas y productivos en los sectores econdmicos determinados
como industrias basicas de conformidad con la Ley

- Considera como no deducible la depreciacion de los activos revis-uadosy las
pérdidas por enajenacidn directa o indirecta de aclivos fijos o corrientes,
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
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derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares a
partes relacionadas.

- Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad.

- Limita la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, de consultoria, stc.

- Se elimina los rubros de activos y patrimonios de los bienes revalua.ios para el
calculo de! anticipo del impuesto a la renta.

- Se incrementa beneficios de deduccién para el calculo del impuest: a la renta
por sueldes por pages & adultos mayores y migrantes retornados mayores de
40 anos.

- Se agrega como beneficio la deduccion del 100% adicional por 5 arins para las
micre y pequeias empresas sobre algunos rubros.

- Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversién.

- Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en fa fuente &n pagos al
exterior a compaifias de sequros.

- Se incrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedaii«s hasta el
25% bajo ciertas circunstancias.

cualguier sociedad conceda a alguna de sus partes relacionadas prastamos no
comerciales.

- Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a
la renta en pago de dividendos a personas naturales.

15. Obligaciones acumuladas

El rubro de obligaciones acumuladas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se
detalla a continuacién:

2014 2013
Beneficios sociales 396.612 431.994
Participacion trabajadores (1} 152.223 ?89.419
Bono Ejecutivo 103.712 75959
Total 652.547  797.372

{1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimienios de la provisién para paticipacion a trabajadores al
31 de diciembre del 2014 y 2013 son como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del afio 289.419 402,853
Pago a trabajadorss (289.419) {402.653)
Provision del afho 152223 282.419
‘Saido al final delafic 152.223  289.419
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16. Obligacion por beneficios definidos

La Compafiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores culigaciones
por beneficics post empleo de acuerdo al Codigo del Trabajo, bajo el cuncepto de
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.

Oe acuerdo a o establecidc en el Codigc del Trabajo los empleados y
trabajadores que por veinticinco anos ¢ mas bubieren prestado sorvicios de
manera continuada o interrumpidamente, tendran derecho al benefizio de la
jubilacion patronal; de igual manera en el caso del trabajador gue hubiere
cumplido veinte afics, y menos de veinticinco afos de trabajo ds manera
continuada o interrumpidamente tendra derecho a la parte proporcionnl de dicho
beneficio.

La Compariia registra un pasive contingente por terminacion de la retacion laboral
por desahucio sclicitade por la Compafifa o por el trabajador, consistante en el
veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada
uno de los ahos de servicio prestados en la Gompania, con la condicion de
permanecer en sus laberes el plazo de treinta dias en el caso de la natiflicacion de
terminacion del contrato pedido por la Compafia, y de quince dias en =l caso del
desahucio solicitado por el trabajador. Debido a que para el page del pasivo
deben cumplirse las condicicnes antes mencionadas se reconoce cuazndo ocurre
el evento.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compaiiia tiene registrada una girovisién por
las obligaciones por beneficios post empleo sustentada en un esturiin actuarial
preparade por un profesional independiente gue utiizé el método actuarial de
Costeo de Credite Unitario Proyectado, basado en las siguientes hipdtesis

actuariales:
2014 2013
Tasa de descuento
Tasa esperada de incremento salarial
Tasa de mortalidad e invalidez Tatla IESS =502

Tasa de rotacién
Vida laboral promedio remananite

E! movimiento por las obligaciones de beneficio por retiro de Jubilacidr Patronaiy
Bonificacion por desahucio en los anos terminados al 31 de diciembre del 2014 y
2013 ha sido e! siguiente:

Y
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2014
PASIVO - PATRIMONIO - Efecto en
Obligacion (Pérdidas}) of estado
por N ganancias de
Beneficios ETCHYO 4etiariales no  resultados
Definidos realizadas integrates
Jubilacion Patronal;
Saldo al inicio del ano 604.496
Costo labaral de servicios actuariales 135.9689 135.98%
Interés neto (costo financiero} 42.316 42.316
Ganancias (pérdidas} actuariales no realizadas {19.604) 2.604 -
Efecto de reducciones y liguidaciones anficipadas (76.919) (76.919) (76.919)
Saldo al final del afio 686.278 (76.919) 19.604 101.386
Bonificacidon por desahucio:
Saido af inicio del afo 180.038
Costo laboral de servicios actuariales 45.468 45.468
Interés neto {costo tinanciero} 12.400 12.400
Ganancias {pérdidas) actuariales no realizadas (30.089) n.089 -
Efecto de reduccionas y liquidaciones anticipadas {18.368) (18.368) (18.368)
Saldo al final del afo 189.449 (18.368) 30.089 39.500
Total obligacidn por beneficios definidos 875.727 (95.287) 49.693 140.886
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2013
PASIVO - PATRIMONIC} -
Obligacion (Pérdidas) ~ —recroenel
por Efectivo ganancias :;Sst:g: dr(j)es
Ben_ef?cios actuafiales no integrales
Definidos realizadas
Jubilacién patronal:
Saldo al inicio del afio 446.561
Costo laboral de serviciog actuanales 101.918 101.918
Interés neto {costo financiero} 31.269 31.25¢
Ganancias {pérdidas) actuariales no realizadas 47.921 (47.0:11) -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas _(23.183) (23.163) o {23.163}
__ Saldo al final del afio } ] - 604.496 (23.163) (47.921} 110.014
Bonificacion por desahucio:
Saldo al inicio del afio 134.519
Costo laboral de servicios actuanales 24.521 24.521
Interés neto (costo financiero) 8.979 8.979
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas 26.295 (26 795} -
Efectc de reducciones y liquidaciones anticipadas _{14.276) (14.276) L (14.276)
Saldo al final del afio 180.038  (14.276) (26.295) _19.224
Total obligacion por beneficios definidos 784.534 (37.439) {74.216) 129.238

17. Patrimonio de los Accionistas

Capital social

Con fecha 9 de diciembre del 2014, los accignistas decidieron incramentar el
capital de la Compafifa en US$1.046.132, quedando ¢! capital en un total de
US$5.835.389 divido en cinco millanes ochocientos treinta y cinco mif trescientos
ochenta y nueve accicnes nominativas y ordinarias de un dolar (US$1} zada una.

El capital de la Compahia al 31 de diciembre del 2013 era de cugtro millones
setecientos ochenta y nueve mil doscientos cincuenta y ocho dolares de os
Estados Unidos de Ameérica {US$4.789.258), dividido en cualina millones
setecientos ochenta y nueve mit doscientos cincuenta y ocho (4.789.25d) acciones
nominativas y ordinarias de un doélar (US$1) cada una.

Resgrva legal

De conformidad con La Ley de Companias de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasia que ésta
alcance por lo menecs al 50% del capital social. Dicha reserva no ¢ disponible
para el pago de dividendos en efective, pudiendo ser capitalizada en <. totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.
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Aportes futuras capitalizaciones

Corresponde a la intensién de la subsidiaria en capitalizar los montos adeudados
por su casa matriz, ya que se preve su mantenimiento como parte del capital de la
Compafiila sin opcion a restitucidn a los accionistas, por un rnonto de
US$4.320.311.

Resultados acumulados

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo ¢l efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez,
ajustes que debieron registrar el efecte contra resultados acumulados,

i aquellos

El saldo acreedor no pedra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de gque no¢ corresponde & resuliados
operacionales, motive por el que tampoce los trabajadores tendran der::cho a una
participacién sobre este. Este saldo podréd ser utilizado en enjugir perdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluide, si la: hubiere o
devuelto en el caso de liquidacidn de la Compahia a sus Accionistas.

Resuliados acumulados

De acuerdo a la Ley de Companias de ios beneficios liquidos anuales se debera
asignar por o menos un cincuenta por ciento para dividendos en fiyvor de los
accionistas, salvo resolucién unanime en contrario de la junta general. A partir de
mayo de 2014, las Compafias deberan considerar que todo el remariznte de las
utilidades liquidas y realizadas gue se obtuvieren en los ejercicios economicos, y

facultativas, deberd ser capitalizado

a) Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compania,
las politicas de administracion de capital de la Compania tienen por objativo:

- Asegurar &l normal funcionamiento de sus operacionss y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un
crecimiento sostenido en el tiempo.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos sconémicos
que impactan al negocio y a fa naturaleza de la industria.
Maximizar el valor de la Compaiiia, proveyendo un retorno adecuado para 1a
inversion de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafia, cuidando mantener un nivel de liquids:» adecuado
y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de
constitucitin de la Compania.
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18. Ingresos Ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarics por los periodos terminados al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 son los siguientes:

2014 2013
Servicios de Reacondicionamiento 12.669.235 14.266.9%
Provisién por servicios 3.108.038 28768/
Movilizacién entre pozos 1.727.319  1.865.67H
Tiempo de espera 858.648 691.07%
Alquiler y venta de equipns 504.585 320.4%:
Otros ingresos operacionales 221.085 451.07
Ingresos por reembolsos 5.786 88.00

Tota)

19. Gastos por su naturaleza

El detalle de ios gastos por su naturaleza los periodos terminades: al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 son los siguientas:

2014 2013
Gastos administrativos
Pagos a su relacionada 677.012 966. 804
De personal 912.5(8 B27. 114
Honorarios 119.089 126.06H%
Expattiados 96.522
Vigilancia 63.377 70745
Servicios basicos 61.921 67 242
De viaje 52.445 43 1Lk
Materiales y suministros 48.120 42,470
Judiciales, legales vy otros 46.059 23845
Provision cuentas incobrables 45,549 451774
Depreciacion 41.638 2484
Arriendos 34.967 31.374
Jubilacidn Patronal v desahucio 29.426 22153
Seguros 22516 17 4.0
Equipos 18.475 15,12
Atencicnes sociales 17.343 28.1.1
Movilizacion 17.125 21487
Correspondencia nacional £ internacional 10.959 16045
Suscripciones y afiliaciones 7.455 7ig
Qtros 1.494 18202
Total gastos administrativos 2.324.040 2.410.627
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2014 2013
Gastos financieros
1SD 106.645 202.47.:
Gastos bancarios 11.919 12167
VA que se va al gasto 23.587
Total financieros 118.564 238.225

20. Compromisos

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafia ha suscrito contratos, prinzipalmente
para la prestacién de servicios de reacondicionamiento de pozos. ncluido el
personal, equipo, soporte y movilizacién necesaria, con vigencias de uno a dos
anocs  con Petroamazonas, Consorcio  Shushufindi,  Tecpzcservices,
Tecpececuador y Consorcio Petrolero Palanda — Yuca Sur de los que se detfallan
a continuacién las condiciones mas relevanies de los mismos:

Multa de hasta US$5.00 diarios por interrupciones injustificadas en la
prestacion del servicio, asi como por la contaminacion del mediz: ambiente
o inobservancia ¢ incumplimiento de las normas en esta materia.
Cargo de los costos de rehabilitacion en case que la Compafiis produjere
danos de consideracion al medic ambiente.

- Multa de hasta US$1.000 diarios por incumplimiento de normativas legales.

21. Contingencias

Las siguientes son un resumen de las contingencias en contra de la Compania al
31 de dictembre de 2014 y 2013 de acuerdo a las confirmaciones de .3 asesores
legales y tributarios:

- Durante el afio 2012, el SRI netificd a la Compania de diferencia iz Impuesto
a la Renta, segun se resumen a continuacion:

Acla de determinacidn  No. 1720120100051  por 115$533.528,
correspondiente al eiercicio 2007.

Acta de detemminacidon No.1720120100171  por  115$433.056,
corregpondisnte al gjercicic 2008, mas US$86.611 por conceto del 20%
del recargo previsto por el Cadigo Tributario

de extincidn. La Compania ha presentado juicios de impugnacion 2n relacion
con tales actas, bajo log No.17503-2012-0031 y No.17503-2012-(1182, ante ia
Tercera Sala del Tribunal Distrital de los Fiscal No. 1, casos que # la fecha de
los estados financieros se encuentran en etapa de prueba y respecio a fos
cuales se solicité la practica de una diligencia de inspeccién contable y
exhibicion de documentos. La Compania entregéd en caucion LI3$107.320,
cuyo impore es reconocide como otros activos no corrientes (vésse nota 14),
sin que se considere el registro de una provision adicional por pai; ya que se
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considera existen los suficientes argumentos para desestimar  las
determinaciones existentes.

- En el ano 2005, la Direccion Nacional de Proteccion ambiental [iNAPA ha
solicitado a Santa Fe del Ecuader S.A. (hoy Saxon Energy Swrvices del
Ecuador S.A.) la realizacidén de una remediacion ambiental por e! izrrame de
ciertas cantidades de crudo, como consecuencia del dafic a la tuberia
ocasionado en un accidente de transito en el cual estuvo involucrado uno de
los camiones de la Compafnia. La Compafia se ha negade a rexlizar dicha
remediacion ambiental, pues a criterio de sus asesores iegales no xiste una
sentencia judicial que indique que la Compariiia es responsable Il derrame
ccasionado y que la Compania no estd sujeta al control de 1 DINAPA,
adicionalmente, DINAPA no ha iniciado juicio aiguno, ni ha abiertc nxpediente
administrative. El costo de la remediacién se estima en aproxiradamente
LJS$100.000 monto que seria responsable la compafia asegurarlora, debido
a que es un riesgo asegurado por la Companiia.

En ef afio 2012, el Municipio de Joya de los Sachas ha solivitade a la
Comparia el pago del Impuesto a la patente municipal para los afos 2006
hasta el afio 2011. La Compafia ha presentado una demarwla ante el
Tribunal Distrital de lo Discal de Quito en contra de la referida Municipalidad,
solictando que se deje sin efecto ios titulos de crédite de los mencionados
afios. la demanda de la Compafia se basa en et hecho que 1» misma no
mantiene un domicilio permanente en la cuidad de Joya de los Yachas. El
importe de la demanda es por aproximadamente US$40.000 y kv Compahia
ha entregade caucion por aproximadamente U1S$3.900, cuyo importe esta
reconocido como ofros activos no corrientes. La Compafiia ha prasantado las
pruebas y se ha realizado la inspeccion a la contabilidad, ain 3 se emite

solucién favorable a la Companiia.

- En el aho 2013, el Municipio de Lago Agrio inicid un proceso coartivo por el
page de la patente municipal de afios anteriores. Se inicid un juicio de
excepciones contra la coactiva iniciada por ei Municipio de Lagno Agrio, al
momento se encuentra en etapa de pruebas y se ha solicitado que se
continue con la sustentacion de la causa.

Un resumen de los reclamos y juicios entahbiados por la Compahia @ :erceros es
Como sigue:

Una demanda contra la Municipalidad de Lageo Agrio fue preserttada por ia
Compania, debide a que la primera pretende cobrar aproximadamente
US$14.000 por patente municipal de anos anteriores, mas interesies y costos
procesales, a pesar gue el domicilio econémico de la Comparifa no s en ese
cantén. lLa Compahia ha entregado una caucion por aproximadamente
L5%1.000, cuyo importe es reconocido como otros activos no corrigntes. Este
proceso data del ano 2010 y su resultado es incierto.

La Administracién de la Compafiia y sus asesores legales no esperran que el
resultado de las acciones antes indicadas tenga un efecto significat.wo sobre |a
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situacion financiera de la Compafiia por lo cual los Estados Financier::s adjuntos
no incluyen provision alguna para el posible pasivo, de haber alguno, nue podria
resultar de la resolucion final de estos procesos.

22. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de nuestro informe 06
de abril del 2015, no se han producido eventos que en la opinidén de la Gerencia
de la Compania pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

23. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Saxon Energy Services del Ecuador S.A por el ano
terminade el 31 de diciembre de 2014 han sido autorizados para su publicacion
por la administracion local de la Compafiia el 25 de febrero deil 201%; y, seran
aprobados de manera definitiva en Junta de Directores y Accionistas = acuerdo a
lo dispuesta par la Superintendencia de Companias del Ecuador.

Saxon Energy Services del Ecuador S.A
(Subsidiaria de Saxon Energy Services Intermediate Holdings B.V.)
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