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SAXON ENERGY SERVICES DEL ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de Saxon Energy Services [nc)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Saxon Energy Services del Ecuador S. A, 'la Compania’, fue constituida en Quito - Ecuador en
enero de 1977. La direccidn registrada de 1a oficina de la Compania es caile El Telégrafo No. 506
en la ciudad de Quito.

Las operaciones de la Compafia consisten en la prestacion de servicios de reacondicionamiento de
pozos (workover), reparacion de pozos en el campo petrelero, perforacion de pozos petroleros
(driliing}, servicio de cables de acero (wire line), pesca y limpieza (swabbing), y otras afines que se
presentan en la operacion petrolera. La matriz final de la Compariia es Saxon Energy Services Inc.,
compania registrada en Canada.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros separados adjuntos de la Compania han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}, emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adelante "1ASB"), segun los requerimientos establecidos por fa
superintendencia de Companias del Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros individuates, tal como lo reguiere la NIC 1 —~ Presentacion de estados

financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financiercs adjuntos han sido preparades de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La Companfia ha seguido los procedimientos y criterios establecidos en la NIC 1
"Presentacitn de estados financieros” en la preparacion de estos estados financieros.

Estos estados financieros fueron autorizades para su emision por la gerencia de |a

Comparnia el 15 de maya del 2013 y segun las exigencias estatutarias seran someticos a la
aprobacion de la junta de accionistas de la misma.

b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre |1a base del principio del costo histérico a
excepcion de:

- Las propiedades, planta y equipo que se encuentran registrados a su valor razonable
basados en el estudio de un perito independiente ceonsiderando el costo revaluadoe como
costo atribuido por conversion de NIIF por primera vez,

- El pasivo por jubilacion patronal gue se encuentra a valor presente de acuerdo al
estudio actuarial de un perito independiente.



c) Moneda Funcional y de Presentacién

La Compania, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.
21 (NIC 21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”
ha determinado que el doiar de los Estados Unidos de América representa su moneda de
medicion y funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal
ambiente economico en el cual opera la Companfia es el mercado ecuateriano cuya
moneda de curso legal y de unidad de cuenta es el dolar estadounidense.
Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Dolar de los Estados
Unidos de América se consideran “meoneda extranjera”.

L.os estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda funcional de la Comparfiia. A menos que se indique lo contario, las cifras
financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en dolares
estadounidenses,

G} Lsc de Estimados vy Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con |0 previsto en las NIIF requiere que la
administracion de la Compafiia efectue ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos vy gastos. Los resulfados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que |as
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futurc afectado.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre supuestcs & incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un
efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financiercs se describe en
las siguientes notas:

- Estimacién de vidas dtiles y valores residuales de las Propiedades y equipo.

- Deterioro del valor de los activos en l0s activos que el costo excede al importe
recuperable del activo.

- Beneficios de empleados debido a los supuestos y estimaciones necesarias para la
medicidon de obligaciones de beneficios definidos.

e} Negeocio en marcha

Los principios contables parten del supueste de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario Saxon Energy
Service del Ecuador 8 A, es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento economico de sus operaciones y por el htempo gue dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su consfitucion.

{3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los pericdos presentados en estos estados financieros.



a} Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

| os saldos de activos y pasivos presentados en el estade de situacian financiera se clasifican
en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses y de los cuales |a entidad no tiene el derecho a renovar plazos o
reestructurar sus deudas y aguelios que estan dentro del cicio normal de (@ aperacion de la
Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

3

1.

v

Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce inicialmente las partidas por cobrar en la fecha en que se criginan.
Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la
que la Compaftia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documentao.

La Companiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a les
flujos de efectivo derivados del active expiran, © cuando transfiere los derechos a recibir
los fiujos de efectivo contractuales del active financiero en una transaccion en la gue se
transfieren substancialmente todos lps riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
gel activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que
sea ¢reada o retenida por la compaiiia se reconoce como un activo ¢ pasivo separado.

Los activos y pasivos financieras son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuandoe, la Compafiia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liguidarlos sobre una base neta ¢
de realizar el active v liguidar el pasivo simultangamente.

Fartidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable
mas cualquier costc de transaccion directamente atribuible.

Las partidas por cobrar se componen delas cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a companias relacicnaoas y ctras cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya gue |05 plazos
otorgados para el cobro de las mismas no exceden los 60 dias y las transacciones no
incluyen operaciones de financiamiento que deban generar un interés implicito a traves de
la aplicacion de 1a tasa de interes efectiva.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y eguivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Companfiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en [a fecha en
que se originan. Todos (os ofros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en (@
fecha de la transaccion en la gue la Compafia se hace parte de las disposiciones
contractuales del documento. La Compania da de baja un pasivo financierc cuando sus
abligaciones contractuales se pagan o expiran.

La Compariia clasifica los pasivos financieras no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas cualgquier costo de transaccion directamente atribuible.



c)

d)

Los pasivos financieros por cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones
de pago por bienes ¢ servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso
ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de negocio por lo gue
no inciuyen transacciones de financiamiento otorgados por 10s acreedores, y se registran
al valer de 1a contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto
plazo.

La Compafniia registra dentro del rubro de otros pasivos financieros: cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar a comparniias relacionadas y otras cuentas por pagar

v. Capital Social

Las acciones ordinarias {unica clase de acciones emitida por la Compania) son
clasificadas como patrimonio. Los costos inctementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de habkerlos, son reconocidos como una deduccion de!
patrimenio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el coste y el valor neto realizable. Ei costo de los
inventarios de repuestos se determina por el método promedio ponderado, excepto por las
iImportaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos 105 costos
incurridos para adquirir Igs inventarios y otros incurrides para ilevar el inventario a su
localizacién y condicién actual.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obscletos o bien si sus precios de mercado
han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su
valor neto de realizacién, se reconoce en el ejercicio en gue acurre la pérdida.

Los inventarios incluyen una prowision para reconocer perdidas por gbsolescencia de
repuestos, |a cual es determinada en funcion de un analisis de |a rotacion y posibilidad real de
utilizacion de los mismos en |la prestacién del servicic por parte de la Companfia, provision que
s& registra contablemente neta del costo de repuestos con cargo a los resultades del periodo
en el cual se reqistra.

Propiedades y Equipos

Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos bienes que se usan en {a prestacion
del servicio o para propositos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo.

l, Reconacimiento y medicién

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costc menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros y su coste puede ser determinado de una manera
fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a 1a adquisicion del active. El
costo de activos construidos por ia propia entidad incluye lo siguiente: {i) el costo de los
materiales y la mano de obra directa; (ii) cualgquier otro coste directamente atnbuibie al
proceso de hacer que el active sea apto para trabajar para su uso previsto; vy (i) los costos
por préstamos capitalizades cuando el activo sea apto v existan este tipo de
financiamientos.




Las programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionadcs, es capitalizado como parte de 105 respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen vidas dtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades y equipos son
determinadas comparanda los precios de venta con sus valores en libros, y se reconscen
en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor segun hbros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdwlas por deterioro de
los actives se registran como gasto en los resultados de (a Compaiiia.

i Costos Paosteriores

Mejoras y renovaciones mayoeres que incrementen la vida util del activo ¢ su
capacidad productiva, son capitalizados s0lo si es probable que se deriven de ellos
beneficios economicos futuros para la Compafia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Elvalor en libros de la pante reemplazada se da de baja. Los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y equipcs son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

I Depregiacion

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre €l montc
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye
por el costo, menos su valor residual La depreciacion s reconocida en resultados
con base en el método de linea recta, considerando ta vida util estimada para cada
componente de las propiedades y equipos. Los métodes de depreciacion, vidas utiles
y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso ¢ en el caso de los activos construidos
internamente, desde |la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de
ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo scn las siguientes:

Vida util

Equipos y estructuras 20 a 30 ainos
Equipos de perforacion 2 a 30 anos
Equipos de transparte 1 a 6 anos
Dotacion de campamento 2 a 30 anos
Equipos de comunicacion 5 anos

Vehiculos 2 a © anos
Equipos de computacion 1 a 5 afos

i Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas
por arrendamiento o para conseguir apreciacién de capital en la inversién o ambas cosas a
\a vez, pero no para la venta en el curso normal del negocio, usc en la produccién o
abastecimiento de bienes o servicios, o para propositos administrativos.

Las propiedades de inversién se miden iniciaimente al costo ya que fa Compania considera
gue esta medicion refleja adecuadamente la informacion sobre dicho activo, adicionalmente,
la medicion posterior es al coste. mediante el cual se registra el activo al valor de




adguisicidn menos cualquier provision por deterioro. Cualquier ganancia o pérdida por la
venta de una propiedad de inversién es calculada comao la diferencia entre la utilidad neta
obtenida de la disposicion y el valor en libros, y se reconoce en resultados.

gy Deterioro

Actives Financieros

Los activos financieros no derivados son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un
evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos
en los ujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deterioradc puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, |la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compaiia en términos que la Compandfia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compaiiia, condiciones
economicas que se relacionen con incumplimiento.

La Compaiiia considera la evidencia de deteriorg de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas anicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ccurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a inventarios
e impuesto diferido, es revisado a la fecha de presentacion del estado de situacidn
financiera para determinar si existe algun indicic de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se eshma el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para propositos
de evaluacidn del deteriorg, los activos que no pueden ser probados individualmente
son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de activos llamados "unidad
generadora de efectivo™ que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del Lso
continuag, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivc de ofros
activos ¢ grupos de activos,

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se reviertén si existe un cambio en su valor recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, &l valor del activo no puede exceder &l
valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn o amortizaciones, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.




h) Beneficios de Empleados

Beneficios Post-Emplec

Flanes de Beneficios Definidos

Jubilacion Patronal

La obligacion de la Compania con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de ia Republica del Ecuador gue
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
a todos aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de
25 anes en una misma compafia; el gue califica como un plan de beneaficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

Desahucio

Et Codigo de Trabajo establece que cuando la retacion laboral termine por
desahucio y siemare se cumplan las condiciones para el efecto que incluya la
notificacion anticipada de la desvinculacion de los empleados, el empleador debera
pagar una indemnizacién calculada en base al veinte y cinco por ciento del
equivalente a la uitima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio
prestados.

Las provisiones para jubllacion patronal y desahucio se miden aplicando el método de
la untdad de crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a ia tasa dei 7% anual, [a cual es similar a la tasa promedio para 105
bonos de gobierno segun Decreto R-05 emitidos en mayo del 2010 con vencimiento a
12 anos, publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que |08
beneficios Serdan pagados y que tienen termings gue se apgraximan a los terminags de las
obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento. Las hipotesis
actuariales incluyen variables, en adicion a la tasa de descuento como la tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales
que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en 10s supuestos
actuariales se cargan a los resultados del periodo en el que surgen.

lLa Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, dicha expectativa es sustentada mediante un estudio actuaral dado por un
perito independiente.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, |a porcién del beneficio
mejorado que fiene relacion con servicios pasados realizados por empleados sera
reconocida como un active diferido y cargada a resultados usando el metodo lineal en
el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
peneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a
tales beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resulfados.

Cuandoe tengan lugar reducciones o liquidacionas en un plan de beneficios definidos, la
Compania pracedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.
Estas ganancias o perdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos; cualesquiera ganancias y
pérdidas actuariales y los costos de servicio pasado gue no hubieran sido previamente
reconocidos.

i. Beneficios por Terminacion

Son los beneficios a pagar a los empleados como censecuencia de la decision de 1a
Compatiia de resalver el contrate de un empleado antes de la fecha normaj de retiro.




h}

Ce acuerdo a la legislacién laboral, el beneficio por terminacidn que la Compafiia paga
cuando da por terminada unilateralmente la relacion iaboral con un empleado, es el
despide intempestivo

Las indemnizaciones por terminacion ¢ cese laboral son reconocidas come gasto
cuando es tomada |a decisidn de dar por terminada la relacidon confractual con 1os
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una bhase no descontada (estoc es, valor nominal derivade de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que al
empleado provee &l servicio 0 el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si fa Compania posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de [a
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaifiia.

Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un gastc y un pasivo por la participacion de los trabajadores
en las utilidades que genera ta Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones tegales.

Pravisiones v Contingencias

Las obligaciones ¢ pérdidas asociadas con provisicnes y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen coma pasivo en el
estado de situacién financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como
provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera,
del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en consideracion
los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas. El saneamiento del descuento se reconoce como
costo financierc.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requendo, 0
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de unc © mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficipos econdmicos sea remaota.

Reconocimiento de ingresos Ordinarios v Gastos

Servicios

El ingreso por prestacion de servicios es reconocido en el estado de resultados integrales
en base a los servicios prestados a la fecha del estado de situacion financiera.

Tales ingresos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Estos ingresos son reconocidos solamente si es probable que se reciban los



beneficios asociados con la transaccion y el monto del ingreso vy los costos asociados
pueden ser medidos de manera fiable.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en Io causado o cuando son incurrides. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembalso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto par impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo ¢caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre |a utilidad gravable del
ano, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
anos anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre 1as diferencias temporanas existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporarias que surgen en el reconocimiente inicial de un activo o pasivo en
una transaccion que no s una combinacion de negocics, y que nc afecta la uttidad o
perdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
mamento de la reversion de las diferencias temporanas de acuerdo a la ley de impuesto a
la renta promulgada o sustancialmente promulgada a |la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compafiia
Considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La Compania cree que la acumulacién de sus pasivos
tributarias son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacion de muchos facteres, incluyendo las interpretaciones de la ley tnbutana y la
experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede
involucrar un serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion
que haga gque la Comparniia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales, tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periode en
que se determinen.

Los activos vy pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en los estados de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho
legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados
con €l impuesto a las ganancias aplicado por la misma autoridad tributaria sobre la misma
entidad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable
que estén disponibles las ganancias gravables futuras contra las que pueden ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son
reducidos en la medida que nc sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros
por su imparte neto, los saldos deudores y acreedares tributarios, recenociklos como tales
por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos ng s hallen
prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.




k} Estado de flujc de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos:. Comprende el efectivo en caja y bancos en instituciones
financieras locales e internacionales.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de

ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversidon o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversionas no incluidas en &
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion de! patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

(4) Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero Aan no Efectivas

A la fecha de emision de |os presentes estados financieros, existen ciertas normas, enmiendas e
interpretaciones a las normas ya existentes que aun no son de efectiva aplicacion y que no han
side adoptadas por la Compafia.

La Compafiia no adoptd las NIIF o revisiones de NIIF gue se detallan a continuacian, dado que su
aplicacion no es exigida al cierre del periodo terminado el 31 de diciembre de 2012:

- NiIF 8 {modificada en 2010). Aplicable en los ejercicios que se inicien el o despues del
1ro. de enero de 2015, introduce nuevos requerimientos para la ¢lasificacion y medicion
de activos y pasivos financieros y para ser dados de baja; requiere que todos los
activos financieros que estan dentro del alcance de la NIC 3% [nstrumentos financieros
- Reconocimiento y Medicidn sean medidos posteriormente a costo amortizado o valor
razonable. Para los cambios en el valor razonable de pasivos financieros que son
designados como pasivos financieros al vaior razonable con cambios en resultados, el
monto del cambio en el valor razonable del pasive financiero que es atribuible a los
cambios en el riesgo de crédito de esa deuda es reconocido a traves de otfros
resultados integrales, a menos que el reconocimiento de 10s cambios en el riesgo de
credito de la deuda en otro resultado integrat creara o incrementara la asimetria
contable. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39, el monto total del cambio en el
valor razonable dei pasivo financiero designade a valor razonable con cambios en
resultados, era reconocido en pérdidas y ganancias.

- NIIF 10:; Estados financieros consolidados, y su enmienda “Entidades de inversién’™
Emitida el 12 de mayc de 2011. Establece los principios para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados cuande la entidad controla una ¢
mas entidades, esta norma reemplaza os requisitos de consolidacicn establecidos en
la SIC-12 Conseclidacion — Entidades de cometido especifico y en la NIC 27 Estados
financieros consolidados y separadas. Sibien la narma es efectiva para pericdos
anuales que comiencen a partir del 1° de enero de 2013, se aconseja su aplicacion
anticipada. La NIIF 10 se basa en los principios existentes para identificar al concepto
de control como el factor determinante para establecer si una entidad debe estar
incluida en los estados financieros consolidados de 'a sociedad controladora. La norma
proporciona onentacion adicionai para ayudar en la determinacion de control donde
esto es dificil de evaluar.

- NIIF 11 - Acuerdos conjuntos: Emitida el 12 de mayo de 2011 y aplicable a gjercicios
que se inicien el o después del 1ro de enero de 2013, prevé reflejar de una manera




mas realista las implicaciones de los acuerdos conjuntos, centrandose en los derechos
y obligacicnes del acuerdo, en lugar de su forma juridica {(como es el caso
actualmente). La norma esta enfocada en resclver las inconsistencias en la expasicion
de los acuerdos conjuntos al exigir un método simple para registrar las participaciones
en entidades controladas de forma conjunta,

- NIIF 12 - Exposicidn de intereses en otras entidades: Emitida el 12 de mayo de 2011,
€S una norma nueva y completa gue trata sobre los requisitos de exposicion para todos
los tipos de interés en otras entidades, incluidas las subsidiarias, 105 acuerdos
conjuntos, y entidades ascciadas y estructuras no consclidadas. Es efectiva para
ejercicios anuales gue comiencen a pardir del 1 de enero de 2013, 52 aconseja su
aplicacion.

- NIIF 13 - Medicion del valor razonable: Emitida el 12 de mayo de 2011 y aplicabile en
los ejercicios que se inicien el o después del 1ro. de enero de 2013, establece una sola
estructura para la medicion del valer razonable cuando es reguerido por otras normas.
Esta NIIF aplica a los elementos tanto financieros como no financieros medidos a valor
razonable. Valor razonable se define como "el precio que seria recibido para vender un
activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccion erdenada entre los
participantes en el mercado a la fecha de medicién”.

- NIC 13 - Beneficios a empleados: la enmienda incluye un numero de mejoras
especificas a la Norma, esta version modificada de NIC 13 es efectiva para los
ejercicios que comienzan el iro. de enero de 2013. Los principales cambios estan
referidos a:

O eliminar el "'metodo corredor”, requiriendo a tas entidades reconocer todas las
ganancias y perdidas que surgen en el pericdo;

racionalizar la presentacidn de cambics en los activos y pasivos del plan;

0 mejorar los requisitcs de exposicién, incluyendo informacion sobre las

caracleristicas de los planes de beneficio y los riesgos a los que las entidades se
exponen a través de la participacion en ellos.

O

- NIC 32 ¥y NIIF ¥ - Enmienda sobre compensacién de activos financieros con pasivos
financieros: La enmienda Compensacion de Activos Financieras y Pasivos Financiereos
(Modificaciones a la NIC 32 y de la NiIF 7), emitida en diciembre de 2011, derogo el
parrafo GA38 y anadio los parrafos GA38A a GA3EF, segun los cuales una entidad
aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de ener¢
de 2014, Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva. Se permite su
aplicacion anticipada.

(5) Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de  instrumentos financieros:

» Riesgo de liguidez
* Riesgo de mercado

« Riesgo de crédito

Marco de Administracion de Riesqos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgaos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el chieto de
identificar y analizarlos riesgos enfrentados por |la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para moniterear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesge de fa Compania a fin de que




reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las aclividades. La Compafia, a través
de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el gue todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracidon monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de la
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a
los riesgos a los gue se enfrenta la Compafia.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es ¢l riesgo de que la Companiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligacicnes asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante [a entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es
caontar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligactones cuando vencen, tanto en
condiciones normales come de tension, sin incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafiia.

La Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y
ofras cuentas por pagar.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de 10s pasives financieros no derivados
(en détares americanos):

2012
Proveedores por vencer 47.255
Proveedores entre 1 y 360 dias 1.808.878
Proveedores mayores a 360 dias 8.912
1.865.045

Hiesqo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en
las tasas de cambio ¢ tasas de interés, afecten los ingresos de la Companiia o el valor de ios
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo eptimizar la rentabilidad.

Riesqo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano v las
transaccicnes que rezaliza la Compaiiia principalmente son en esa meneda; por lo tanto, |a
administracion estima que la exposicion de la Compania al riesgo de moneda es insignificante.

Riesqgo de Tasas de Interes

En el periodo actual y comparativo y a la fecha del estado de situacion financiera de apertura la
Compania no mantiene activos o pasivos financieres que devenguen intereses; por consiguiente,
la Compafiia nc tiene exposicion alguna al riesgo de tasas de interes.

Riesgo de Crédito

El riesgo de credito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Companiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financierg no cumple ¢cgn sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,




Exposicion al Riesgo de Cradito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como
sigue.

2012 2011
Efectivo en caja y bancos USS 808 486 104.180
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 2.913.304 3.951.124

USE 6.721.790 4.055.304

- ——  ——

Ceudores Comerciales

La Compafia vende sus servicios principalmente a compafias del sectar petrolero localizadas en
el Ecuador, por consiguiente, el riesgo de crédito se ve afectado, principalmente, por las
caracteristicas de dicho sector. Aproximadamente un 56% que equivaie a US$10.146.899, en el
ano estan concentrades en ciertos clientes principales: Petroamazonas y Petroecuador,
produccion, empresas petroleras propiedad del Estado Ecuatoriano en el afo 2012 {78% que
equivale a US$10.926.903, en el aio estan concentrados en des clientes principales:
Petroamazconas y Petroproduccién en el afio 2011).

La antigledad de los saldos de los deudores comerciales {(excluyendo ingresos reconocidos no

facturados} no exceden en su gran mayoria de los 30 dias de crédito otorgados para el afnp 2012 y
2011,

La Compadia cree que los montos en mora son recuperables sobre 1a base del comportamiento de
pago histdrico y los analisis del riesgo de crédito de los clientes.

Otras Cuentas por Cobrar

El principal componente de |las otras cuentas por cobrar lo constituye |las retenciones de impuesto
a la renta por USE342 332 al 31 de diciembre del 2012 (US$118 467 en el 2011); sobre las que la
Compaiiia mantiene su derecho de reclamo ante la autoridad fiscal.

Efectivo en Caja v Bancos

La Compardiia mantenia efective en caja y bancos por US$508.487 al 31 de diciembre del 2012
(US$104.180 en el 2011), que representan su maxima exposicidn al riesgo de creédito por estes
activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente ¢on bancos &
instituciones financieras, que estan calificadas con AAA-, segun la agencia calificadora que se
muestra a continuacion:

Banco Calificacion Calificador

Banco internacional ALA- PCR Pacific S A.
Citibank AAA, PCR Pacific S.A.
Banco Pichincha ABA- Bank Watch Ratings

Admnistracién de Capitat

La politica de la Compadia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza
de los acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del
capital acciones, la reserva legal y los resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF, las mismas que de acuerdo con las disposiciones vigentes no estan




disponibles para distribucidn a los accionistas. No hubo cambios en el enfoque de la Compafia
para la administracion de capital durante el afo.

(6) Efectivo en caja y bancos

El detalle de efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Cajas LSS 4100 4 100
Efectivo en bancos:
Instituciones financieras locales 803.554 99 080
Instituciones financieras del exterior 3z 1.000
804.386 100.080
USS B08.486 104 180

Las cuentas bancarias son de dos tipos, unas de orden general y otras de orden especifico como es
el pago de ndminas, en casos especiales para pagar provegdores del campo © hacer repasiciones
de gastos en determinada area de trabajo con el propdsito de no manejar dinero en efectivo en
distancias considerables, por ello se tienen cuentas en bances que estén en ias localidades en |as
cuales se ejecutan las operaciones y en un banco que preste la maxima seguridad y garantias
internacionales, generalmente estos bancos se seleccionan por la Casa Matriz (Canada).

(7) Cuentas por Cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

El detalle de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al31 de diciembre del 2012
y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Deudores comerciales:
Clientes US§ 2.209255 1.798.849
Ingresos reconocidos no
Facturados 3.381812 1.778.702

US: 5591067 3.577.351

Otras cuentas por cobrar.

Compafiias relacionadas LSS 14 245
Instituciones gubernamentales 67 277 347.748
Anticipos 139,135 26.542

226413 388535
US$ 5817480 3.965.886

La exposicién de la Compania a los riesgos de credito y moneda y las pérdidas por deterioro

relacionadas con las cuentas par cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la
nota 5.




{8) Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:

012 2011
Repuestos uUss 1.871.258 1.676.051
Importaciones en transito 192.274 97 670

US$ 2063532 1.773.721

Al 31 de diciembre de 2012 y la reduccién del costo del inventaric de repuestos a su valor neto de
realizacion asciende a US$48.000. por lo que la provisidon no presenta maovimiento.

(9) Gastos Pagados por Anticipado
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de gastos pagados por anticipado corresponden,

principalmente, al pago de los seguros sobre las equipos de la Compadia; los mismos que se

reconocen como gasto por el método de linea recta durante el plazo de vigencia de las respectivas
pbhzas.

{10)}Propiedades y Equipos

El detalle de las propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Terrenos US$ 218.000 218.000
Construcciones en curso 264 269 86203
Edificios y Estructuras 338.800 338.800
Equipos de perforacion 8.466.267 7.400.418
Equipos de transporte 442 695 458.575
Dotacion de campamentos 434 607 434 607
Equipos de comunicacién 76.400 76.400
Viehiculos 155,762 99 593
Equipos de computacion 13.800 13.800

10.410.600 9.126.396

Depreciacion acumulada (2.951.048) (2.305.441)
US$ 7.459.552 6.820.955

El movimiento de las propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:




2012

31 de diciembre Bajan 31 de diclambre
dwl 2011 Adiclones Ventas  Reclaslficacién del 2012
No depreciables
TERREND 218.000 218.000
Casto
EDQIFICIOS ESTRUCTURAS 338.800 238 BOO
DOTACION CAMPAMENTO 434, 607 434 607
TALADRDO NO. 07 880229 a7 .90 24 338 742128
TALADRO NO. 32 780.654 92 532 373,186
TALADRO NO. 34 959.271 10,847 20 804 996 002
TALADRC NQ., 47 2.054. 144 2.0594 144
TALADRO NO. 53 773.285 96 628 283,002 1.158 813
TALADRO NO. 55 1.024.269 45618 15,062 1.091.547
TALADRD NO. 56 1.108.567 233,634 167 696 1.509 948
EQUIFO DE COMUNICACION 76.400 75 400
YEHICULOS ¥9.593 06,170 155,762
EQUIP( DE COMPLUTACION 13.800 13.B0G
CONSTRUCCIONES EN CURSO 86 203 2800, 750 {622 .684) 264 265
EQUIFD DE TRANSPORTE 458 575 12,398 {28.278) 447 695
Tolal coslo 8.908. 397  1.322.590 {28 275) (10 110 10.192 601
DEErsCiacion
DEP ACUM EQIFICIDS ESTRUCTURAS {142 778} (8. 109) {150 3a7)
DEP. ACUM.DOTACKON CAMPAMENTO {150.579) (38 294) {188.873)
DEP.ACUM.TALADRO NO. 07 {240.741) (65.064) (306.505)
DEP ACUM TALADRO NO, 32 (253,808} {89.774) (343 583)
DEP ACUM.TALADRD NO. 34 {107,206} {47.132) {154 }38)
DEP ACUM TALADRC NG 47 (01,393} (114.832) {416.225)
DEP ACUM TALADRO HO. 53 (255 08G) (F7.182) (332.278)
DEFP ACUM TALADRD NO., 55 (168 275) (E5.338) (233 612)
DEP.ACUM. TALADRD NO, 56 (235 951) {04 373) {330_364)
DEP.ACUM_EQUIPOS DE COMUNICACION (38.51B) {10.268) (48.787)
DEP. ACUM VEHKCULDS {53.780) (31.283) {B5 058}
DEP ACUM EQUIPQ DE COMPUTACION {1.150) £1.150)
DEP. ACUM.EQUIPQ DE TRANSPQRTE (358.125) (24, 545) 21.390 (359,279}
Total depreciacion {2.305 441} {656, 998) 21.390 £ {2.951.045)
Total nato §.520.5956 656592 {6.886) {10.110) T.459. 663
2011
31l de diciembire Rajas/f Gastode 31 de diciembre
gel 2010 Adiclpnes Ventas Reclasificacdn depreciacian del 2011
Terrenos Uss 218,000 218.000
Construccones en curso 331.718 287 401 [512.913) a8 204
Edifidos y Estructuras 266,122 (TO.100) 196.022
Equipos de perforacién 8 104,321 51203 (779.327) §.827.907
Equipos de transporte 331.969 {14 995) {266 B27) 80177
Dotacidn de campamentos 390.013 (105.990) 284 023
Equipos de comunicacidn 22.284 {7.640) 14.644
vehiculos 158.510 f10.528) {31.811) 114 171
Equipos adidonales de
perforacion 7157 7.157
Equipos de computacion 13.80Q {1.150) 12.B50
Total Jss 7825122 281,201 (25.523) {1.262 B45) 6. 820,955




{11) Cuentas por Pagar Comarciales

El detalle de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Froveedores -
Locales USE 1.865045 715.361
Extranjeros 258.175 892613

US$ 2123220 807.974

La exposicién de la Companiia al riesgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota 5.

{(12) Impuesto a la Renta

Conciliacién tributaria

De conformidad con disposiciones legales, |a provision para el impuesto a la renta se
calcula a l1a tarifa del 23% aplicable a la utikdad gravable por el periodo comprendido
entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2012 (24% aplicable a la utilidad gravable
comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre det 2011).
Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:

2012
Ganancia antes de 15% pt 2.579.404
15% participacién a trabajadores 386.910
Utllldgd después de participacidén a 2 162 493
trabajadores ) -
Mas: Gastos no deducibles 486.495
Menos: Efectos NIIF 104.950
Menos: Amortizacion de perdidas (217.625)
Menos: Deducciones especiales {470.086)}
Base imponible 2.096.227
Impuesto a la renta causado 482132
Impuesto a la renta por pagar mayor entre
el anticipo y el impuesto causado o 482.132

Menos anticipos de impuesto a la renta
Menos retenciones de impuesto a la renta 342.333
Menos crédito tributario de afos anteriores

Impuasto a la renta por pagar 139.799




Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta cargado al Estado de Resultados Integrales de la Compaiiia se
COMPONE COMO sigue:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Impuesto a la renta corriente US$ 482 132 119.973
Impuesta a |a renta diferido 104.950 {107.210)
US$ 587.082 12.763

Cenciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La siguiente es la conciliacidén entre el gasto del impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar
la tasa corporativa de impuesto a la renta del 23% en el 2012 (24% en el 2011) a |a utilidad antes de
impuesto a la renta:

2012
Valor %
Impuesto a la renta (beneficio) que resultaria
de aplicar |a tasa corporativa del 23%
a ia utilidad antes de impuesto a la renta US$ 504.274 23%
Mas (menos):
Gastos no deducibles 111.894 5,10%
Efectos de la conversion de NIIF 24.139 1.10%
Deducciones especiales (108.120) -4,93%
Amortizacién de pérdidas {50.055) -2,28%
USH 482 132 21,99%
Active y Pasivo por Impuesto Diferido
Los activos y pasivos por impuesto diferido son atribuibles a lo siguiente:
2012 2011
Activo por impuesto diferido:
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio US$ 73.202 64.974
Pérdida tributaria 50.063 50.053
123.265 115.027

Pasivo por impuesto diferido:
Propiedades y equipos 888.060 784 872

US$  (774.795)  (669.845)




El movimiento de las diferencias temporarias durante les afics que terminaron el 31 de diciembre del
2012 y 2011 fue reconocido en ef estado de resultados y es &f siguients;

2012 2011
Jubitacién patronal & indemnizacion
por desahucio UsS$ 8.238 {21.708)
Pérdida tributaria 2177
Propiedades y equipos {113.188) (87.679)

US$  (104.950) (107.210)

(13)Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de las otras cuentas por pagar es el siguiente;

2012 2011
Servicio Rentas internas - SRI:
Retenciones e impuesto al valor
agregado por pagar LSS 334 707 217.288
Impuesto al valor agregado 167.960 __179.180
502 667 396.468
Otros - 216.176 86.976
Pasivo por impuesto diferida: 216.176 86.976
LSS 718.843 483.444

——— s e——————

(14)Beneficios de Empleados

El detalle de beneficios de empleados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Participacion de los empleados en las
utiidades USS 386.910 28.888
Sueldc y beneficios por pagar 270.459 134.141
Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS 109.215 8§6.534
Jubilacidn patronal e indemnizacién
por desahucio {nota 15) ___581.080 445.078
US$ 1.347.664 694.641
Pasivo corriente USS 766.584 24% 563
Pasivo ho corriente __ 581.080 445.078
LSS 1.347 664 654.641

De acuerdo con las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compafiia esta obligada a
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.



{15)Jubilacién Patronal e Indemnizaciéon por Desahucio

El movimiento en el valor presente de la obligacidn por jubilacion patronal e indemnizacién por
desahucio por los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

Jubijacidn Indemnizacion

Patronal pordesahucio  Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de! 2011 US  207.678 - 80119 257797
Costo laberal por servicios actuales 49 255 15.061 64.316
Costo financiero 14.079 764 14.843
Perdida actuarial 84.527 40.820 125.347
Efectivo de reducciones y liquidaciones anticipadas (8.932) (7.293)  (17.2235)
Gasto del periodo 137829 493082 187.281
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2012 345.607 99.471 445.078
Costlo faboral por sernvicios actuales 81552 28.556 110.108
Coste financiero 23713 6630 30.343
Perdida actuarial 11.688 10.723 22.409
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {15997) (10.861)  (26.858}
Gasto del periodo 100.954 35.048 136.002

Valor presente de obligaciones por beneficios
USSE 446 561 134.519 281.080

——  =——a———————

Sagtun se indica en el Cadigo de Trabajo del Ecuador todos aguellos empleados que cumplieren 25
afios de servicio para una misma compafia tienen derecho a jubilacion patrenal. La Compafia
acumula este beneficic en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
independientes. Segun se indica en tales estudios, el métado actuarial utilizado es el "Método de
Credito Unitario Proyeciado”, con este métodg, se atribuye una pane de los beneficios que se han
de pagar en el futuro a los servicigs prestados en el pericdo corriente. | as obligaciones se miden
segun sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos
anos después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina &l importe de las
perdidas y ganancias actuariales, Las disposiciones legales no establecen la ¢bligatoriedad de
constituir fondos © asignar activaos para cumplir con el plan.

La obligacién del plan de jubilacién consideran la remuneracion del empleado y demas parametros
establecidos en el Codigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US3$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de
US$30 si sélo tiene derecho a ia jubilacidn patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad minima
de retiro.



Jubilacian Indemnizacion

Patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero del 2010 US$  173.268 . 106.856  280.124
Cesto laboral por servicics actuales 49.848 19.173 69.021
Costo financiero 11.262 2.721 13.683
Férdida actuarial 4.435 10.872 15307
Efective de reducciones y liquidaciones anticipadas -31.135 ~ (89.503) (120.638)
(Gasto del periodo 34.410 (56.737)  (22.327)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2010 207678 50.119 257797
Costo laboral por servicios actuales 49 255 15061 64.316
Costo financiero 14.079 764 14 843
Perdida actuarial 84 527 40 620 125.347
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (9.932y (7.293) (17.223)
Gasto del periodo _137.929 49,352  187.281
Valor presente de obligaciornes por beneficios
USH 345.607 95.471 445.078

L ——__zLu}

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Comparia posee sobre
las variables que determinaran el pago futurg de esta obligacion. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos
reportados,.

(16)Capital y Reservas

Capital

La Compaiiia ha emitido unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1
cada una. El detalle de las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre del 2012 y
2011 es el siguiente:

2012 2011
Acciones autorizadas USS 4789258 4789258
Acciones suscritas ¥y pagadas 4. 789.258 4 788 258

Reserva Legal

l.a Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere gue las companias anonimas
transfieran a reserva legal, por 1o menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de
liguidacién de la Compaiiia, pero puede ser ufilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Resultado Acumuiado Proveniente de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Comparias del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICI. CPAIFRS. 11.007
del § de septiembre del 2011, publicada en et Registro Cficial No. 566 del 28 de octubre del 2011
determiné que los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las "NIIF” y que se



registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultado acumulado proveniente de la
adopcion por primera vez de las NIIF", separada del resto de ios resultados acumulados, y que
generaron un saldo acreedor, 1o podra ser distribuido entre los accionistas, excepto en el caso de

iquidacion de la Compafiia, pero el saldo podra ser utilizado para aumentos de capital o para
absorber pérdidas.

Otros Resultados Integrales

La Compaiia no tiene afectacién por otros resultados integrales para los afios 2012 y 2011,

(17)El resumen del costo de ventas, gastos de administracién y ventas y otros gastos de
operacion por naturaleza del gasto es como sigue:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Arrendamiento US$ 1.584.725 1.229 021
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 6.905.890 5,367 659
Lubricantes y combustibles 1.094 023 503.309
Depreciacion 878.694 979.439
Servicios basicos 174.715 167.218
Capacitacion 133.781 110.526
Transporte 813.708 515,820
Contribuciones e impuestos 368.464 136.615
Sequros 309129 341.304
Equipos de seguridad, suministros, ropa de trabajo 385.160 275617
Servicios de asesoria 840.521 563.103
Servicios de vigilancia 196.848 186.807
Servicios generales 849.050 706.282
Remediacion ambiental 136.341 £9.579
(Gastos reembolsables 1.165.026
Equipos y suministros 962.007 262 675
Otros 621.151 836.335

US$ 16.254.185  13.716.835

f s m—— . S—

18) Gastos de Personal

L.0s gastos relacionados ¢on sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Sueldos y horas extras US$ 3.959.205 3.117.082
Beneficios scciales 1.190.246 981 933
Jubilacion patronal y desahucio 146_8B9 195.434
Vacaciones 171.206 139.663
Participacion a trabajadores 386.911 2B8.887
Alimentacion 1.051.433 804 .661

Uss$ 6.905 890 5 367.660




La Compalnia recibe servicios de asistencia iécnica por parte de su casa matriz, como también

asignacion de costos Compainia, los mismos que son pagados en el corte plazo y no tienen tasa de
interés,

Un resumen de los saldos con ¢companias relacionadas resultantes de las transacciones antes indicadas
al 31 de diciembre del 2012, 2011 es como sigue:

2012 2011
Activas
Activos circulantes -
Saxon Energy Services
Venezuela - 14 245
UsSs
_ 14.245 14.245
FPasivos:
Pasivos circulantes -
Saxon Colombia LS% 348.995 760.787
Saxon Canada 548.347
b} Compensacidn Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Durante los afios 2012 y 2011, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y
por 1a gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios
definidos a largo plazo se resumen a ¢ontinuacion:

2012 2011
Sueldos US$ 340.014
Beneficios corto y large plazo 139070
US$ 479.084

22} Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2012 y |a fecha del informe de los auditores independientes (14 de

Mayo del 2813) no han ocurride eventos gue requieran revelaciones adicionales y/o ajustes a los
estados financieros adjuntos.

" MONICA SANCHEZ
CONTADORA GENERAL




