INFORME DE GERENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
PERFOREC - PERFORACIONES ECUATORIANAS S.A.

Estimados Sefiores:

De conformidad con las normas reglamentarias presento a la Junta General el informe
de Gerencia de las actividades del afio fiscal 2006.

Este informe se refiere basicamente al desarrollo obtenido durante el afio fiscal en las
areas operativas, administrativas y de apoyo de esta compafiia, asi como también los
aspectos mas relevantes del entorno econdémico del pais, por ende la contribucién que
realizamos para el desenvolvimiento del mismo.

La Economia Ecuatoriana en el afio 2006.

El afio 2006 fue un afio de elecciones y de expectativa econdmica. El escenario politico
en el Ecuador a lo largo de todo el afio 2006 se movid en torno a las elecciones
Generales que se llevaron a cobo en los meses de Octubre y Noviembre. Las
actividades econémicas se llevaron a cabo de manera regular pero marcadas por cierta
incertidumbre provocada por el desconocimiento del rumbo que el nuevo Gobierno y
autoridades darian a la misma.

Debido a los muchos cambios en las distintas Carteras de Estado, en especial varios
cambios de Vicepresidentes y Presidentes de Petroecuador y todas sus subsidiarias, el
Ecuador no tubo la oportunidad de tomar ventaja del rapido crecimiento de los precios
del petrdleo a nivel internacional, los cuales se situaron en cifras record a lo largo de el
afio 2006. Ademaés en el mes de Mayo del 2006 se dio por concluida la concesién del
Estado Ecuatoriano a la Operadora internacional Occidental, de la administracién y
explotacion del Bloque 15, lo cual contribuy6 a generar expectativas e incertidumbre
dentro del sector Petrolero nacional.

A razén de que se vivid un clima de expectacion en el ambito politico, muchas
compaifiias internacionales que mantienen operaciones en Ecuador, decidieron el
mantener su posicion de mercado y no realizar nuevas inversiones hasta que dicho clima
mejorase.

La inflacién en el afio 2006 cerr6 con 2.87%, lo cual indica que existid un leve
decrecimiento de la misma en relacién al afio pasado. En una economia dolarizada el
nivel de inflacion contrastd con los indices internacionales manteniendo a la economia
impermeable a los shocks de incertidumbre politica internos. El crecimiento del PIB no
se alejo mucho de las cifras proyectadas, concluyendo el afio con un crecimiento de
4.30%, superior al crecimiento poblacional.

Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General

Las Disposiciones de la Junta General de Accionistas de Perfore, Perforaciones
Ecuatorianas S.A. fueron aumentar las operaciones con los 7 taladros que se arrendaban
a Saxon Energy Services S.A. y para el final del afio fusionar las compafiias Saxon S.A.
con Perforec S.A., y la utilizacién del taladro 59 en modalidad de perforacién y de
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reacondicionamiento utilizando el Drilling Package que se adquirié en afios anteriores,
las mismas que se cumplieron a cabalidad en el afio 2006. También se tenia previsto la
importaciéon de un taladro adicional pero debido a las situaciones de mercado esta
disposicion se dejé sin efecto hasta el afio 2007. Ademas para el afio 2007 se espera
incrementar operaciones con compailias privadas particulares con la posibilidad de
aumentar mas taladros a finales de afio, lo cual dependera de las condiciones del
mercado y del éxito de las licitaciones.

Aspectos Administrativos

A pesar del clima de incertidumbre que ha atravesado el Ecuador durante el afio 2006,
con un afio de elecciones y con la salida de la Operadora internacional Occidental
Petroleum, la compaiiia ha logrado aumentar su rentabilidad, llegando a generar
utilidades en mayor porcentaje que las del afio 2005. Esto se debe a la renovacion del
contrato con Occidental y su posterior homologaciéon a la Unidad Administrativa
Bloque 15, Petrobell, Sipec, City Oriente, Ecuador TLC y Perenco, con tarifas mas
elevadas. La prolongacion de los contratos con Petroecuador, lo cual asegur6 que los
taladros se mantengan operando y un nuevo contrato de perforaciéon con Tecpecuador,
lo cual aseguré mayores ingresos a lo largo del ultimo trimestre del afio 2006. Por otro
lado se ha dado cumplimiento con los objetivos principales propuestos por la Junta
General de Accionistas pues se ha logrado obtener un desarrollo mas firme durante el
ejercicio 2006.

Ademas en el afio 2006 se continudé con las operaciones de arrendamiento de los
taladros a la compaifiia Saxon Energy Services S.A. considerando las horas trabajadas o
en Stand-By, hasta el mes de Septiembre, cuando se inicié el proceso de fusiéon con
Perforec S.A.

Aspectos Econémicos Financieros

Resultados del Ejercicio 2006.
A continuacion se resumira los resultados de las principales cuentas del ejercicio 2005:

Comparado con el afio anterior, el monto de activos fijos tuvo un incremento por un
valor de $475,594 para terminar con $15,906,303 especialmente por la adquisicién de 2
generadores Caterpillar, una Subestructura, un Townsend, Pipe spinners, lineas de alta
presion y 3 BOP Testers, Ademas se compro una Ford Explorer. Las Cuentas por
Cobrar tuvieron un incremento de 57.72% pues en €l afio 2005 fueron de $5°197,392 y
en el afio 2006 fueron de $8°197,527 y los clientes mas importantes son Petroecuador,
Occidental, Petrobell y Tecpecuador.

Un rubro que disminuyé en el afio 2006 son los Depésitos y Garantias, el cual se redujo
de $453,638 a $376,669, por cuanto se tramitd la firma del Acta Entrega Recepcién
definitiva por el cumplimiento del contrato que ya fueron terminados en el afio 2005.

Oto rubro importante que se ha incrementado en el afio 2006 es en inventarios, el cual
en el afio 2006 se cerrd con un valor de $17645,959 con un incremento de 41.58%. Esto
se debe principalmente a que se decidié mantener inventarios en bodega de materiales
de mantenimiento y reparacion de los taladros durante todo el afio 2006.




Las Importaciones en Trancito se redujeron de $300.936 en el afio 2005 a $266,622 en
el afio 2006.

Por el lado de los pasivos, la cuenta de mayor representatividad es la de Cuentas por
Pagar, en el afio 2005 fue de $4'142,346 y en el afio 2006 fue de $2'167,530, lo que
representa una reduccion del 47.67%, esto se debe principalmente a que se ha pagado a
tiempo a los proveedores locales e internacionales, manteniendo una cartera promedio
para finales del 2006 de 30 dias. El Capita Social es de $4°789,256.86 v las reservas
por un valor de $168,820.

En cuanto a los Ingresos del periodo estos se deben a la operacion propia del negocio
que fue de $24°109,193 que con relacién al afio 2005 fueron de $17°566,130, tuvimos
un incremento del 37.25%

Los Gastos totales del periodo fueron de $18°834,733 que también tuvieron un
incremento con relacién al afio 2005 de 9.45% pues los gastos del 2005 fueron de
$17°207,784. Estos estdn compuestos principalmente por los costos directos e
indirectos, es decir el mantenimiento y la operacién misma de la actividad de la
empresa.

Destino de las Utilidades

Los resultados obtenidos correspondientes a una utilidad neta que asciende a la suma de
$5°274,460 de la que debera deducirse el valor de utilidad de los empleados y el
correspondiente al pago del impuesto a la renta.

Recomendaciones

La Gerencia se permite recomendar lo siguiente:

Que las utilidades netas de los accionistas se mantenga en la cuenta de Utilidades o
Distribuidas hasta que la Junta de Accionistas decida el destino de las mismas.

Hasta aqui el informe de esta Gerencia, quedando a su disposicién para cualquier

informacion adicional.

Atentamente

Sr. Donald Bertsch
GERENTE GENERAL
RP/ms




