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1. CONTEXTO MACROECONOMICO DEL ECUADOR 2012

Este afio se comportd de una manera similar al 2011, manteniendo a la
contienda politica como centro de atencion.

La estabilidad del precio del petréleo a nivel internacional se ha mantenido y
ha sido en promedio algo mayor al precio que se manejo el afo precedente,
lo que ha permitido al gobiermno gozar de una buena liquidez y de esta
manera mantener el pago de subsidios y de seguir empujando la obra
publica, en especial el area de vialidad vy salud publica.

El salario basico unificado ( SBU ) se Incrementd en 10,6 % para el ano
2012 y ha sido una carga imporiante para ciertos sectores econdmicos que
tienen menor posibilidad de trasladar costos al consumidor final. En el
Ecuador esto ha mejorado la calidad de vida de la clase media y esto se
refleja en un mayor consumo de bienes y servicios dentro del pais.

De acuerdo a2 lo establecido en el Banco Cenfral del EBcuador {(BCE),

nuestro pais cerré el 2012 con un crecimiento economico del Producto
Interno Bruto del 4.8%

Ecuador cierra el 2012 con una inflacién del 4.16%, mejorando mas de un
nunto comparada con la del afic anterior. La Reserva Monetaria de libre

disponibilidad decrece a US$. 2.483 M. comparada con la del 2011 que fue
de USS. 2.958 M.

En el area mpositiva el gobierno ha mantenido la presion fiscal y ha
recuperado importantes sumas de dinero a través del umpuesto a los
dividendos que empezd a cobrar en el ano 2011 y en especial a traves del

ISD que se mantuvo en el 5% generando ingresos de US$. 1.160. M. para
este ano.



Etl comercio en general se ha mantenido con buenos indicadores aunque en
varios sectores la regulacién de importaciones y cupos implementados,
generaron reduccion en la oferta de productos. La Balanza Comercial
General tuvo un déficit de US$. 143.M comparada con US$. 717 M. del afio

anterior lo cual indica la importante mejora de ingresos recibidos por el lado
petrolero especialmente.

Por su parte el saldo de la Balanza Comercial No Petrolera correspondiente
al afno 2012, se ubicd en US3. 8.494 M. con respecto al afio anterior que fue
US$.8.544 M. reduciendo tan solo US$ 50 M

La inversién extranjera sigue siendo escasa debido en especial a factores
impositivos de confianza y estabilidad tributana 1o que no ha permitido que

el pais reciba inversiones importantes como pasa en los paises vecinos de
Peru y Colombia.

I1. ANALISIS ESTADOS FINANCIEROS
BALANCE GENERAL

1. Activo

Al realizar un comparativo entre el total del activo del gjercicio fiscal 2012 y
el afio inmediato anterior (2011), se observa una vanacion paositiva a nivel

total del activo de la compania. El que se compone de activo corriente,
activo No Corriente.

Al analizar cada uno de los componentes que forman parte del activo se observa
lo siguiente:

Activo Corriente

La estructura del activo cerriente viene dada de la siguwente manera:

a. Efectivo v Equivalente de Efectivo se incremento con relacion al

ejercicio economice 2011 en USD 704.306.62, debido al pago de varios
clientes el ultimo dia del ano..

b. Exigible tiene un incremento c¢on relacion al ano 2011en USD

1'656.280.03 lo cual esta afectado por la provision de Ingresos de



clientes, principaimente de diciembre l0s cuales se facturaran posterior
a esta fecha, una vez que se obtenga la aprobacion de los
mencionados clientes. La provision se |la generd por tratarse de

operaciones correspondientes al ano fiscal 2012,

c. Realizable tuvo un incremente en relacion con el ano 2011 en USD

97.537.46, debido a ingreso de importaciones a bodega en los ultimos
dias del afio.

d. Anticipado v Garantias se incremento en relacion con el ano 2011en
USD 39.066.99, de los cuales US$ 29.518.00 corresponden a garantia

del cliente Andes Petroleum, el misme que nos reintegrara el monto

una vez terminado el contrato y los US3 9.548.99 corresponden a

iIncremento en las polizas de seguros generales enviados por la casa

matriz.

Del analisis realizado se puede concluir que tante el activo disponible,
realizable y exigible y anticipado demuestran un incremento importante al
compararilo con el gjercicio fiscal 2011 misma que nace de los aumentos a
nivel del activo total y de una redistribucion de los rubros cerrespondientes
a cada componente de este, de acuerdo a lo indicado por las Normas Ninf's

en lo concerniente a la presentacidon de los balances.

Activo No Corriente
La estructura del activo No corriente viene dada de la siguiente manera:
Activo Fijo

El active fijo al compararlo con el total del active del ance 2011 tiene un
incremento de US$. 638.596.3 que se ve reflejado principalmente en el
aumento de la depreciacidén acumulada de Activo Fijo del afo 2012 y por la
aplicacion de las normas Niif's; ademas, el incremento en activos de
aproximadamente de un millon de délares por compras nuevas.

Propiedades de Inversion

Este valor de US$ 80.715,0C . corresponde al Terreno disponible para la
venta que fue desglosado a partir de la implementacién de las normas
Nif's. El mismo que de acuerdo a la administracién de la empresa supo
manifestarnos que sera puesto a la venta en el ano 2013.



Impuesto Diferido Activo

Este valor se genero en el afo de transicidn 2010, el mismo que fue
reclasificado en un valor de U5$ 113.188.44 por actualizacion de vidas

utiles y valores residuales no considerados en el avaluo inicial por el perito
contratado.

De acuerdo a mi opinién recomiendo que la compania realice los
respectivos ajustes como una correccién de errores ya que se trata de
diferencia en la implementacion de niif's a la fecha de transicion.

2 Pasivo y Patrimonio

Composicion del Pasivo y Patrimonio
2011 - 2012

Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar

Del analisis del pasivo corriente se concluye que el mismo ha aumentado
en relacidon al anco anterior en USY 899.044.97. Conformado por
proveedores locales US$. 1°865.044.72 y proveedores del exterior US3.
258.174 .83, de los cuales todos son no relacionados.

Ademas consta el valor de US$ 502.667.14 para pagos de las obligaciones
con la Administracion Tributaria

Beneficios y Prestaciones Sociales

Los Beneficios Scciales del afio 2011 fueran de Us$ 445 078.00 los cuales
se vieron incrementados en WS$ 960.7/753.68 que principalmente

corresponde a la Provisién por Jubilacion Patronal { Normas Niif's ), rubro
de Vacaciones y Bonificacién de Desahucio.

Otras Provisiones a Corto Plazo

Se compone de la Provision para pagos de Auditoria afio 2012 y valores de
Capital en Giro, Patentes y Contribucion a la superintenedencia de
companias por un valor total US$ 138.582.25.

Pasivo No Corriente

Del analisis del pasivo a largo plazo vemos un aumento de USH.
228.215.57 debido a la aplicacién de nermas Nitf'S del afo en curso.



Patrimonio

El patrimonio se compone de US$ 4°780.257.00 de Capital Suscrito y
Pagado, Reserva Legal US$ 913.662.07, Resultado Acumulade por la
Aplicacion Normas Niif's primera vez US$ 3°047.376.51°, Utilidades
Retenidas Anos Anteriores US$. 131.097.41, Utilidad Contable del ano 2012
USS. 2'579.404.26 de los cuales se calculd la participacion a Trabajadores
por US$ 386.910.64 v luego de la Conciliacion Tributara del afo se
determino el valor de Impuesto a la Renta de al compafia por US$
432.132.38 por 1o tanto el valor disponible para los accionistas corresponde a
US$ 1°710.361.24 los cuales recomiendo enviar a la cuenta de Utilidades
Acumuladas hasta que la Junta de Accionistas tome decisiones al respecto.

ESTADO DE RESULTADOS

Una vez analizado el Estado de Resultado de ia compadia se puede precisar que el
Gaslo Directo relacionadoe con 108 ingresos operacionales corresponden al 51.66%
presentando una disminucion en puntos porcentuales en relacion con et afo 2011 de
6.88; lo que significa, que la disminucidn en el porcentaje de participacion del Gasto
Directo scbre el ingreso es de 11.7/6%. Log Ingresas operacionales aumentaron en
relacibn con el ano 2011 en 3093%. Existe un aumento en los gastos de
mantenimiento y gastos indirectos de campe por USD 722.827.18 que equivale al
27 .34%, en gastos de administracion existe un aumento del 58.33% en términos

porcentuales todo esto comparande con al ano 2011.

Comparativo Ingresos Vs, Gastos Directos (USD)
2011 - 2012

La utiidad contable antes de impuestoes y participacion a trabajadores
correspondiente al gjercicio economico 2012 es de USD 2'579.404.26 representando
un porcentaje sobre los ingresos operacionales de 14.8% a diferencia del afo 2011
que reflejo una utilidad de US$. 192.577.71. En general la utilidad generada en el
ano 2012 afecta tanto a la participacién de trabajadores como al impuesto a la renta a
pagar por el ejercicio fiscal 2012 el mismo que al realizar la conciliacion tributaria,

establece un saldo a pagar de US3. 139.799.70 por concepte de impuesto a la renta



de la companfia, luego de descontar las retenciones de impuesto a la renta de

clientes que se aplicaron durante este periodo fiscal.

lll.- INDICES

Analisis de Indices Financieros

1.1.

1.2.

Razones de liquidez

Razén Corriente.- La razén corriente determina la capacidad de pago
corriente que tiene la compafia y el resultade que determina este indice es
de 3.37 lo que significa que la compania tiene un respaldo en el activo
corriente de 3.37 veces sobre las obligaciones cornentes que tiene la
compaiiia.

Prueba Acida.- El indice es de 0.33 para este ario, lo que significa que la
compania una vez separado el inventario tiene una capacidad de pagar 0,33

dolares por cada dolar de deuda corriente.

Razon de Efectivo.- Este indice resulta de comparar el efectivo que posee
la compania en caja e nstituciones financieras con el pasivo cornente, el
resultado de este indice es de 0,33 lo que significa que |la compafia posee

para cancelar en efectivo 0,33 délares por cada délar de deuda corriente.

Capital de Trabajo Neto.- El capital de trabajo que posee la compafiia de
USD 5°838.060.80 monto incrementado en relacion al 2011 por un valor de
USD 1'598.146.13 Esto significa que la liquidez de la compania ha
incrementado en37.69%.

Razones de Actividad

Rotacion de Inventarios.- La rotacion aumenta de 462 veces
correspondiente al afno 2011 a 5.06 veces en el presente ano, 0 que

significa que la empresa disminuyo el periodo de almacenaje de los
inventarios.

Rotacion de Activos Totales.- Este indicador comparade con el del afio
anterior se mamuvo igual considerando que tanto para el aio 2011 y para el
2012 es de 1,16. Las ventas de la empresa para este afio cubren 1,16veces



el valor de los activos, lo que demuestra que 1a empresa ha mantenido |a
productividad que se determind el afio anterior.

1.3. Razones de Endeudamiento

Deuda Total.- Este indice es de 41.02 %, lo que significa que el porcentaje
de participacion dei pasivo al compararlo con el activo es de 15.65 %.

Deuda Corriente.- Este indice es de 15.65 %, lo que significa gue para

cubrir las cobligaciones corrientes se encuentra comprometido el 15.65 % de
los activos totales de la compania.

1.4. Razones de Rentabilidad

Margen Bruto de Utilidad.- Este indice se encuentra relacionado con la
operacion de l|a compafiia comparando la utilidad bruta (ingresos
operacionales — costo de ventas - gasto de fabricacion) con las ventas de ia
compaiia, el porcentaje de este indice es del 48.34%, es necesario sefalar
que este indice en el afio 2011 fue de 41.46% lo que significa que para el
presente afioc tuvo un incremento de 6.88 puntos porcentuales.

Margen de Utilidad Operativa.- Este indice es el resultado de comparar la
utilidad operativa (ingresos operacionales — costo de ventas - gastos de
fabricacién - gastos de administracion - gastos de mantenimiento) con las
ventas de la compania, el porcentaje es de 16.45% si comparamos con el

ano 2011 vemos que existe un incremento de este margen en 5.06 puntos
porcentuales.

Margen de Utilidad Neta.- Este indice es de 11.97 % y relaciona la utilidad
neta de la compania con las ventas, o que significa que la ulilidad de la
compania despues de realizar todos los gastos es del 11.97 % de las ventas.

Rendimiento sobre Activos.- El rendimiento sobre activos es comparar el
valor de la utilidad neta con el valor de los activos totales dando como

resultado 13.91 %, 1o que significa que la utiidad Neta representa el 13.91 %
de los activos totales de la compania.

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Del analisis de los estados financieros de la compafiia se puede concluir que los
mMiSmMos en comparacion con los resultados obtenidos en el ejercicio fiscal 2011 han
modificado su estructura de liquidez principalmente y generado utihdad en el gjercicio,
si bien los gastos aumentaron en este periodo tambien y en mejor porcentaje 1o

hicieron sus ingresos, 1o cual refleja una correcta administracion de la compania




considerando que la situacion del pais respecto a inestabilidad juridica y politica no se
ha modificado al compararla con el afo anterior, por lo que se puede evidenciar que
aun cuando existe una realidad desfaverable se ha aprovechado las oportunidades

que se presentan en el mercado. La utilidad Neta del Ejercicio para accionistas es de
US$ 1°710.361.24.

Tal como se manifesté en el informe del ano 2011 la compafiia SAXON ENERGY
SERVICES DEL ECUADOR S.A. ha manejade en medida de lo posible con buen
criterio fos problemas que acarrea la realidad juridica y politica del Ecuador mismas
que para el 2012 han afectado en el sector productive nacional, podemos concluir que
la compariia maneja de manera eficiente su estrategia de servicio en el campo
petrolero, lo que se refleja el incremento de la liquidez y utilidad que presenta la
compaitia para el gjercicio econdmico 2012.

Atentamente,

CPA. JRLANDO ESPINOSA REYES

Comisario
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