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De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente sírvase encontrar copia auténtica de nuestro informe de auditoría sobre
los estados financieros de SAXON ENERGY SERVICES DEL ECUADOR$.A. porlos años
que terminaron al 31 de diciembre del 2008 y 2007, De esta forma damos cumplimiento a lo
dispuesto en la Ley N” 58 (Reformatoria de la Ley de Compañías) publicada en el R.O. N* 594

del 30 de diciembre de 1986.

Adicionalmente los números del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) de la Compañía
auditada y de nuestra Firma son comosigue:

KPMG del EcuadorCía. Ltda. : 0990040656001
SAXON ENERGY SERVICES DEL ECUADOR$.A. : 1790463648001

Es oportuna la ocasión para manifestar a ustedes nuestros sentimientos de consideración más
distinguidos.

Atentamente,

KPMG del Ecuador Cía. Ltda.

   O

Representante

C.c.: Sr. Donald Bertsch, Gerente General
SAXON ENERGY SERVICES DEL ECUADOR$.A.

KPMG del Ecuador Cía Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro

de KPMG International, una cooperativa sulZa
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KPMIGdel Ecuador Cía. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. República de El Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B Fax: (593-2) 2450356
Quito - Ecuador

informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Saxon Energy Services del Ecuador$.A.:

1. Hemosefectuado la auditoría de los balances generales de Saxon Energy Services del EcuadorS.A.
al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y de los estados conexos de utilidades, de evolución del
patrimonio y de flujos de efectivo por los años que terminaron en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administración de Saxon Energy Services del Ecuador S.A..
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en
nuestras auditorías.

2. Excepto por lo mencionado en el párrato tercero, efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con
normas ecuatorianas de auditoría. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la
auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de
errores significativos. Una auditoría inctuye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que
respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoría incluye evaluar
tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la
administración, como la presentación en conjunto de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorías ofrecen una base razonable para nuestra opinión.

3. Al 31 de diciembre del 2008, la Compañía no ha concluido con la el inventario físico de sus
propiedades y equipos y su conciliación con registros contables, a efecto de validar la existencia y
uso de los mismos. Adicionalmente, la Compañía no nos ha proporcionado un estudio técnico sobre
el valor de uso del inventario de repuestos cuyo saldo al 31 de diciembre del 2008 asciende a
US$1.422.835. Debido a que no pudimos aplicar otros procedimientos de auditoría, no nos fue
posible determinar los efectos que estos asuntos puedieran tener sobre los estados financieros
adjuntos.

4. En nuestra opinión, excepto por los efectos sobre los estados financieros del 2008, de aquellos
ajustes, de haberse requerido alguno, que pudieran haberse determinado que son necesarios, si
hubiésemos podido satistacernos de los asuntos indicados el párrafo tercero, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situación
financiera de Saxon Energy Services del Ecuador $. A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y llos
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los años que
terminaron en esas fechas de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

(Continúa)
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6. La Compañía se dedica a la prestación de servicios petroleros a las compañías que ejecutan
actividades de exploración y explotación de hidrocarburos en el Ecuador. Las ventas de la Compañía
se efectúan principalmente a tres compañías petroleras. Durante el año 2008, las referidas
empresas(clientes de Saxon) efectuaron una renegociación transitoria de los contratos de operación
petrolera con el Estado Ecuatoriano, debido a lo cual limitaron la ejecución de sus inversiones hasta
llegar a definir los términos en los contratos definitivos, lo que origina cierta incertidumbre sobre la
capacidad de que la Compañía opere sobre una base rentable, genere los suficientes flujos de
efectivo que le permita cumplir con sus obligaciones y continúe como negocio en marcha. Los
estados financieros fueron preparados sobre la base de que Saxon Energy Services EcuadorS. A.
seguirá como un negocio en marcha, considerando que la casa matriz no tiene planes o intenciones
de reducir las operaciones de la Compañía; por lo que no incluyen ningún ajuste relacionado con la
recuperación y clasificación de los montos de los activos, o de los montos y clasificación de pasivos,
que podrían resultar de esta incertidumbre.

IPNAacob
SC - RNAE 069

15 de febrero del 2009

  
  Gino. j

egistro No. 17121



Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes, neto de estimación para cuentas de dudoso
cobro de US$25.707 en el año 2008 y US$675.335
en el año 2007 (nota 2)

Otras (nota 3)
Cuentas por cobrar, neto

inventarios (nota 4)

Gastos pagados por anticipado

Total activos circulantes

inversiones en subsidiarias (notas 5 y 14)

Propiedades y equipos, neto de depreciación acumulada
de US$7.674.316 en el año 2008 y US$9.336.208 en
el año 2007 (nota 6)

Otros activos (nota 7)

US$

008

384.130

4.415.750

3.274.191
7.689.941

1.553.043

121.541

9.748.655

5.268.764

433.533

US$ 15.450.952

7

Sr. Donald Bertsch
Gerente General

Véanse las notas que acompañana los estados financieros.

SAXON ENERG'
(Una Subsidiaria «

31 de dici

(Expresado en dólares de

2007

211.697

6.893.037

951.540
7.844.577

2.106.757

191.138

10.354.169

388.615

15.552.211

308.884

26.603.879



¿RVICES DEL ECUADOR$.A.
3axon Energy Services Inc.)

>re del 2008 y 2007

Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 2008

Pasivoscirculantes:
Cuentas por pagar (nota 8) US$ 1.821.486
Gastos acumulados por pagar (nota 9) 859.625

Total pasivos circulantes 2.681.111

Pasivos a largo plazo:
Deudaa largo plazo (nota 10) 3.031.840
Reserva parajubilación patronal e indemnización

por desahucio (nota 12) 215.236

Total pasivos a largo plazo 3.247.076

Total pasivos 5.928.187

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
4.789.258 acciones ordinarias de US$1 cada una
en el año 2008 y 2007 4.789.258

Reserva legal (nota 13) 566.793
Superávit por valuación (nota 13) 319.283
Utilidades disponibles 3.847.431

Total patrimonio de los accionistas 9.522.765

Compromisos y contingencias(notas 16 y 17)

US$ 15.450.952

A
Sra. Mónica Sánchez
Contadora General

AAdDA hoz,A

2007

2.066.445
705.091

2.171.536

15.901.485

143.985

16.045.470

18.817.006

4.789.258
566.793
319.283

2.111.539

7.786.873

26.603.879



SAXON ENERGY SERVICES DEL ECUADOR$.A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.)

Estados de Utilidades

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

2008 2007
Ingresos de operación (nota 15):
Servicios de reacondicionamiento y operación US$ 10.619.806 12.237.218
Tiempo de espera 548.147 2.025.755
Movilización de taladros 1.552.382 1.457.348
Movilización entre pozos 1.104.517 1.528.631
Alquileres 490.362 1.857.887
Otros 2.387.960 2.246.339

16.703.174 21.353.178

Costos y gastos de operación:
Costos y gastos:
Gastosdirectos:
Gastos de personal 3.287.235 3.668.230
Combustibles y lubricantes 509.220 216.908
Transporte de taladros 950.222 2.015.883
Seguros y garantías 459.618 535.998
Arrendamiento de vehículos, equiposy taladros 522.714 563.655
Mantenimiento 1.315.027 2.181.511
Servicios de asesoría 42.944 77.328
Capacitación 56.121 76.641
Otros 1.374.327 2.206.170

8.517.428 11.542.324
Gastos indirectos:
Gastos de personal 1.496.262 853.984
Otros 737.959 1.092.219

2.234.221 1.946.203

Depreciación 1.948.339 2.627.131
Total gastos de operación 12.699.988 16.115.658

Gastos administrativos:
Gastos de personal 635.112 827.351
Honorarios 232.655 326.923
Servicios 280.011 314.129
Otros 289.867 1.174.764

1.437.645 2.643.167

Impuesto al valor agregado no compensable 22,942 146.006

Total costos y gastos de operación 14.160.575 18.904.831

Utilidad en operación, pasan US$ 2.542.599 2.448.347

-6-



SAXON ENERGY SERVICES DEL ECUADOR$.A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.)

Estados de Utilidades, Continuación

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 

2008 2007

Vienen, US$ 2.542.599 2.448.347

Otros ingresos (gastos), neto:
Intereses ganados 14.584 7.3913
Intereses pagados (71) (1.521.484)
Ingreso por valuación de inversiones en subsidiarias, neto

(nota 5) - 47.654
Misceláneos, neto 34.472 5.545

Otros ingresos (gastos), neto 48.985 (1.460.972)
Utilidad antes dela participación de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta 2.591.584 987.375

Participación de los empleadosenlas utilidades (nota 9) 388.738 287,224

Utilidad antes de impuesto a la renta 2.202.846 700.151

Impuesto a la renta, estimado (nota 11) 466.954 406.901

Utilidad neta US$  1.735,892 293.250

Utilidad por acción ordinaria (nota 1 — |) US$ 0,36 0,0612 

A y 0 . aries

207 Laat
Sr. Donald Bertsch Sra. Mónica Sánchez
Gerente General Contadora General

 

Véanse las notas que acompañan a los estadosfinancieros.



SAXON ENERGY SERVICES DEL ECUADOR$.A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.)

Estados de Evolución del Patrimonio

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldos al 31 de diciembre del 2006 US$

Utilidad neta

Fusión por absorción (nota 1 - a)

Apropiación a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2008 US$

Capital
acciones

4.789.257

4.789.258

4.799.258

2

/

Sr. Donald Berisch
Gerente General

Véanse las notas que acompañana los estados financieros.

Reserva

legal

199.621

367.172

566.793

Superávit
por

valuación

319.283

 

319.283

Utilidades

disponibles

2.185.461

293.250

(367.172)

2.111.539

1./35.892

Total
patrimonio
de los

accionistas

7.493.622

293.250

1

7.786.873

1.735.892

 

 

Contadora General



SAXON ENERGY SERVICES DEL ECUADOR $.A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.)

Estados de Flujos de Efectivo

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operación (nota 18):
Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operación:

Utilidad neta
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:

Provisión para cuentas de dudoso cobro
Depreciación de propiedades y equipos

- Ajustes a las propiedades y equipos
Ingreso por valuación de inversiones en subsidiarias

Reserva para pensiones de jubilación patronal e
indemnización por desahucio

Cambios netos (aumento) disminución en activos:
Cuentas por cobrar:

Clientes
Otras

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Otros activos

Cambios netos aumento (disminución) en pasivos:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:
Adiciones a propiedades y equipos

Producto neto de la venta de propiedades y equipos
Efectivo neto provisto por(utilizado en) las actividades
de inversión

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de préstamos bancariosy financieros
Deudaa largo plazo
Pago de deudaa largo plazo

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

Aumento (disminución) neto del efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año

Transacciones que no requieren efectivo:

Saldos generados porla fusión con Santa Fe del Ecuador$.A..:
Inversiones en subsidiarias
Propiedad y equipos
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar relacionadas
Gastos acumulados por pagar

A

PO- 5 ;

ZPA A
Sr. Donald Bertsch

Gerente General

 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros.
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2008

US$ 1.735.892

1.948.339
1.599

117.253

2.477.287
(2.308.134)

553.714
33.590

(124.649)

(42.085)
44.025-

4.436.831

(139.691)
8.744.938

8.605.247

(12.869.645)

(12.869.645)

172.433

211.697

US$ 384.130

LeCAOS
a

388.615
271.736
36.007

202.874
110.509 

2007

293.250

642.694
2.627.132

4.766
(47.654)

58.790

98.276
(597.735)
(194.176)
111.117

9.968

(970.431)
544.682

1.491.315

(324.757)
7.578

(317.179)

(31.756)
1.600.000
(4.215.874)

(2.647.630)

(1.473.494)

1.685.191

211,697

,
r bh

0. Donde.

 

Sra. Mónica Sánchez

Contadora General



(1)

SAXON ENERGY SERVICES DEL ECUADOR$.A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad

(a) Descripción del Negocio

Saxon Energy - Services del Ecuador S. A, (antes Perftorec Perforaciones
Ecuatorianas S. A.), una compañía subsidiaria de Saxon Energy Services Inc. (una
compañía canadiense), fue constituida en Quito — Ecuador en enero de 1977. Las
operaciones de la Compañía consisten en la prestación de servicios de
reacondicionamiento de pozos (workover), reparación de pozos en el campo petrolero,
perforación de pozos petroleros (drilling), servicio de cables de acero (wire line), pesca y
limpieza (swabbing), y otras afines que se presentan en la operación petrolera.

Con fecha 31 de enero del 2007 mediante Resolución No. 06.Q.IJ.0051078 de la
Superintendencia de Compañías del Ecuador, se apruebala fusión por absorción de Saxon
Energy Services del Ecuador S. A. (absorbente) con la compañía Saxon Energy Services
S. A. (absorbida); y, el cambio de denominación de la compañía absorbente a Saxon
Energy Services del Ecuador S. A.. La fusión se realizó mediante el traspaso a título
universal a Saxon Energy Services del Ecuador S. A. de los activos y pasivos de la
compañía absorbida.

La fusión por absorción ha sido contabilizada por el método de combinación de intereses;
por consiguiente, para propósitos de presentación de los estados financieros de la
Compañía conforme a resolución de la Superintendencia de Compañías, los resultados de
operación de la entidad absorbida desde el 1 de enero del 2007 hasta la fecha de la fusión
hansido incluidos en el estado de utilidades que se acompaña.

Un resumen de los estados financieros de la entidad absorbida y saldos proforma
consolidados al 31 de enero del 2007 esel siguiente:

Entidad Consolidados
absorbida ajustados

31 de enero 31 de enero
del 2007 del 2007
(saldos (saldos

auditados) auditados)

Activos US$ 323.911 29.650.876

Pasivos y patrimonio:
Pasivos 4.411.159 20.127.415

Patrimonio 912.752 9.523.461
US$ .323.911 9.650.876

Ingresos US$ - 1.538.314

Pérdida neta US$ - 46.829

(Continúa)
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(b)

SAXON ENERGY SERVICES DEL ECUADOR$.A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Con techa 24 de julio del 2008 mediante Resolución No. 080Q.14.001861 de la
Superintendencia de Compañías del Ecuador se aprueba la fusión por absorción de Saxon
Energy Services del Ecuador S. A. (absorbente) con Santa Fe del Ecuador $. A.
(absorbida). La tusión se realizó mediante la transterencia de activos y pasivos en bloque
a título universal de Santa Fé del Ecuador S. A. a favor de Saxon Energy Services,
incluyendo las obligaciones de cualquier índole que por ley o contrato tenga la compañía
absorbida a favor de terceros.

De acuerdo con la escritura de fusión los estados financieros de la entidad absorbida y
saldos pro forma consolidados al 1 de diciembre del 2007 es el siguiente:

Entidad Consolidados
absorbida ajustados

1 de diciembre 1 de diciembre
del 2007 del 2007
(saldos no (saldos no
auditados) auditados)

Activos US$ 772.610 26.712.483

Pasivos y patrimonio:
Pasivos 336.077 18.983.723

Patrimonio 436.533 7.728.760

US$ 772.610 26.712.

Ingresos US$ 2.017.635 18.882.736

Utilidad neta US$ 68.570 46.829

Entorno Económico

Los efectos de la crisis económica global comenzaron a reflejarse progresivamente en la
economía durante el último trimestre del 2008 a través dela significativa reducción de las
exportaciones, principalmente por la caída del precio internacional del petróleo, la
importante disminución de las remesas de los migrantes y las restricciones al
financiamiento externo. Como resultado, el Ecuador registra un importante déficit de
balanza comercial y de pagos, contratación del medio circulante y reducción de
operaciones crediticias. Las medidas tomadas por el Gobierno incluyen la restricción de
importaciones mediante la asignación de cupos e incremento de derechos arancelarios, la
creación de un nuevo impuesto sobre los fondos disponibles e inversiones que las
instituciones financieras privadas y compañías registradas en el Consejo Nacional de
Valores mantengan en el exterior e incremento del impuesto a la salida de divisas al 1%.
Las medidas anunciadas por el Gobierno del Ecuador la búsqueda de US$1.500 millones
en créditos de organismos multilaterales y el análisis de alternativas para dotar de liquidez
al sistema financiero.

(Continúa)
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(c)

(e)

(1)

SAXON ENERGY SERVICES DEL ECUADOR$.A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

La inestabilidad política que el Ecuador ha experimentado en los últimos años, la falta de
un plan económico coherente y a largo plazo, la alta dependencia en el petróleo tanto para
el presupuesto general del estado como para ingresos de exportaciones,la limitación en el
manejo de la política monetaria resultante del U. S. dólar como moneda de circulación
colocan a la economía en una situación particularmente vulnerable a los efectos adversos
de la crisis económica global.

A la fecha de este informe no es posible prever la evolución futura de la crisis financiera
global o su impacto en la economía ecuatoriana o los eventuales efectos que pudiera tener
enla situación financiera y rentabilidad futura de la Compañía.

Base de Presentación

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de América,
moneda de medición de la Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del
Ecuador. Para aquellas situaciones específicas que no están consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las políticas o prácticas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compañía para propósitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo únicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compañía establece con cargo a resultados una estimación para cubrir posibles
pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperación de las cuentas por cobrar, de
acuerdo a una evaluación individual de las mismas. Los castigos de las cuentas por cobrar
consideradasirrecuperables son debitados a esta cuenta.

Inventarios

Los inventarios están registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones en
tránsito que se llevan al costo específico.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos se presentan neto de la depreciación acumulada y se
contabilizan al costo de adquisición, excepto por:

- Los adquiridos antes del 1 de abril del 2000 que se presentan a una base que se
aproxima al costo histórico medido en dólares de los Estados Unidos de América.

(Continúa)
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(k)

SAXON ENERGY SERVICES DEL ECUADOR $.A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

- Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar oO
mantener el beneficio económico futuro esperado de las propiedades y equipos se
reconocen como un gasto cuando se incurren.

Las propiedades y equipos se deprecian por el método de línea recta, de acuerdo a la vida
útil estimada de los mismos, cuyos porcentajes anuales son como sigue:

Edificios y estructuras 5% y 10%
Muebles, equipos de oficina, de taller,
de comunicación y dotación de campamento 10%

Vehículos 20%
Equipos de perforación y unidad de limpieza 10%
Equipos de computación 33%

 

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilación patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía.

Adicionalmente, el Código del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relación
laboral termine por desahucio, el empleador deberá reconocer al empleado una
indemnización equivalente al 25% de su último salario multiplicado por el número de años
de servicio.

El gasto del beneficio por jubilación patronal e indemnización por desahucio es registrado
mediante la constitución de una provisión que es llevada a gastos del ejercicio, en base al
cálculo actuarial realizado por un especialista independiente, debidamente calificado. No
se mantiene ningún fondo asignado por los costos acumulados por estos beneficios.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de utilidades en base a los servicios
prestados a la fecha del balance general. Adicionalmente, la Compañía reconoce una
provisión de ingresos al cierre del año en función a los costos incurridos hasta la fecha de
cierre del balance general y ningún ingreso es reconocido si existe una incertidumbre
significativa relativas a la recuperación de la consideración adeudada o de los costos
asociadosal servicio. Los gastos se reconocen por el método de causación.

Participación de los Empleados en las Utilidades

El gasto porla participación de los empleadosen las utilidades se calcula aplicando la tasa
del 15% a las utilidades antes de impuesto a la renta, de conformidad con lo establecido en
las leyes laborales de la República del Ecuador.

Impuesto a la Renta

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicación de la tasa
corporativa del 25% aplicable a las utilidades gravables.

(Continúa)

-13-



SAXON ENERGY SERVICES DEL ECUADOR $.A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

(D Utilidad por Acción Ordinaria

La utilidad por acción ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulación durante el año. El promedio de acciones en circulación en los años
2008 y 2007 tue de 4.789.258, con un valor nominal de US$1 cada una. Tales acciones
garantizan el pago íntegro, en tiempo y forma, de todas y cada una de las obligaciones
asumidas por Saxon Services del Peru S. A. y SES Internacional Ltd. frente al acreedor
prendario (Standard Bank Plc), véase nota 16.

(m) Uso de Estimaciones

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administración de la Compañía efectúe ciertas estimaciones y
supuestos que afectan a los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrían diferir de
aquellas estimacionesy tales diferencias eventualmente podrían ser significativas.

Cuentas por Cobrar- Clientes

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre del 2008 y
2007:

2008 2007

Clientes US$ 4.441.457 7.568.372

Menos estimación para cuentas de dudoso cobro 25.707 675.335

US$ 4.415.750 6.893.037

El siguiente es el movimiento de la estimación para cuentas de dudoso cobro por los años que
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007

Saldo al inicio del año US$ 675.335 32.641

Provisión cargada a resultados - 642.694

Castigos 649.628 -

Saldo al final del año US$ 25.707 675.335
 

Durante el año 2008, la Compañía realizó el castigo de la cuenta por cobrar a Occidental
Exploration Company por US$649 mil; debido a que dicha compañía no se encuentra reoperando
en el país pues durante el año 2006 el Estado Ecuatoriano declaró la caducidad del contrato en el
año 2006. Dicho castigo fue aprobado por su casa matriz.

(Continúa)
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(3) Cuentas por Cobrar - Otras

Un resumen delas cuentas por cobrar- otras al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es comosigue:

2008 2007

Compañías relacionadas (nota 14) US$ 2.333.291 -
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 11) 651.232 688.278
impuesto al valor agregado - IVA 82.158 237.048

Anticipos a proveedores 184.056 26.066
Otras 23,454 148

US$ 3.274.191 951.540

El saldo de Servicio de Rentas Internas - Impuesto a la renta pagado en exceso, corresponde a
retenciones en la fuente de impuesto a la renta retenido a terceros por la Compañía del año 2008
y 2007 por 369.855 y 281.377, respectivamente. Con fecha 7 de agosto del 2008, la Compañía
presentó una solicitud de devolución de pago en exceso por concepto de impuesto a la Renta
más los correspondientes intereses del año 2007 por US$281.377. Con fecha 22 de enero del
2009, el Servicio de Rentas Internas, mediante trámite número 117012008047417 resolvió
devolver US$278.705 por concepto de retenciones pagadas en exceso de impuesto a la renta
correspondiente al año 2007.

El saldo de anticipos a proveedores corresponde a valores entregados, principalmente para la
adquisición de repuestos y equipos.

(4) Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007

Repuestos US$ 1.422.835 1.901.045
En tránsito 94.294 140.886
Combustibles y otros 35.914 64.826

US$ 1.553.043 2.106.757

(5) Inversiones en Subsidiarias

Con fecha 24 de julio del 2008, la Compañía realizó la fusión por absorción de su subsidiaria
Santa Fé del Ecuador$.A. (ver nota 1 a), mientras que al 31 de diciembre del 2007, mantenía
una inversión en Santa Fé del Ecuador S. A. de US$388.615, equivalente 350.918 acciones de
US$1 dólar cada una.

(Continúa)
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Un resumende la información financiera de la compañía subsidiaria antes indicada al 31 de
diciembre del 2007 es comosigue:

Activos circulantes US$ 367.368
Pasivos circulantes 280.837

Capital de trabajo 86.531

Propiedad,planta y equipos, neto 313.770

Pasivos a largo plazo (11.686)

Patrimonio de los accionistas US$ 388.615

Ventas US$ 2.133.575

Utilidad neta US$ 47.654

(Continúa)
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SAXON ENERGY SERVICES DEL ECUADORS.A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.)

Notasa los Estados Financieros

Undetalle y movimiento de las propiedades y equipos por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 eselsiguiente:

Terrenos
Edificios y estructuras
Dotación de campamentos
Equipos de comunicación
Equiposdetaller
Equiposde oficina
Muebles y enseres
Vehículos
Unidad de limpieza
Equipos de perforación
Equipos de computación
Vehículos en internación temporal
Construcciones en curso

Menos depreciación acumulada

Saldo al 31
de diciembre

del 2006

US$ 62.964
102.143

2.788.805
50.221
72.172
44.412
65.869

1.109.107
22.367

11.037.578
66.517

484.147

15.906.302

3,293,562

US$ 12,612,740

Adiciones

119.718

128.639

324.757

2.627.132

(2.302.375)

Ventas y

bajas

(20.017)

(20.017)

(7.673)

(12.344)

Adición

fusión

8.701.352

8.701.352

3.447.162

5,254,190

Ajustes y
reclasifi-

caciones
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Saldo al 31
de diciembre Ventas y

del 2007 Adiciones bajas

62.964 - -
102.143 - -

2.788.805 20.775 1.078.496

126.621 - 577

72,172 - -

44.412 - 261

65.869 - 9.211
1.208.808 - 385.155

22.367 - 22.367

19.843.594 118.916 11.443.222
66.517 - 1.700

484.147 - -
- - 54.704

24.888.419 139.691 12.995.693

9.336.208 1.948.339 (4.250.755)

15.552.211 1.808.648 8.744.938

Adición
por fusión

14.473
80.676
18.124
3.048
12.799
2.111

20.936

5.186

753.310
910.663

638.925

271.738

Ajustes y
reclasifi-
caciones

(4.125)
(2.266)

(2.700)
139.664

(136.823)

 

Saldo al 31
de diciembre

2008

77.437
178.694

1.746.942
129.092
84.971
46.262
74.894

963.317

8.382.465
70.003
484.147
704.856

12.943.080

7.674.316

5,208,764

(Continúa)
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Otros Activos

Un detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2008 y 2007 esel siguiente:

2008 2007
Depósitos en garantía:
Petroproducción US$ 403.281 288.812
Otros 25.852 16.748
Arriendos 4.400 3.324

US$ 433,533 308.884

 

El saldo de depósitos en garantía - Petroproducción constituye las retenciones del 5% sobre las
facturas canceladas por Petroproducción. Estos valores son depositados en cuentas de ahorro
de! Banco Ecuatoriano de la Vivienda - BEV y reembolsados a la Compañía una vez que se ha

(8)

(9)

concluido los contratos de operación.

Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 esel siguiente:

2008 2007
Proveedores:
Locales:
Otros US$ 680.780 716.477

Compañíasrelacionadas (nota 14) 3.515 291.773
Exterior 46,044 33.106
Total cuentas por pagar a proveedores 730.339 1.041.356

Impuesto a la renta por pagar (nota 11) 466.954 406.901
Retenciones e impuestos por pagar 546.810 457.827
Honorarios (nota 14) 77.383 160.361

US$ 1.821.486 2.066.445

Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2008 y
sigue:

2007 es como

 

2008 2007

Participación de los empleadosenlas utilidades US$ 388.738 287.224
Beneficios sociales 292,447 243.226
Aportesal Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social - IESS 62.975 52.997
Provisiones Petroproducción 66.591 74.270
Otros 48.874 47,374

US$ 859.625 705.091

(Continúa)
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Deuda a Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2008, el saldo de la deuda a largo plazo por US$3.031.840
(US$15.901.485 en el año 2007), constituye un préstamo que la Compañía mantiene con SES
International Ltd., con vencimiento en noviembre 15 del 2010 y devenga una tasa de interés libor
más 6% anual, sin que exceda de la tasa máxima de interés para créditos externos establecida
por el Banco Central del Ecuador. Dicho préstamo se origina en el acuerdo de préstamo firmado
el 15 de noviembre del 2005 (véase nota 16). Durante el año 2008, la Compañía ha efectuado
pagos por US$12.869.645.

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15%
si las utilidades del ejercicio se reinvierten (capitalizan) en la compañía a través de aumentos en
el capital accionario hasta el 31 de diciembre del siguiente año. Los dividendos que se
distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no están sujetos a impuestos
adicionales.

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaría de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido
principalmente a:

 

 

2008 2007

Utilidad antes dela participación de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta US$ 2.591.584 987.375

ingreso no gravado proveniente de contabilizar las
inversiones en subsidiarias al valor patrimonial
proporcional - (47.654)
Ingresos exentos (provisión constituida tomada como
deducible) (649.629) -

Más:
Gastos no deducibles 314.602 975.105

2.256.557 975.105

Menos- participación de los empleadosenlas utilidades 388.738 287.224

Utilidad gravable US$ 1.867,81 1.627.602

impuesto a la renta, estimado US$ 466.954 406.901

Tasa impositiva efectiva 21.20% 58,12%

(Continúa)
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El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar - impuesto a la renta por los años que
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007, es comosigue:

 

 

  

2008 2007
Cuentas por Cuentas por

Cobrar Pagar Cobrar Pagar

Saldosal inicio del año US$ 688.278 406.901 213.005 1.171.204

Impuestoa la renta - fusión con
Saxon Energy Services S.A. - - - 35.640

Impuesto a la renta del año 466.954 - 406.901
  

688.278 873.855 213.005 1.613.745

Anticipo de impuesto la renta -
fusión con Saxon Energy
Services$. A. - - 7.179 -

impuestos retenidos por terceros-
fusión con Saxon Energy

  

 

ServicesS.A. - - 10.641 -
Pago impuesto a la renta del año
anterior (27.125) (223.646) 1.206.844

Anticipo de impuesto a la renta (379.776) 379.776 372.597 -
Impuestos retenidos por terceros 369.855 27,125 308.502 -

(37.046) (406.901) 475.273 1.206.844

Saldosal final de! año US$ 651,232 466.954 688,278 406.901
  

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben
aplicar las compañías para la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la
Resolución No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del
2008, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
período fiscal en un monto acumulado superior a US$1.000.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia. Así mismo quienes dentro de un mismo
período fiscal, hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
en un monto superior a US$5.000.000, deben presentar al servicio de Rentas Internas en adición
al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia.

La Compañía a través de un asesor externo, ha obtenido un estudio preliminar de precios de
transferencia, el cual indica que en base a los elementos de juicio disponibles las transacciones
que Saxon Energy Services del Ecuador S. A. ha efectuado con partes relacionadas se han
pactado de acuerdo conlos principios de plena competencia y no existen ajustes.

Al 31 de diciembre del 2008 se encuentran pendientes de revisión por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los años del 2005 al 2008.

(Continúa)
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Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilación patronal e indemnización por desahucio
por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es comosigue:

Jubilación Indemnización
patronal por desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2006 US$ 66.992 18.203 85.195

Provisión con cargo a resultados 43.705 15.085 58.790

Saldo al 31 de diciembre del 2007 110.697 33.288 143.985

Provisión con cargo a resultados 32.789 70.235 103.024

Pagos enel año (19,945) (26.057) (46.002)

Provisión por tusión con Santa Fé 11.227 3.002 14,229

Saldo al 31 de diciembre del 2008 US$ 134.768 80,468 215.236

Según se indica en la nota 1 (h), todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio
para una misma institución tienen derecho a jubilación patronal. La Compañía acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Según
se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado”y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás
parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la cuantificación de la
pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilación del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - 1ESS y de US$30 si sólo tiene derechoa la jubilación patronal
y un máximo igualal salario básico unificado, de acuerdoa la reforma introducida en la Ley 2001 -
42 del 2 de julio del 2001; 25 años mínimos de servicio, sin edad mínimaderetiro.

De acuerdo a los referidos estudios actuariales contratados por la Compañía, los que cubren a
todos los empleados, el valor presente de la reserva matemática actuarial de jubilación patronal
al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007
Valor presente de la reserva matemática actuarial
de jubilación patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio mayor a 10 años
y menor a 25 años US$ 31.571 16.188

Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 años 103.197 94.509

US$ 134768 110.697

Los supuestosutilizados en el estudio actuarial del año 2008 y 2007 fueron:

Tasa de interés actuarial 4,00%

Tasa de crecimiento de salario 2,40%

(Continúa)
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Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener su efecto importante en los montos
reportados. La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

Restricciones

Reserva Legal

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menoral 10% dela utilidad neta anual, hasta igualar,
por lo menos, el 50% del capital social de la compañía. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidación de la compañía; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribución de utilidades
es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse dentro de
los 90 días siguientes al cierre del año. El monto mínimo requerido para apropiación de reserva
legal correspondiente la utilidad neta del año 2007 es aproximadamente US$29.325.

Superávit por Valuación

El saldo de superávit por valuación corresponde a la utilidad no realizada en la valuación de
inversiones en acciones en subsidiarias, este superávit no esta sujeto a distribución, excepto en
casodeliquidación de la compañía o que setransfiera la inversión.

Transacciones y Saldos con Compañías Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compañías relacionadas por los años que
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es comosigue:

2008 2007
Estados de utilidades:
Ingresos de operación:
Otros US$ - 14.157

Costos y gastos de operación:
Transporte de taladros - 2.133.575

Otros (gastos) ingresos, neto:
intereses pagados o (1.520.785)

En el 2007 la Compañía mantiene suscrito un contrato de servicios de transporte con Santa Fe
del Ecuador$. A. (subsidiaria totalmente poseída que presta tales servicios exclusivamente a su
casa matriz), renovable cada dos años. En este contrato se establece que el precio del servicio
se calcule en función de la distancia y los costos por hora establecidos para cadatipo de servicio.
El gasto por este concepto durante el 2007 fue de US$2.133.575. Durante el año 2008, Santa Fe
del Ecuador$.A. fue absorbida por su matriz (véase nota 1 - a)

Debido a las características del negocio, no se ha efectuado con terceros operaciones similares a
las indicadas anteriormente.

(Continúa)
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La Compañía al 31 de diciembre del 2008 facturó reembolsos de gastos a Saxon Energy
Services Inc. por US$8.253 y efectúo la venta de equipos de perforación a Saxon Energy
Services Venezuela por US$169.645.

El siguiente es un detalle de los saldos con compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2008
y 2007:

2008 200
Activos:
Activos circulantes:
Cuentas porcobrar- otras:
Saxon Energy Services Colombia US$ 2,333,291 -

Pasivos:
Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar:
Proveedores exterior - compañías relacionadas:
Saxon Energy Services Inc. US$ 3.515 291.773

Honorarios 77.383 160.361

Deudaa largo plazo:
SESInternational Ltd. US$ 3.031.840 15.901.485

Las transacciones efectuadas con Saxon Services Colombia durante el año 2008, corresponde a
la cuenta por cobrar generadas por la venta de varios equipos e inventarios por US$9.315.354;
esta transacción no generó ninguna utilidad y también tacturó reembolso de gastos por
aproximadamente US$950.553. Durante el año 2008, la Compañía recibió de su relacionada
como abono a la cuenta por cobrar US$7.932.616. Al 31 de diciembre del 2008, las cuentas por
cobrar no generan intereses y son pagaderasa la vista.

Mercado y Concentración de Crédito

La Compañía obtiene sus ingresos en el mercado ecuatoriano, principalmente de tres clientes por
aproximadamente US$9.347.427, equivalente al 56% del total de ingresos en el año 2008
(US$15.860.949, equivalente al 74% en el año 2007). Los contratos de prestación de servicios
con dichos clientes tienen una vigencia de 12 y 18 meses. Del saldo de cuentas por cobrar
clientes de US$2.698.197, equivalente al 61% están concentrados en los tres clientes antes
mencionados (US$5.640.783, equivalentes al 75%en el año 2007). Consecuentemente, cambios
adversos en las condiciones financieras de los clientes y en las condiciones generales de la
economía ecuatoriana podrían afectar la estimación para cuentas de dudoso cobro y el
desempeñode la Compañía.
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Compromisos

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compañía mantiene los siguientes compromisos:

Acuerdos de Crédito y de Garantía General

Con fecha 8 de noviembre del 2005, la Compañía ha consentido garantizar un acuerdo de crédito
de dinero por US$ 50.000.000; así como, la emisión de una carta de crédito hasta por un monto
de US$ 5.000.000, al que se le denomina “Acuerdo de Crédito” (Credit Agreement) suscrito entre
las compañías Saxon Services del Perú S. A. y SES Internacional Ltd., como prestatarios y el
Standard Bank Plc como agente administrativo y en representación de algunos prestamistas y
emisor de cartas de crédito.

En junio 22 del 2006, se suscribe un contrato modificatorio al Acuerdo de Crédito (Amendment
and Restatement of the Credit Agreement) en el que se incrementa la facilidad del préstamo a
US$55.000.000y la facilidad de la carta de crédito disminuye a US$2.000.000.

En enero 2007, se suscribe un tercer contrato modificatorio al Acuerdo de Crédito (Third
Amendment of the Credit Agreement); así como un primer contrato modificatorio al contrato de
línea de crédito (Revolving Credit Facility) en los que se eleva la línea de crédito a
US$130.000.000.

Con fecha junio 22 del 2007, Saxon Energy Services Inc. (Casa matriz) y Saxon Drilling
Management Ltd. suscriben un acuerdo de “Terminación a un Contrato de Prenda de Acciones” a
través del cual acuerdan terminar el “Contrato de Prenda de Acciones” por lo que termina la
prenda y cualquier otra limitación al dominio sobre las acciones emitidas por Saxon Energy

Services del Ecuador$.A..

Los acuerdos tienen un plazo de vigencia de cinco añosa partir de la firma del primer préstamo.

Acuerdo de Préstamo

En noviembre 15 del 2005, la Compañía suscribió un acuerdo de préstamo con SES
Internacional Ltd.. Dicho acuerdo contiene principalmente las siguientes cláusulas:

- SES Internacional Ltd. acuerda una línea de crédito de hasta US$75.000.000 a favor de la

Compañía (véase nota 10).

- Los préstamos devengan un interés equivalente a la tasa libor más 6% anual, sin que
exceda de la tasa máxima de interés para créditos externos establecida por el Banco Central
del Ecuador.

- Los préstamos originados en este convenio se encuentran subordinados a las obligaciones
de crédito en los términos definidos en el “Master Security Agreement” suscrito en
noviembre 8 del 2005.

Contratos de Prestación de Servicios

La Compañía ha suscrito contratos con varios clientes para la prestación de servicios de
terminación, reacondicionamiento, profundización, abandono de pozos. Dichos convenios tienen
una duración de uno a dos años.

(Continúa)
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Contingencias

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compañía mantiene los siguientes contingentes:

La Dirección Nacional de Protección Ambiental DINAPA ha solicitado a Santa Fe del
Ecuador$. A. (hoy Saxon Energy Services EcuadorS.A.), la realización de una remediación
ambiental por el derrame de ciertas cantidades de crudo como consecuencia del daño de
una tubería ocasionada en un accidente de tránsito que estuvo involucrado uno de los
camiones de la Compañía.

La Compañía se ha negadoa realizar dicha remediación ambiental, pues a criterio de sus
asesores legales no existe una sentencia judicial que indique que la Compañía es
responsable del derrame ocasionado, en adición la Compañía no está sujeta al control de la
DINAPA.

Adicionalmente, es criterio de la administración que en el evento de requerirse una
remediación ambiental, esta sería asumida por una compañía aseguradora debido a que es
un riesgo asegurado por la Compañía.

Saxon Energy Services, mantiene un reclamo a la compañía de transporte West Coast
Industrial Express, por daños ocasionados durante el transporte del taladro (rig 59). Al
momento se han efectuado reclamaciones extrajudiciales para el reconocimiento del daño,
el monto reclamado asciende a US$350.000. A la fecha de emisión de este reporte la
Compañía no ha registrado ningún ingreso contingente originado por la situación antes
indicada.

La Compañía ha sido notificada por parte del Colegio Regional de Ingenieros Geólogos de
Minas, Petróleos y Ambiental (CIGMYP), por el pago deciertas contribuciones anuales.

La Compañía se ha negadoa realizar dichos pagos, puesa criterio de sus asesores legales
no existe obligación relacionada con el referido pago considerando que la Compañía no
realiza estudios u obras bajo la supervisión de un ingeniero.

La Compañía consideró en la declaración del impuesto al valor agregado del mes de febrero
del 2002 el saldo de crédito tributario por aproximadamente US$139.944 presentado en la
declaración del impuesto al valor agregado del mes de diciembre del 2001 de
Hourservice S. A., debido a que esta compañía fue absorbida por Pertorec Perforaciones
Ecuatorianas S. A.. Con fecha 14 de agosto del 2002, la Compañía presentó la solicitud de
rectificación de la declaración del impuesto al valor agregado del mes de febrero del 2002;
sin embargo, la Administración Tributaria mediante Resolución No.117012003RREC000541
del 31 de enero del 2003, negó dicha solicitud bajo el argumento de que Hourservice $. A.
debió llevar a resultados el saldo del crédito tributario debido a que esa compañía terminó
sus operaciones.

En respuesta a dicha resolución, la Compañía presentó la respectiva impugnación ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal, sin que hasta el momento exista un pronunciamiento de la
autoridad. A criterio del asesor legal de la Compañía, con base en los documentos
presentados se espera queel Tribunal Distrital de lo Fiscal acepte la rectificación solicitada.
Los estados financieros adjuntos no incluyen provisión alguna para el pasivo adicional, de
haber alguno, que podría resultar de la resolución final de este asunto.

(Continúa)
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(18) Flujos de Efectivo

Un resumen delos flujos de efectivo de las actividades de operación por los años que terminaron
el 31 diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

 

2008 2007

Flujos de efectivo de las actividades de operación:
Efectivo recibido de clientes US$ 19.180.461 20.853.719
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (14.373.775) (16.039.804)

Efectivo provisto porlas actividades de operación 4.806.686 4.813.915

impuesto a la renta pagado (369.855) (1.682.117)

Intereses pagados - (1.647.796)
Intereses ganados - 7.313

Efectivo neto provisto por las actividades
de operación US$  4,436.831 1.491.315

(19) Diferencias entre Libros Contables y Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 los registros contables de la Compañía difieren de los
estados financieros adjuntos, debido al registro de la participación de los empleados en las
utilidades e impuesto a la renta y ciertas reclasificaciones efectuadas para propósitos de
presentación del informe, tal como se indica a continuación:

Saldos según Ajustes y reclasificaciones Saldos según
2008 libros Débitos Créditos estados financieros

Balances Generales:

Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar US$ 1.354.532 - 466.954 1.821.486
Gastos acumulados
por pagar 470.887 - 388.738 859.625

Patrimonio de los accionistas:

Utilidades disponibles 4,703,123 855,692 ——=— 3,847,431

Estado de utilidades:
Utilidad neta US$ 2,591,584 855,692 o 1./35,892

2007

Balances Generales:

Activos:
Otros activos US$ 444.296 135.412 308.884

Pasivos circulantes:
Gastos acumulados
por pagar 840.503 135.412 - 705.091

Patrimonio de los accionistas: '

Utilidades disponibles 2.805.664 694,125 SOC 2.111.539

Estado deutilidades:

Utilidad neta US$ 987,375 694,125 A 293,250

(Continúa)
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Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisión de estos estados financieros (15 de
febrero del 2009), no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la
Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se
hayan revelado en los mismos.
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