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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los estados de activos, pasivos y patrimonio no consolidados adjuntos
de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, y de los estados
conexos no consolidados de utilidades, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo — base no
consolidada, por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la administracidén de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Excepto por lo mencionado en el parrafo tercero, efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas
ecuatorianas de auditoria. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los
montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracién, como la
presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una
base razonable para nuestra opinién.

Al 31 de diciembre del 2006, no nos fue factible obtener respuesta a nuestra solicitud de confirmacion
enviada a un cliente. Debido a que no nos fue préactico extender nuestros procedimientos de auditoria, no
pudimos determinar los efectos que la disposicién de este asunto pudiera tener en los estados financieros
adjuntos. .

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 1(c), los estados financieros no consolidados adjuntos
han sido preparados para cumplir con requerimientos de informacién de los organismos de control. La
consolidacién de los estados financieros es requerida por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, por
consiguiente la base de contabilidad utilizada en la preparacién de estos estados financieros es diferente
de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. :

En nuestra opinidn, excepto por los efectos sobre los estados financieros del 2006 de tales ajustes, si
hubiere alguno, como podrian haberse determinado que son necesarios si hubiésemos podido obtener
respuesta a nuestra solicitud de confirmacién segin se indica en el parrafo tercero, los estados
financieros no consolidados mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, los activos, pasivos y patrimonio de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. al
31 de diciembre del 2006 y 2005, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de acuerdo con las bases de
contabilidad descritas en la nota 1 (c).

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 15 a los estados financieros, los ingresos de la
Compaifiia se obtienen principaimente de dos clientes.

Este informe se emite (nicamente para informacién y uso de los accionistas de Perforec Perforaciones
Ecuatorianas S. A. y de los organismos de control y nod/dilizarse para ningun otro propdsito.

A /M

SC - RNAE 069

12 de febrero del 2007
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PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS 8. A.
(Qddito - Ecuador)

Estados de Activos, Pasivos y Patrimonio no Consolidados
31 de diciembre del 2006 y 2005

({Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos 2006 2005 Pasivos y Patrimonio de los 2006 2005
Actives circulantes: Pasivos circulantes:
Efectivo en caja y bancos USs  1.685.191 180.080 Préstamos (nota 8) uss 31.756 88.838
et N guenfas por péllg;; (nota 9) ( 3.003.088 4.172.072
uentas por cobrar: astos acumulados por pagar (nota 10) 1224615
Clientes, neto de provisién para cuentas de dudoso 500.256
cobro de US$32.641 en el 2006 y US$26.883 Total pasivos circutantes 4.259.459
en el 2005 (notas 2y 8) 7.577.101 4.567.480 4761166
Pasivos a largoe plazo:
Otras (nota 3) _363.805 328.977 Cuentas por pagar a largo plazo (nota 9) - 115.816
Cuentas por cobrar, neto 7.930.906 4.896.457 Deuda a largo plazo (nota 11) 18.517.359 18.474.467
‘ Reserva para jubilacién patronal e indemnizacién
; Inventarios (nota 4) 1.912.581 1.486.290 por desahucio (nota 15) 85.195 -
] Gastos pagados por anticipado 302255 _171.496 Total pasivos a largo plazo 18.602.554 ,590.283
: Total activos circulantes 11.830.933 6.734.32: Total pasivos 22.862.013 23.351.449
|
{ Cuentas por cobrar a subsidiaria - largo plazo {nota 14) 410.552 410.552 Patrimonio de los accionistas:
o Capital acciones — autorizadas, suscritas
Préstamos por cobrar a subsidiaria - largo plazo (nota 14) 3.928.845 4.952.684 y pagadas 4.789.257 acciones ordinarias
) o de US$1 cada una 4.789.257 4.789.257
Propiedades y equipos, neto de depreciacién acumuiada Reserva lsgal (nota 13) 199.621 125.800
i de US$3.293.562 en el 2006 y US$1.628.936 en el 2005 Superdvit por valuacion (nota 13) 319.283 319.283
(nota 5) 12.612.740 13.801.772 Utilidades disponibles (déficit) .185.461 (1.012.268)
Inversiones en subsidiarias (notas 6y 17) 1.253.718 1.220.551 Patrimonio de los accionistas, neto 7.493.622 4.222.072
Otros activos (nota 7) 318.852 453.639 Compromisos y contingencias (notas 17 y 18)
US$ 30,355,635 2L.573.521 US§ 30.355.635 2La73.521
Seaefes

Sr. Donald Bertsch
Gerente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros no consolidados.

4.

"STa Ménica Sanchez

Contadora General




PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A,

Estados de Utilidades no Consolidados

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USs$)

Ingresos de operacion:

Servicios de reacondicionamiento y operacién
Tiempo de espera

Movilizacién de taladros

Movilizacién entre pozos

Alquileres

Otros (nota 14)

Costos y gastos de operacién:
Costos y gastos:
Gastos directos:
Gastos de personal
Combustibles y lubricantes
Transporte de taladros (nota 14)
Seguros y garantias

Arrendamiento de vehiculos, equipos y taladros (nota 14)

Mantenimiento
Servicios de asesoria
Capacitacion

Otros

Gastos indirectos:
Gastos de personal
Otros

Depreciacién
Total gastos de operacién
Gastos administrativos:
Gastos de personal
Honorarios
Servicios
Otros
Impuesto al valor agregado no compensable

Total costos y gastos de operacién

Utilidad en operacién, pasan

2006
US$ 14.784.784
2.349.609
698.760
2.335.567
2.344.353
1.596.120
24.109.193

3.790.710
369.537
2.316.390
446.656
1.600.994
2.126.267
225.436
45.089
475.357
11.396.436

1.047.235
1.009.203
2.056.438

1.728.273
15.181.147

531.729
574.210
392.358
521.285
2.019.582

85.836
17.286.565

US$ 6.822.628

2005

10.738.053
1.5655.013
63.680
2.580.321
1.867.739
761.324
17.566.130

3.488.706
530.610
2.602.736
422.482
1.972.838
1.783.206
160.530
62.816
296.006
11.319.930

1.490.658
926.239
2.416.897

1.375.201
15.112.028

548.776
839.852
266.069
441.062
2.095.759

156.204

17.363.991

202.139




PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A.
Estados de Utilidades no Consolidados, Continuacién

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

2006 2005
Vienen, US$ 6.822.628 202.139
Otros (gastos) ingresos, neto:
(Pérdida) utilidad en venta de propiedades y equipos, neto
(nota 14) (12.523) 1.528.055
Intereses ganados 15.763 19.890
Intereses pagados (nota 14) (1.555.483) (1.053.821)
Ingreso por valuacién de inversiones en subsidiarias, neto
(nota 6) 33.162 253.393
Reembolso del seguro - 194.885
Miscelaneos, neto (29.087) (52.034)
Otros (gastos) ingresos, neto (1.548.168) 890.368
Utilidad antes de la participacién de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta 5.274.460 1.092.507
Participacién de los empleados en las utilidades (nota 10) 831.706 186.022
Utilidad antes de impuesto a la renta 4.442.754 906.485
Impuesto a la renta, estimado (nota 12) 1.171.204 168.273
Utilidad neta US$ 3.271.550 738.212
Utilidad por accién ordinaria (nota 1 —m) Us$ 0,6831 0,1541

JE/» 5'9,\":/’2

Sr. Donald Bertsch Sra. Mdnica Sanchez
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros no consolidados.




PERFOREC PERFORACIONE

Estados de Evolucién del Patr

Anos que terminaron el 31 de d

(Expresado en Délares de los Estad

Capital
acciones

Saldos al 31 de diciembre del 2004 us$ 4.789.257
Utilidad neta -
Apropiacién a reserva legal -

Saldos al 31 de diciembre del 2005 4.789.257
Utilidad neta -
Apropiacién a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2006 Us$ 4.789.257

Sr. Donald Bertsch ¢

Gerente General

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros no consolidados.
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PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A.
Estados de Flujos de Efectivo no Consolidados
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

2006 2005
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn (nota 19):
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién:
Utilidad neta uUss$ 3.271.550 738.212
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Provisién para cuentas de dudoso cobro 6.935 1.318
Depreciacién de propiedades y equipos 1.728.273 1.375.201
Pérdida (utilidad) en venta de propiedades y equipos 12.523 (1.528.055)
Ajustes a las propiedades y equipos 28.684 178.294
Ingreso por valuacién de inversiones en subsidiarias (33.162) (253.393)
Cambios netos (aumento) disminucién en activos:
Cuentas por cobrar (3.041.384) (128.460)
Inventarios (426.291) 1.147.967
Gastos pagados por anticipado (130.759) (38.771)
Cuentas por cobrar a largo plazo - (410.552)
Préstamos por cobrar a largo plazo 1.023.839 (3.299.655)
Otros activos 134.787 216.668
Cambios netos aumento (disminucién) en pasivos:
Cuentas por pagar (1.284.800) (466.841)
Gastos acumulados por pagar 724.359 (470.069)
Cuentas por pagar a largo plazo - 1156.816
Reserva para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio 85.195 -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de operacién 2.099.749 (2.787.320)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a propiedades y equipos (623.549) (7.065.755)
Producto neto de la venta de propiedades y equipos _43.101 4.651.157
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (580.448) (2.414.598)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de préstamos bancarios y financieros (88.840) (2.450.037)
Deuda a largo plazo 355.030 19.375.520
Pago de deuda a largo plazo (280.380) (11.785.018)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de financiamiento (14.190) 5.140.465
Aumento (disminucién) neta del efectivo y equivalentes de efectivo 1.505.111 (61.453)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio _180.080 241.533
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Uss 1685191 180.080
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Sr. Donald Bertsch
Gerente General

Véanse ias notas que acomparian a los estados financieros no consolidados.

Sra. Ménica Sanchez
Contadora General




PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A.
Notas a los Estados Financieros no Consolidados
31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(d)

Descripcién del Negocio

Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A., una compaiiia totalmente poseida por Saxon
Energy Services Inc. (una compaiia canadiense), fue constituida en Quito — Ecuador en
enero de 1977. Las operaciones de la Compaiiia consisten en la prestacién de servicios
de reacondicionamiento de pozos (work over), reparacién de pozos en el campo petrolero,
perforacion de pozos petroleros (drilling), servicio de cables de acero (wire line), pesca y
limpieza (swabbing), y otras afines que se presentan en la operacién petrolera.

Entorno Econdémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana contintia experimentando estabilidad
aunque con desaceleracién del crecimiento econémico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantaciéon de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana contintia dependiendo del
precio internacional del petréleo.

Base de Presentacién

Los estados financieros no consolidados adjuntos son presentados en délares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de
unidad de cuenta en el Ecuador desde marzo del 2000 y han sido preparados en
cumplimiento a lo establecido por la Superintendencia de Companias en Resolucién
No. 03.Q.ICL.002 del 11 de febrero del 2003, publicada en el Registro Oficial No. 033 del 5
de marzo del 2003, la que requiere la presentacién de estados financieros no consolidados
a los accionistas y organismos de control.

En estos estados financieros las inversiones en subsidiarias se registran al valor
patrimonial proporcional en vez de por el método de consolidacidon, como es requerido por
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 19 “Estados Financieros Consolidados y
Contabilizacién de Inversiones en Subsidiarias”. Debido a lo antes indicado, la base de
contabilidad utilizada en la preparacién de estos estados financieros es diferente de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

La Compaifia con excepcion de lo antes mencionado prepara sus estados financieros no
consolidados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han
sido adoptadas por la Superintendencia de Companiias de la Reptblica del Ecuador. Para
aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compariias de la Republica del Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo Gnicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

(Continda)




(e)

(f)

(9)

(h)

PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A.
Notas a los Estados Financieros no Consolidados

- (Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Provisién para Cuentas de Dudoso Cobro

L.a Comparfiia establece con cargo a resultados una provisidn para cubrir posibles pérdidas
que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar, de acuerdo a
una evaluacién individual de las mismas. Los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas irrecuperables son debitados a esta cuenta.

Inventarios
Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El

costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por las imponrtaciones en
transito que se llevan al costo especifico.

Inversiones en Subsidiarias

Las inversiones en acciones en subsidiarias estdn registradas al valor patrimonial
proporcional. Bajo este método el valor registrado de las inversiones en acciones se
incrementa o disminuye para reconocer en los resultados de la companiia su participacién
en las utilidades o pérdidas de las subsidiarias; en tanto que los dividendos recibidos en
efectivo se reducen de la inversién cuando se perciben.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos se presentan neto de la deprediacién acumulada y se
contabilizan al costo de adquisicidn, excepto por:

- Los adquiridos antes del 1 de abril del 2000 que se presentan a una base que se
aproxima al costo histérico medido en délares de los Estados Unidos de América.

- Los activos adquiridos bajo contratos de arrendamiento mercantil que se contabilizan al
valor de la opcién de compra.

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de las propiedades y equipos se reconocen como un
gasto cuando se incurren.

Las propiedades y equipos se deprecian por el método de linea recta, de acuerdo a la vida
util estimada de los mismos, cuyos porcentajes anuales son como sigue:

Edificios y estructuras 5%y 10%
Muebles, equipos de oficina, de taller,
de comunicacién y dotacién de campamento 10%
Vehiculos 20%
. Equipos de perforacién y unidad de limpieza 10%
Equipos de computacién 20% v 33%

(Continda)
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PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A.
Notas a los Estados Financieros no Consolidados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios.

Adicionalmente, el Cddigo del trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral terminé por desahucio, el empleador debera reconocer al empleado una
indemnizacién equivalente al 25% de su (ltimo salario multiplicado por el nimero de afios
de servicio.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio a cargo de la
compaiifa es registrado mediante la constitucién de una provisién que es llevada a gastos
del ejercicio, en base al célculo actuarial realizado por una firma de actuarios consultores
independientes, debidamente calificada. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de utilidades en base al método de
porcentaje de terminacién de los servicios prestados a la fecha del balance general.
Ningtn ingreso es reconocido si existe una incertidumbre significativa respecto a la
determinacién de los costos asociados o a la recuperacion de la consideracion adeudada.
Los gastos se reconocen por el método de causacion.

Participacién de los Empieados en las Utilidades

El gasto por la participacion de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la tasa
del 15% a las utilidades antes de impuesto a la renta, de conformidad con lo establecido en
las leyes laborales de la Republica del Ecuador.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
corporativa del 25% aplicable a las utilidades gravables.

Utilidad por Accién Ordinaria

La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacién durante los
afios 2006 y 2005 fue de 4.789.257 con un valor nominal de US$1 cada una. Tales
acciones garantizan el pago integro, en tiempo y forma, de todas y cada una de las
obligaciones asumidas por Saxon Services del Peru S. A. y SES Internacional Lid. frente al
acreedor prendario (Standard Bank Plc), véase nota 17.

Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién de la Compafiia efectle ciertas estimaciones y
supuestos que afectan a los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias eventualmente podrian ser significativas.

(Continta)
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(4)

PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A.
~ Notas a los Estados Financieros no Consolidados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por Cobrar - Clientes

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar — clientes al 31 de diciembre del 2006 y
2005:

2006 2005
Clientes US$ 7.609.742  4.594.363
Menos provisién para cuentas de dudoso cobro 32.641 26.883

US$ 7577101 4.567.480

El siguiente es el movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005:

2006 2005
Saldo al inicio del aiio Us$ 26.883 30.877
Provisién cargada a resuitados 6.935 1.318
Castigos (1.177) (5.312)
Saldo al final del afio uss 32.641 26.883

Cuentas por Cobrar - Otras

Un resumen de las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Impuestos retenidos por terceros (nota 12) uUss 213.005 174.234
Impuesto al valor agregado — IVA 73.965 122.934
Anticipos a proveedores 41.680 13.756
Compaiiias relacionadas (nota 14) 10.986 -
Otras 14.169 18.053

Uss 353.805 328.977

El saldo de anticipos a proveedores corresponde a valores entregados, principalmente para la
adquisicion de repuestos y equipos.

Inventarios

Un detalle de ios inventarios al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Repuestos US$ 1.629.323 1.162.554
En transito 266.622 300.936
Combustibles y otros 16.636 22.800

US$ 1.912.581  1.486.290

(Continda)
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PERFOREC PERFORACI(
Notas a los Estados Fir

(Expresado en Ddlares de los E

(5) Propiedades y Equipos

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos por los afos que terminal

Saldos al 31
de diciembre Ventas y Transfe-
1 2004 Adiciongs bajas rencias
Terrenos Uss$ 62.964 - - -
Edificios y estructuras 82.808 - - -
Dotacién de campamentos 543.659 230.634 - 1.848.015
Equipos de comunicacion 42,718 6.926 - -
Equipos de taller 62.867 7.341 - -
Equipos de oficina 36.344 5.415 - -
Muebles y enseres 41.404 18.519 - -
Vehiculos 981.722 183.827 (20.889) -
Unidad de limpieza 22.367 - - -
Equipos de perforacion 7.965.183 2.114.147 (3.447.284) (231.846)
Equipos de computacion 30.465 22.489 (165) -
Vehiculos en internacion temporal 484.147 - - -
Construcciones en curso _1.644.315 4.476.457 - (1.616.169)
12.000.963 7.065.7556  (3.468.338) -
Menos depreciacién acumulada 588.34 1.375.201 (345.236) -
US$ 11412614 6690564  (3.123.102) S

-13.-




PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A.
Notas a los Estados Financieros no Consolidados
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El 31 de Octubre del 2005 la Compaiia suscribidé un contrato de prenda industrial abierta con el
Banco Internacional S. A., mediante el cual la institucién financiera concede un cupo de crédito de
hasta por US$195.000 para cartas de crédito, préstamos, garantias bancarias, sobregiros
contratados o no y en general cualquier operacién de crédito permitida por la Ley. Dicha linea de
crédito esta garantizada con la prenda industrial abierta a favor del Banco sobre seis vehiculos de
propiedad de la Compaiiia con valor neto en libros al 31 de diciembre del 2006 de US$95.804

. (US$112.098 en el 2005). El saldo del préstamo otorgado por el banco al 31 de diciembre del

2006 asciende a US$31.756 (US$120.596 en el 2005, incluye los vencimientos circulantes por
US$88.838, véase notas 8y 11).

La Compaitia suscribié contratos de compra venta con reserva de dominio sobre seis vehiculos a
favor de tres proveedores para garantizar las cuentas por pagar a largo plazo, los cuales tienen
vencimiento final en el afio 2007 (ver nota 9).

Inversiones en Subsidiarias

Un detalle de las inversiones en subsidiarias al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

Porcentaje de

participacién 2006 2005
Santa Fe del Ecuador S. A,;
350.918 acciones de US$1 cada una 100% Us$ 340.962 414.720
Saxon Energy Services S. A.;
239.606 acciones de US$1 cada una 100% 912.751 805.831

US$ 1253713 1.220.551

Un resumen de la informacién financiera consolidada de las compaiias subsidiarias antes
indicadas al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Activos circulantes US$ 250.408 525.691
Pasivos circulantes 360.908 492.956
Capital de trabajo (110.500) 32.735
Propiedad, planta y equipos, neto 5.710.967  6.569.448
Pasivos a largo plazo _ 4.346.754 5.381.634
Patrimonio de los accionistas US$ 1253713 1.220.549
Ventas US$ 3.406.695 3.691.220
Utilidad neta us$ 33.162 253,393
(Continta)
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Otros Activos

Un detalle de otros activos al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
Depésitos en garantia: :
Petroproduccion US$ 272.327 443.118
Otros 38.740 -
Arriendos 7.785 10.521

Uss 318.852 453.639

El saldo de depdsitos en garantia - Petroproduccién constituyen las retenciones del 5% sobre las
facturas canceladas por Petroproduccién. Estos valores son depositados en cuentas de ahorro
del Banco Ecuatoriano de la Vivienda — BEV y reembolsados a la Compaiiia una vez que se ha
concluido los contratos de operacién.

Préstamos
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el siguiente es un detalle de los préstamos:

2006 2005

Banco Internacional S. A.; préstamo con vencimientos
mensuales hasta abril 18 del 2007 y tasa de interés
del 10,50% anual en el 2006 (vencimientos circulantes
de la deuda a largo plazo en el 2005 — véase nota 11) UsS$ 31.756 88,838

En marzo 24 del 2004 la Compaiiia suscribié un contrato de encargo fiduciario de plazo indefinido
con Citibank N. A. Sucursal Ecuador, mediante el cual la institucién financiera concede una linea
de crédito dentro de la cual la Compaiiia podra obtener créditos a su favor, la misma que esta
garantizada con las facturas sobre los servicios que presta Perforec Perforaciones
Ecuatorianas S. A. a sus clientes dentro de la actividad petrolera.

(Continda)
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(9) Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005

Proveedores: :

Locales:

Compaiiias relacionadas (nota 14) Us$ 114.611 304.694
Otros 866.946 2.483.552
Exterior 112.065 401.850
Total cuentas por pagar a proveedores 1.093.622 3.190.096
Impuesto a la renta por pagar (nota 12) 1.171.204 168.273
Retenciones e impuestos por pagar 648.038 503.163
Honorarios (nota 14) 90.224 332.739
Compainias relacionadas (nota 14) - 84.709
Otras - 8.908

3.003.088 4.287.888
Menos cuentas por pagar a largo plazo, excluyendo
vencimientos circulantes - 115.816

US$ 3.003.088  4.172,072

El saldo de las cuentas por pagar a largo plazo al 31 de diciembre del 2005 y sus vencimientos
circulantes por US$198.485, constituyen créditos otorgados por tres proveedores, a un plazo
entre 24 y 36 meses e interés anual entre el 8,75% y el 9,75% (nota 5). Un detalle de los
vencimientos del saldo de las cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

Afos 2006 2005
2006 Us$ - 198.485
2007 105.718 115.816

uss$ 105.718 314.301

(10)  Gastos Acumulados por Pagar
Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como

sigue:
2006 2005

Participacion de los empleados en las utilidades US$ 831.706 186.022
Aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social - IESS 83.434 15.760
Beneficios sociales 130.336 200.677
Provisiones Petroproduccion: 52.827 -
Intereses por pagar — compaiias relacionadas (nota 14) 126.312 97.797

US$ 1224615 500.256

(ContinGa)
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Deuda a Largo Plazo
Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005

Compaiiias relacionadas {nota 14):
SES International Ltd. (Barbados) US$ 18.517.359 12.700.000
Saxon Energy Services Inc. (Casa matriz) - 5.742.709
18.517.359 18.442.709

Banco Internacional S. A.; préstamo de US$134.520
con vencimientos mensuales hasta abril 21 del 2007
e interés del 10,5% anual (nota 8) - 31.758

US$ 18.517.359  18.474.467

Al 31 de diciembre del 2005 la deuda que la Compafia mantiene con SES International Ltd.,
por US$18.517.359 (US$12.700.000 en el 2005), constituye un préstamo con vencimiento en
noviembre 15 del 2010 y devenga una tasa de interés Libor més 6% anual, sin que exceda
de la tasa maxima de interés para créditos externos establecida por el Banco Central del
Ecuador. Dicho préstamo se origina en el acuerdo de préstamo firmado el 8 de noviembre
del 2005 (véase nota 17).

El saldo al 31 de diciembre del 2005 de préstamos contratados con Saxon Energy Services
Inc. (Casa matriz) de US$5.742.709 se incrementa por préstamos recibidos en el afio 2006
por US$355.031, sobre los cuales se efectuaron cancelaciones por US$280.380. El saldo
neto de US$5.817.359 correspondiente al préstamo antes referido, por decisién de Saxon
Energy Services Inc. es subrogado a favor de SES Internacional Ltd. (Barbados) en
diciembre del 2006.

Al 31 de diciembre del 2005 el saldo de la deuda a largo plazo que la Compaiiia mantiene
con Saxon Energy Services inc devenga la tasa maxima de interés para créditos externos
permitida por el Banco Central del Ecuador del 7.65% anual. Adicionalmente, durante el afio
2006 dicho crédito devengé una tasa de interés anual del 7,77% hasta diciembre del 2006,
(fecha en la cual la deuda fue transferida a SES Internacional Ltd. - Barbados).

El saldo de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2005 por US$5.742.709 constituye
el acuerdo de préstamo firmado el 21 de junio del 2004 entre Saxon Energy Services Inc.
(casa matriz) y Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. en el que participan como
garantes, las subsidiarias Saxon Energy Services S. A. y Santa Fe del Ecuador S. A.. Dicho
acuerdo contiene principalmente las siguientes clausulas:

- Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. garantiza los préstamos con la propiedad
real sin limitaciones sobre todos los taladros que prestan el servicio, los vehiculos y
equipos que posee la Compaiiia.

- Saxon Energy Services S. A. y Santa Fe del Ecuador S. A. como garantes acuerdan
entregar en garantia de la obligacién de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. la
propiedad real sin limitaciones sobre todos los taladros que prestan el servicio, y los
vehiculos y equipos de propiedad de Saxon Energy Services S. A. y Santa Fe del
Ecuador S. A., respectivamente.

(Continua)
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Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15%
si las utilidades del ejercicio se reinvierten (capitalizan) en la compafiia a través de aumentos en
el capital accionario hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Los dividendos que se

distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan sujetos a impuestos
adicionales.

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido
principalmente a:

2006 2005
Utilidad antes de la participacion de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta US$ 5.274.460 1.092.507
Ingreso no gravado proveniente de contabilizar las
inversiones en subsidiarias al valor patrimonial
proporcional (33.162) (253.392)
Mas:
Gastos no deducibles 270.249 137.898
Gastos incurridos para la generacién de ingresos
exentos 4.974 9.744
275.223 147.642
Menos:
Ingresos exentos - 127.643
Participacion de los empleados en las utilidades 831.706 186.022
Utilidad gravable US$ 4.684.815 673.092
Impuesto a Ia renta, estimado US$ 1.171.204 168.273
Tasa impositiva efectiva 26,36% 18.51%

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar - impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:
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2006 2005
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Saldos al inicio del afo US$ 174.234 168.273 186.939 200.414
Impuesto a la renta del afo - 1.171.204 168.273

174.234 1.339.477 186.939 368.687
Pago impuesto a la renta del afio anterior (168.273) 168.273  (186.939) 200.414

Ajuste impuestos afnos anteriores (5.961) - - -

Impuestos retenidos por terceros 213.005 - 174.234 -
38.771 168.273 (12.705) 200.414

Saldos al final del afio US$ 213.005 1.171.204 174234 168,273

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004, se establecieron con vigencia a partir del 2005, las normas que deben
aplicar las compaiiias para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la
Resolucion No. NAC-DGR2005-0640, publicada en el Registro Oficial No. 188 del 16 de enero del
2006, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$300.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el informe integral de precios de transferencia en orden a justificar que las
mismas fueron realizadas en términos de libre competencia.

Al 31 de diciembre del 2006 se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios del 2003 al 2006.

Restricciones
Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las companias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar,
por lo menos, el 50% del capital social de la compafia. Dicha reserva no puede distribuirse a ios
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucién de utilidades
es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse dentro de
los 90 dias siguientes al cierre del afio. El monto minimo requerido para apropiacién de reserva
legal correspondiente a la utilidad neta del afio 2006 es aproximadamente US$327.155.

Superavit por Valuacion
El saldo de superavit por valuacién corresponde a la utilidad no realizada en la valuacién de

inversiones en acciones en subsidiarias, este superavit no esta sujeto a distribucién, excepto en
caso de liquidacién de la compafiia o que se transfiera la inversién.

(Continta)
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(14)  Transacciones y Saldos con Compahias Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compaiias relacionadas por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Estados de utilidades no consolidados:

Ingresos de operacién:

Otros Us$ 17.982 369.867
Costos y gastos de operacion:

Transporte de taladros 2.341.720 2.076.060

Arrendamiento de vehiculos, equipos y taladros 1.064.140 1.609.260
Otros (gastos) ingresos, neto:

Utilidad en venta de propiedades y equipos - 1.528.055

Intereses pagados (1.519.347)  (924.317)

En noviembre del 2005 la Compaifiia vendié el taladro 60 a su compafiia relacionada SES
International Ltd. (Barbados) en US$4.500.000, el saldo en libros de dicho bien fue de
aproximadamente US$2.972.000, originando una utilidad en venta de activos fijos por
aproximadamente US$1.528.000. Mediante acuerdo suscrito la Compaiiia cedié a favor de
Saxon Energy Services Inc. (casa matriz) los derechos sobre la cuenta por cobrar a SES
International Ltd. (Barbados) y a la vez compensé en US$4.500.000 la cuenta por pagar a la casa
matriz.

La Compahfia tiene suscrito un contrato de servicios de transporte con Santa Fe del
Ecuador S. A. (subsidiaria totaimente poseida que presta tales servicios exclusivamente a su
casa matriz), renovable cada dos afios. En este contrato se establece que el precio del servicio
se calcule en funcién de la distancia y los costos por hora establecidos para cada tipo de servicio.
El gasto por este concepto durante el 2006 fue de US$2.341.720 (US$2.076.060 en el 2005).

Durante el afio 2002 Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. suscribié un contrato de
arrendamiento de todos los equipos de perforacién de Saxon Energy Services S. A., (subsidiaria
totalmente poseida cuyas operaciones consisten exclusivamente en el arrendamiento de sus
equipos a la casa matriz), el mismo que fue renovado en enero del 2005. Dicho contrato contiene
las siguientes clausulas:

- Saxon Energy Services S. A. entregé en arrendamiento a Perforec Perforaciones
Ecuatorianas S. A. todos sus equipos de perforacion.

- Los materiales, insumos y repuestos necesarios para el correcto funcionamiento,
mantenimiento y conservaciéon de los equipos de perforacidn objeto del contrato seran
asumidos por Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. hasta por un monto de US$115.500
mensuales, los costos excedentes a ese valor serdn asumidos y reembolsados por Saxon
Energy Services S. A.. Al 31 de diciembre del 2006 los gastos facturados por la Compafiia a
su subsidiaria son US$17.982 (US$369.867 en el 2005).

- Excepto por el normal deterioro de los equipos, éstos deberan ser devueltos a Saxon Energy

Services S. A. en las mismas condiciones en que se recibieron.
(Continua)
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- Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. se compromete a contratar un seguro contra todo
riesgo que ampare a los equipos de perforacién de Saxon Energy Services S. A. que son
objeto del contrato.

- La Compaiiia facturara mensualmente un valor por el arrendamiento de los equipos
indicados anteriormente, de acuerdo con las horas de trabajo ejecutadas.

El gasto causado por este concepto durante el 2006 fue de US$1.064.140 (US$1.609.260 en
el 2005).

Debido a las caracteristicas del negocio, no se ha efectuado con terceros operaciones similares a
las indicadas anteriormente.

El siguiente es un detalle de los saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del 2006
y 2005:

2006 2005
Activos:
Activos circulantes
Cuentas por cobrar —- otras:
Saxon Energy Services S. A. uUss$ 10,986 -
Cuentas por cobrar a largo plazo:
Saxon Energy Services S. A. Uss 410.552 410,552
Préstamos por cobrar a largo plazo:
Saxon Energy Services S. A. US$  3.928.845 4,952,684
Pasivos:
Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar:
Proveedores locales-compafiias relacionadas —

Santa Fe del Ecuador S. A. Us$ 114.611 304.694
Honorarios _90.224 332,739
Compainiias relacionadas - Otras:

Simons Energy Services USss$ - 17.541

Saxon Energy Services Inc. - 62.539

Justiss Drilling de Venezuela S. A. - 785

Saxon Services de Panama S. A. — Sucursal

Colombia - 3.844
US$ —_ 84.709

Gastos acumulados por pagar:

Intereses por pagar — companias relacionadas:
Saxon Energy Services Inc. Uss 126.312 97.797
Deuda a largo plazo:

SES International Lid. US$ 18.517.359 12.700.000
Saxon Energy Services Inc. - 5.742.709

US$ 18.517.359  18.442.709

(Continta)
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- Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el saldo de préstamos por cobrar a largo plazo incluye
el préstamo otorgado a Saxon Energy Services S. A. en noviembre del 2005 por
US$4.615.158, el cual no genera intereses, no tiene plazo de vencimiento especifico y no
es exigible en el corto plazo. Durante el afio 2006 se efectuaron abonos a la cuenta por
aproximadamente US$1.024.000.

- El saldo de cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2006 y 2005
corresponde a los cargos de mantenimiento de taladros facturados a Saxon Energy
Services S. A. por US$410.552 en el afio 2005.

- Al 31 de diciembre del 2005 el saldo de cuentas por pagar a Simons Energy Services,
Justiss Drilling de Venezuela S. A. y Saxon Services de Panama S. A. — Sucursal Colombia
se origina principalmente en reembolsos de gastos de viaje de ejecutivos de la Compaiiia
que han sido pagados por dichas compafias relacionadas a nombre de Perforec
Perforaciones Ecuatorianas S. A.. Los saldos pendientes de pago al 31 de diciembre del
2005 fueron pagados al 31 de diciembre del 2006.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio
por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

Jubilacién  Indemnizacion
patronal por desahucio  Total

Saldo al 31 de diciembre del 2004 y 2005 US$ - - -
Provisién con cargo a resultados 66.992 18.203 85.195

Saldo al 31 de diciembre del 2006 us$ 66.992 18.203 85.195

Segun se indica en la nota 1 (i), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucion tienen derecho a jubilacién patronal. La compaiia acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Seguin
se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacién patronal
y un méximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001-
42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos de servicio, sin edad minima de retiro.

De acuerdo a los referidos estudios actuariales contratados por la compaia, los que cubren a
todos los empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal
al 31 de diciembre del 2006 es como sigue:

Valor presente de la reserva matematica actuarial
de jubilacién patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio mayor a 10 afios

y menor a 25 afios Us$ 6.151
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 afios 60.841
Uss$ 66,992

(Continua)
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Los supuestos utilizados en el estudio actuarial del afio 2006 fueron:

Tasa de interés actuarial 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2,40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener su efecto importante en los montos
reportados. La Compaifiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

Mercado v Concentracién de Crédito

La Compania obtiene sus ingresos en el mercado ecuatoriano. Aproximadamente
US$12.476.089 o un 50% en el 2006 (US$11.964.689 o un 69% en el 2005) del total de los
ingresos corresponden a servicios prestados a dos clientes de acuerdo con los contratos de
prestacion de servicios, los cuales tienen una vigencia entre 12 y 18 meses. Del saldo de
cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2006 U$5.783.710, equivalentes al 76%
(US$2.962.255 equivalentes al 64% en el 2005) estan concentrados en los dos clientes antes
mencionados. Consecuentemente, cambios adversos en las condiciones financieras de los
clientes y en las condiciones generales de la economia ecuatoriana podrian afectar la estimacién
para cuentas de cobro dudoso y el desempefio de la Compaiiia.

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 Ila Compafiia mantiene los siguientes compromisos:

Acuerdos de Crédito y de Garantia General

Con fecha 8 de noviembre del 2005, Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. ha consentido
garantizar un acuerdo de crédito de dinero por US$ 50.000.000; asi como, la emisién de una
carta de crédito hasta por un monto de US$ 5.000.000, al que se le denomina “Acuerdo de
Crédito” (Credit Agreement) suscrito entre las compafias Saxon Services del Perd S. A. y SES
Internacional Ltd., como prestatarios y el Standard Bank Plc como agente administrativo y en
representacion de algunos prestamistas y emisor de cartas de crédito.

En junio 22 del 2006 se suscribe un contrato modificatorio al Acuerdo de Crédito (Amendment
and Restatement of the Credit Agreement) en el que se incrementa la facilidad del préstamo a
US$55.000.000 y la facilidad de la carta de crédito disminuye a US$2.000.000.

En enero 2007 se suscribe un tercer contrato modificatorio al Acuerdo de Crédito (Third
Amendment of the Credit Agreement); asi como un primer contrato modificatorio al contrato de
linea de crédito (Revolving Credit Facility) en los que se eleva la linea de crédito a
US$130.000.000.

Con el objeto de garantizar el cumplimiento de las obligaciones originadas en los préstamos
obtenidos por las compafias prestatarias bajo el acuerdo de crédito antes referido, Perforec
Perforaciones Ecuatorianas S. A. y sus subsidiarias suscribieron en la misma fecha un acuerdo
de garantia general “Master Security Agreement” a favor de Standard Bank Plc como agente
colateral y administrativo. En virtud de éste acuerdo la Compahia concede la garantia prendaria
sobre lo siguiente:
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- El efectivo en la cuenta corriente No. 699361416 que mantiene en el JP Morgan Chase
Bank, cuyo saldo al 31 de diciembre del 2006 es US$478.452 (US$46.438 en el 2005); v,

- El cien por ciento del paquete accionario de Saxon Energy Services S. A. y Santa Fe del
Ecuador S. A..

Adicionalmente, como parte de este convenio Saxon Energy Services Inc. (Casa matriz) entregé
en prenda las acciones de su subsidiaria Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A..

Los acuerdos tienen un plazo de vigencia de cinco afos a partir de la firma de! primer préstamo.
Acuerdo de Préstamo

En noviembre 15 del 2005 la Compafiia suscribié un acuerdo de préstamo con SES
Internacional Ltd.. Dicho acuerdo contiene principalmente las siguientes cldusulas:

- SES Internacional Ltd. acuerda una linea de crédito de hasta US$75.000.000 a favor de la
Compania (véase nota 11).

- Los préstamos devengan un interés equivalente a la tasa libor mas 6% anual, sin que
exceda de la tasa maxima de interés para créditos externos establecida por el Banco Central
del Ecuador.

- Los préstamos originados en este convenio se encuentran subordinados a las obligaciones
de crédito en los términos definidos en el “Master Security Agreement” suscrito en
noviembre 8 del 2005.

Contingencias

La Compaifiia consider6 en la declaracidn del impuesto al valor agregado del mes de febrero del
2002 el saldo de crédito tributario por aproximadamente US$139.944 presentado en la
declaracion del impuesto al valor agregado del mes de diciembre del 2001 de Hourservice S. A,
debido a que esta compaiiia fue absorbida por Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A.. Con
fecha 14 de agosto del 2002 la Compaiiia presentd la solicitud de rectificacién de la declaracion
del impuesto al valor agregado del mes de febrero del 2002; sin embargo, la Administracién
Tributaria mediante Resolucién No.117012003RREC000541 del 31 de enero del 2003, negd
dicha solicitud bajo el argumento de que Hourservice S. A. debié llevar a resultados el saldo del
crédito tributario debido a que esa compaiiia terminé sus operaciones.

En respuesta a dicha resolucién la Compariia presenté la respectiva impugnacién ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal, sin que hasta el momento exista un pronunciamiento de la autoridad. A
criterio del asesor legal de la Compaiiia con base en los documentos presentados se espera que
el Tribunal Distrital de lo Fiscal acepte la rectificacidn solicitada. Los estados financieros adjuntos
no incluyen provisién alguna para el pasivo adicional, de haber alguno, que podria resultar de la
resolucién final de este asunto.

Flujos de Efectivo

En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2006 la Compaifiia recibié intereses por US$15.763
(US$19.890 en el 2005), pagb por intereses US$1.526.968 (US$1.619.327 en el 2005) y por
impuesto a la renta US$213.005 (US$229.683 en el 2005).

(Continua)
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Operaciones

Los ingresos que genera la Compaiiia dependen de los contratos que suscriba para la prestacién
de servicios relacionados con la actividad petrolera. Al 31 de diciembre del 2006 la solvencia
patrimonial y rentabilidad operacional de la Compafiia se mantienen positivos.

La Compaiiia con el objeto de fortalecer la situacidon patrimonial y mejorar la rentabilidad, ha
disefnado un plan de negocios; cuyos principales aspectos son:

- Participar en nuevas licitaciones para la prestacidn de servicios petroleros y poner a
disposicién de sus clientes nuevos equipos de perforacion con tecnologia actualizada.

- Realizar la fusién por absorcion con una de sus subsidiarias permitiéndole a la Compaiiia
disminuir costos e incrementar su rentabilidad.

- [Establecer controles que permitan reducir sus costos y gastos.

Eventos Subsecuentes

Mediante Resolucién No. 06.Q.1J.0051078 de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador se
aprueba la fusién por absorcién de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. (absorbente) con
la compafiia Saxon Energy Services S. A. (absorbida); y, el cambio de denominacién de la
compaiiia absorbente a Saxon Energy Services del Ecuador S. A.. Dicha resolucién fue inscrita
en el Registro Mercantil con fecha 31 de enero del 2007.

Diferencias entre Libros y Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los registros contables de la Compaiiia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido al registro de la participacién de los empleados en las
utiidades e impuesto a la renta y ciertas reclasificaciones efectuadas para propdsitos de
presentacion del informe, tal como se indica a continuacién:

Saldos segtin  Ajustes y reclasificaciones Saldos segun
2006 libros Débitos Créditos estados financieros

Estado de activos, pasivos y
patrimonio no consolidado:
Activos:
Otros activos 376.669 - 57.817 318.852
Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar US$ 1.831.884 - 1.171.204 3.003.088
Gastos acumulados
por pagar 450.726 57.817 831,706 1224615
Estado de utilidades no
consolidado:
Utilidad neta US$ 5.274.460 2.002.910 —_— 3.271.550

(Continda)
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Saldos segun  Ajustes vy reclasificaciones

libros Débitos Créditos
2005
Estado de activos, pasivos y
patrimonio no consolidado:
Pasivos circulantes:
Préstamos us$ 120.596 31.758 -
Cuentas por pagar 3.805.314 - 366.758
Gastos acumulados
por pagar 314234 —_— 186.022
Pasivos a largo plazo:
Cuentas por pagar a
largo plazo 314.301 198.485 -
Deuda a largo plazo 18.442.709 - 31.758
Estado de utilidades no
consolidado:
Utilidad neta US$ 1.092.507 354,295 -

-26 -

Saldos seguin

estados financieros

88.838
4.172.072

500.256

1156.816
18.474.467




