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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A.:

Hemos efectuado las auditorias de los balances generales consolidados adjuntos de Perforec

Perforaciones Ecuatorianas S. A. y subsidiarias al 31 de diciembre del 2004 y 2003, y de los estados

conexos consolidados de utilidades, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios que

terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de
(n\ Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. y subsidiarias. Nuestra responsabilidad es expresar una
! opinién sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracion, como la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. y
subsidiarias al 31 de diciembre del 2004 y 2003, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de acuerdo con las
normas ecuatorianas de contabilidad.

Nuestras auditorias se efectuaron con el propésito de expresar una opinién sobre los estados financieros
consolidados de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. y subsidiarias considerados en su conjunto.
La informacion de consolidacién del 2004 es presentada con proposito de analisis adicional de los
estados financieros consolidados y no para presentar la situacion financiera, los resultados de las
operaciones, Y los flujos de efectivo de las compaiiias individuales. La informacién de consolidacion ha
sido objeto de los procedimientos de auditoria aplicados en los examenes de los estados financieros
consolidados y, en nuestra opinién, se presenta razonablemente en todos sus aspectos importantes, con
relacion a los estados financieros consolidados considerados en su conjunto.

]

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 15 a los estados financieros, los ingresos de la

Compaiiia se obtienen principalmente de dos clientes. 4//
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PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A. Y. SUBSIDIARIAS

Balances Generales.Consolidados
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2003 Pagivos v Patrimonio de los ioni { 20¢ 2003

N

ivos ‘ 2004

Activos circulantes: Pasivos circulantes: i

- " § 153 -Préstamos bancarios y financieros (nota 6) uss 2.450.037 250.000
Efectivo en caja y bancos uss 244.398 59415 Cuentas por pagar: i
; - 1.140 Ex-— aomomstas (notes 7'y 14) - 2.173.708
inversiones a corto plazo Otras (nota 8) " 4.969.836 1.560.792 i &
Cuentas por cobrar, neto de provision para cuentas " a57 Total cuentas por pagar i 4.969.836 3.734.500 ‘
tas 2y 6 .979.17; .040.. : i
de dudoso cobro de US$ 30.877 en el 2004 y 2003 (notas 2 y 6) 4.979.172 2.04 Pasivos acumulados (nota 8) 1 823 |
Inventarios (nota 3) 2634.257 181.309 Total pasivos circulantes 8.430.551 4.510.323 i
¢ i
ticipado 177.806 115 Pasivos a largo plazo: :
Gastog pagadoe por e aue Sorrae .- A8 Deuda a largo plazo (nota 10) P 15.587.961  4.615.158 |
Reserva para jubilacion patronal (nota 11) - 11.620

Propiedades y equipos, neto de depreciacién acumulada Total pasivos a largo plazo 15.602.649 4.626.778 ‘

|
|

de USS 3.815.953 en el 2004 USS 2.487.827 en el 2003 Total pasivos } 24033200 9.437.101 i
(notas 1-iy4) 18811120 8655438 Patrimonio de los accionistas: [
" k 287 Capital acciones ~ autorizadas, suscritas y pagadas t
Otros activos (nota 5) erosor. 387 4.789.257 acciones pominativas de USS 1 cada una 4780257 4789257 ‘
Reserva legal (nota 13) . 56.261 T 56261 |

Superavit por valuacion (nota 13) 319.283 350.119

Déficit acumulado (notas 12 y 13) {1.680.841) (2.407.166}

Patrimonio de los accionistas, neto - . 3.483.860 2.788.471

Contingencias y compromisos (notas 16 y 17)

US$ 2517080  11.925.572

ra. Monica Sanchez
Contadora General

Representénte Legal
i
|
]

Véange las notas que acorhpaﬁan alos estados financieros consolidados. . B 4.




PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Utilidades
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2004 2003
Ingresos operacionales:
Servicios de reacondicionamiento y operacién Us$ 10.341.346 7.874.208
Tiempo de espera 966.770 1.038.816
Movilizacién de taladros 94.000 65.000
Movilizacién entre pozos 2.204.858 1.814.758
Alquileres 1.182.108 477.033
Otros 380.187 596.522

15.169.269 11.866.337

Costos y gastos de operacion:
Costos y gastos:
Gastos directos:

Gastos de personal ’ 2.812.736 2.284.807
Combustible y lubricantes 498.632 362.721
Transporte de taladros 334.715 346.057
Seguros y garantias 589.657 506.873
Arrendamientos vehiculos y equipos 530.190 345.718
Mantenimiento : 1.936.180 1.801.300
Otros 397.848 553.690

7.099.958 6.201.166
Gastos indirectos:

Gastos de personal 1.620.172 1.348.877
Otros gastos indirectos 1.159.829 924.156
2.780.001 2.273.033
Depreciacion 1.337.088 874.080
Total gastos operativos 11.217.047 9.348.279
Gastos administrativos:

Gastos de personal 742.107 . 419.193
Honorarios 289.489 485.999
Servicios 355.803 229.999
Otros gastos administrativos 403.356 357.166
1.790.755 1.492.357

Impuesto al valor agregado no compensable 182.946 -
Total costos y gastos de operacion 13.190.748 10.840.636
Utilidad en operacion, pasan us$ 1.978.521 1.025.701




PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A. Y SUBSIDIARIAS

-
k Estados Consolidados de Utilidades, Continuacion
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)
P
2004 2003
r Vienen, US$ 1.978.521 1.025.701
Otros (egresos) ingresos:
™ Intereses pagados (758.335) (308.290)
i Bancarios (47) (96.914)
Pérdida en certificados de dep6sitos, depdsitos en
garantia e impuesto a la renta (nota 5) - (343.794)

r Miscelaneos (49.473) 7.296
- Total otros gastos, neto (807.855) (741.702)
F Utilidad antes de la participacion de los empleados
‘ (\ en las utilidades e impuestos a la renta 1.170.666 283.999
F Participacion de los empleados en las utilidades (notas 1 -1y 9) 147.803 103.182
| Utilidad antes de impuesto a la renta 1.022.863 180.817
r Impuesto a la renta, estimado (notas 1 - my 12) 327.474 146.360

' Utilidad neta (nota 13) Us$ 695.389 34.457
F Utilidad por accién (nota 1 —n) 0,145 0,007

r , W@%
Y Sr. Randalf Pounds Sra. Ménica Sanchez
Represenfante Legal Contadora General

Véanse las notas que acompanian a los estados financieros consolidados.




Estados Consolidados de Evolucion del Patrimonio

PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A. Y SUBSIDIARIAS

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

—

Capital Acciones Reserva  Superavit por Déficit

acciones en tesoreria legal valuacién acumulado

] Saldos al 31 de diciembre del 2002 Us$  4.789.257 (5.413.974) 4.620 315.233 1.975.087
Utilidad neta - - - - 34.457
Apropiacion a reserva legal - - 51.641 - (51.641)
Disposicion de acciones en tesoreria - 5.413.974 - - (2.482.415)

j Dividendos pagados - - - - (1.846.559)
Ajustes afios anteriores por consolidacion - - - 34.886 (36.095)

Saldos al 31 de diciembre del 2003 4.789.257 - 56.261 350.119 (2.407.166)
Utilidad neta - - - - 695.389

Otros - - - 30.836 30.836

Saldos al 31 de diciembre del 2004 UsS$  4.789.257 - 56,261 319283 (1.680.941)

Handat Loral

7" Sr. Randall Po(r

()

!

Representante Legal

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros consolidados.

Patrimonio de los
accionistas, neto

1.670.223
34.457
2.931.559
(1.846.559)
(1.209)
2.788.471
695.389

3.483.860

" Sra. Ménica Sanchez
Contadora General
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PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

2004 2003
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Congciliacién de la utilidad neta con el efectivo
neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion:
Utilidad neta USs$ 695.389 34.457
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Depreciacion de propiedades y equipos 1.337.088 874.080
Provisidon para cuentas de dudoso cobro - 5.312
Pérdida en venta de propiedades y equipos 1.111 891
Castigos de cuentas incobrables - (4.964)
Pérdida en cesion de certificados de depdsito,
deposito en garantia e impuesto a la renta - 343.794
Cambios netos (aumento) disminucién en activos:
Cuentas por cobrar (2.938.815) 703.055
Inventarios (2.452.948) (98.659)
Otros activos (333.020) (57.575)
Gastos pagados por anticipado (61.917) (25.802)
Cambios netos, aumento en pasivos:
Cuentas por pagar 1.235.336 2.791.269
Pasivos acumulados 484.855 25.464
Reserva para jubilacién patronal 3.068 11.620
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacion (2.029.853) 4.602.942
Flujos de efectivo en las actividades de inversion:
Adiciones a propiedades y equipos (11.497.686) (1.274.438)
Proveniente de la venta de propiedades y equipos 3.804 212.539
Recuperacion de las inversiones a corto plazo 1.140 3.895
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (11.492.742)  (1.058.004)
Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados - (1.846.559)
Pago de préstamos bancarios (250.000) (474.396)
Préstamos bancarios y financieros 2.450.037 250.000
Deuda a largo plazo 11.322.803 (1.084.999)
Pago de la deuda a largo plazo (350.000) -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
financiamiento 13.172.840 (3.155.954)
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (349.755) 388.984
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 594.153 205.169
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Us$ 244.398 594.153

é% /‘Lc’n" [ SR CW/"’ 2

Sr. Randgfl Pounds Sra. Ménica Sanchez
Represeritante Legal Contadora General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros consolidados.
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PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

(1) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

Descripcién del Negocio

El objeto social de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. y subsidiarias “La Compaiiia”
es realizar operaciones de reacondicionamiento, reparacion de pozos en el campo
petrolero y otras. Las operaciones ademas se circunscriben, a perforacion de pozos
petroleros, servicio de reacondicionamiento de pozos, servicio de cables de acero, pesca y
limpieza, transporte de carga pesada y exira pesada y otras afines que se presentan en la
operacion petrolera. Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. es subsidiaria de Saxon
Energy Services Inc. (anteriormente Simmons Energy Services Inc.), una compaiiia de
nacionalidad canadiense.

L.os estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con lo requerido en
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 19, e incluyen los saldos de sus
subsidiarias, las cuales son totalmente poseidas por la Compaiiia:

Entorno Econdémico

Con el esquema monetario de dolarizacion, el incremento de los ingresos provenientes del
petroleo como resultado de la mayor produccién privada y su alto precio internacional, las
remesas de los emigrantes y la devaluacion del délar de los Estados Unidos de América, la
economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad, desaceleracion de la inflaciéon y
crecimiento del producto interno bruto; sin embargo, mientras no se implanten las reformas
estructurales necesarias para mejorar la productividad y competitividad de los demas
sectores de la economia o se adopten politicas para impulsar su crecimiento, ia estabilidad
de la economia ecuatoriana contina dependiendo del precio internacional del petréleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros consolidados se presentan en délares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicién de la Compania y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del 2000. '

La Compaiiia prepara sus estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) de las que se derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de
Contabilidad han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o
las emitidas no han sido actualizadas en funcion de los cambios 0 enmiendas introducidas
en las Normas Internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones especificas que
no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas
o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y las practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador y las
Normas Internacionales de Contabilidad se describen a continuacion:




[ )
[
" (e)
r -
[‘ ®
[
(9)

PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

{Expresado en dédlares de los Estados Unidos de América — US$)

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren la clasificacion de las
inversiones en las categorias para comercializacién, disponibles para la venta y
mantenidas hasta su vencimiento; asi como las revelaciones adicionales del valor
razonable de los instrumentos financieros y por cada clase de activos y pasivos
financieros y la exposicion de riesgos de tasas de interés, de crédito, de cambio, efc..

- Los contratos de arrendamiento mercantil de financiacion directa no se registran como
propiedades y equipos, conforme lo requieren las normas internacionales de
contabilidad. De acuerdo con las practicas de contabilidad permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias, los valores pagados por los canones de
arrendamiento se contabilizan como gastos del ejercicio en que se incurre y la opcion
de compra en las cuentas de propiedades y equipos

- No se reconoce en los estados financieros el impuesto diferido resultante de las
diferencias entre los saldos de los activos y pasivos reportados para propésitos
financieros de acuerdo a normas internacionales de contabilidad y los reportados para
propdsitos tributarios o por el crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias
trasladables a periodos futuros.

- El método actuarial utilizado para la provision del beneficio de jubilacion patronal no
contempla la atribucion de tales beneficios al periodo de servicio de los empleados.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que previa a la capitalizacion
del superavit por valuacidn, el mismo sea realizado. Las normas de la
Superintendencia de Compafilas de la Republica del Ecuador permiten la
capitalizacion del superavit por valuacion, previa decisién de la Junta General de
Accionistas.

Principios de Consolidacién

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen las cuentas de Perforec
Perforaciones Ecuatorianas S. A. y sus subsidiarias. Todos los saldos y transacciones
significativos entre estas compaiias han sido eliminados en la consolidacion.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como equivalentes
de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Inversiones a Corto Plazo

El saldo al 31 de diciembre del 2003 de las inversiones a corto plazo corresponden a
participaciones en un fondo de inversion y han sido contabilizadas al costo de las unidades
adquiridas y se actualizan por los rendimientos que generan las inversiones, los cuales se
ilevan a resultados por el método del devengado, en base al estado de cuenta emitido por
el administrador del fondo.

Provision para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compaiiia establece con cargo a resultados una provision para cubrir posibles pérdidas
que pueden llegar a producirse en la recuperacién de las cuentas por cobrar, de acuerdo a
una evaluacién individual de las mismas. Los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas irrecuperables son debitados a esta cuenta.

(Contintia)
-10-
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PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Inventarios -

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor de neto realizable. El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos se presentan neto de la depreciacidn acumulada y se
contabilizan al costo de adquisicion, excepto por:

- Los adquiridos antes del 1 de abril del 2000 se presentan a una base que se aproxima
al costo historico medido en ddlares de los Estados Unidos de América.

- Los activos adquiridos bajo contratos de arrendamiento mercantil que se contabilizan al
valor de la opcion de compra.

- Ciertos equipos de transporte y perforacidén que estan registrados a valor de mercado,
segln avalGo de un perito independiente. El efecto neto de la valuacion de estos
activos a valor de mercado se contabilizan en la cuenta de patrimonio — superavit por
valuacion (véase nota 13).

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de las propiedades y equipos se reconoce como un
gasto cuando se incurre.

Las propiedades y equipos se deprecian por el método de linea recta, de acuerdo a la vida
util estimada de los mismos, cuyos porcentajes anuales son como sigue:

Edificios 5%
Instalaciones 10%
Magquinaria y equipo de campamento 10%
Equipo de transporte — vehiculos 20% y 25%
Muebles, equipos de oficina y herramientas 10%
Equipos de perforacion 10%
Equipos de computacion 20% vy 33%

Reserva para Jubilacién Patronal

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion; y
en forma proporcional para aquellos casos en los que el tiempo de servicio esta
comprendido entre los 20 y 25 afios en la compaiiia.

El costo del beneficio de la jubilacion patronal a cargo de la Compaiiia es registrado
mediante la constitucién de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
calculo actuarial efectuado por un especialista independiente, debidamente calificado y
tnicamente para aquellos empleados y funcionarios con tiempo de servicio superior a los
10 afios.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos por servicios se reconocen en base al avance de completacion de los
servicios prestados a la fecha del balance general, ninglin ingreso es reconocido si existe
una incertidumbre significativa respecto a la recuperacion de la consideracion debida
asociada a un costo y los gastos se reconocen por el método de causacion.

(Continda)
-11 -
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PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

()  Participacién de Empleados en las Utilidades
Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requiéren que la compaiiia distribuya ente

sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio.

{(m) Impuesto ala Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
corporativa de impuesto del 25% a las utilidades gravables.

(n)  Utilidad por Accién Ordinaria

La utilidad por acciéon ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacion durante el afo. El promedio de acciones en circulaciéon durante los
afios 2004 y 2003 fue de US$ 4.789.257 con un valor nominal de US$ 1 cada una.

(o) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de la Compaiiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones, y tales diferencias eventualmente podrian ser significativas.

Cuentas por Cobrar
El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2004 y 2003:

2004 2003

Clientes (nota 6) Us$ 3.536.630 1.559.730
Menos provisién para cuentas de dudoso

cobro (nota 1 - g) 30.877 30.877

3.505.753 1.528.853

Anticipo a proveedores 817.903 70.165

Impuesto al valor agregado — IVA 358.283 197.924

impuesto a la renta pagado en exceso 261.072 227.994

Otras 36.161 15.421

uUss$ 4979172 2.040.357
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 el saldo de cuentas por cobrar — clientes corresponde
principalmente a dos contratos para la prestacion de servicios de mantenimiento y perforacion de
pozos petroleros.

El saldo de anticipo a proveedores corresponde a los valores entregados por anticipado a los
proveedores, principaimente por la compra de repuestos y equipos.

El movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

-12-




PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en dodlares de los Estados Unidos de América — USs$)

2004
Saldo al inicio del afio Us$ 30.877
Provisién cargada al gasto -
Castigos -
Saldo al final del afio Us$ 30.877

(3) Inventarios
Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004
Repuestos Us$ 326.835
En transito 2.280.216
Combustible 27.206

us$ 2.634.257
(4) Propiedades y Equipos

2003

30.529

5.312
(4.964)

2003

152.985
28.324

181.309

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de

diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

-13-
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Terrenos
Edificios y estructuras

Dotacién de campamentos

Equipos de perforacion

Equipo de transporte pesado

Magquinaria y equipo de
campamento

Equipos de comunicacion

Equipos de taller
Equipos de oficina
Muebles y enseres
Vehiculos

Vehiculos en internacién temporal

Unidad de limpieza
Equipo de computacién

Construcciones en proceso

Depreciacién acumulada
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Saldos al 31
de diciembre
del 2002

us$ 16.096
68.569

255.062
8.960.069
427.865

24.149
27.230
53.862
35.353
27.400
128.574

22.367
15.895
21.418

10.083.909
1.614.190)

us$ 8460719

Adiciones-
netas

20.465
765.823
49.454

2.901
13.756
7.000
5.154
14.026
21.519

8.105
357.235
1.274.438

(874.080)
400,358

Saldos al 31
Ventas y Transfe- dediciembre  Adiciones Ventasy
bajas - rencias del 2003 netas bajas

- - 16.096 - -

- 58.677 127.246 11.092 -

- 88.365 372.892 102.548 -

- - 9.725.892 2.731.458 -

- - 477.319 15.363 -

- - 27.050 2208 -

(314) - 40.672 2.046 -

- - 60.862 2.005 -

(3.882) - 36.625 1.292 -

- - 41.426 14.196 -
(132) - 149.961 845.043 (13.282)

- - - 484.147 -

- - 22.367 - -

- - 24.000 11.706 (595)
(210.754) (147.042) 20.857 7.274.581 -
(215.082) - 11.143.265 11.497.685 (13.877)

443 - = (2487.827) (1.337.088) _8.962
21463%) __- 8665438 10160507 (4.915)
-14 -

5.521.565

(5.651.124)

Saldos al 31
de diciembre

Transfe-

tencias  'del 2004

61.340 77.436

- 138.338
68.219 543.659
17.978.915
- 492.682

29.258
42.718
62.867
37.917
55.622
981.722
484.147
22.367
36.111
1.644.314
- 22.627.073

[ T S R B R

- (3.815.953)
- 18811120



i

-3

B

-

3

3

(5)

(6)

PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Otros Activos

Un detalle de otros activos al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

2004 003
Deposito en garantia:

Petroproduccion US$ 647.995 320.936
Arriendos 12.181 5.850

Otros 10.131 -
Total depésitos en garantia 670.307 326.786
Certificado de deposito — Filanbanco S. A. - 10.501
Us$ 670.307 337.287

El saldo de depositos en garantia - Petroproduccion constituye las retenciones del 5% sobre las
facturas canceladas por Petroproduccién. Estos valores son depositados en cuentas de ahorro
del Banco Ecuatoriano de la Vivienda — BEV y reembolsados a la compaiia una vez que se ha
concluido los contratos de operacién.

Al 31 de diciembre del 2003 el certificado de depdsito en Filanbanco S. A. constituye un depdsito
a plazo correspondiente al valor neto de la liquidacion del saldo que mantenia la compaiiia en
dicho banco. ‘

En abril 17 del 2003 la Compariia acordé ceder al representante de los accionistas, cuentas por
cobrar - impuesto a la renta por US$ 29.589 y otros activos - depdsito en garantia por
US$ 161.231 y certificado de depdsito, neto por US$ 145.867 registrando una pérdida de
aproximadamente US$ 336.000. Las partes acuerdan que la cesion no implica garantia por parte
de la compaifiia respecto al asunto antes mencionado.

Préstamos Bancarios y Financieros

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 el siguiente es un detalle de los préstamos bancarios y
financieros:

2004 003

Perfco Investments Ltd.; préstamo que no tiene

especificaciones sobre vencimientos y devenga

una tasa de interés anual del 10% (nota 10) US$ 1.800.000 -
Citibank N. A. (Sucursal Ecuador); préstamos

con vencimiento en enero 7 del 2005y a

una tasa de interés anual del 10,47% (con

vencimiento en enero 23 del 2004 y a una tasa

de interés anual del 12% en el 2003) 595.000 250.000
Banco Internacional S. A.; préstamo de US$ 134.095

con vencimientos mensuales hasta julio 23 del 2005

y una tasa de interés del 12% anual. 55.037 -

US$ 2.450.037 250.000
(Continta)
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Al 31 de diciembre del 2004 la deuda que la compaiiia mantiene con Perfco Investment Ltd.
por US$1.800.000 constituye el saldo de! convenio de deuda de US$6.036.000, suscrito por
la compaiiia y Saxon Energy Services Inc., de los cuales US$5.800.000 fueron registrados
en el Banco Central del Ecuador.

La diferencia entre el monto original del convenio y el saldo al 31 de diciembre del 2004 fue
cedido por Perfco Investments Ltd. a favor de Saxon Energy Services Inc. el 24 de junio del
2004. Adicionalmente, el saldo del préstamo e intereses relacionados fueron cancelados en
enero del 2005.

En marzo 24 del 2004 la Compaiiia ha suscrito un contrato de encargo fiduciario de plazo
indefinido con Citibank N. A. Sucursal Ecuador, mediante el cual la institucion financiera
concede una linea de crédito dentro de la cual la Compafiia podra obtener créditos a su
favor, la misma que estd garantizada con las facturas sobre los servicios que presta
Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. a sus clientes dentro de la actividad petrolera.

Al 31 de diciembre del 2003 el préstamo bancario otorgado por Citibank N. A. (Sucursal en
Ecuador) esta respaldado por un contrato de prenda industrial suscrito el 11 de abril del
2002 por aproximadamente US$ 370.950. El contrato de prenda industrial corresponde a los
vehiculos de propiedad de su compaiiia relacionada Santa Fe del Ecuador S. A. y
permanece vigente hasta el pago total de las obligaciones presentes y futuras.

Cuentas por Pagar a Ex - Accionistas

Al 31 de diciembre del 2003 las cuentas por pagar — ex - accionistas constituyen obligaciones de
la compaiia. Las cuentas por pagar tienen un vencimiento hasta el segundo semestre del 2003 y
devengan un interés anual del 9% con pagos trimestrales. Dichos saldos fueron cancelados en el
2004, segun las disponibilidades de la compahia.

El convenio de adquisicion de acciones y sus acuerdos modificatorios, establecen ciertas
clausulas y restricciones sobre los activos en garantia, asi:

- La garantia de las propiedades y equipos estan a favor del sefior Frank Wright.

- Las acciones de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. (casa matriz) estan pignoradas a
favor del Sr. Frank Wright y los ex-accionistas de la casa matriz.

- Sin el consentimiento del sefior Frank Wright “Agente”, la compaiiia no podra:

Vender, ceder, transferir, traspasar la propiedad u otra manera de disponer de las
propiedades y equipos pignorados que no sea propio del curso ordinario de los negocios de
la compafiia.

Crear, emitir, asumir o permitir que exista cualquier hipoteca, embargo, pignoracion, cargo
o cesion respecto a las propiedades y equipos.

Realizar cualquier distribucién, dividendo u otro pago a sus accionistas; esta restriccién no
incluye los reembolsos de gastos pagados en el curso ordinario de los negocios ni los
pagos relacionados con la deuda a largo plazo.

La compafiia no podré obtener préstamos que superen un valor agregado de

US$ 500.000 en cualquier tiempo, los cuales deberan ser aprobados por escrito por el
Agente.

(Contintia)
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(8) Cuentas por Pagar - Ofras

Un detalle de las cuentas por pagar — otras al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

2004 2003

Proveedores: :
Locales USs$ 2.751.473 948.407
Exterior » 1.319.875 70.609
Total cuentas por pagar proveedores 4.071.348 1.019.016
Impuesto a la renta por pagar (nota 12) 327.474 146.360
Retenciones e impuestos por pagar 501.991 294.048
Honorarios por pagar (nota 14) 16.926 43.492
Compaiiias relacionadas (nota 14) 18.597 18.597
Otras 33.500 39.279
Us$ 4.969.836 1.560.792

9) Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003
Aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS US$ 18.459 14.146
Participacion de los empleados en las utilidades 147.803 103.182
Beneficios sociales 181.113 106.961
Intereses por pagar:
Compaiiias relacionadas (nota 14) 388.331 5,787
Ex - accionistas - 293.247
Bancarios - 2.500
Financieros 274.972 -
Us$ 1.010.678 525.823
(10) Deuda a Largo Plazo
Un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:
2004 003
Cuentas por pagar Saxon Energy Services Inc.
Principal Us$ 15.574.399 4.601.596
Intereses 13.562 13.562
US$  15567.961  4.615.158

La deuda a largo plazo corresponde principalmente a lo siguiente:

- Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 el valor de US$4.615.158 corresponde a la transferencia
de activos y pasivos de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. originada en diciembre del
2002. Esta obligaciéon no devenga intereses, no tiene un vencimiento especifico, no es
exigible en el corto plazo y se cancelara de acuerdo a las disponibilidades de la Compaiiia.

(Contindia)
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- El saldo de US$ 10.972.803 al 31 de diciembre del 2004 constituye el acuerdo de préstamo
de plazo indefinido firmado el 21 de junio del 2004 entre Saxon Energy Services Inc. y
Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. en el que participan como garantes, Saxon Energy
Services S. A. y Santa Fe del Ecuador S. A.. Dicho acuerdo contiene principalmente las
siguientes clausulas:

- Saxon Energy Services Inc. acuerda una linea de crédito de hasta US$ 15.000.000 a
favor de la Compaiiia, los mismos que incluyen el préstamo inicial de US$4.236.000
cedido por Perfco Investment Ltd. (Véase nota 8).

- Los préstamos generan un interés del 10% anual desde la fecha de concesion, los cuales
son cancelados en forma mensual, excepto por los valores que no han sido registrados
en el Banco Central del Ecuador.

- Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. ha garantizado los préstamos con la
propiedad real sin limitaciones sobre todos los taladros que prestan el servicio, los
vehiculos y equipos que posee la Compaiiia.

- Saxon Energy Services S. A. y Santa Fe del Ecuador S. A. como garantes acuerdan
entregar en garantia de la obligacion de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. la
propiedad real sin limitaciones sobre todos los taladros que prestan el servicio, y los
vehiculos y equipos de propiedad de Saxon Energy Services S. A. y Santa Fe del
Ecuador S. A, respectivamente.

El saldo antes referido, tiene vencimiento en enero 14 del 2006, y la tasa de interés que
devenga es del 10% anual.

(11) Reserva para Jubilacién Patronal

Un resumen del movimiento de la reserva para jubilacién patronal al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003
Saldo al inicio del afio Us$ 11.620 -
Provisién cargada al gasto _3.068 11.620
Saldo al final del afio UsS$ 14.688 11.620

Tal como se explica en la nota 1 (j), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma institucion tienen derecho a la jubilacién patronal. La Compaiiia
acumula este beneficio en base a un estudio anual elaborado por una firma de actuarios
consultores. Segln se indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la
cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$ 20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS y de US$ 30 si solo tiene derecho a
la jubilacién patronal y un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma
introducida en la Ley 2001 — 42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos de servicio, y las tablas
de actividad y mortalidad ecuatoriana. De acuerdo al estudio actuarial contratado por la
Compaiiia, el valor de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre
del 2004 y 2003 es de US$17.000 y US$ 13.165, respectivamente.

(ContintGia)
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Los supuestos utilizados en los estudios actuariales de los afios 2004 y 2003 fueron:

Tasa de interés actuarial 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 3.55%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido
principalmente a: .

2004 2003
Utilidad antes de la participacion de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta US$ 1.170.666 283.999
Mas gastos no deducibles 331.513 409.391
1.502.179 693.389
Menos:
Participacion de los empleados en las utilidades 147.803 103.182
Amortizacion de pérdidas tributarias 44.480 6.568
192.283 109.750
Utilidad gravable Us$ 1.309.896 £83.639
Impuesto a la renta, estimado Uss$ 327474 146.360
Tasa impositiva efectiva 32.01% 79.28%

Las compaiiias declaran el impuesto a la renta de manera individual. Al 31 de diciembre del
2004 se encuentran pendientes de revision por las autoridades tributarias las declaraciones de
impuesto a la renta correspondientes a los afios 2000 al 2004.

Restricciones
Acciones en Tesoreria

Las acciones en tesoreria corresponden al costo de las acciones adquiridas por la Compaiiia y la
Junta General de Accionistas del 31 de diciembre del 2003 resolvioé disponer dichas acciones
registradas en US$ 5.413.974.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiias andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compafia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital la porcion excedente al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

(Contintia)
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Superavit por Valuacion

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera No. 12 “Propiedad, Planta y Equipo y la
Resolucion No — 00.Q.IC1.013 de la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador
del 10 de agosto del 2000 permite la contabilizacién a valor de mercado de los activos en base a
un estudio efectuado por un perito especializado. El efecto neto de la valuacién de estos activos
a valor de mercado se contabiliza en la cuenta de patrimonio - superavit por valuacion, el mismo
que no esta sujeto a distribucién a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién, previa
decision de la Junta General de Accionistas.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas y casa matriz al 31 de diciembre
del 2004 y 2003:

2004 2003
Balances generales consolidados:
Pasivos:
Cuentas por pagar:
Honorarios por pagar us$ 16.926 43.492
Compaiiias relacionadas:
Simons Energy Services Inc. US$ 12.941 12.941
Otras cuentas por pagar 5.656 5.656
uUs$ 18.597 18597
Pasivos acumulados:
Intereses por pagar - compaiiias
relacionadas:
Saxon Energy Services Inc. Us$ 385.514 -
Otros 2817 5.787
us$ 388,331 5787
Deuda a largo plazo — Saxon Energy
Services Inc: Uss$ 15.587.961 4.615.158
Estado de utilidades consolidados:
Intereses pagados US$ 490.029 272.328

Mercado y Concentracién de Crédito

La Compaiiia obtiene sus ingresos en el mercado ecuatoriano y principalmente de dos clientes,
los cuales representaron en el 2004 aproximadamente US$ 12.194.487, equivalente al 74% del
total de los ingresos (US$ 8.774.532 en el 2003, equivalente al 74% de los ingresos), cuyo saldo
en cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es US$ 2.912.368 y US$ 1.344.432,
respectivamente.

Contingencias

La Compaiiia considerd en la declaracion del impuesto al valor agregado del mes de febrero del
2002 el saldo de crédito tributario por aproximadamente US$ 139.944 presentado en la
declaracién del impuesto al valor agregado del mes de diciembre del 2001 de Hourservice S. A,
debido a que esta compaiiia fue absorbida por Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A.. Con
fecha 14 de agosto del 2002 la Compaiiia presenté la solicitud de rectificacion de la declaracién
del impuesto al valor agregado del mes de febrero del 2002; sin embargo, la Administracion
Tributaria mediante Resolucion No.117012003RREC000541 del 31 de enero de! 2003, negd
dicha solicitud, considerando que Hourservice S. A. debi6 registrar el saldo del crédito tributario
dentro de sus resultados, debido a que es una compania que terminé sus operaciones.

(Contintia)
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En respuesta a dicha resolucion, la Compafiia presentd la respectiva impugnacion ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal, sin que hasta el momento exista un pronunciamiento formal de la
autoridad. A criterio del asesor legal de la compania con base en los documentos presentados,
se espera que la Administracion Tributaria acepte la rectificacion solicitada. Los estados
financieros adjuntos no incluyen provisién, de haber alguna, que podria resultar de esta situacion.

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2004 la Compaiiia mantiene con una institucion bancaria un contrato de
arrendamiento mercantil por un vehiculo a un plazo de 18 meses. Un resumen de las
obligaciones contraidas por este contrato es como sigue:

Canones de Descuento por Opcién de
arrendamiento pronto pago compra
2005 US$ 54.084 11515 3.467

La opcién de compra mas los descuentos por pronto pago constituyen el valor residuai del
contrato; los descuentos por pronto pago corresponden a la deduccion que la compania recibira
en el evento de que las obligaciones mensuales se cancelen en forma anticipada dentro de los
primeros cinco dias de cada mes.

Los costos y gastos de operacion del 2004 incluyen canones de arrendamiento por
US$ 50.617.

Diferencias entre Libros y Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 los registros contables de la compaiiia difieren de los estados
financieros adjuntos debido a ciertos ajustes efectuados para propésitos de presentacion del
informe, tal como se indica a continuacion:

Saldos segin Ajustes Saldos segln
2004 libros Débitos Créditos  estados financieros
Balance general consolidado:
Activos circulantes:
Cuentas por cobrar, neto US$ 4.960.945 18.227 —_— 4.979.172
Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar US$ 4.951.609 - 18.227 4.969.836
Pasivos acumulados 622.347 - 388.331 1.010.678
Deuda a largo plazo 15.976.292 388.331 - 15.587.961
Estado de utilidades consolidado:
Costos y gastos de operacién US$ 13.007.802 182.946 - 13.190.748
Otros (egresos) ingresos (990.801) = 182.946 (807.855)
2003
Balance general consolidado:
Patrimonio:
Déficit acumulado US$ 2.407.166 2.482.415 2482415 2.407.166
Estado de utilidades consolidado:
Otros (gastos) ingresos —
pérdida en acciones
en tesoreria US$ 2.482.415 2.482.415 - -
Utilidad neta 2.447.958 —_— 2482415 34,457
-21 -
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F Activos
‘ Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos Us$ 241.533 452 2413 244.398 244.398
r Cuentas por cobrar, neto de estimacién para cuentas
: de cobro dudoso de US$ 30.877 4.769.315 231.162 173.263  5.173.740 (194.568) 4.979.172
Inventarios 2.634.257 - 2.634.257 2.634.257
F Gastos pagados por anticipado _167.725 _10.081 - 177.806 177.806
Total activos circulantes 7.812.830 241.695 175.676  8.230.201 8.035.633
r Cuentas por cobrar a largo plazo - compaiiias relacionadas 1.653.029 - - 1.653.029  (1.653.029) -
|
! (\ropiedades y equipos, neto de depreciacién acumulada
i de US$ 3.815.953 en el 2004 11.412.614 404.047 6.994.459 18.811.120 18.811.120
F Otros activos 670.307 - - 670.307 670.307
. Inversiones a largo plazo 967.158 - - 967.158 (967.158) -
F uss$ 22,515,938 £45.742 1170430 30331815 AL.217.060
- Pasivos y Patrimonio de los Accioni
Pasivos circulantes:
p Préstamos bancarios y financieros us$ 2.450.037 - - 2.450.037 2.450.037
' Cuentas por pagar 4.638.913 202.971 322.520 5.164.404 194.568 4.969.836
' Pasivos acumulados 970.325 40.353 - 1.010.678 1.010.678
: Total pasivos circulantes 8.059.275 243.324 322520 8.625.119 8.430.551
Pasivos a largo plazo:
-~ Deuda a largo plazo 10.972.803 - 6.268.187 17.240.990 1.653.029 15.587.961
J
! Reserva para jubilacién patronal - 14.688 - 14.688 14.688
Total pasivo a largo plazo 10.972.803 14.688 6.268.187 17.255.678 15.602.649
- Total pasivos 19.032.078 258.012 6.590.707 25.880.797 24.033.200
: Paurimonio de los accionistas:
Capital acciones 4.789.257 350.918 239.606  5.379.781 590.525 4.789.256
- Reserva legal y facultativa 56.261 6.066 81,00 62.408 6.147 56.261
Superavit por valuacion 319.283 - - 319.283 - 319.283
Déficit acumulado (1.680.941) 30.746 339.741 (1.310.454) 370.486 (1.680.940)
r Patrimonio de los accionistas, neto 3.483.860 387.730 579.428 4.451.018 3.483.860
| uss 22515938 645742 1170135 30331815 - 2L517.060

i Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros consolidados.




sm  Ingresos operacionales:

Servicios de reacondicionamiento y operacion us$
Tiempo de espera

Movilizacién de taladros

Movilizacién entre pozos

Alquileres

Oftros

Costos y gastos de operacion:
Costos y gastos:
Gastos directos:
Gastos de personal
Combustible y lubricantes
Transporte de taladros
Seguros y garantias
Arrendamientos de vehiculos y equipos
Mantenimiento
Otros

™ ™

Gastos indirectos:
Gastos de personal
Otros gastos indirectos
Depreciacion
Total costos y gastos directos e indirectos de operacién

Gastos administrativos:
Gastos de personal
Honorarios
Servicios
Otros gastos administrativos

3

Impuesto al valor agregado no compensable
Total costos y gastos de operacién

Utilidad en operacién, pasan
-
Otros egresos (ingresos):
Intereses pagados, neto
Ingreso por valuacién de inversiones en subsidiarias
r érdida en venta de propiedades y equipos

v liscelaneos
Total otros gastos, netos

Utilidad antes de la participacién de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta

| Participacién de los empleados en las utilidades

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta, estimado

Utilidad neta Us$

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros consolidados.

PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A. Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado de Utilidades

Afio que terming el 31 de diciembre del 2004

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Anexg 1.2

10.341.346 - - 10.341.346 10.341.346
966.770 - - 966.770 966.770
94.000  1.724.331 - 1.818.331 1.724.331 94.000
2.204.858 - - 2.204.858 2.204.858
1.182.108 - 1722985  2.905.093 1722985  1.182.108
7.8 - - 527.800 147.613 380.187
15.316.882 1.724.331 1722985 18.764.198 15,169.269
2.453.557 359.179 - 2.812.736 2.812.736
357.683 140.949 - 498.632 498.632
2.059.046 - - 2.050.046  (1.724.331) 334.715
529.220 60.437 - 589.657 589.657
2.145.655 107.520 - 2253175  (1.722.985) 530.190
1.640.451 295.729 147613  2.083.793 (147.613)  1.936.180
291.321 106.527 - _397.848 397.848
9.476.933 1.070.341 147.613  10.694.887 7.099.958
1.403.776 216.396 - 1,620.172 1.620.172
910424 249.405 - 1.159.829 1.159.829
2.314,200 465.801 - 2.780.001 2.780.001
364.248 113.948 858.892 _1.337.088 1.337.088
12.155.381 1.650.090 1.006.505 14.811.976 11.217.047
513.817 61.403 166.887 742,107 742.107
284.169 5.320 289.489 289.489
308.508 19.734 27.561 355.803 355.803
356.733 29.915 16.708 403.356 403.356
1.463.227 116.372 211156  1.790.755 1.790.755
182.946 - - 182.946 182.946
13.801.554 1.766.462 1.217.661  16.785.677 13.190.748
1.515.328 (42.131) 505.324  1.978.521 1.978.521
743.246 - 15.136 758.382 758.382
(314.208) - - (314.208) 314.208 -
1111 . - 1.111 1.111
47.907 454 - 48,361 48.361
478.056 454 15.136 493.646 807.854
1.037.272 (42.585) 490.188  1.484.875 1.170.667
141,469 6.334 - 147.803 147.803
895.803 (48.919) 490.188  1.337.072 1.022.864
200.414 8.973 118.087 327.474 327.474
695,389 (57.892) 372.101  1.009.598 314.208 695.390




r'Y LJ
[- Anexo 1.3
PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A. Y SUBSIDIARIAS
! Estado Consolidado de Evolucién del Patrimonio
r Afio que terminé el 31 de diciembre del 2004
i (Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)
 CAPITAL ACCIONES
r Saldo inicial 4.789.257 350.918 1.000 5.141.175 351.918  4.789.257
Capitalizacion - - 238.606 238.606 238.606 -
Saldo final 4.789.257 350.918 239.606 5.379.781 590.524 4.789.257
r APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
: Saldo inicial - - 238.606 238.606 238.606 -
+ (-) Movimiento del afio - - (238.608)  (238.606) (238.606) -
Saldo final - - - - - -
E‘ RESERVA LEGAL
Saldo inicial 56.261 4121 - 60.382 4.121 © 56.261
) Apropiacién a reserva legal - 1.945 81 2.026 2.026 -
F ¢ Saldo final 56.261 6.066 81 62.408 6.147 56.261
GPERAVIT POR VALUACION
Saldo inicial 350.119 - - 350.119 350.119
F Apropiacién del Superavit por Valuacion - - - - -

V Ajustes afios anteriores . (30.836) - - (30.836) (30.836)

Saldo final 319.283 - - 319.283 - 319.283
F DEFICIT ACUMULADO

4 Saldo inicial (2.407.166) 90.583 (32.279) (2.348.862) 68.304 (2.407.166)
Utilidad neta 695.389 (57.892) 372.101  1.009.598 314.209 695.389
Apropiacion a reserva legal - (1.945) (81) (2.026) (2.026) -

r Compensacion de accionistas - - - - - -

' Dividendos pagados - - - - - -
Ajustes afios anteriores 30.836 - - 30.836 - 30.836
Ajustes afios anteriores por consolidacion - - - - - -

F Saldo final , (1.680.941) 30.746 339.741 (1.310.454) 370.487 (1.680.941)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

- Saldo inicial 2.788.471 445,622 207.327 3.441.420 652.949 2.788.471
+ (-) Utilidad (pérdida) neta 695.389 (57.892) 372.101  1.009.598 314.209 695.389
+ (-) Movimiento del afio - (1.945) (81) (2.026) (2.026) -

- ﬁaldo final 3.483.860 387.730 579.428 4.451.018 967.158 3.483.860

Véase las notas que acompanan a los estados financieros consolidados.




Anexg 1.4

- PERFOREC PERFORACIONES ECUATORIANAS S. A. Y SUBSIDIARIAS
! Estado Consolidado de Fiujos de Efectivo

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2004
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

F Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en las actividades de operacién;

) Utilidad neta uss 695.389 (57.892) 372.101 1.009.598 (314.208) 695.390

: Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:

Depreciacion de propiedades y equipos 364.248 113.948 858.892 1.337.088 1.337.088
Pérdida en venta de propiedades y equipos 1111 - - 1111 1111
pon Ingreso por valuacion de inversiones en subsidiarias (314.208) - - (314.208) 314.208 -

: Cambios netos (aumento) disminucién en activos:

Cuentas por cobrar (2.562.617) (175.450) (47.886) (2.785.953) (152.862) (2.938.815)
Inventarios (2.455.180) 2.230 - (2.452.950) (2.452.950)
o Gastos pagados por anticipado (74.768) 12.851 - (61.917) (61.917)
1 Cuentas por cobrar a largo plazo (1.653.029) - - (1.653.029) 1.653.029 .
i Otros activos (333.020) - - (333.020) (333.020)
Cambios netos - aumento (disminuci6n) en pasivos:
Cuentas por pagar 3.247.490 92.000 (2.650.260) 789.230 446.106 1.235.336
= Pasivos acumulados 760.254 17.846 - 778.100 (293.244) 484.856
! Reserva para jubilacién patronal - 3.068 - 3.068 3.068
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (2.324.330) 8.601 (1.367.153)  (3.682.882) (2.029.853)

:  Flujos de efectivo de las actividades de inversién:

; Adiciones a propiedades y equipos (11.183.540) (26.307) (287.839) (11.497.686) (11.497.686)
Producto neto de la venta de propiedades y equipos 3.804 - - 3.804 3.804
Disminucion de inversiones a corto plazo 1.140 - - 1.140 1.140

r Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (11.178.596) (26.307) (287.839) (11.492.742) (11.492.742)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos de compaiiias relacionadas - - 2.477.769 2477769 (2.477.769) -
E Pago de préstamos de compaiiias relacionadas - - (824.740) (824.740) 824.740 -

i Pago de préstamo bancario (250.000) - - (250.000) (250.000)

' Préstamo bancario 2.450.037 - - 2.450.037 2.450.037
Deuda a largo plazo 11.322.803 - - 11.322.803 11.322.803

r Pago de la deuda a largo plazo __(350.000) - - (350.000) (350.000)
. Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 13.172.840 - 1.653.029 14.825.869 13.172.840
— (‘qminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo . (330.086) (17.706) (1.963) (349.755) (349.755)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 571.619 18.1 4.376 594.153 594.153
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio uss 241.533 82 2.413 244.398 - 244.398

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros consolidados.




