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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORIO DE LA COMPANIA
“PERFOREC” PERFORACIONES ECUATORIANAS S.A. 2001

1. He auditado el Balance General de la Compafiia “Perforec”, Perforaciones
Ecuatorianas S.A. comprendido del 1 de enero al 31 de Diciembre de 2001,
el Estado de Resultados. Los Estados Financieros son responsabilidad de
la Administracion de la Compaiiia, mi responsabilidad es expresar mi
opiniéon sobre los mismos en base de la Auditoria practicada.

2. La Auditoria fue realizada de acuerdo a las normas de Auditoria de General
Aceptacion, las mismas que requieren de una planificacion y ejecucion que
permitan obtener con certeza que los estados financieros no contienen
errores importantes.

3. En mi opinién, los estados financieros antes mencionados y la situacién
financiera de PERFOREC S.A., al 31 de diciembre del 2001, el estado de
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y el flujo de
fondos si representan la realidad de la situacién financiera en sus aspectos
de importancia, se han elaborado de acuerdo a los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados, y de acuerdo a los requerimientos
de las leyes y regulaciones de los Organismos de Control.

4. Los criterios de aplicacion de las normas tributarias surgen del
entendimiento de la administracion de dichas normas, mismas que
eventualmente podrian no ser compartidas con las autoridades tributarias.

5. La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de PERFOREC
. Se emitira por separado.

-

-

ilvia L6peZ Mefino *
Auditora Externa

R.IN.AAE. 111

Quito, 26 de Abril del 2002
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PERFOREC, PERFORACIONES ECUATORIANAS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2001

Utilidad Neta $
Ajuste para congciliar la utilidad neta con el flujo
de caja usada en actividad de operacién

Depreciacion

Amortizaciones

Provision Cuentas Incobrables
Diferencial Cambiario

Saldo
31/12/01
537,977.61

296,435.59
0.00
55,186.35
0.00

Efectivo Proveniente de Actividad Ogrativas antes de Cambios &1 889,599.55

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacién

Clientes 2,210,869.94
Prepagados 62,175.13
Inventarios 9,311.04
Inversiones corto plazo 800.00
Deudas fiscals -194,833.62
Gastos por pagar -36,127.81
Cargos Diferidos 7,975.00
Proveedores 1,773,863.94
Préstamos y Documentos 252,999.78
Ca!a neta Provista de Operacién 4,087,033.40
FLUJO DE CAJA USADA POR ACTIVIDAD DE INVERSION
Adiciones a Propiedades, Planta y Equipo 5,000,137.62
Caja neta Usada por Actividad de Inversién 5,000,137.62
FLUJO DE CAJA USADA POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
Préstamos Bancarios 0.00
Caja neta Usada por Actividad de Financiamiento 0.00
Aumento Neto en el Efectivo - 106,591.64
Saldo de Efectivo al Principio de afio 213,048.26
SALDO DE EFECTIVO DEL ANO 106,456.62

Notas Adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

REPRESENTANTE LEGAL 2_9::;_, L —Q NE N >

GERENTE FINANCIERO

CONTADORA GENERAL




PERFORACIONES ECUATORIANAS S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
Saldos al Saldos al
CUENTAS NOTAS 31/12/2000 31/12/2001
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 3 213,048.26 106,456.62
Inversiones 0.00 800.00
Cuentas por Cobrar 4 1,175,540.03 3,386,409.97
Inventarios 0.00 9,311.04
Pagos Anticipados 5 53,263.27 115,438.40
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,441,851.56 3,618,416.03
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Fijos 6 303,868.89 5,304,006.51
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 303,868.89 5,304,006.51
TOTAL ACTIVO 1,745,720.45 8,922,422.54
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Préstamos y Documentos 7 152,236.81 405,236.59
Proveedores 8 224,706.60 1,998,570.54
Impuestos por Pagar 10 292,247.59 97,413.97
Beneficios y Prestaciones Sociales 166,276.61 130,148.80
Diferidos 0.00 7,975.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE 835,467.61 2,639,344.90
TOTAL PASIVOS 835,467.61 2,639,344.90
PATRIMONIO 1
Capital 200.00 1,000.00
Reservas Legales 100.00 500.00
Utilidades Retenidas 296,468.92 1,044,332.97
Reservas Revalo. Patrimonio -88,189.81 4,787,456.86
Superavit de Capital 0.00 -88,189.81
Resultados del Ejercicio 701,673.73 537,977.62
TOTAL PATRIMONIO 910,252.84 6,283,077.64
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,745,720.45 8,922,422.54

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

g.x.,g‘;.,Qw—-«-?'

Dra. Patricia Ponce

- |:G. ENRIQUE MUNOZ

REPRENTANTE LEGAL . GERENTE FINANCIERO
770"1'1' Q__Sor L4
LCDA. MONICA SANCHEZ

CONTADORA GENERAL




PERFORACIONES ECUATORIANAS S.A. PERFOREC

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

CUENTAS NOTAS

INGRESOS
Ingresos Operacion

TOTAL INGRESOS
COSTOS
Costos Directos y Gastos

Costos y Gastos Indirectos

TOTAL COSTOS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracion

TOTAL GASTOS OPERACIONALES
RESULTADO OPERACIONAL

Otros Ingresos
Otros Gastos

SUPERAVIT O PERDIDA DEL EJERCICIO

15% Participacion Trabajadores
Iimpuesto a la Renta
Reserva Legal

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Dra. Patricia Ponce
REPRENTANTE LEGAL

L¢da. Ménica Sanchez

CONTADORA G.
REG. 21.352

Saldos al Saldos al

31/12/2000 31/12/2001
3,595,816.71 6,938,839.01
3,595,816.71 6,938,839.01
1,969,647.47 3,589,606.54
502,427.08 1,123,409.38
2,472,074.55 4,713,015.92
1,123,742.16 2,225,823.09
245,376.62 1,338,659.14
245,376.62 1,338,659.14
878,365.54 887,163.95
504,669.66 25,206.83
-241,157.83 -67,856.87
1,141,877.37 844,513.91
-171,281.60 -126,677.09
-242,648.94 -179,459.21
-100.00 -400.00
727,846.83 537,977.61

- ing. Enrique Mufioz

Gerente Financiero




PER _JRACIONES ECUATORIANAS S.A PERFOREC )
EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

Detalle Capital

Reservas

Suscrito Legales

Saldos Iniciales 200.00
Aumento Capital Social 800.00
Ajuste Cta. Resultados

Ecuapet Reversion F. Anuladas 1999

Ecuapet Reversion F. Anuladas 1999

Aj. Dif. Garantia BEV y reg. Contab. Compafiia

Provis. Int. Ganados depo. Gran BEV

Filant. Prast. 50000 Int. Por Pagar

Filant. Prast. 40000 Int. Por Pagar

Filan. Rev. Ajus. Canc. Présta. E interses

Filan. Rever. Ajuste can. Inte.

K GEE fac. 218-2000 anu. Aplica. ejer. Anterior

Ecuapet. Fa. 072-73-77-78-79-80-81-82 anu.RA

Ajus. Revaluaci. Activos fijos E. Perforacion

Resultados del Ejercicio

15% Participacion Trabajadores

25% Impuesto a la Renta

Reserva Legal

100.00

400.00

Utilidades
Retenidas

296,468.92
-800.00
701,673.73
28,317.48
-28,317.48
-896.05
69,042.84
-3,645.61
-5,500.00
3,645.61
5,500.00
-1,440.00
-19,716.47

Reserva por
Valuacién

4,787,456.86

Totales 1,000.00

Ejercicio Patrimonio

Reserva Uti. Ejercic. Resultados
Capital Corriente
-88,189.81

844,513.91
-126,677.09
-179,459.20

-400.00

500.00 1,044,332.97 4,787,456.86 -88,189.81 537,977.62

701,673.73  910,252.84

0.00

-701,673.73 0.00

28,317.48
-28,317.48

-896.05
69,042.84

-1,440.00
-19,716.47
4,787,456.86
844,513.91
-126,677.09
-179,459.20
0.00

0.00 6,283,077.64

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

R (,;___QV\_&_-J‘

Dra Patricia Ponce Ing. Enrique Mufioz
Representante legal Gerente Finaciero

DPtmicd S 4:'«)4 A

Lcda. Monica Sanchez
Contadora General
Reg. 21.352



EC. Silvia Lépez Merino
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INFORME DEIL AUDITOR INDEPENDIENTE “PERFOREC” PERFORACIONES ECUATORIANAS S.A. 2001

“PERFOREC” PERFORACIONES ECUATORIANAS S.A.
AUDITORIA EXTERNA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

1. - LA COMPANIA Y SUS OPERACIONES.-

“PERFOREC” Perforaciones Ecuatorianas S.A., es una Compaiiia
Ecuatoriana, domiciliada en la ciudad de Quito, desde el mes de Enero de
1977, establecida con el propésito de realizar operaciones de
Reacondicionamiento, reparacion de pozos en el campo petrolero y otras. Hasta
1992, la compaifiia permaneci®é sin ninguna actividad, en 1992 abri6
operaciones de Catering para Compafifas ubicadas en la regiéon Oriental,
en Noviembre de 1996 la Compafiia “Perforec”, es calificada y adjudicada con un
Contrato por dos afios para el Reacondicionamiento de pozos (Work Over) en el
nororiente ecuatoriano, por parte de Petroproduccion.

Operaciones

Las operaciones ademas se circunscriben, a perforacién de pozos petroleros
( Driling ), servicio de Reacondicionamiento de pozos (Work Over), servicios
de Cables de Acero ( Wire Line), Pesca y Limpieza ( Swabbing ), y otras
afines que se presentan en la operacién petrolera.

La Empresa desde su creacion hasta la fecha ha cumplido su objetivo social a
pesar de las condiciones econémicas que durante el ejercicio 2001 mantiene al
pais en general en un estado de crisis y de estancamiento econ6mico,

a. Base de presentacion de los estados financieros

La compaiiia registra sus transacciones a los precios histéricos que estuvieron en
vigencia en las fechas que ocurrieron las transacciones y bajo la norma de lo
devengado, persiguiendo la presentacién de sus estados contables de acuerdo a
las normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas y con las regulaciones
pertinentes contenidas en la Ley de Impuesto a la Renta y su Reglamento, y en la
Ley de Compafias y sus regulaciones. El ejercicio econémico comprende de
enero a diciembre de cada afio.

b. Entomo econémico

El Gobierno del Ecuador en el Afio 2000, aprobé el proceso de Dolarizacion de la
economia, establecido como moneda de uso oficial en el Ecuador el Délar de los

Av. Repiiblica No. 500 y Almagro, Edificio Pucaré, Segundo Piso, Oficina. 2-07 2
Telefax: 2506321 — 2558358 — celular 099822132

E’'mail: Silomer@lnteractive.net.ec
Quito-Ecuador
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Estados Unidos de América, debido a la recesién econémica que se produjo en los
tltimos afios. Situacion por la cual desde el 1 de abril de 2000 la Contabilidad se
registra en US § Dolares.

El objetivo del proceso de Dolarizacion fue reestablecer la economia del pais, sin
embargo los indices de Precios al Consumidor ha seguido manteniendo
variaciones que han tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en
los Estados Financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de Diciembre de
2001.

Los Indices de Precios al consumidor que se presentaron en los cuatro Gltimos
anos y que fueron publicados por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC) son los siguientes:

Variacion
Afo Porcentual
1998 45%
1999 61%
2000 91%
2001 22%

¢. Cuentas por Cobrar:

Se registra en esta cuenta los saldos pendientes de cobro a clientes por venta de
sus servicios, por préstamos empleados, y por otras cuentas por cobrar.

d. Provisiones para documentos y cuentas incobrables.

La Compariiia acostumbra provisionar la reserva para incobrabilidad sobre la base
de un porcentaje al 1% sobre el saldo insoluto de cuentas por cobrar, de acuerdo
con las disposiciones legales vigentes.

e. Activos Fijos

Los Activos Fijos que la empresa se registran directamente en un diario de
contabilidad el momento de la compra. Existe un listado de cada uno de los
Activos, donde se registra el costo dolarizado aplicando LA NEC 17, la misma que
se lleva en un sistema computarizado donde se guarda la informacién acumulada
de ejercicios anteriores.

Este sistema computarizado tiene la aplicacion de LA NEC 17 de acuerdo a las
leyes y disposiciones vigentes.

En cuanto a los porcentajes de depreciacion utilizados por la empresa tenemos los
siguientes:

Av. Repiiblica No. 500 y Almagro, Edificio Pucar4, Segundo Piso, Oficina. 2-07 3
Telefax: 2506321 — 2558358 — celular 099822132
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Muebles y Enseres 10.00%
Red de Repetidoras 10.00%
Equipos de radio 10.00%
Equipo de Oficina 10.00%
Instalaciones 10.00%
Vehiculos 20.00%

f. Emisiéon de Balances

La contabilidad se Heva en un sistema computarizado propio de la empresa, es un
paquete que permite la emision de balances mensuales semestrales o anuales, el
sistema es confiable y da cierta seguridad de los registros.

La elaboracion de los Estados Financieros son de responsabilidad de Ia
Administracién. La Auditoria se ha realizado con una adecuada planificacion, que
me ha permitido comprobar que el sistema y las aplicaciones contables se han
realizado guardando los principios y las normas de contabilidad, sus resultados
que se reflejan en los mencionados Estados, estan de acuerdo a las disposiciones
de la ley de Régimen Tributario Interno, sus Reglamentos, y a las disposiciones
legales y acuerdos de la Ley de Compafiias y sus resoluciones.

2. POLITICAS CONTABLES

2. 1 - PROPIEDADES Y EQUIPOS.-

Al 31 de Diciembre del 2001 se registran Activos por un valor de USD $
6.000.131.10 y su correspondiente depreciacion de USD $ 456.751.75

En el ejercicio 2001 la empresa procedi6 a revaluar sus equipos de Perforacion de
un valor inicial de US $ 538.519,26 a US $ 4.787.456.86, de acuerdo a los
requisitos exigidos por la Superintendencia de Compaififas, con dictamen de un
perito avaluador debidamente calificado. La depreciacion del afio 2001, de los
bienes revaluados son cargados a los resultados del ejercicio.

Los Activos se distribuyen en Edificios y Estructuras, Dotacion de
Campamentos, Equipos de Perforaciéon y Otros, Equipos de Comunicaciones,
Equipos de Taller y Campo, Equipo de Oficina, Muebles y Enseres y
Vehiculos.

2.2. - DEPRECIACION DE ACTIVOS FIJOS.-

La depreciaci6n de Activos Fijos se aplicé las tasas fijadas por la Ley. En
los Activos adquiridos a Perforaciones Andina S.A., se aplicé el 30% de

Av. Repiiblica No. 500 y Almagro, Edificio Pucar4, Segundo Piso, Oficina. 2-07 4
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acuerdo a la disposicion especial de la Ley por tratarse de Equipos y
Propiedades usados.

2.3. - UTILIDAD DEL EJERCICIO.-

La Compaiiia durante el afio 2001 trabaj6 en forma normal en sus actividades de
Reacondicionamiento de pozos, obteniendo una utilidad antes de impuestos y
participacion laboral de US 844.513,91

2.4. - INDENMIZACIONES

El 15 de noviembre de 1998 se efectu6é los finiquitos laborales con los
trabajadores de la Compafila, como también con los trabajadores del
Subcontrato de Administracion de Personal, pago que se hizo efectivo a
partir del 5 de diciembre de 1998, y que se encuentra sin sentencia hasta el
31 de diciembre del 2001.

Av. Repiiblica No. 500 y Almagro, Edificio Pucar4, Segundo Piso, Oficina. 2-07 5
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PRINCIPALES CUENTAS CONTABLES ANALIZADAS.

3. - DISPONIBLE CAJA - BANCOS

Las disponibilidades de Caja y Bancos,

cuenta son:

CUENTAS

CAJA GENERAL

Burbano Victoria
Jiménez Angel
Edison Tobar
Yutari Edison Tobar

TOTAL CAJA GENERAL
BANCOS

Banco Internacional Panama
Internacional Sucres Cta.23182.5
Filanbanco — Sucres

Citibank Cta. 11351026

Bco. Guayaquil

Filanbanco — Délares (1)

TOTAL BANCOS
TOTAL CAJAYY BANCOS

se encuentran directamente
relacionadas con los pagos que han realizado las compafiias petroleras por
servicios y materiales prestados durante el aflo 2001, esta situacion permitié
a la Compafila el pago de sueldos y salarios, pagos a proveedores
nacionales, mantenimiento de equipos y cancelacibn de
originadas por este evento econdmico. Los rubros que conforman esta

las deudas

SALDOS

31-Dic-00 31-Dic-01
20.00 250.00
32.40 0.00
0.00 500.00
0.00 500.00
52.40 1,250.00
1,000.00 0.00
198,655.51 45,524.21
13,340.35 0.00
0.00 3,791.08
0.00 24,607.41
0.00 31,283.92
212,995.86 105,206.62
213,048.26 106,456.62

(1) Saldo por US$ 31.283,42 es con el Filanbanco, mismo que tiene sus
operaciones cerradas, la empresa tiene en trémite la liquidacion del

mismo.

Av. Repiiblica No. 500 y AImagro, Edificio Pucar, Segundo Piso, Oficina. 2-07
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4. - CUENTAS POR COBRAR.-

La facturacién por servicios, anticipos de proveedores y otras cuentas por
cobrar se descomponen de la siguiente manera:

CUENTAS
Clientes (A)
Cuentas reembolsables (B)

Anticipos Proveedores

Otras Cuentas por Cobrar

Préstamos a Empleados

Judiciales y Civiles

Depésitos y Garantias

Garantias (C)
Provisién de Cuentas Incobrables (D)

SALDOS
31-Dic-00 31-Dic-01

864,028.63 2,300,760.01

0.00 565,101.95

3,630.00 33,200.00

8,425.54 107,970.68

0.00 800.00

50,527.46 50,527.46

600.00 11,700.00

248,328.40 371,536.22

0.00 -55,186.35

1,175,540.03 3,386,409.97

Los Servicios petroleros estan sujetos a la Ley de Hidrocarburos, a las
disposiciones especiales de la Ley de Régimen Tributario Interno y las que

por politica fije la Junta Monetaria.

( A ) Entre los clientes tenemos los siguientes, mismos que se encuentran

conciliados al 31 de diciembre del 2001.

CUENTAS

COMERCIALES Y SERVICIOS

Drilifor

Ecuapet

Kerr MC GEE

OEPC Occidental Exploration Production C
Petroproduccion

Schlumberger Surenco

Santa Fe del Ecuador

Lumbaqui Oil

Varios

TOTAL COMERCIALES Y SERVICIOS

Av. Repiiblica No. 500 y Almagro, Edificio Pucar, Segundo Piso, Oficina. 2-07
Telefax: 2506321 - 2558358 — celular 099822132

E‘mail: Silomer@Interactive.net.ec
Quito-Ecuador

SALDOS

31-Dic-00 31-Dic-01
193,460.99 537,537.17
75,907.16 53,824.70
132,050.50 105,838.45
190,302.19 622,303.82
431.20 857,072.00
204,707.80 5,311.84
57,626.54 72,676.93
0.00 44,833.45
9,542.25 1,361.65
864,028.63 2,300,760.01

7
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Se mantienen préstamos con Compariias Relacionadas, como es el caso Santa
Fe Ecuador cuyo saldo al 31 de diciembre del 2001 es de USD 72.676.93.

( B ) La Cuenta de Hourservice S.A. estad conformada en forma general de los
siguientes anticipos y pagos a ser reembolsados por [a Empresa a mencién:

DETALLE Valor

Entrega en efectivo 160,835.16

Activos Fijos 404,266.79
565.101.95

( C) Esta cuenta esta conformada por las siguientes cuentas:

SALDOS

CUENTAS 31-Dic-00 31-Dic-01
GARANTIAS

BEV Petroproduccién 84,273.20 197,483.54
Filanbanco Certificado 145,000.00 152,975.00
Filanbanco Bonos 10,750.00 0.00
Kerr MC GEE 8,305.20 21,077.68
TOTAL GARANTIAS 248,328.40 371,536.22

Petroproduccion en los pagos que efectu6 a Perforec retiene una
garantia que es depositada en el Banco Ecuatoriano de la Vivienda

En el Filanbanco, tiene el Certificado No. 31706 al 10% interés que inicia en enero
veinticuatro del 2001 hasta el 22 de enero del 2002 con un capital de USD $
145.000,00 no se ha podido recuperar por cuanto la Institucion Financiera esta
cerrada. Y un interés no cobrado a esa fecha de USD 7.975.00

( D) La Provisién de Cuentas Incobrables, segin Auditoria es USD 29.469.35 y el
Balance presenta un saldo de USD 55.188.35, por tanto existe una diferencia de
USD 25.719.00 corresponde al afio 2000, la empresa tiene este monto en gastos
no deducibles.

5. - PAGOS ANTICIPADOS

Esta cuenta esta conformada por las siguientes cuentas:
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CUENTAS

De Impuesto de Renta
Crédito Tributario IVA
Retenciones Impuesto a la Renta

TOTAL RETENCIONES EN LA FUENTE

Seguros

TOTAL PAGOS ANTICIPADOS

SALDOS
31-Dic-00 31-Dic-01
29,589.29 29,589.29
0.00 0.00
23,673.98 0.00
53,263.27 29,589.29
0.00 85,849.11
0.00 85,849.11
53,263.27 115,438.40

El primer rubro correspondiente a impuesto de Renta, es un valor que se pago
indebido, la empresa tiene el respectivo reclamo a las Autoridades tributarias.

6. ACTIVOS FIJOS.-

Los Activos Fijos constituyen los siguientes bienes:

CUENTAS COSTO DEP. ACUMULADA SALDO NETO
31-Dic-00  31-Dic-01 31-Dic-00 31-Dic-01 31/12/12001

NO DEPRECIABLES

Terrenos 4.62 4.62 4.62
DEPRECIABLES

Edificios y Estructuras 13,561.89 13,561.89 -13,561.89 -13,561.89 0.00
Dotacién de Campamentos 105,383.83 151,089.23 -61,600.15 -67,528.14 83,561.09
Equipos de Perforacién 538,519.26 5,721,354.60 -308,385.98 -589,434.79 5,131,919.81
Equipos de Comunicacion 5,289.16 17,436.91 -3,107.18 -3,869.84 13,567.07
Equipos de Taller 4,711.04 4,711.04 -4,711.04 -4,711.04 0.00
Equipos de Oficina 8,044.03 27,349.83 -5,001.40 -7,238.46 20,111.37
Muebles y Enseres 4427.74 6,837.98 -3,128.58 -3,396.46 3,441.52
Vehiculos 25,671.08 48,711.00 -2,247.53 -6,383.97 42,327.03
Repuestos Taladros 0.00 9,074.00 9,074.00
TOTAL ACTIVOS FIJOS 705,612.65 6,000,131.10  -401,743.76  -696,124.59 v 5,304,006.51

El valor que se registra en terrenos no esta de acuerdo a valor de mercado, la

empresa debe revaluar el mismo.
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En el ejercicio 2001 la empresa procedi6 a revaluar sus equipos de Perforaciéon de
un valor inicial de US $ 538.519,26 a US $ 4.787.456.86, de acuerdo a los
requisitos exigidos por la Superintendencia de Compaiiias, con dictamen de un
perito avaluador debidamente calificado.

7. - PRESTAMOS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La Compaiiia mantiene préstamos cuyo detalle es el siguiente:

Institucion Financiera Fecha Inicio Fecha Vemto % Interés Capital Interés g?/'?g/g:')m

Simmons Energy 26-Jul-01 12 70,000.00 3,520.53 73,520.53
Simmons Energy 14-Dic-01 12 100,000.00 394.56 100,394.56
Filanbanco (1) 22-Nov-00 17-Nov-01 15 16,666.66 1,260.00 17,926.66
Banco de Guayaquil 24-Ago-01 20-Feb-02 15  200,000.00 10,602.51  210,602.51
Intemacional Financer Bank 2,791.90 2,791.90

389,458.56  15,777.60  405,236.16

(1) La empresa tiene en tramite el pago de la deuda a Finanbanco, se
presume que en este afio se liquidara definitivamente con el cruce de
cuenta de activo y saldos a liquidarse.

8. - PROVEEDORES

Las deudas a corto plazo corresponden a la adquisicion de materiales y
suministros, y a la prestacién de servicios, cuyos vencimientos con de 30,
60 y 90 dias desde la presentacion de la correspondiente factura. Esta
cuenta esta conformada por los siguientes rubros:

SALDOS
CUENTAS 31-Dic-00 31-Dic-01
Proveedores Nacionales (A) 220,219.96 1,067,405.64
Proveedores del Exterior (B) 0.00 624,202.28
Otras Cuentas por Pagar (C ) 204,064.56
Provisién Otras Cuentas por Pagar 102,898.06
TOTAL PROVEEDORES 220,219.96 1,998,570.54
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( A) La cuenta de Proveedores Nacionales est4 conformada por las siguientes

cuentas:

CUENTAS

PROVEEDORES

Aseguradora del Sur

Aga Lago Agrio

Admiral CIA. Ltda.

Budget Rent A Car
Bustamante & Bustamante

. Colmundo

Comservi Telecomunicaciones
General Pipe Service INC
Houservise S.A.

Impexa

Minga S.A.

Price Waterhouse Coopers del Ecuador
Rulhermagq

Santa Fe del Ecuador

Shell Ecuador S.A.

Semad

Steel Center

Simmons Energy Services
Sertecpet CIA. Ltda.

Varios

Total Proveedores Nacionales

SALDOS
31-Dic-00  31-Dic-01
0.00 17,501.92
5,336.80 27,050.78
0.00 27,279.60
127.53 14,665.42
20,565.31 1,300.19
4,904.73 11,859.94
896.17 13,605.25
210.10 25,584.34
0.00 287,280.00
2,104.48 27,078.41
4,018.89 47,477.82
0.00 16,873.30
9,621.14 20,534.17
0.00 124,378.66
6,175.72 13,474.73
34,256.46 182,433.03
495.00 17,270.09
59,212.66 0.00
0.00 15,742.76
72,204.97 176,015.23
220,219.96 1,067,405.64

( B ) Las Cuenta de Proveedores del exterior esta conformada por las siguientes

cuentas:
PROVEEDORES EXTERIOR Saldo 31/12/2001
Ppliper Energy Suppy 921.45
Simmons Dryling Corp. Edeco 617,008.89
Winborne Supply 6,271.94
Total Proveedores Exterior 624,202.28
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( C) Oftras cuentas por pagar tenemos los siguientes rubros.

Pouns Randall 17,500.00
Wright Frank/Honorarios 11,121.16
Pouns Randall 59,652.98
Wright Frank 115,790.42
Total Otras Cuentas Por Pagar 204,064.56

(D) Provisién de Otras Cuentas por Pagar se muestra el siguiente detalle

Provisiéon Otras Cuentas Por Pagar

Bonos para Personal 78,753.00
Gastos del Exterior , 24,145.06
102,898.06

Provisiones efectuadas al 31 de diciembre del 2001 de los gastos al exterior y
bonos para el personal, la empresa los ha registrado con autorizacion de la

gerencia general.

10. - IMPUESTOS POR PAGAR

Son las que la Compaiiia debe efectuar, en cumplimiento de las disposiciones
legales prescritas en la Ley de Régimen Tributario Interno en las actividades

propias de su gestiéon:

SALDOS

CUENTAS 31-Dic-00 31-Dic-01
IMPUESTOS POR PAGAR

Retencion Impuesto a la Renta 4,328.55 26,500.32
Impuesto Renta del Personal 116.29 1,157.36
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 34,173.32 -60,062.90
Impuesto Valor Agregado (IVA Terceros) 19,738.19 98,760.55
Impuesto a la Renta 233,891.24 30,058.64
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR 292,247.59 96,413.97
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La cuenta 330103 Crédito Tributario IVA se duplicd el registro de la recuperacion
de crédito tributario del IVA por USD 51.113.83, misma que sera regulada en el
afio 2002.

La Compaifila como CONTRIBUYENTE ESPECIAL tiene la obligacion de

retener en servicios y compras el 70% y 30% respectivamente, saldos que se
cancelan al mes siguiente.

11. - PATRIMONIO.-

Este rubro se conforma por las siguientes cuentas al 31 de diciembre del
2001.

SALDOS

CUENTAS 31-Dic-00 31-Dic-01
PATRIMONIO

Capital 200.00 1,000.00
Reservas Legales 100.00 500.00
Utilidades Retenidas 296,468.92 1,044,332.97
Reservas Revalo. Patrimonio -88,189.81 4,787,456.86
Superavit de Capital 0.00 -88,189.81
Resultados del Ejercicio 701,673.73 637,977.62
TOTAL PATRIMONIO , 910,252.84 6,283,077.64

La Cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y la cuenta de Reexpresién
monetaria, seguin la NEC 17 debe encerarse y trasladar sus saldos a la cuenta
RESERVA DE CAPITAL, la empresa debe proceder a efectuar este cambio.

El segundo cambio debe dejar dentro del patrimonio en cuenta separada el valor
de la Valuacion de Equipo de Perforacion, en la cuenta determinada para el efecto
que es RESERVA POR VALUACION

12. - CONTINGENCIAS Y EVENTOS DE IMPORTANCIA

La Compaiiia tiene desde 1999 hasta la fecha de cierre de operaciones un
dep6sito en el Juzgado Tercero de Trabajo por la suma de USD $ 50.527.46,
hasta que se resuelva legalmente este Pasivo Contingente.
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La empresa no ha sido intervenida por el fisco desde el ejercicio 1997, en caso de
que tuviera fiscalizacion, los ajustes deberan registrarse contra cuentas de

resultados de ejercicios anteriores
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