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Informe de los Auditores Externos Independicates

A los acclomstas de

Saxon Encegy Services del Ecuador 5.A.

Opinign

Hemos auditado los estados financierss adjuntos de Saxon Energy Services del Ecuador 5.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de didembre de 208 y los cortespondicntes
estados de resultado intepral, de cambios en el patrimonio y de fujos de efectivo por ¢l afio
terminado en csa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un cesumen de las

politicas contables sipnificativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan tazonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacidn financiers de Saxon Energy Services del Ecuador 5.A. al 31 de
diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondicntes al cjercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Mommas Internacionales de Informacidn
Financiera (NTIF}.

Fundamento de la opinidn

Nuestra auditorfa fue efecwads de acoerdo con Noupmas Internacionales de Anditoria (INTA).
Muesttas responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en este
informe en la seccidn “Responsabilidades del anditor en relacién con Ik auditoda de los estados
financicros”. Somos independientes de la Compaiifa de aenerda con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Conscjo de Normas Tnternacionales de Etica para Contadores
(TESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la Supcrdntendencia de
Compaiias, Valores v Seguros del Ecuador, y hemos complido las demas respunsabifidades de érica
de conformidad con diche Cadigo. Consideramos que la evidenda de auditorda que hemos
ahtenido es suficiente ¥ apropiada para proporcionar una base pata nucstea opinion.

Informacion presentada en adicién a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe anval de los Administradores a la Junta de Acdonistas, peto no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea poesta & nuestra

disposicion con posterioddad a la fechia de este informe.
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiila, no incluye dicha infonmacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre ka misma.

¥n conexion con la auditoria de los estados financicros, nuesira cesponsabilidad es leex dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
conticne inconsistencias materiales en relacion con los estados financieras o con nuestro
conocimicnto obtenido durante Ja auditora, o si de otra forma pareceria estar materislmente
incorrecta.

Una ver que leamos el lnforme anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un ercor material en esta informacidn, tenemos |a obligacidn de reportar
diche asunto al Directorio de la Compania.

Responsabilidades de la administracidn de la compaiila en relacién con los cstados
financieros

La administracion de Saxon Fnergy Services del Ecuador 5.A. s mesponsable de la prepanacion y
presentacidn razonable de los estados finanderos adjuntos de acucedo con Normas Intermacionales
de Informacion Financiera, y del control interno determinado por la Administracidn como
necesatio pata permitir la preparacion de los estados financicros libres de eccores materiales, debido
a fraude o coroc.

En la preparacion de los estados financieros, la adminisiracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y ¢l uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que Ja Administtacion tenga la intencién de liquidar la Compaiia o de cesar sus
opctaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion y ¢l Directorio son responsables de la supervision del proceso de reporte
linanciers de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacidn con Ia auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditotia son ohtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto csidn libres de emrores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestm opinidn, Seguridad razonable es un alio grado de seguridad, pero no
ganantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectard un error material cuando este exista. Los errorcs pueden surpir debido a fraude o error y
son considerados materiales s, individualmente o en su conjunto, pueden mzonablemente preverse
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarivs toman basindose cn los estados

financieros.
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Como pacte de una auditoshs de conformidad con las NLA, aplicamos nuesteo juicio profesional y

mantencinos una ackiud de escepicismo profesional durante toda la auditordr. Tambiéa:

L]

Tdentificamos ¥ valoramos los respos de ercor meteral en los estados Anancieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicarmos procedimientos de auditorda pam responder a dichos
riesgos y oblenemos evidencia de auditoda suficiente y apropiada pata propotcionar una base
para nuestrz opinion. El tesgo de no detectar un error material debido a frande s mas elevado
que en ¢l caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
elusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente ervdneas o la

vulneracidn del control intemo.

Obtenemos conacimicnts del control interno relevante para la auditorda con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias ¥ no con fa
fnalidad de cxpresar una opinion sobte la efectividad del control interne de la mmpaﬁia.

Fvaluamos que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estmaclones contables
son razonables, asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

Concluimos subre lo adecuado de Ja utifizacién, por parte de la Administracidn, de la base
contable de negocio en marcha 7, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si
existe o no una incertidumbre material relacionzdr con eventos o condiciones gue pueden
gencrar dudas significativas sobre la capacidad de ka Compafifa para continutar como negocio en
marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion cn nuesteo informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresac vna opinion modificada. Nuestras
conclusiones sc basan en ki evidenciz de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditotiz. Sin embatpo, eventos o condiciones (uwiros pueden acasionar que la Compania deje
de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos Iz presentacién plobal, la estructura y ¢l contenido de los estados financieros, incluida
Ia informacién revelada, y si los estados {inancieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran so presentacion razonable.
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Comunicamos a la Adininisteacion de Saxon Energy Scrvices del Eeuador S.A, respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y ¢ momento de realizacion de ln auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquicr deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcursa de la auditoria,
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15 de abril de 2019
Quito — Ecuador



Saxon Energy Services del Ecuador S.A,

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de

2018 2017
(US Délares)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nota 6) 257.410 1,577,459
Cuentas por cobrar (Neta 7) 18,973,129 7,080,449
Oteas cuentas por cobrar (Nota 8) 794 94,882
Inventarios (Nota 9) - -
Total activos cortientes 19,231,333 8,752,790
Activos no cotrientes:
Activos fijos, neto (Noza 10) 433,251 11,863,031
Total activos no corrientes 433,251 11,863,031
Total activos 19,664,584 20,615,821
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
j(iﬁ;;::(i(;)res comerciales y otras cuentas por pagar 13,909 663,954
Pasivos acumulados (Net 12) 199,353 65,228
Total pasivos corrientes 213,262 729,182
Pasivos no corrientes:
Jubilacién Patronal y Desahucio (Notz 13) - 102,738
Impuesto diferido pasivo 40,193 59,218
Total pasivos no Corrientes 40,193 161,956
Patrimonio de los accionistas
Capital social (Notz 14) 11,470,700 11,470,700
Reserva legal 1,616,376 1,602,626
Lfecto de Primera Adopcion 3,790,055 3,771,881
Resultados acumulados 2,533,998 2,879,476
Total patrimonio 19,411,129 19,724,683
Total pasivos y pattimonio 19,664,584 20,615,821

.

f L (US) j/O
Y’ohannakﬁodrlguez
Representante Legal

Véanie las notas adiuntas.




Saxon Energy Services del Ecuador S.A.

Estados de Resultados Integrales

Ingresos por servicios

Costo de servicios y mantenimiento

Utilidad bruta

Gastos de operacion:

Gastos de administracion y ventas (Nofa 18)
Patticipacién trabajadores

Otros ingresos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (Notg 16)
{Perdida) Utilidad neta del afio

Ganancia / pérdida actuarial

Resultado Integral del afio

Ganancia por accion basica

Aiios Terminados el
31 de Diciembre de

Yohanjna Rodrigucz/

Representante Legal

VVéanse las notas adjuntas,

2018 2017
{US Ddlares)

422,205 8,382,219
- (5,872,166)
422,205 2,510,053
(736,699) (2,283,239)
{16,242) (60,756)
422,775 178,226
(330,166) (2,165,769)
92,039 344,284
(423,767) (206,781)
(331,728) 137,503
- 157,121
(331,728) 294,624
- 0.02

v/ =
- teban- andez
Contaddr General




Saldos al 31 de Diciembre de 2016

Ajuste venta de activos fijos
Ajuste por impuesto difcrido
diferencias temporarias

Reserva legal
Ganancia actuarial
Utilidad del afio 2017

Saldos al 31 de Diciembre de 2017
Ajuste por impuesto diferido
diferencias temporarias

Reserva legal
Perdida del afio 2018
Saldos al 31 de Diciembre de 2018

Saxon Energy Services del Ecuador S.A.

Fstados de Cambios en el Patrimonio

social legal intcprales  Adopcién del ejercicio
(US Dilares)

11,470,700 1,272,633 (170,634) 3,047,377 3,085,481 18,705,556

- - - 379,096 - 379,696

- . . 344,808 - 344,808

329,993 ; (329,993) ;

157,120 - 157,120

137,503 137,503

11,470,700 1,602,626  (13,516) 3,771,881 2,802,992 19,724,683

. - : 18,174 . 18,174

13,150 : (13,750) .

(331,728)  (331,728)

11,470,700 1,616,376 (13,516) 3,790,055 2,547,514 19,411,129
/pryfz Loen?S.
Yohanna Rodr@ez / E n‘HE{tﬁéﬁ’l

Representante Lepal

Véanse lar notas adinntas.

Contador General




Saxon Energy Services del Ecuador S.A.

Hstados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo por las actividades de operacitn:
Lfectivo reabido (por recibir) de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo ncto utilizado en Ias actividades de operacidn

Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
Retiros de activos fijos

Efcctivo neto {utilizado) ¢n las actividades de inversion

Flujos de clectivo de actividades de financiamicnte:
{Disminucidn} Aumento de obligaciones con instituciones financieras

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucidn) neta de efective y equivalentes de cfectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Afios Terminados el

31 de Diciembre de

2018 2017
(US Delares)
(10,953,612) 11,838,884
(1,703,409) (9,914,440)
(12,657,021) 1,924,444
11,336,972 (983,016}
11,336,972 (983,016)
(1,320,049) 941,428
1,577,459 636,031
257,410 1,577,459

fo

56[/:((/;?/"

apas) "o

-
Yohanna Rodfiguez

Representante Legal

VVéanse las notas adjuntas.

Esieban Hepgandez

~ontador Gencral




Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2018 y 2017
1. Operaciones

Saxon Energy Services del Ecuador S.A es una Compaiia, que fue constituida desde su fecha de
inscripcién en el Registro mercantil el 15 de julio de 1980, con un plazo de duracion de cincuenta
anos contados a partir de la fecha de inscripcion de la escritura de constitucion. Sus accionistas son
Schlumberger Investment Services BV y Saxon Energy Services Intermediate IHoldings BV,

compaiiias Holandesas.

Su actividad principal consiste en la prestacion de servicios de reacondicionamiento de pozos,
reparacion de pozos en el campo petrolero, perforacion de pozos petroleros (drilling) y otras afines

que se presentan en la operacion petrolera.

La direccion registrada de la Compaiia es Av. 12 de Octubre N24-563 interscccion Francisco

Salazar edificio Expocentury Planta baja.

Durante los afios 2018 y 2017, la actividad de la compaiia bajo considerablemente debido a la venta

de sus inventarios, activos fijos y transferencia de sus empleados a una compania relacionada.
2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros (declaracion de cumplimiento)

LLos presentes estados financicros, han sido preparados de acuerdo con las normas internacionales
de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas

normas internacionales.

Los estados financieros de Ia Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos

actuariales.
Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compaiiia

es el Délar de E.U.A., que es la moneda de cutso legal en Feuador.



Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiifa en la preparacion de sus estados

financicros son las siguientes:
Efectivo
il efectivo representa el dinero que se mantiene en cuentas corrientes bancarias.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compania pasa a formar parte de las
¥

disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de
ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con

cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.
Activos financieros
Clasificacion -

Desde el 1 de encro de 2018, la Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes

categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
B Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquiri. La
Compania determina la clasificacion de sus activos financicros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos

instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.
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Saxon Energy Setvices del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financicros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del
activo financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de

resultados se registran en resultados del ejercicio.
Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y

corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres

categorias de medicidon de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

e Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de ecfectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otras ganancias/ (pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas

por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos
de efectivo de los activos representan tinicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen
en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/ (pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida

separada en el estado de resultados.
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Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)

¢ Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o
pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/ (pérdidas)

en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las
pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de

capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiia sélo mantiene activos financieros clasificados en
la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financicros a costo
amortizado son activos financieros no detivados que dan derecho a pagos fjjos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento

mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Estos tltimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amottizado
de la Compatia comprenden el “Efectivo y equivalentes de cfectivo”, las “Cuentas por cobrar
comerciales”, las “Cuentas por cobrar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el
estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan tinicamente
los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente
se miden a su costo amortizado por el méiodo de interés efectivo menos la estimacién por

deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de
servicios en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un
promedio de cobro de aproximadamente 30 dias a terceros. No cxisten montos significativos de

ventas que sc aparten de las condiciones de crédito habituales.
Reconocimiento y baja de activos financieros
las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen cunado dichas

transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiifa se compromete a comprar/vender

el activo.



Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
Notas a los Lstados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compania utiliza el método
E 3

simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién™

que requicre que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el

reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compania evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia

de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.
Pasivos financieros
Clasificaci6n, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros™ los pasivos financieros se
clasifican, seglin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias
y pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de

sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiifa s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en
la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las
“Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes
relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financicros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo

amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en ¢l estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidatlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Cuentas por Cobrar

TLas cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen entre 30 y 60 dias de plazo, son

reconocidas y registradas al monto original de la factura.
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Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo promedio. El costo de estos inventarios no excede el

valor neto de realizacion.

Los inventarios en trinsito estin valorados al costo de importacién mds los costos relacionados a la

nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

La Compaiia no realiza una estimacion para el inventario de lento movimiento debido a que su
rotacion es continua. Para el inventario obsoleto, la Compaiia realiza una estimacién dependiendo

del tiempo en que se encuentren sin uso al cien por ciento de su costo.

Activos Fijos

Estin registrados al costo de adquisicion. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta, en funcion de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes

porcentajes anuales:

. Instalaciones 5%

. Maquinaria y equipo 10%
. Muebles y enseres 10%
. Equipo de Computacion 33%
. Vehiculos 20%

Tl gasto por depreciacion de los activos s registra cn el costo de los servicios
Otros Activos

Otros activos estan conformados principalmente por licencias e intangibles con vida til definida

que son amortizados durante el periodo del contrato.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar por bienes y servicios recibidos normalmente tienen un plazo vencimiento de
30 -60 dias y son registradas al costo, el cual es el valor razonable considerando que serin pagados

en el futuro por bienes y servicios recibidos
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Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados son reconocidos si la Compariia tiene una obligacién producto de eventos

pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.
Jubilacion Patronal

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definidos por las leyes
laborales ecnatorianas y se registran con cargo a resultados del cjercicio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un actuario independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés

determinado por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion estd sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas

por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.
Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo del Ecuador, la Compaiifa debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado

como gasto del periodo en que se devenga.
Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el

impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagat),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. La tasa de impuesto a la renta empleada para
la determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del

pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en
libros segin los estados financieros.
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Saxon Energy Services del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)

o Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

e Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afos anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en
quesea probable que la compania genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan

compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley de Régimen T'ributario Interno, y sus
reformas, que en este caso son 25% para el afio 2018 y 22% para el 2017, porcentaje que se

determina segin las siguientes condiciones:

Las empresas ecuatorianas que tengan accionistas domiciliados en paraisos fiscales pagaran el 28%
en cl 2018 tres puntos adicionales al 25% de impuesto a la renta establecido para el 2018, de

acuerdo a lo siguiente:

1. Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en parafsos fiscales es
superior al 50%, el 28% de I. Renta se aplicara sobre la totalidad de la base imponible.

2. Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales es
inferior al 50%, el 28% de 1. Renta aplicard sobre la parte proporcional que cortresponda de la base

imponible. La otra parte seguira pagando el 25%.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.
Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con
independencia del momento en que se genera el pago.

Los ingresos por servicios se reconocen y registran con base a la prestacion del servicio.

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y la propiedad

de los servicios han sido transferidos al comprador a satisfaccion.

Los otros ingresos operacionales correspondientes a ingresos financieros e ingresos no
operacionales son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman

pacte de los ingresos de actividades ordinarias.
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Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde a los servicios que ofrece la Compania, se registra cuando se
entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente

venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del

momento en que sc pagan, y se registran en los periodos con los cuales sc relacionan.
Utilidad por accion basica

La utilidad por accién basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las

acciones comunecs en circulacion a la fecha del estado de situacidn financiera.
4. Uso De Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podiia dar lugar
en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o

pasivos afectados.
e Vida 1itil de propiedad, maquinaria, muebles y equipo:

Las estimaciones de vida til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida til de los activos deberia
disminuirse, sc deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida \itil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de

los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

o Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. I'rente a la

existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de

ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
Notas a los Estados inancieros (continuacion)
4. Uso De Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos (continuacién)
e Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributatia aplicable. Atin cuando la Compaiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas

Internas).
¢ Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la

determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
> ) b g

plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en

estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el

que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos

emitidos por el gobierno de Estado Unidos de América segiin indica el parrafo 78 de la NIC 19.
e Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente

sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion
toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos

independientes tales como asesores legales y consultores.
5. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el afio actual.
Durante el ano en curso, la Administracidn ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones

a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son

mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.
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Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

que son mandatoriamente efectivas en el afio actual (continuacion)
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién” con un modelo unico que tienc inicialmente solo dos

categorias de clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la
Compania para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financicros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el
objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
Gnicamente pagos del capital (principal) ¢ intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor
razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podrin reclasificarse posteriormente a

resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por fos instrumentos de patrimonio que no se manticnen para negociacion, las cuales pueden
ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrin reclasificarse

posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimicnto de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Iiste modelo se
basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases
a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo la Compaiia determina sus
pérdidas por deterioro y cémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque
simplificado para los activos financicros que no tienen un componente de financiamiento
significativo. En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar

comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido
al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. Ia ganancia o pérdida se calcula como la diferencia
ntre los flujos de efectivo contractuales originales y los fluyjos de efectivo contractuales
modificados, descontados a la tasa de interés cfectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta

diferencia se distribuia durante la vida restante del instrumento.

Segin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compania decidid no

reexpresar las cifras comparativas.
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Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas

que son mandatoriamente efectivas en el afio actual (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018, Ia Compania no tuvo un impacto significativo como resultado de la
aplicacién de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se

poseen como instrumentos de deuda contintian siendo medidos al costo amortizado.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compania obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo
enfoque no modificé de forma importante los actuales niveles de provision previamente. Producto de

lo antetior la Compaiifa aplicé el método de transicién prospectivo para la adopcién de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiia, no se
generaron cambios en la clasificacion y medicidn de los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre del 2017, por lo cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicion
presentada de acuerdo con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9
a partir del 1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningtin

efecto por la aplicacion de NITF9.

La conciliacién entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9,
es como sigue: (1) “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” para “Inversiones medidas al
costo amortizado”, (i) “Activos/inversiones disponibles a Ia venta” para “Inversiones medidas a
VR-ORI”... etc.

INIIF 15 “Ingresos ptocedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma
se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se
transficre a un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de
riesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguicntes cinco pasos que son la base
para reconocer los ingresos: (1) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de
desempeno, (iif) determinar el precio de la transaccidn, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada
una de las obligaciones de desempeiio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada

obligacion de desempeno.

Los cambios claves comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por algin motivo (por
cjemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc)). Se
debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.
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Saxon Energy Services del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el afio actual (continuacion)

- Il punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

I.a NIIF 15 es efectiva a partir de los ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la
transicion, se tiene opcidon de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con
aplicaciones practicas o ¢l retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados
acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso sc requieren revelaciones adicionales. I.a Compariia

eligid el altimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compania no tuve un impacto significativo por la adopcién de la
NIIF 15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de una
unica obligacion de desempeiio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en ¢l momento en que el control del activo sea transferido al
cliente, lo cual generalmente es con la entrega de los bienes.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 la compania no
requirié modificar ciertos procesos internos actuales,

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la compaiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nucvas y revisadas que han sido

emitidas pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de
NIIF Titulo petiodos que inicien en o

después de

NITF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con  Enero 1, 2019

compensacion negativa
Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacion del plan

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacionn)

6. Efectivo

Il efectivo al 31 de Diciembre, consisten de lo signiente:
31 de diciembrte de

2018 2017
(US Diélares)
Bancos 257,410 1,577,459
257,410 1,577,459

La Compania mantiene sus cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América en
entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
7. Cuentas por Cobrar

ILas cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo signiente:
31 de diciembre de

2018 2017
(US Délares)
Compaiifas relacionadas (a) 19,102,015 6,789,889
Otros Clientes 3,971 423,417
Provisién de cuentas incobrables (132,857) (132,857)

18,973,129 7,080,449

(a) Las cuentas por cobrar a Compaiiias Relacionadas al 31 de Diciembre , consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2018 2017
(US Délares)
Consorcio Shushufindi S.A 3,961,112 3,687,040
Schlumberger del Ecuador S.A 13,788,326 1,411,632
Shaya Ecuador S.A 1,352,577 1,691,217
19,102,015 6,789,889




Saxon Energy Services del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Otras cuentas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2018 2017
(US Délares)
Otras cuentas por cobrar (1) 794 8,720
Crédito tributario de Impuesto a la renta - 86,162
794 94,882

(1) Las otras cuentas por cobrar corresponden a garantias.

9. Inventarios

Desde el ano 2017, la compania ya no cuenta con inventarios para la prestacion de sus servicios.

Estos fueron vendidos a una compaiiia relacionada.
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Saxon Energy Services del Ecuador S.A.

Notas a los Estados I'inancieros (continuacion)

10. Activos Fijos

El movimiento de los activos fijos, por el ano terminado el 31 de Diciembre, es como sigue:

Edificios Maquinaria  Muebles y

Costo estructuras y Equipo Enseres Vehiculos  Terrenos Total

Saldo al 31 de

Diciembre 2016 178,702 17,509,177 595,218 358267 157,100 18,798,464
Adiciones 43,650 1,543,228 95,201 1,433,785 5 3,115,864
L . (3,294,073) (217,648) - - @s511721)
Saldo al 31 de

Diciembre 2017 222,352 15,758,332 472771 1792052 157,100 18,402,607
R (15758332)  (472,771)  (1,513,679) - (17,744,782)
Saldo al 31 de

Diciembre 2018 222,352 a : 278373 157,100 657,825

La depreciacion acumulada al 31 de diciembre es como sigue:

Edificios Maquinaria Mueblesy

Depreciacion acumulada :
estructuras y Equipo Enseres

VYehiculos Toial

(US Délares)
Saldo al 31 de Diciembre 2016 104,525 5,696,038 368,622
Adiciones 4,753 1,022,699 18,670
Retiros (71,439)  (1,166,996)  (154,492)

233,795 6,402,980
483401 1,529,523
- (1,392,927)

Saldo al 31 ici e 2
aldo a de Diciembre 2017 37,839 5.551741 232,800

Adiciones 6,062 78,505 1,103
Retiros - (5,630,247)  (233,903)

717,196 6.539,576
7,138 92,808
(543,662) (6,407,810)

Saldo al 31 de Dicicmbre 2
aldo al 31 de Diciembre 2018 43,901 : -

180,673 224,574




Saxon Energy Services del Ecuador S.A.

Notas a los Estados I'inancicros (continuacion)

11. Acreedores comerciales y otras cuentas pot pagar

ILas cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Proveedores gCllCl‘ﬂlCS

Otras Cuentas por Pagar

Impuesto al valor agregado y retenciones

Seguridad social

12, Pasivos Acumulados

2018 2017
(US Dilares)
1,650 73,098
- 534,719
12,259 53,248
- 2,889
13,909 663,954

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como

sigue:

Saldos diciembre de 2016
Provisiones

Pagos

Saldos diciembre de 2017
Provisiones

Pagos

Saldos diciembre de 2018

Beneficios  Participacion de Impuesto
; : Total
Sociales Trabajadores ala Renta
(US Dilares)
176,878 719,090 460,350 1,356,318
29,045 60,756 237,226 327,027
(201,451) (719,090) ©97,576)  (1,618,117)
4,472 60,756 - 65,228
3,521 16,242 424,619 444,382
(7,993) (60,756) (241,508) (310,257)
2 16,242 183,111 199,353
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Saxon Energy Services del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Jubilacion Patronal

Ll movimiento de la reserva para jubilacién patronal durante el ano terminado el 31 de

Diciembre, es como sigue:

Saldos al 31 de Diciembre de 2016

Provisiones
Ganancia actuarial
Transferencia de empleados

Liquidaciones

Saldos al 31 de Diciembre de 2017

Liquidaciones

Saldos al 31 de Diciembre de 2018

Jubilacide Desahucio Total
Patronal
(US Délares)

570,570 173,480 744,050
122,544 30,283 152,827
(129,107) (28,014) (157,121)
(380,936) (98,125) (479,061)
(108,457) (49,500) (157,957)
74,614 28,124 102,738
(74,614) (28,124) (102,738)

Las hipotesis actuariales utilizadas para el 2017 son las siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de rendimiento de activos

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacién (promedio)

T'abla de mortalidad e invalidez

3.21%
N/A
2.50%
N/A
11.80%

TM IESS 2002

14. Capital social

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017 el capital social de la compaiia corresponde a US $11,470,700

dividido en (11,470,700) acciones ordinarias con un valor nominal de US $1.00 y se encuentra

distribuido de la siguiente manera:

Saxon Energy Services Intermediate Holdings B.V.

Schlumberger Investment Services BV

31 de diciembre de

2018 2017

(US Délares)

11,470,699 11,470,699
1 1

11,470,700 11,470,700

26



Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Capital social (continuacién)

El 24 de Septiembre de 2015, los accionistas decidieron incrementar el capital mediante la
compensacion de créditos, utilizando el valor de US $4, 320,311 de la cuenta aporte futuras
capitalizaciones y las cuentas por pagar accionistas por US $1,315,000, siendo asi un capital total de

US $11,470,700 al 2017 y 2018.
15, Transacciones con pattes relacionadas

Las operaciones entre la Compania y sus partes relacionadas forman parte en cuanto a su objeto y

condiciones.

Los términos y condiciones bajo las cuales sc llevaron a cabo las transacciones con partes
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con
terceros no relacionados. Las cuentas por cobrar a companias no generan interés. No se han

realizado provisiones por deterioro para estos rubros.

15.1 Términos y condiciones de transacciones con compaiiias relacionadas

Las ventas y compras a partes relacionadas realizadas durante el ano han sido efectuadas a precios
de mercado. Los saldos pendientes al clerre del ejercicio no estin garantizados, no devengan

intereses y son liquidados en efectivo.

2018 2017
(US Délares)
Ingresos por servicios y relacionados, otros 11,931,619 16,227,831
Adquisicion de servicios - 110,496
Adquisicion de activos fijos, inventarios y otros - 69,659

15.2 Administracion y alta direccién
Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestion de la compaiiia,

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al

31 de diciembre de 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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16. Impuesto a la renta cortiente y diferido

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2018 2017
(US Délares)
Impuesto a la renta corriente 424,619 237,226
Impuesto a la renta diferido (852) (30,445)
T'otal gasto por impuesto a la renta del afio 423,767 206,781

Impuesto a la renta corriente

La conciliacidn entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 92,039 344,284
Mas (menos)

Gastos no deducibles 1,838,049 819,561
Diferencias temporarias - (85,547)
Amortizacién de perdidas £ =
Utilidad gravable 1,930,088 1,078,298
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 424,619 237,226
Anticipo Impuesto a la renta menos rchaja - 149,691
Menos — retenciones en la fuente (155,3406) (323,387)
Menos — crédito tributario de afios anteriores (86,162) -
Impuesto a la renta por pagar 183,111 -
Saldo a favor - 86,162

16.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

(a) Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a

la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
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16.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacién)

(b) Tasa de impuesto

(©)

(d)

La tasa para el cilculo del impuesto a la renta para el ario 2018 es del 25% en la utilidad
gravable obtenida por sociedades aplicaran la tarifa general del impuesto a la renta del
25%. No obstante, la tarifa impositiva se incrementard al 28% cuando los accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, ignal o superior al 50% del capital social de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo

indicado en el reglamento.

La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el aflo 2017 es del 22%, siendo el 25%

para las empresas ecuatorianas que tengan accionistas domiciliados en paraisos fiscales.
Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Los dividendos
repartidos a personas naturales en Ecuador forman parte de la renta global y estan sujetos

a retencion en la fuente.

Anticipo de Impuesto a la Renta

La Ley del Régimen T'ributario Interno senala que ¢l cilculo del anticipo del Impuesto a la
Renta consiste en un valor equivalente a la suma matematica del 0.2 % del patrimonio
total, mas el 0.2 % del total de costos y gastos deducibles a efecto del Impuesto a la
Renta, mas el 0.4 % del activo total, mas el 0.4 % del total de los ingresos gravables a

efecto de impuesto a la renta.

Segun el Decreto 210, publicado en 2018, la reduccion del saldo del anticipo del impuesto

a la renta, sc establecid asi:

- Las empresas y personas naturales con ventas de hasta 500.000 délares tendran

exoneracion del 100%;
- Las que tienen ventas de hasta $ 1 millén se exonerard el 60%; y
- Las que poseen ventas por mas de 1 millon de dolares, accederan a un 40% de

exoneracién. El beneficio regird para la dltima de tres cuotas con las que pagan el

anticipo las personas naturales en marzo y las sociedades en abril 2018.
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17. Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestidn financiera, a continuacion, se

detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la

dolatizacion y modernizacion de la gestion financiera
Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos cfectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
arios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afos anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no

sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubicren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se¢ establece ¢l reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacidon hasta por el

monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de

Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los

aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

° Reformas a varios cuerpos legales aplicables a la Compania
I

Linpuesto a la renta

Tugresos

- Se climing el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En Ia
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mds cxoneraciones que las
previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Emplco y de Prestacion de

Servicios”.

30



Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
17. Aspectos Tributarios (continuacion)

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (continuacion)

Gartos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en
el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de

Régimen Tributario Interno y con estindares internacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor

imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd producida

enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta
- Se elimina el anticipo de impuesto a Ia renta para sociedades como impuesto minimo y se

establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Tmpreito al Valor Agregado
- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de

bicnes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

- Se podri solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por retenciones

de IVA hasta dentro de 5 anios.

Tmpresto a la Salida de Divisar
- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.
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18. Gastos de administracion y ventas

Al 31 de diciembre, los gastos de administracion y ventas se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
(US Délares)

Sueldos y relacionados 9,133 161,697
Beneficios Sociales e indemnizaciones 300,543 9,877
Aportes a la Seguridad Social 1,871 37,740
Jubilacion patronal y desahucio - 44,367
Impuestos, contribuciones y otros 99,034 84,241
Gastos de viaje - 234,712
Transporte - 584,098
Otros 326,118 1,126,507

736,699 2,283,239

19. Administracién de riesgos financieros

a)

b)

c)

Competencia

Saxon Energy Services del Ecuador S.A., presta servicios petroleros bajo estandares vy
) )

pardmetros internacionales, lo cual implica la constante innovacién tecnolégica, esto a su vez

constituye su principal ventaja competitiva.

Nivel de actividad econdémica ecuatoriana

La prestacion de servicio se encuentra ligada al crecimiento de la capacidad productiva de estas

companias,

Objetivos y politicas de administracion de tiesgo financiero

Saxon Energy Services del Ecuador S.A. refleja una estabilidad financiera que le permita operar
con fondos propios y/o mantener un grado aceptable de compromiso para acceder a otras
fuentes de financiamiento.

Riesgo de mercado

El riesgo es bajo considerando que los activos y pasivos financieros no generan tasas de interés
y por tanto no son susceptibles a variaciones de tasas de interés.

[
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19. Administracién de riesgos financieros (continuacion)

€)

g2)

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo por tipo de cambio es bajo debido a que las transacciones comerciales de la
compania son realizadas en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda curso

legal en Ecuador y no tiene transacciones en otras monedas que sean significativas.
Riesgo de liquidez

La politica de crédito a clientes otorga plazos que le permitird mantener los fondos para
financiar su capital de trabajo, sin embargo, si se considera que sus principales clientes
constituyen las empresas operadoras petroleras del estado, este petiodo de crédito podria
extenderse y consccuentemente sensibilizar la liquidez de la compaiia.

Valor razonable -

Los activos y pasivos financieros de la compaiiia se encuentran a su valor razonable. En el
Ecuador existe un mercado activo relacionado con los servicios petroleros por lo que los

precios de intercambio de bienes y servicios son conocidos y actuales.

20. Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de este informe, no existen eventos,

que deban mencionarse y que distorsionen los estados financieros presentados.




