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A la Junta de Accionistas de:
Saxon Energy Services del Ecuador $S.A.

(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.) o grantiharnton.

Dictamen sobre los estados financieros individuales

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de Saxon Energy Services del

Ecuador $.A. (Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.), al 31 de diciembre
del 2013 y los correspondigntes estado del resultado, de cambios en el patrimonio y de fiujos
de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de peliticas contables
importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros individuales

La administracién de la Cempaiiia s responsable de la preparacion y presentacién razonable
de fos estadoes financieros individuales de acuerdo con normas internacionales de informacicn
financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener &] control intermo
relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros individuales
que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a
fraude o error; seleccionande y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables gue sean razonables an las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros individuales
con base en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos étices asi
como gue blaneemos y desempediemos fa auditoria para obtener seguridad razonable sobre
si los estados financieros individuales estan libres de representacion errénea de importancia

relativa.
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Una auditorfa implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros individuales. Los procedimientos
seleccionados dependen def juicio def auditor, incluyendo ia evafuacién de los riesqos de
representacion errénea de imponancia relativa de los estados financieros individuales, ya sea
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de! riesgo, el auditor considera el control
interno relevanite a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
individuales por i entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no can el fin de expresar una opinidn sobre 1a efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hachas por la administracion,
asi como evaluar la presentacion general de los estados financieres individuales,
Consideramos que nuestra evidencia de auditoria proporciona una base razonable para
expresar una opinién con salvedades.

Bases para una opinion calificada

Como parte del proceso de conversion a Normas Internacionales de Informacion financiera la
Compafiia opto por realizar un avallo de la propiedad y eguipo, para considerar dicho valor
revaluado como costo atribuido por adopceidn de NilF por primera vez, al respecto, la
administracion se encuentra validando los registros previos a la conversidn de fos activos con
el detalle de Ja valoracion de la propiedad y equipo a la fecha de transicién, sin que hasta la
fecha se hayan explicado diferencias a sus saldos nstos por aproximadamente US$450.000,
lo cual afecta en la determinacién del saldo de la propiedad y equipo, el gasto por
depregiacion y los impuestos diferides originados por las diferencias temporales existentes
sobre diche rubro, por lo cual a la fecha no hemos podide determinar si hubiese sido
necesario realizar ajustes en el resultade de afios anteriores, en los resultados del ejercicio, el
gasto por depreciacion, el impuasto diferido pasivo y en el saldo neto de las propiedades y
equipos.

Audit « Tax » Advisary
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Opinidn calificada

En nuestra opinién, excepto en lo mencionado en el parrafo de bases para calificar la opinidn,
los estados financieros individuales presentan razonablemente respecto de tode lo
importante, la situacién financiera de Saxon Energy Services del Ecuador S.A. (Una
subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.), al 31 de diciembre del 2013, los
resultados individuales de sus operaciones, los cambios en el patrimonio individuales v sus
flujos de efectivo individuales por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera,

Febrero, 28 del 2014

Quito, Ecuador
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Saxon Energy Services ded Ecuador S.A.

(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.)

Estado de Situacion Financiera

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013,
con cifras comparativas ai 31 de diciembre del 2012

{Expresados en dolares de los E.U A )

Reestructurado no

auditade

Activos Notas 2013 2012
Carriente

Efectivo en caja y bancos 9 41528 808 487

Deudores comerciales y otras cuenlas por cobrar 14] 7 401.689 5 758 449

Inventarios 12 2099918 2063533

Segures pagados por anticipado 89181 94 105
Totai activo corriente 9 632.314 B 724578
HNo corriente

Propiedad y equipo-neta 13 9.329.184 7 459551

Prapiedades de inversion 80.715

Otros actvos 14 149918 160.6*5

Impuesto diferido 16 () - 123 265
Total active no carriente 9479100 7 824146
Activos no comantes mantenidos para la venta 80.715
Total activos 19192129 16.548.724
Pasivos y patrimonio
Corrignte

Acreadores comerciales v ofras cuantas por pagar 15 4 642.002 A102 477

Pasivos por impuestos corriantas 16 {b) 533,603 556 141

Oblgaciones acumuladas 17 797.372 839 920
Total pasivo corriante 5 973.067 4518 538
No corriente

Obhgacion por beneficios definidos 18 764.534 581080

Impueste diferido pasivo 18 {c) 795.332 895,061
Total pasivo_no cofriente 1.579.B66 1.479.141

Capital Social 4.789.257 4 789257

Reserva Legal 1.080.627 913.662

Otro resullado integral acumulada {74.216)

Resultades acumulados 5843.528 4 B48.126
Patrimonic 19 11639186 10.551 045
Total pasivos y patrimonic 19.192.129 16.548.724
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Ing. Leandro Garzdn
Representante Legal

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 25 forman parte integral de los estados financieros

Sra. Manica Sanchez
Contralor



Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services inc.)

Estado del Resuitado Integral

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2013,

con cifras comparativas del ejercicio comprendida entre el 1 de enera y et 31 de diciembre del 2012
{Expresados endblares de los E.UA)

Reestructurado no

auditado
Notas 2013 2012
Ingresos ordinarios 20 20.560.165 18.319.778
Costo de los servicios pestados 16.283.145 13.505.056
Margen bruto 4.277.020 4814722
Otros ingresos:
Ingrasos no operacionaks 27.999 227.767
Ingresos financiercs 214 4.086
28213 231853
Gastos.
Gastos de agministracidn 21 2.410.627 2.469.803
Gastos de ventas 16.241 45.249
Olros gastos:
Gaslos financieros 21 238.225 249820
2.665.193 2.764 872
Utllidad antes de impuestoa la renta 1.640.040 2.281.703
Impuesio aia renta 16 (a) 477673 612.051
Resultado nato del ano 1.162.367 1.669.652
QOtro resultado integral
Que no se reclasificars a reultados:
Pérdidas actuarialesno realizadas 18 {74.216)
Total otro resuitado irtegral {74.218)
Resultade integral tatal del afio 1,088.151 1.669.652
.’f
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Sra. Monica Sanchez
Contralor

Ing. Leandro Garzén
Representante Legal

Las notas adjuntas de la No 1 a la 25 forman parte Integral de los estados financieros



Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
{(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc,)

Estado de Cambio en el Patrimonic

Por el ejercicio comprendida entre el 1 de enere y el 21 de diciembre del 2013,
con cifras comparativas del ejercicio comprendwdo entre el 1 de enaro y €l 31 de diciembre del 2012

(Expresades en dolares de os ELULAL

Otro resultado irtegral

acumulada Resultadno: ladas
Rasultados Resultadas
Capitat Social Reservalegal Pérdidas actuariales no acumulados par esu lag Resultado neto Tatal
Nota realizadas aplicacian de acumulados
MiiF por 1era vez

Saldas af 31 de diciembre del 2011 14 4.789.257 913.662 A.047.377 526.622 126.046 9.402 565
Transterenciy a resultados acumulados 126.046 {126.048) -
Distripucidn a los accianisias [521.572) 1521.572)
Resultadn tolal 1.710.362 1.710.362
Saldos al 39 de diciembre del 2012 previamente auditados 19 4.785.257 913.662 - 3.047.377 131.097 1.710.362 10.691.755
Correccion oe empr afiq 2012: 16 {a)
Impuesto a 5 renta (24,968} 124,968)
15% Parficipacian Trabajaderes {15.742} {15.742)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 reestructurados no auditados 4.789.257 813.662 - 3.047.377 131.087 1.669,652 10.551.045
Transterencia a resullados acumulzdos 1.659.652 [1.683.652) -
AQropIacion te |a reserva legal 166.965 [1BE.365) -
Resullado inlegral tatal {74 218; 1.162.367 1.088.151
Saldos al 31 de diciembre del 2013 19 4.789.257 4.080.627 [74.21E} 3.047.377 1.633.784 1.162.367 11,639,196

Las notas adjuntas de la Ne. 1 ala 27 tarman parte integral de los eslados financieros

< Ing. Leandro Garzon
Representarie Legal

— Seu. Manica Sanchez
Caorsralar



Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
{Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.}

Estados de flujos de efectivo

Par el afio tarmina do al 31 de diciembre def 2013, con cifras comparativas a! 31 de diciembre del 2013
(Expresados en déla res de los EUAJ

Reastructurado no

auditado
2013 2012
Flujo originado por actividades de operacion
Efectivo pravisto por clientes 18.8607 565 16.634 957
Efectivo utilizado en provesdaores, empleados y otras {17.105.793} (14.301.748)
Toltal efectivo neto provisto por actividades de operacion 1BO17T2 2.243 251
Flujo originado por actividades de inversion
Efectivo utilizada en prapiedad, planta ¥ equips (2.568.731) (1.417.372)
Total efective utilizado en actividades de inversidn {2.568.731) {1.017.372)
Flujo origtnade por actividades de financiamiento
Efectivo provisto por {utilizado en) compaﬁr’és relacionadas
Dividendos pagados a tos accionistas (521.572%
Total efectiva neto utilizade en agtividades de financiamiento (531.572)
Variacidn neta del efectivo en caja y bangas (766,959} 704.307
Salda inicial del efectivae en caja y bancos 808 487 104.180
Saldo final del efactivo en caja y bancos 41.528 808.487
7
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" ing. Leandro Garzén / ~Sra, Mbnica Sanchez

Representante Legal Contralor

| as notas adjuntas de la No. 1 a ta 25 forman parte integral de los estados financieros



Saxon Energy Services del Ecuador S.A.

Conciliacion

Entre el flujo neto originado por actividades de operacion y el resultado neto

del ejercicio

Por el ejercicio comprendide entre el 1 de enero y el 31de diciembre del 2013,

con cifras comparativas del gjercicio comprendide entreel 1 de enera y el 31 de diciembre del2012
([Expresados en ddlares de los EVA}

Reestructurado
no auditado
2013 2012
Resultado neto del aho 1.088.151 1.669.652
Partidas de conciliacion entre d resultado neto del afo y los flujos
de efective neto provisto por {utilizado en) etividades de operacidn
Provisign cuenias incobrables 37573
Depreciaciones £99.098 378778
Provision por obsokscencia 535717
Provisién para jubilacign patrenal 55.022 170278
Beneficios socales 507.853 457 267
Impuesto a la renta 39.803 164.768
Participacion trabajadores 289.419 402 653
Provisién cuentas por pagar 88,997 A7 255
Otros
Resuitado neto conciliado 3.341.733 3.290.648
Cambios netos en el Capital deTrabajo
{Aumento} de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar {1.680.813} {1.916.634}
(Aumento)de inventarios (572.100) [289.812)
Disminucidn (aumento} de pagos anticipadoes 4.928 {5 550)
{Aumenio) de otros activos 10.648 {156.215)
Disminucion (aumento} de impuestos diferidos activo 123.265 (123.265;}
Aumento de acreedares comerciales y otras cuentas paor pagar 1.450.528 1.151.037
{Disminucién} aumento de pasivos por impuestos corrientes {62.251) 391.373
{Disminucion) de obligaciones acumuladas {B59.920} (288.271}
Aumento {disminucidn} de obligacidn por beneficios definidos 148.432 {34.278)
{Dismirucion) aumento de impuesta diferide pasivo {102.729) 2232158
Efectivo neto provisto por actividadesde cperacidn 1.801.772 2.243.251
i
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Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Expresadas en délares de E.U.A.)

1. Identificacion de la Compania

Saxon Energy Services del Ecuador S.A. (Una subsidiaria de Saxon Energy
Services Inc.), fue constituida y existe bajo las leyes de la Republica desde su
fecha de inscripcion en el Registro Mercantil el 15 de jutio de 1980, con un plazo
de duracién de cincuenta afios contados a partir de fa fecha de inscripcién de la
escritura plblica de constitucién antes mencicnada. Su domicilio principal es la
ciudad de Quito.

2. Operaciones

El objeto social de la Compafila constituye principalmente la importacién y
comercializacion de perforacion de todo tipe de pozos, incluyendo petrélecs, de
agua, de minas v en general de explotacion y exploracion del subsuelc y la
provision de equipas y materiales relacionados con esa actividad.

Las operaciones de la Compafia consisten en la prestacion de servicios de
reacendicionamiento de pozos {workover), reparacion de pozos en &l campo
petrolero, perforacion de pozos petroleros (drilling), servicio de cables de acero
(wire line), pesca y limpieza (swabbing), y otras afines que se presentan en la
operacion petrolera. La matriz final de la Compania es Saxon Energy Services
Inc. compania con domicilio en Canada.

3. Marco Normativo

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias segun
Resclucién No,08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre del 2008, se dispuso la adopcién de las Normas internacionales de
Informacion Financiera - NIiF a partir dei 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero
del 2012. De acuerde al cronograma establecido para la aplicacion de las NiF
dispuesto en la resolucion antes mencionada, la Compaiia adopto las Normas
Internacionales de Infermacién Financiera a partir del afio 2010. Las normas
apficables son las vigentes y fraducidas al esparict de ias IFRS o International
Financial Reporting Standard (en inglés), creadas por la internationat Accounting
Standards Board.

4, Cambios en politicas contables

A partir del 1 de enero 2013 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha, un detalle de la informacion sobre estas
normas gue afectaron a los estados financieros de la Comparifa se presenta a
continuacian:



Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.)

- NIHF 13 "Medicion a Valor Razonable”

Aclara la definicion de valor razonable y ofrece orlentacién relacicnada y
revefaciones mejoradas sobre las mediciones a valor razonable. No afecta a las
partidas que se deban medir a valor razonable. El alcance de la NiiF 13 es amplio
y se aplica tanto para partidas financieras como para partidas no financieras para
las cuales ofras normas requieren ¢ permiten mediciones a valor razonable o
revelaciones sobre las mediciones a valor razonable, excepto en ciertas
circunstancias.

La NIiIF 13 se aplica prospectivamente para periodos anuales que inician el ¢
después del 1 de enero de 2013. Sus requerimientos de revelacion no necesitan
ser aplicados a la informacidn comparativa en &l primer afio de aplicacion. No
obstante, la Compafia ha incluide como informacién comparativa las revelaciones
de la NIIF13 que anteriormente requeria la NIIF 7 “Instrumentos Financieros:
Informacion a Revelar”.

- Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”

Las modificaciones a la NIC 18 incluyen diversos cambios sobre la contabilizacion
de beneficios a empleados, los mas significativos retacionados con los planes de
heneficios definidos, dichas modificaciones son:

a) Elimina el ‘'método de corredor’, requiriendo que las entidades reconozcan las
remediciones {incluyendo las pérdidas y ganancias actuariales) en &l perioda
gue se originan en otro utilidad integral.

b} Cambios a la medicién y presentacidon de ciertos componentes del costo por
beneficios definidos. El monto neto en resultados es afectade por la exclusion
de los componentes del rendimiento esperado de los activos def plan y ei
costo por interés, que son reemplazados por el gasto/ingreso neto por
intereses sobre el pasivofactivo neto de los beneficios definides.

¢} Mejora los requerimientos de revelacidn, incluyendo informacién acerca de las
caracteristicas de los planes por beneficios definidos y los riesgos a los que
las entidades se exponen a través de la participacion en ellos.

La NiC 19 se ha aplicado retrospectivamente de acuerdo cen sus disposiciones
transitorias, sin que hayan existido ajustes a sus saldos iniciales ya que no se
utilizé anteriormente el método del corredor (véase nota 18).

Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo a
Normas internacionales de Informacion Financiera — NIIF vigentes y traducidas al
espafiol de las IFRS o International Financial Reporting Standard (en inglés),
creadas por la international Accounting Standards Board, conforme lo requiere {fa
Superintendencia de Compaiiias.



Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.)

6. Politicas Contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales. Estas politicas han sido
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

a} Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del
costo histdrico con excepcion del pasivo por jubilacidén patronal que se encuentra
registrado al valor razonable en funcién del valor presente de los pagos futuros
estimados de acuerdo al estudio actuarial practicado por un perite independiente.

b) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se presentan en dolares de ios Estados Unidos de
América, la cual es la moneda funcional de la Compania.

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (Ni!F) requiere que la Administracion realice juicios,
estimacicnes y supuestos que afectan la aplicacion de tas politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la administracion de manera reguiar, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A continuacién se describen los juicios significativos de la Adminisiracion en la
aplicacién de las politicas contables de la Compania que tienen un efecto
importante en los estados financieros:

- Estimacidn de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuesfos
diferidos y tasas fiscales

El monto por el cual un active por impuesto diferido puede ser reconocido se
basa en la evaluacién de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por
las cuales los activos por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden
utilizar. En adicién se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de
ciertos limites legales o economicos o incertidumbres existentes en el pais
sobre |a legislacion tributaria vigente (véase nota 13-¢).

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales
como:

Led
|




Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.)

Vida ttit de ta propiedad y equipo

La determinacion de las vidas Utiles de los componentes de vida utit definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periddica y
los ajusta en hase prospectiva en el casa de identificarse algin cambio.

Sin embargo, los resuliados reales en el futuro pueden variar debido a
obsolescencia téenica, en especial en lo que se refiere a equipo de perforacion.

El valor residual y la vida Gtit de un activo se revisaran, como minimo, al
término de cada pericdo anual y, si las expectativas difirieren de las
estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un ¢cambio en una
estimacion contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
no han existido cambios en las estimaciones de vidas dtiles y valor residual de
la propiedad y equipo.

Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de
deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que
el valor en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los actives han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compaiia primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se estabiece los siguientes
parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorne tecnoldgico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con 1a
forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento economico del activo es o serd
peor que lo esperado.

Suposiciones e hipétesis acluariales utifizadas en el caloulo de fos beneficios a
empleados

La estimacion de la Administracion de la QBD se basa en un nimero de
supuestos criticos tales como tasas de inflacién, mortalidad, tasa de descuento
y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos
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supuestos pueden impactar ef monio de la OBD y el correspondiente gasto
anual por beneficios definidos (el analisis se praporciona en la nota 15.

- Inventarios

La Administracian de la Compafiia estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte. La futura realizacion de estos inventarios
puede verse afectada por tecnologia futura que afecta a la industria petrolera u
otros cambios en el mercado que pueden reducir los precios de venta de los
servicios entregados.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a !a mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a maedificar
dichas estimaciones en proximos ejercicics, se registraria en el momento de
conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o palrimonio
segln sea el caso.

d} Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de Ia continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario
Saxon Energy Services del Ecuador S.A., es un ente con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y por €l
tiempo que dispone para seguir funcionando en et fuluro de acuerdo a su
constitucidn.

e) Activos y pasivos financieros

Los actives financieros y pasivos financieros se reconocen cuando ios mismos son
parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los aclivos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o todes 10s riesgos sustanciales
y beneficios han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja cuando se
extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: efectivo en caja y bancos, a valor razenable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos al vencimiento, activos
financieros al costo amortizado {cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar) y pasivos financieros al costo amortizado y al valor razonable. La
clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros.
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Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros
y pasivos financieros que se llevan a valor razonable a través de utilidades o
pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

it Deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales representan los saldos pendientes de cohro por
cuentas por cobrar a clientes que se reconocen por el impore de la factura, y
cuyos saldes estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de la industria.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad a! cierre de los respectivos periodos sobre
la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento historico
observado por las cobranzas de la Compafia. La provisién se ha calculado
considerando el analisis y estimacion de la administracion para partidas
individuales con evidencia objetiva de deterioro, segin sea su caso.

Las cuentas comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que las

mismas no tienen asociadas condiciones de financiamiento que generen un
interés a ser reconocido.

i) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo
recibido y ei valor de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del
contrato. Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no
corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
detericro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, exceplo para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision
se reconocen en el estado de resultados.
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f) Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor entre el costo y su valor neto realizable. Ef
casto incluye todos los costos derivados de la adquisicion, asi como todos los
costos en los que se ha incurrido para darles su condicidn y ubicacion actuales.
El costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo
promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curse normal de
negocios menos cualquier gasto de venta aplicable.

La provision para inventarios de lento movimiento es realizada como resultado de
un estudio realizado por la administracidén en funcion a la rotacién del inventario y
factibilidad de recuperacion de cada unc de los items alineado a la politica
corporativa.

g) Propiedad y equipos

Son reconocidos como propiedad y equipos aguellos bienes que se usan en la
prestacion de los servicios ¢ para propositos administrativos y que tienen una vida
mayor a un periodo,

Propiedad

Los terrenos no son objetc de depreciacién. Todas las propiedades se
encuentran registradas a su costo revaluado como costo atribuido menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor
para aquellos adquiridas con anterioridad al 31 de diciembre del 2010 fecha del
inicio de transicion a NilF, y al costo menes la depreciacion acumulada y menos
las posibles pérdidas por deterioro de su valor para aquellos adquirides con
posterioridad a dicha fecha. Los edificios son de propiedad de la Compafiia y se
deprecian durante las vidas Utiles esperaglas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han establecido indicios de deterioro.

Equipos

Los equipos se encuentran valorizados al costo revaluado como costo atribuido
menos la depreciacidn acumulada y mencs ias posibles pérdidas por deteriore de
su valor para todos aqguellos activos anteriores al 31 de diciembre del 2010 fecha
en la cual la Compafia generd sus primeros saldos bajo NIIF, y al costo de
adquisicion menos la depreciacidn acumulada y menos las posibles pérdidas por
deterioro de su valor para las adquisiciones posteriores a dicha fecha.

i) Medicién en el reconocimiento inicial

La propiedad y equipo se mide inicialmente por su costo. El costo de
adquisicion de la propiedad y equipo comprende el precio de adquisicion
{valor de la factura) después de deducir cuaiquier descuento o rebaja del
precio, e incluir los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables,
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asi como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién del active en
el lugar ¥ en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la administracion.

Los costos de financiacién se contabilizan come parte del valor de los activos
si son atribuibles a la adquisicion, construccion o produccién de un activo que
cumple las condiciones de “active calificado”™ {aquél que requiere,
necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para
SU Uso).

Medicion posterior

Los elementos de propiedad y equipo tienen comoe medicién posterior el
modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual ja propiedad
y equipo se registra al costo menos la depreciacion acumulada posterior y
menos las pérdidas acumuladas por deteriore de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho vator en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en [os
resultados en el periodo en el que ocurren,

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionades a la propiedad vy
equipo se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como
costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que afargan
la vida util o e! rendimiento de los bienes se activan como parte de Ia
propiedad vy equipo y, se depreciaran durante la vida (til restante del activo
correspondiente, o hasta fa fecha en que se realice la siguiente renovacion
significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resuttante de la venta o la baja de una propiedad o
equipo se calcutard como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros
del aclivo, y se reconocera en la cuenta de resultados cuando ocurra la baja
de mismo.

h) Depreciacion de propiedad y equipes

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre ¢l costo de los
actives. La depreciacion de cada pericdo se registra con cargo al resultado de
cada periodo y se calcula en funcidn de los afios de la vida dtil estimada de los
diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran consfruidos los edificios se presentan
por separado ya que tienen una vida Uil indefinida y por lo tanto, no son objete de
depreciacion.

A continuacion se presentan las vidas Utiles y el valor residual estimado por la
administracién en el calculo de la depreciacion para cada categoria de propiedad
y equipos:
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e Valor
Tipo de Activo v—‘;% Residual

{anos) (%)
Edificios y estructuras 22ab2 Sad
Equipos de perforacién 1a28 10a40
Equipos de transporte 1a6 15a 35
Dotacion de campamentos 1a47 -
Equipos de comunicacion 7 -
Vehicuios 2asb 11a 35
Equipos de computacion 3 -

i) Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion estan representadas por aquellas propiedades que
se mantienen para obtener rentas y/o para apreciacion del capital {plusvalia). Las
propiedades de inversion son medidas posteriormente al costo.

i} Activos no corrientes disponibles para la venta

La Compania clasifica a un activo no corriente como mantenido para la venta,
cuando su importe en libros se recuperara fundamentalmente a través de una
fransaccidn de venta, en lugar de por su uso continuado; y, su venta es altamente

probabie,

Los actives no corrientes disponibles para la venta se encuentran registrados al
menor entre su importe en libros o su valor razenable menos los costos de venta.

k) Arrendamientos

Cuando la Compafiia es el arrendador — arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de
los riesgos y beneficios, derivados de la titularidad de los bienes, se clasifican
como arrendamientos operativos. Los pagos per concepto de arrendamiento
operativo se cargan en el estado de resultados sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

H Impuesto a la ranta

La Compafia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liguida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Internc y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, exceplo en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
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patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonic neto, respectivamente.

i} Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes fributarias aprobadas o a puntc de
aprobarse en la fecha del balance de situacidn, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas ¢ que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

ii} Impuesto Diferido

Ei impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacidn financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, ios impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccién, distinta de una combinacion de negocios, que, en &i
momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas {y leyes) aprobadas o
a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando el correspandiente activoe por impuesto diferido se reafice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto
0 ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del
gjercicio, excepto si han surgido de una transaccién que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo o abono al patrimenio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen so0lo en [a medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar las diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, éxiste un derecho legalmente reconocido de compensar
los activos por impuesto corriente con tos pasivos por impuesto corriente y cuando
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad
fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscates corrientes par
su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como actives y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacion o liquidacién.
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m)Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
economicos por parte de la Compania y los montos se pueden estimar con cierla
fiabilidad, y el ttempo o el monto de esa salida pueden adn ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la tuz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion
actual.

Las provisicnes san descontadas al valor presente si se estima que el efecto dsl
descuento es signfficativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de
reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no
Se recongce Ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdomicos a la Compafia que aun no cumpla
con los criterios de reconccimiento de activo, se consideran como activos
contingentes.

n) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legaies, la Compafia pagaria a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
reconoce al gasto en el periodo en et cual se genera, debido a la pérdida contable
existente no ha registrado provisién por este concepto.

Vacaciones de persenal

La Companiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segun el cual
todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido
de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que
hubieren prestado servicios por mas de cinco anos en la Compaiiia, tendran
derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada unc de los
anos excedentes o recibiran en dinero la remuneracion correspondiente a fos dias
excedentes, sin embargo, 10s dias excedentes no podran superar de guince.,
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Planes de Beneficios Definidos

Beneficios Post — empleo — Jubilacion Patronal y Desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compaiiia, el importe de la pension que
recibira un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicic del
empleado y el salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se
entrega a los trabajadores que hayan laborado por veinte o veinticinco anos o mas
anos dentro de la Compafiia de manera continuada o ininterrumpida.

E! pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de
beneficios definidos es ef valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de cierre.

La administracion de la Compaifiia estima la OBD anualmente con la ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan
en las tasas estandar de inflacidn, las tasas de rotacion de! personal, la tasa de
crecimiento de los salarios y la mortalidad. Les factores de descuento se
determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa promedio para los
bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones registradas para ios empleados
hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y perdidas
actuariales) gue surgen en ei periodo se reconocen en otro resultado integral, el
efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en
gastos de personal, mientras que el gasto financiero netoc en el pasivo por
beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

Beneficios de terminacién

Scn las beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de
la Companfiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normat de
retiro. De acuerdo a la legistacion laboral, el beneficio por terminacidon que la
Compafia paga cuando da por terminada unilateralmente ia relacidn laberal con
un empleado, es el despido intempestivo.

La Compafia reconoce los beneficios por terminacidn como un pasive y como un
gasto cuando, y sdlo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a
rescindir ef vinculo que fe une con un empleado o grupo de empleados antes de {a
fecha normal de retiro.

o) Distribucién de dividendos
L a distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como

un pasivo en las cuenias anuales en el gjercicio en que los dividendos son
declarados para su pago mediante junta general de accionistas.
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p} Ingresos

Los ingresos se calculan at valor razonable de la contraprestacidn cobrada ¢ por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Companiia pueda otorgar.

Ingresos por verta de servicios

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado con
fiahilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacion se
reconocen, considerando el grado de terminacion de la prestacion final det pericdo
sobre el que se informa.

Los ingresos de la Compariia provienen principalmente de la prestacion de
servicios de acondicicnamiento de pozos petroleros.

q) Costos y gastos

Los costos y gastos se registran ai costo de la contraprestacién recibida. Los
gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es
decir, en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de elio.

r) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: son ias actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compadia, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes v olras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

s) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.
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La Compafiia clasificd y presentd a un activo como corriente cuando salisfizo
alguno de los siguientes criterios:

il se esperaba consumir, en el franscurso del cicle normal de la operacion de la
compafia;

i) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

i} se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv} se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efective (tal como se define
en la NIC 7), cuya ulilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes
a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaren como corrientes, cuando
satisficieron algunc de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiiia;

iy se mantenian fundamentalments para negociacion;

ili) debian liquidarse dentro del pericdo de doce meses desde ia fecha de balance;
0

iv) la Compaiiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la canceiacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecide en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los activos
materiales, que entran en el proceso productivo, y 1a realizacion de los productos
en forma de efectivo o equivalentes ai efectivo. En el caso de la Compaiiia se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meses.

t) Estado del resultado integral

El estado de! resultado integral del periodo fue preparado presentando todas ias
partidas de ingresos, gastos y otro resuitado integrat en un Unico estado.

Se presenta por separado fos ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo.

Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcian.

_ 14 -
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7.

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretacicnes NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

A la fecha de emisidon de los presentes estados financieros, existen ciertas
normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que aun no son
de efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la Compariia. La
Compaifiia no adopi¢ las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a continuacion,
dado que su aplicacion no es exigida al cierre del periode terminado el 31 de
diciembre de 2013:

NIIF 9 sobre Instrumentos financieros (modificada en 2013}, emitida en
noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010 y noviembre de 2013,
respectivamente. Introduce nuevas requerimientos para la clasificacion y
medicion de aclives y pasivos financiercs y para la baja de estos aclivos y
pasivos. La NIIF 9 requiere que todos los activos financiercs que estan deniro
del alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros —~ Reconocimiento vy
Medicién sean medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable.
El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacidn a clasificacién y medicion
de pasivos financiercs se refiere a la contabilizacion de los cambios en &l
valor razonable de pasivos financiercs {designados como pasivo financieros
al valor razonable con cambios en resultados) atribuibles a cambios en el
riesgo crediticio de dicho pasivo. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39, el
monto total del cambic en el valor razonable del pasivo financiero designado a
valor razonable con cambios en resultados, era reconocido en pérdidas y
ganancias. En noviembre de 2013, ef IASB hizo disponibles con mayor
rapidez, los requerimientos de ta NHF 9 que abordan el riesgo de crédito
propio, permitiendo que esos requerimientos se apliquen sin emplear los otros
requerimientos de la NilF 9 al mismo tiempo. De igual manera, en noviembre
de 2013 el IASB afladid a la NIIF 9 los requerimientos relacionados con la
contabilidad de coberturas.

En su modificacion a la NHF 9 de noviembre de 2013, el IASB removid la
fecha de vigencia que habia establecide para la misma, dejando simplemente
a esta norma disponible para que la emplee la entidad que asi lo decida. Si
una entidad decidiera aplicar la NIIF 9 en lugar de la NIC 39, debera aplicarla
de forma integrai, a excepcidn de lo mencionado sobre la presentacién de los
cambios en el valor razonable de un pasivo designado como a valor
razonahle con cambios en resultados, La administracion de la Compaiiia no
espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados
financieros.

- Compensacién de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7, emitida en diciembre de 2011,
derogo el parrafo GA38B y afadio los parrafos GA38A a GA38F. Una entidad
aplicara esas modificaciones a periodes anuales que comiencen a partir de! 1
de enero de 2014. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma
retroactiva. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones a partir de una fecha anterior, revelara ese hecho y también
revelara la informacion requerida en la enmienda ‘Informacién a revelar -
Compensacion de activos financieros y pasivos financieros - Modificaciones a
la NIIF 7”7, emitida en diciembre de 2011. La administraciéon de la Compaiiia
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no espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados
financieros.

- CINIIF 21 — Gravamenes, En mayc de 2013 ¢l |ASB aprobo la Interpretacion
del CINIIF 21 Gravamenes, que interpreta a la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingenfes y activos contingentes, para el reconocimiente de las
obligaciones que surgen de las legislaciones fiscales diferentes a aquellas
que graban ganancias tributarias. Esta interpretacion es de aplicacion
obligatoria para los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2014, y
admite su aplicacién anticipada. La administracion de la Compafiia no espera
que estos nuevos reguerimientos afecten las cifras de sus estados
financieros.

Informacién a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a la NIC 36, en mayo de 2013 el IASB publicd
la enmienda “/nformacion a revelfar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a la NIC 36". Cuando el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB) emitié la NIIF 13 Medicién del Valor
Razonable, decidid modificar 1la NIC 36 para requerir que se revele
informacion sobre el importe recuperable de activos que presentan deterioro
de valor st ese importe se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicién. Las modificaciones emitidas en este documento alinean los
requerimientos de informacion a revelar de la NIC 36 con la intencion original
del IASB al emitir la NiiF 13. Por la misma razon, el IASB también ha
modificado la NIC 36 para requerir informacién adicional sobre la medicion del
valor razonable, cuando el importe recuperable de los activos que presenian
deterioro de valor se basa en el valor razonable menos ios costos de
disposicién, de forma congruente con los requerimientos de informacion a
revelar para los activos que presentan deierioro de valor en los PCGA de los
EE.UU. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite
su aplicacion anticipada. La administracidn de la Compania no espera que
estos nueves requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros.

Planes de beneficios definidos: Aporfaciones de los Empleados -
Maodificaciones a fa NIC 19, en noviembre de 2013, el IASB modificd los
requerimientos de ja NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de
terceros que estan vinculadas al servicio. A partir de esta modificacion, si el
importe de las aportaciones es independiente del nimero de afics de servicio,
se permite gue una entidad reconozca estas aportaciones coma una
reduccion en el costo del servicio en el periode en el que se presta el servicio
relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los periodos de servicio,
Una entidad aplicara esas modificaciones a los periodos anuales que
comigncen a partir del 1 de julio de 2014 de forma retroactiva de acuerdo con
fa NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables vy
Errcres. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplicase las
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este
hecho. Con relacion a esta norma la administracion de la Compania se
encuentra evaluando los posibles impacics que estos nuevos requerimientos
puedan tener sobre las cifras de sus estados financieros.
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8. Gestién de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados, | as politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas
peri¢dicamente por su Administracién.

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrolio y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de adminisiracién de riesgo de fa Compariia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentades por la Compaiiia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites. La administracion revisa regularmente las politicas v los sistemas de
administracién de riesgo a fin de que refisjen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades, con el fin de deteminar el cumplimiento de las
politicas v los procedimientos de la administracion de riesgo y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta ia
Compafiia.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compania:

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en ias tasas de cambio 0 tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compafia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de
la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad

i) Riesgo de tasa de interés

En ei periodo actual y comparativo y a la fecha del estado de situacion
financiera de apertura la Compaiiia no mantiene activos o pasivos financieros
que devenguen intereses; por consiguiente, la Compafiia no tiene exposicion
alguna al riesgo de tasas de interés

b) Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus
obligaciones financieras con la Compaiiia, generando posibles pérdidas.

[
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i} Cuentas por cobrar comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compafia es bajo,
{oda vez que gran parte de fas ventas se otorga un plazo de cobro que no va
mas alla de los 90 dias plazo debido al giro del nagocio, v del historial de
recuperacion, la Administracion estima que el riesgo de crédito es minimo,
toda vez que la mayor parte de estas cuentas se origina en la venta a clientes
del sector petrolero razén por la cual existe el plazo de cobro pero con muy
poca probabilidad de irecuperabilidad de saidos. Ademas la Compaiia ha
definido en su politica de calificacion de crédito que las entidades publicas no
seran sujetas a analisis de crédito ya que cuentan con contratas firmados por
los servicios prestados,

¢) Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez as el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez, es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus ohligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacién de la Compafila. La Compafia controla la liquidez
requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de activos
pasivos.

ta Compafila monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar, junto con las salidas de efectivo
esperadas para acreedores comerciales y ofras cuentas y gastos acumulados por
pagar. En situaciones eventuales en las cuales las enfradas de efectivo son
menores a las salidas, la casa matriz instruye a alguna de las compafias del
Grupo Saxon para que transfiera fondos a la Compafiia mediante convenios de
deuda que son cancelados en funcion de los flujos que genera la Compaiia por lo
cual no cuentan con fecha de pago establecida ni generan intereses.

A continuacidn se resumen los vencimientos de sus activos y pasives corrientes al
31 de diciembre del 2013 y 2012:

2013

Vigente  30-90 dias  90-180 dias Total

Efectivo en caja y bancos 41.528 41.528
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5.377.056 1.651.371 373.262 7.401.689
inventarios 2.099.916 2.099.916
Pagos anticipados 89.180 89.180
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar (4.101.504) {524.367) (16.131) (4.642.002)
Pasivos por impuestos corrientes (638.305) (638.305)
Obligaciones acumuladas {797.372) (797.372)
Total 2.070.499 968.190 357.130 3.395819
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2012 )
Vigente  30-90 dias 90-180 dias Total
Efectivo en caja y bancos 808.487 8085.487
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5.316.210 424 590 17.649 5.758.449
Inventarios 2.063.533 2.063.533
Pagos anticipados 94.109 894.100
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (2.269.043) (786.280) (47.154) {(3.102.477)
Pasivos por impuestas corrientes {556,141) (556.141)
Obligaciones acumuladas (859.920) (859.920)
Total 4.597.235 (361.690) {29.505) 4.206.040

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de

riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la

ejecucion de los procesos de la Compafiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para transformar el

producto terminado,

- Tecnclogia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y

comunicaciones, gue soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las

actividades,

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad

administre efectivamente su riesgo operativo en goncordancia con

los

lineamientos de los organismos de control y del directeorio, basados en sistemas

de reportes inlernos y externes.

9. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la composicién del efectivo es como sigue:

013 012
Efectivo en caja chica 4.100 4.100
Entidades bancarias
Del Exterior 715 832
Nacionales 36.713 803.555
37.428 804.387
Total 41.528 808.487

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el efectivo no posee restricciones para su uso.
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10. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

E! saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fue como sigue:

(1)

{2)

(3)

2013 2012
Deudores comerciales
Clientes {1) 3.869.972 1.694.521
Relacionadas (Nota 11) 514,734
Provisiones clientes 3.369.455 2.850.479
Provisiones relacionadas {Nota 11) 531.334
Garantias clientes (2) 158.614
Provisién cuentas incabrables {3) (37.573)

7.360.668  5.591.068

Activo por Impuestos corrientes

Crédite tributario por IVA 39.1%7
Cuenta por cobrar fisco 100.224
- 139.341

Otras cuentas por cobrar

Anticipo proveedores 41,021 27.840
Otres 200

41.021 28.040
Total 7.401.689 5.758.449

La Compaiiia tiene un tiempo de crédito de hasta 90 dias con sus clientes, y
debido a que no ias transacciones no incluyen operaciones de financiamiento,
sino un plazo de acuerdo a la industria en la cual se desarrolia y al procesc de
aprobacién de pagos que tiene el sector publico que es su principal cliente,
considera que los valores razonables de clientes y otras cuentas por cobrar
corresponden a los mismos valores facturados y consignados contablemente.

Al 31 de diciembre del 2013 la Companiia cuenta con 6 clientes activos (13
clientes activos en el 2012), lo cual obedece a que la industria en la cual se
desempenfa no existe posee localmente una cartera tan amplia de clientes a
las cuales pueda ofertar sus servicios locales, ya que actualmente la
explotacion petrolera en el pais la realiza fundamentalmente el estado debido
a la disminucion de contratos de concesién con empresas privadas.

Corresponden al fondo pendiente de cobro por la retencidn como fondo de
garantia por la ejecucion de las obras establecido mediante contrato,
correspoendiente al 5% de cada facturacion con Andes Petroleum, tal como se
describe en la nota 19. Considerada en el corto plazo debido a la finalizacién
del contrate el dia 21 de Enero del 2014, dicho fondo se devolvera en los 30
dias posteriores dicha fecha.

Considerando la solvencia de los clientes y el tiempo de cobro de ias facturas,

la Compaiiia ha establecido porcentajes de recuperabilidad de acuerdo a
cada cliente y a la naturaleza del servicio por los saldos pendientes, esto es

-2 .
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(4)

en funciéon al analisis individual de partidas y la estimacion de su
recuperacion.

Corresponde al rectamo por pago indebido US$100.224 al fisco por concepto
de Impuesto a la Renta del afio 2011 que fue recuperada en el mes de Abril
del 2013.

El movimiento de la provision por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2013 fue como sigue:

201
Provision cargada al gasto 37.573
Saldo alfinaldelafio  37.573

11. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

La Compafiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, 1as
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con relacionadas al 31 de diciembre del
2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 2012
Doudores comerciales (Nota 10)
Schiumberger Ecuador S.A. - 1.046.068
Acreedores comerciales (Nota 15)
Saxon Energy Services Inc. 2.335.323 548.347
Saxon Services de Panama S.A. sucursal Colombia 506.266 348.995

2.841.580 897.342

{H

(2)

{3)

El saldo por cobrar a Schiumberger Ecuador S. A. ¢l saldo pendiente de cobro
por ventas de servicios que ascienden a US$3.884.638 y US$3.727.754 al 31
de diciembre de 2013 y 2012 respectivamente.

El saldo pendiente de pago a Saxon Energy Services Inc. por US$2.335.323
en el 2013 y US$548.347 en el 2012, representa los gastos asignados por
US$2.468.831 y US$2.026.287 en los afios 2013 y 2012, respectivamente.

El saldo pendiente de pago a Saxon Services Panamd S. A. Sucursal
Colombia por US$506.266 en el 2013 y US$348.995 en el 2012, representa el
saldo por pagar de transacciones comerciales por US$939,189 vy
US$669.024en fos ahos 2013 y 2012, respectivamente. Adicionalmente
durante el ano 2013 la Compaiiia realizd una compra de generadores por
U8%24.650.

Transacciones con personal clave de (a Compaifia
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Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia ha
generado gasios por sueldo y bonos pagados a los Administradores clave por
US$686.125 y US$287.466, respectivamente.

12. Inventarios

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012
inventario de repuestos 2.582.149  1.919.258
Importaciones en transito 101.484 192.275
Provisidn por deterioro de inventario (1) (583.717) (48.000)
Total 2.099.916  2.063.533

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el inventario no se encuentra garantizando
ninguna operacion.

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la administracién de la Compaiia ha
estimado una provision por obsolescencia en funcién del tiempo en el cual no
ha rotado el mismo, debido a consideraciones técnicas de uso establecidas por
su casa matriz, el siguiente es el movimiento de la provision por obsolescencia
de inventarios:

2013 2012
Saldo al inicio del afio 48.000 48.000
Provision del afic 535.717 0
Saldo al final del afioc 583.717 48.000

N -



Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.)

13. Propiedad y equipo - Neto

El movimiento de la propiedad, planta y equipo al 31 de

2012, es como sigue:

diciembre del 2013 y

2013 -
Saldo al ; Salde al
inici? del  Adiciones  Ventas Capitalizacién Eg;i?ﬁ: ﬁg:ﬁgﬂ% final del

afio ano
Ng depreciables
Terreno 218.000 218.000
Construcciones en curso 264.269 1.009.436 {1.400.512) 182.129 55.322
482,269 1.009.436 - {1.400.512} - 182.129 273.322
Costo
Edificios y estructuras 338.800 338.800
Dotacion de campamentos 434607 434607
Equipo de perforacién 8.466.267 1.300.252 1.410.220 11.266.738
Equipos de comunicacidn 76.400 76.400
Vehiculas 155.762 {22.794) 22.794 155.762
Equipos de computacidn 13.800 13.800
Equipos de transporte 442.695 (22.794) 419.801
§.928.331 1.380.252 (22.794) 1.410.220 - 12.706.009
Depreciacién acumulada
Edificios y estructuras (150.887) (8.221) {159.108)
Dotacion de campamentos (188.873) (28.463) (218.336)
Equipo de perforacion {2.117.004) (620,952} {2.737.956)
Equipos de comunicacion {48.787) {10.412} (59.189)
Vehiculos (85.069) (31.123) 13.562 (13.562) {116.192}
Equipos de computacion {1.150) {4.664) (5.814)
_Equipcs de transporte (359.279) (7.825) 13.562 (353.542)
(2.951.049) (712.660) 13.562 {3.6850.147)
Total neto 7.459.551  1.687.028  (9.232) 9.708 . 182.129  9.329.184
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B 2012 ]
Saldo al - . Saldo al
inicio del  Adiciones Ventas Capl.t?h- R.ed"?s" final del

A0 zacion ficacion afio
No depreciables
Terreno 218.000 218.000
Construcciones en curso 86.204 264.269 (86.204) _264.269
304.204 264 269 - (86.204) - 482.269
Cosfg
Edificios y estructuras 408.900 (70.100} 338.800
Dotacion de campamentos 383.353 51.254 434 607
Equipo de perforacién 7.660.712 979.644 B6.204 (260.293) B.466.267
Equipos de comunicacion 22.284 54.116 76.400
Vehicllos 215.358 56.170 {115.767} 155.762
Equipos de computacidn 13.800 13.800
Equipos adicionales de petforacion 23.125 {23.125} 0
Equipos de transporte _ 361.492 (15.880) 97.083  442.695
9.089.025  1.035814  (15.880) 86.204 (266.832) 9.928.331
Depreciacion acumulada
Edificios vy estructuras (212.878) {8.10%) 70.100  (150.887)
Dotacidn de campamentos (99.330) {38.294) (51.249) (188.873)
Equipo de perforacién (1.822.805)  (554.492) 260.203 (2.117.004)
Equipos de comunicacion (7.640) {10.269) (30.878) {48.787)
Vehiculos (101.188} {31.288) 47,407 {85.069}
Equipos de computacion {1.150) (1.130)
Equipos adicionales de perforacién (15.968} 15.968 0
Equipos de transporte (311.315) {16.487) 13,332 (44.809) {359.279)
(2.572.274) {658.939) 13.332 - 266.832 {2.951.049)
Total neto 6.820.955 641.144 {2.548) - - 7.459.551

La depreciacion de fa propiedad y equipo se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida Utit.  Esta vida Util se ha determinado en base al deterioro
naturai esperado, fa obsolescencia técnica o comercial derivada de fos cambios
y/0 mejoras en los activos {véase nota 6-h},

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedad y equipo se
registra dentro de los costos de los servicios prestados y de gastos
administrativos.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no existen actives que se encuentren
pignorades o en garantia con terceros.
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14.

15.

16.

a)

Otros Activos

Caorresponden a garantias entregadas en efectivo, &l detalle es como sigue al 31
de diciembre 2013 y 2012:

2013 2012
Clientes 4.247 29.518
Garantias litigios (1) 141.269 126.698
Arriendos 4.400 4.400
“Total 149.916  160.615

(1) Corresponde a la entrega de dinero en caucion por la impugnacién al SRI
por US$107.320, ia Municipalidad de Lago Agrio por US$29.957 y Municipio
de Joya de los Sachas por US$3.992. (Véase nota 23)

Acreedores comerciates y otras cuentas por pagar

El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
del 2013 y 2012 se detalia a continuacion:

2013 012
Acreedorgs comerciales
Relacionadas (Nota 11) 2.841.589 897.342
Proveedores nacionales 1.692.589  1.865.045
Proveedores del exterior 56.064 258.175

4.590.252  3.020.5362

Qlras cuentas por pagar
Otros 51.750 81.915
Total 4,642,002 3.102.477

Los proveedores le otorgan a la Compaiiia un plazo de pago de hasta 90 dias y
no incluyen transacciones de financiamiento, por lo que no se descuentan y se
registran a su valor nominal.

Impuesto a la Renta
Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, {a provisién para el impuesto a fa renta
se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2013 (23% aplicable a la
utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de
diciembre del 2012). Un detalle de la conciliacién tributaria es como sigue:
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Detalie 2013 2012

Ganancia antes de participacion trabajadores 1.929.453 2.684.356
Menos: 15% Participacion trabajadores 289.419  402.653 (1}
Ganancia antes de impuesto a la renta 1.640.040 2.281.702
Mas: Gastos no deducibles 913.370 463.996
Menos: Pago a trabajadores discapacitados (323.286)
Menos: Amortizacion de pérdidas (217.628)
Base imponible _ 2.553.410 2.204.787
Utilidad a reinvertir y capitalizar 1.046.130

Utilidad Gravable 1.507.280 2.204.787
Total impuesto causado (12%) 125.536

Total impuesto causado 22% (23%) 331.602  507.101 (1)
impuesto a la renta causado 457137 507101
Anticipo calculado 196.126  153.257

Impuesto a la renta por pagar mayor entre el

anticipo y el impuesto causado 457.137 507101

Menos: Refenciones de impuesto a [a renta 417.334  342.332

Impuesto a la renta por pagar (saldo a favor de

contribuyente) 39.803  164.769

(1) La Compariia en el ano 2013, procedio a ia correccion def error en registro de
la provision y gasto por participacion de trabajadores en las utilidades e
impuesto a la renta corriente por US$15.742 y US$24.968, respectivamente,
lo cual se origind en la correccion de ciertas partidas que habian sido
consideradas previamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el siguiente es e! cargo a resultados por
impuestes corrientes y diferidos del afio;

2013 2012
Gasto impueste a la renta carriente 457137 507.101
Gaste impuesto a la renta diferido 20.536 104.950
Gasto impuesto a la renta del afio 477.673 612.051

El gasto por impuesto a la renta corriente en el estado de resultados difiere del
impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al
cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta debide a lo
siguiente:
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2013 2012
Detalle Porcentaje Valor Porcentaje Valor

Tasa impositiva nominal 22,00% 360.809 23,00% 524.792
Menos: reduccién por reinversion (6,38%)  (104,613)

Mas: Gastos no deducibles 12,25% 200.941 4,68% 106.719
Menos: Pago trabajadores discapacitados (3,26%) (74.356)
Menos: Amortizacidn de pérdidas fributarias (2,19%) (50.054)
Tasa impositiva efectiva 27.87% 457.137 22,22% 507.101

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2013 y

2012, es como sigue:

201 2012

Retenciones de IVA

171.015 211.405

Retenciones en la fuente de IR 251.045 123.301

Impuesto a la renta por pagar
Otros impuestos
Impuesto al Valor Agregado

35.938 164.769
53.335 56.666
22.360

Total 533.683 556.141

Un movimiento del saldo de impuesto a la renta por pagar es como sigue:

2013 2012
Salde al inicio del periodo 164.769
Cancelacion {164.769)
impuesto causado del afio 457 137 507.101
Compensacion de retenciones en la
fuente de! periodo (421.199)  (342.332)

Saldo él final del periodo

35.938 164.769

¢} Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del

2013 y 2012, es el siguiente:
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2013
Saldos al Reconocide Saldos
comienzo en los al fin
delafio Resultados del afo
Activos por impuestos diferidos
Jubilacion Patronal y desabucio 73.212 (73.212) -
Pérdida tributaria trasladable 50.053 (50.053) -
Total activo por impuesto diferido 123.265 {123.265) -
Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades y equipo (898.061) 102.729 (795.332)
Totat pasive por impuesto diferido {898.061) 102.729 (795.332)
Total efecto neto por impuesto diferido (774.796) {20.536) (795.332)

Mediante el articulo 3 det Decreto Ejecutive No. 1180 publicado mediante Registro
Oficial No, 727 de 19 de junio de 2012, se derogé el literal f) del numeral 6 del
articulo 28 del Reglamento a la Ley de Regimen Tributario interno mediante el cual
se establecia explicitamente que el gasto depreciacion por la revaluacion de
activos constituia un gasto no deducible para efecto de la determinacién de
impuestc a la renta a partir del ejercicio 2013, sin embargo, a pesar de que a Ia
fecha podria interpretarse que la base fiscal y la base contable de las propiedades
y equipos es la misma por lo tanto no existiria el pasivo por impuesto difendo, la
administracion de la Compaiia junto con sus asesores tributarios estima que
basado en la falta de definicidn de la autoridad tributaria existe un alto grado de
probabilidad de gue el gasto siga siendo no deducible por lo cual ha decidido
mantener dicho pasivo.

2012
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
del afio Resultados del afio
Aclivos por impuestos diferides
Jubilacion Patronal y desahucio 81.450 (8.238) 73.212
Pérdida tributaria trasladable 50.053 50.053
Total activo por impuesto diferido 131.503 (8.238) 123.265
Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades y equipo {1.011.249) 113.188 (898.061)
Total pasivo por impuesto diferido (1.011.249) 113.188 (B898.061)
Total efacto neto por impuesto diferido {879.746) 104.950 (774.796)

La tasa impositiva utilizada en el afo 2013 para las compaiiias en el Ecuador es
del 22% (23% en ef afio 2012).
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d)

e)

17.

Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisién por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto de los afios 2010 al 2013.

Precios de fransferencia

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el extarior, dentre de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a tres millones de délares (US$ 3.000.000) de
los Estados Unidos de América; y aquelios contribuyentes cuyo monto acumulado
de operaciones comprendan entre US$ 1.000.000 a US$ 3.000.000 y su
proporcion del total de operaciones con partes relacionadas del exterior sobre €l
total de ingresos, segun los casilleros carrespondientes del formulario 101 del
Impuesto a la Renta, sea superior al 50%; deberan presentar el anexo da Precios
de Transferencia; y los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal
en un monto acumulado superior a los US$ 6.000.000 deberan presentar
adicionaimente al Anexo, el Informe Integral de Frecios de Transferencia; los
cuales deberan ser presentados en un plazo no mayor de dos meses; contados a
partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la Renta.

Obligaciones acumuladas

El rubro de obligaciones acumuladas al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se
delalla a continuacion:

2013 212
Beneficios sociales 431.994 379.673
Participacion trabajadores (1) 289.419 402.653
Bono Ejecutivo 75.859 77.594
Total 797.372 859.920

{1) De conformidad con disposiciones legales, los {rabajadores tienen derecho a
participar en las ulilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisidn para participacién a trabajadores al
31 de diciembre del 2013 y 2012 son como sigue:

013 2012
Saldo &l inicio del afo 402.653 28.888
Pago a trabajadores {402.653) (28.888)
Provisitn del afio 280.419 402.653
Saido al final del afio ' 280.419  402.653

[
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18. Obligacién por beneficios definidos

La Compaiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afiocs 0 mas, hubieran prestado servicios continuos ©
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal. La Compaiia tiene registrada una
provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, hasado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pensidon mensual minima de US$20 vy
considerando para dicho calcuto tasa de descuento del 7% anual.

La Norma Internacional de Contabilidad 19 — Beneficios a empleados revisada y
vigente a partir del iro de enero del 2013, hace una serie de cambics en la
contabilidad de los beneficios de los empleados, siendo los mas significativos que
la variacion de {a provision por tal beneficio se registre:

el costo del servicic y el interés neto en el resultado del periodo; y
- las nuevas mediciones en otro resultado integral.

Esta nueva nomma se ha aplicado retroactivamente de acuerdo con su disposicion
transitoria, y en consecuencia, la Compafia ha reiterado sus resultados
comunicados a través de los periodos comparativos presentados por o que no
existen efectos acumulados como efectos de periodos antericres como un ajuste
al patrimonio.

Bonificacién por Desahucio

El Codigo del Trabajo también establece 1a obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo muitiplicado por
los anos de servicio, cuando la relacién laboral termine. La Norma Internacional
de Contabitidad 19 —- Beneficios a empleados revisada y vigente a partir del 1ro.
de enero del 2013, hace una serie de cambios en la contabilidad de los beneficios
de los empleados, siendo los mas significativos que la variacion de la provision
por tal beneficio se registre:

- el costo del servicio y el interés neto en el resultado del periodo; y
- las nuevas mediciones en ofro resuitado integral.

Esta nueva noma se ha aplicado retroactivamente de acuerdo con su disposicion
fransitoria, y en consecuencia, la Compariia ha reiterado sus resultados
comunicados a través de los periodos comparativos presentados por o que no
existen efectos acumulados como efectos de pericdos anteriores como un ajuste
al patrimonio,

El movimiento por las ohbligaciones de beneficio por retiro de Jubilacion Patronal y

Bonificacion por desahucio en los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y
2012 ha sido el siguiente:

- 30 -




Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services Inc.)

2013
PASIVO - PATRIMONIC
Obligacién - (Pérdidas) E;zgz :::'
por Efectivo gane!ncias resultados
Beneficios aclua:_‘iales no integrales
Definidos realizadas
Jubilacién patronal:
Salde al inicio de! afio 446 561
Costo laboral de servicios actuariales 101.918 101,918
Interés neto (costo financiero} 31.259 31.259
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas 47.921 {47.921) -
_ Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (23.163) (23.183) ) (23.163)
~Saldo al final del afio 604.496 (23.163)  (47.921)  110.014
Bonificacién por desahucio:
Saldo al Inicio del afo 134.519
Caosto laboral de servicios actuariales 24.521 24.521
interés neto (costo financiero) 8.979 8.979
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas 26.295 (26.295) -
Efecte de reducciones y liquidaciones anticipadas (14.276) (14.276) (14.276)
__ Saldo al final del afio 180.038 (14.276) (26.295) 19.224
Total obligacién por beneficios definidos 784.534 (37.439) (74.218) 129.238
2012
PASIVO - Efecta en
Obligacion el estado
or , de
Benlzficios Efectivo resultados
Definidos integrales
Jubilacién Patronal:
Saldo al inicio del afio 338,750
Costo laboral de servicios actuariales 81.552 81.552
Interés neto (costo financiero}) 23.713 23.713
Ganancias (pérdidas) acluariales no realizadas 18.543 18.543
Efecto de reducciones vy liguidaciones anticipadas (15.997) (15.997)
Saldo al final del afiq 446.561 (15.997) 123.808

Bonificacion por desahucio:

Saldo al inicio del afio 98.910
Costo laboral de servicios actuariales 28 556 28.556
Interés nete (costo financiero) 6.630 8.630
Ganancias {pérdidas) actuariales no realizadas 11.284 11.284
Efecto de reducciones y liquidacicnes anticipadas (10.861) (10.861)
Saldo al final del afio 134.519 (10.861) 46.470
Total obligacién por beneficios definidos 581.080 (26.858) 170.278

_ 3] .
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19. Patrimonic de los Accionistas

Capital social

El capital de la Compaiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es de cuatro
millones setecientos ochenta y nueve mil doscientos cincuenta y ocho délares de
los Estados Unidos de América (US$4.789.258), dividido en dos miliones
cuatrocienios ochenta y siete mil trecientos sesenta y cinco (4.789.258) acciones
nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Reserva legal

De conformidad con La Ley de Companias de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pagoe de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad
o utilizada para absorber perdidas.

Resultados acumulados

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez,

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar et efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran dereche a una
parlicipacion sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del dllimo ejercicic econdmico concluido, si fas hubiere o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia a sus Accionistas.

a) Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonic de la Compaiia,
las politicas de administracion de capital de la Compariia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un
crecimiento sostenido en el tiempo.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos
que impactan al negocio y a |a naturaleza de |a industria.

- Maximizar el valor de la Compania, proveyendo un retorno adecuado para la
inversion de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compatdiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado
y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de
constitucién de la Compania.
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20. Ingresos Ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de

diciembre del 2013 y 2012 son los siguientes:

2013 2012
Servicios de Reacondicionamiento 14.266.952 13.053.536
Provision por servicios 2.876.870  2.845.969
Movilizacién enire pozos 1.865.678  1.845.331
Tiempo de espera 691.073 338.252
Otros ingresos operacionales 451.070 (212)
Alquiler y venta de equipos 320.492 140.642
Ingrasos por comisiones 88.030 96.260
Total 20.560.165 18.319.778
21, Gastos

Ef detalle de los gastos por ios periodos terminadas al 31 de diciembre del 2013 y

2012 son los siguientes:

2013 2012
Gastos administrativos
Pagos a su relacionada 966.859 757.975
De personal 827119 1.115.564
Honorarios 126,082 210.390
Vigilancia 70.743 58.998
Servicios bésicos 67.242 52.370
Provisién cuentas incobrables 45173 0
De viaje 43.168 18.544
Materiales y suministros 42,470 38.656
Jubilacién Patronal y desahucio 22.183 26.408
Arriendos 31.374 29.740
Atenciones sociales 28.171 19.161
Depreciacion 24.874 22.403
Judiciales, legales y otros 23.855 29.748
Mavilizacion 21.407 10.672
Equipos 15.122 14.837
Qtros 18,292 39.062
Seguros 17.425 15.023
Correspondencia nacional e intermacional 11.636 2724
Suscripciones y afiliaciones 7.432 7.528
Total gastos administrativos 2410627  2.469.803
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22.

23.

2013 2012
Gastos financieros
ISD 202.472 160,486
iIVA que se va al gasto 23.587 70.283
Gastos bancarics 12.166 10.041
Total financieros 238,225 249,820

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2013 la Compafiia ha suscrito contratos, principalmente
para la prestacion de servicios de reacopdicionamiento de pozos, incluido el
persanal, equipo, soporte y movilizacidon necesaria, con vigencias de uno a dos
afios con  Petroamazonas, Consorcio  Shushufindi,  Tecpecservices,
Tecpececuador y Andes Petrcleum de los que se detallan a continuacién las
condiciones mas relevantes de los mismos:

- Constitucidn de un fondo de garantia por el 5% de cada factura emitida,
reintegrable 30 dias después de ia terminacién del contrato, sin intereses.

- Multa de hasta US$5.00 diarios por interrupciones injustificadas en la
prastacidon del servicio, asi como por la contaminacidn del medio ambiente
0 inobservancia o incumplimiento de las normas en esta materia.

- Cargo de los costos de rehabilitacion en caso que la Compaiia predujere
dafos de consideracion al medio ambiente.

- Multa de hasta US$%$1.000 diarios por incumplimiento de normativas legales.

Contingencias

Las siguientes son un resumen de las contingencias en contra de fa Compaiiia al
31 de diciembre de 2013 y 2012 de acuerdo a las confirmaciones de sus asesores
legales y tributarios:

- Durante el ano 2012, el SRI notificé a ta Compartia de diferencia de 'Tmpuesio
a la Renta, segun se resumen a continuacion:

- Acta de determinacion No0.1720120100051 por US$533.528,
correspondiente al gjercicio 2007.

- Acta des determinacion  No. 1720120100171 por US$433.056,
correspondiente al ejercicio 2008, mas US$86.611 por concepto del 20%
del recargo previsto por el Codigo Tributario

Tales actas también prevén intereses desde la fecha de exigibilidad hasta la
de extincidn. La Compafiia ha presentado juicios de impugnacion en relacion
con tales actas, bajo los No.17503-2012-0031 y No.17503-2012-0082, ante Ia
Tercera Sala del Tribunal Distrital de los Fiscal No. 1, casos que a la fecha de
los estados financieros se encuentran en etapa de prueba y respecto a los
cuales se solicité la practica de una diligencia de inspeccién contable v
exhibicion de documentos. La Compaiiia entregd en caucion US$107.320,
cuyo importe es recenocido como otros activos no corrientes {véase nota 14),
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sin que se considere el registro de una provisidn adicional por pago ya que se
considera existen los suficientes argumentos para desestimar las
determinaciones existentes.

- En el afo 2005, la Direccién Nacional de Proteccién ambiental DINAPA ha
solicitado a Santa Fe del Ecuador S.A. (hoy Saxon Energy Services del
Ecuador S.A.) la realizacion de una remediacion ambiental por el derrame de
ciefas cantidades de crudo, como consecuencia del dano a la tuberia
ocasionado en un accidente de transito en el cual estuvo involucrado une de
los camiones de la Comparia. La Compaiiia se ha negado a realizar dicha
remediacion ambiental, pues a criterio de sus asesores legales no existe una
sentencia judicial que indique que la Compania es responsable del derrame
ocasionado y que la Compariia no estd sujeta al control de la DINAPA,
adicionalmente, DINAPA no ha iniciado juicio alguno, ni ha abierto expediente
administrativo. El costo de la remediacién se estima en aproximadamente
US$100.000 monto que seria responsable la compania aseguradora, debido
a que es un riesgo aseqgurado por la Compafia.

- En el abo 2012, el Municipio de Joya de los Sachas ha solicitado a la
Compaftia el pago del Impuesto a la patente municipal para los afios 2006
hasta el afo 2011. La Compafita ha presentado una demanda ante el
Tribunal Distrital de lo Discal de Quito en contra de la referida Municipalidad,
solicitando que se deje sin efecto los titulos de crédito de los mencionados
anos. La demanda de la Compafiia se basa en el hecho que la misma no
mantiene un domicilio permanente en la cuidad de Joya de los Sachas. El
importe de la demanda es por aproximadamente US$40.000 y la Compariia
ha entregado caucién por aproximadamente US$3.900, cuyo importe esta
reconocido como otros activos no corrientes. La Compania ha presentado las
pruebas y se ha realizado la inspeccién a la contabilidad, ain no se emite
sentencia sobre el caso, pero se consideran altas probabilidades de una
solucion favorable a la Compafia.

- En el ano 2013, el Municipio de Lage Agrio inicid un proceso coactivo por el
page de la patente municipal de afos anteriores. Se inicid un juicio de
excepciones contra la coactiva iniciada por el Municipic de Lago Agrio, al
momento se encuentra en etapa de pruebas y se ha solicitado que se
continue con la sustentacion de la causa.

Un resumen de los reclamos y juicios entablados por la Companiia a terceros es
comgo sigue;

- Una demanda contra la Municipalidad de Lago Agrio fue presentada por la
Compania, debido a que la primera pretende cobrar aproximadamente
LUS$14.000 por patente municipal de afios anteriores, mas intereses y costos
procesales, a pesar que el domicilio econdmico de la Compafia no es en ese
canton. La Compafia ha entregado una caucion por aproximadamente
US$1.000, cuyo importe es reconocido como otros activos no corrientes. Este
procesc data del afo 2010 y su resultado es incierto.
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24,

25,

La Administracion de la Compaiiia v sus asesores legales no esperan que el
resultado de las acciones antes indicadas {enga un efecto significativo sobre la
situacion financiera de la Compaiiia por lo cuat 10s Estados Financieros adjuntos
no incluyen provision alguna para el posible pasive, de haber aiguno, que podria
resuitar de la resolucion final de estos procesos.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de preparacion de nuestro informe 28
de febrero del 2014, no se han producido eventos que en la opinidn de la
Gerencia de Ja Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Saxon Energy Services del Ecuador S.A
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido autorizados para su
pubiicacion por la administracidn local de la Compaiiia el 25 de febrero del 2014;
y, seran aprobados de manera definitiva en Junta de Directores y Accionistas de
acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador,




