AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
CENTRAL DE RADIO Y T. V. (ECUADOR) CENTRADEC 5. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de CENTRAL DE RADIO Y T. V.
(ECUADOR) CENTRADEC S. A, al 31 de diciembre de 2001 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de 10s accionistas
y flujo de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre dichos estados financieros basados en al auditoria
efectuada.

2.  Los estados financieros de la Compaiiia correspondiente a afios anteriores no han sido
sometidos a auditoria externa en razén que el monto de activos totales reportados en
las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes, no cumplian con los
requisitos minimos determinados por la Superintendencia de Compafiias para
auditoria externa obligatoria.

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ¢jecutemos la
auditoria para obtener razonable seguridad de que los estados financieros estén libres
de incorrectas presentaciones significativas. Una auditoria incluye el examen, sobre
una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustente los importes y
revelaciones en los estados financieros. También incluye evaluar los principios de
contabilidad usados y las estimaciones significativas hechas por la Administracion,
asi como también evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que la auditoria realizada proporciona una base razoniable para nuestra
opinion. |

4. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente. , en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
CENTRAL DE RADIO Y T. V. (ECUADOR) CENTRADEC S. A,, al 31 de
diciembre de 2001, los resultados de sus operaciones, evolucion del patrimonio y el
flujo de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas
de contabilidad NEC’S y disposiciones emitidas por Superintendencia de Compaflias
del Ecuador.
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En razon que fuimos contratados en noviembre 27 de 2002 para realizar la auditoria
de estados financieros de CENTRAL DE RADIO Y T. V. (ECUADOR)

CENTRADEC S. A. al 31 de diciembre de 2001, no nos fue posible obtener
respuesta a solicitud de confirmaciones enviadas a bancos y algunos proveedores.

Conforme requerimientos de la Resolucion No. 989 publicada en registro oficial No.
484 del 31 de diciembre de 2001, emitiremos informe por separado sobre
cumplimiento de obligaciones tributarias de la Compaifiia incluyendo anexos
auditados preparados por la Compaiiia.
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AUDICORP C. LTDA. Manuel Alvarez Bernita
SC -RNAE 2 401 Socio

Registro Ing. Com. No. 026535

Guayaquil, marzo 21 de 2003



CENTRAL DE RADIO Y T. V. (ECUADOR) CENTRADEC S. A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

ACTIVO Notas (us ddlares)
Corriente:

Bancos | 2 67.050
Cuentas por cobrar 3 90.785
Impuestos anticipados 4 16.906
Total activo corriente 174.741
Activos fijos, netos 5 6.268
TOTAL ACTIVO
PASIVO Y PATR. DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO

Corriente:

Cuentas por pagar 6 159.113
Provisiones sociales 7 9.550
TOTAL PASIVO 168.663

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 8 200
Reserva legal | _ 12

Reserva de capital _ 9 1.631

Pérdida acumulada -1.465
Utilidad del ejercicio 11.968
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 12.346
TOTAL PASIVO Y PATR. DE LOS ACCIONISTAS 181.009

'Ver notas a los estados financieros
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CENTRAL DE RADIO Y T. V. (ECUADOR) CENTRADEC S. A.
ESTADO DE RESULTADOS
_ILQR EL _{&N O T_ERMII\IADO ]}L 31 _])E DJCI]:ZMBRE _DE 200} -
Notas (us dolares)
Ventas netas 565.502
(-) Costo de ventas 124.000
Utilidad bruta en ventas 441.502
(-) Gastos operacionales 428.273
Administracién 277.336
ventas 150.937
Utilidad operacional 13.5?29
(+) Otros ingresos 25
(-) Otros egresos 1.286
Utilidad liquida 10

Ver notas a los estados financieros




CENTRAL DE RADIO Y T. V. (ECUADOR) CENTRADEC S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

Capital ...... Reservas...... Resultados Utilidad del
social legal de capital acumulados ejercicio Total
................... US délares......cooueennn.e.

Saldos a diciembre 31, 2000 200 1.631 - 1.570 877 1.138
Apropiaciones | 12 , - 12 -
Transferencia 864 - 864 -
Ajustes y/o reclasificaciones - 760 - 760
Utilidad del ejercicio 11.968 11.968
Saldos a diciembre 31, 2001] 200 12 1.631 - 1.465 11.968 12.346

Ver notas a los estados financieros




CENTRAL DE RADIO Y T. V. (ECUADOR) CENTRADEC S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

e

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

(US dolares)

Efectivo recibido de clientes y otros 1.061.682
(-) Efectivo pagado a proveedores de bienes y servicios y otros 1.022.343
(-) Otros egresos, netos 1.261
Efectivo provisto en actividades de operaciéon 38.078
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de activos fijos, netos - 5.671
Efectivo utilizado en actividades de inversion - 5.671
Variacion de efectivo del anio 32.407
Saldo al inicio de afio | 34.643
Saldo al final del afo 67.050

VYer notas a los esta_dos financieros




CENTRAL DE RADIO YT. V. (ECUADOR) CENTRADEC S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO — CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
CON EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(US dolares)
Utilidad neta 11.968
Ajustes a la utilidad neta:
(+) Depreciacion 7194
. (+) Amortizacion 816
Subtotal __13.578
Variaciones en activos y pasivos operativos
Disminucion en cuentas por cobrar 512.780
Incremento en impuestos anticipados - 16.600
Disminucién en cuentas por pagar - 474924
Incremento beneficios sociales 3.244
Subtotal 24500

Efectivo provisto en actividades de operacién 38.078

Ver notas a los estados financieros




CENTRAL DE RADIO Y T. V. (ECUADOR) CENTRADEC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRF. DE 2001

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Central de Radio y T. V. (Ecuador) Centradec S. A.- (La Compaiiia) fue constituida en la
ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante Resolucién 97-2-1-1-0001646 emitida en abril 25 de
1997 por la Intendencia de Compaiiias de esta ciudad e inscrita ante el Registrador Mercantil
en mayo 7 de 1997, teniendo como actividad principal el suministro de personal
administrativo y operativo de varias Compaiiias relacionadas, no obstante que durante el

primer trimestre de 2001 realizé la explotacion, operacion, y administracion del canal de
television TELEAMAZONAS.

Bases de presentacion.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en US dolares, de
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad — NEC’s, disposiciones establecidas en la
Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacién, y disposiciones de
Superintendencia de Compaiiias, las cuales son utilizadas en la preparacion de los estados
financieros. La principal diferencia entre las disposiciones tributarias y normas de
contabilidad consiste en que las pérdidas en cambio del ejercicio 1999 se podian registrar
como cargos diferidos y amortizarlas hasta en cinco afios.

Las principales politicas contables son las siguientes:

e Propiedades y equipos, netos.- Estdn contabilizados al costo reexpresado en afios
anteriores, los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las
mejoras que prolongan la vida (til se capitalizan. El costo de los activos es depreciado
de acuerdo con el método de linea recta tomando como base la vida util estimada de los
activos.

Las tasa de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Equipos de computacion, instalaciones 20%
Muebles, enseres y equipos 10%

¢ Ventas.- Estan registradas por el método del dévengado independientemente det cobro
originando la cuenta por cobrar correspondiente

Reserva legal.- Constituye apropiacion que la Compaiiia debera efectuar por disposicion

de la Ley en funcidn del 10% de la utilidad neta hasta que alcance por lo menos el 50%
del capital social.




CENTRAL DE RADIO Y T. V. (ECUADOR) CENTRADEC S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

1.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

o Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno establece para el gjercicio
impositivo 2001 la tarifa del 25% de impuesto a la renta para las utilidades repartibles
a los accionistas y el 15% para las utilidades reinvertidas y capitalizadas hasta el 31

de diciembre de 2002.

e (Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la
moneda ecuatoriana segun lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del

area urbana I.P.C., calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue

COMo sigue:

Afio

1997
1998
1999
2000
2001

2. BANCOS

Al 31 de diciembre de 2001, estan constituidos como sigue:

BOLIVARIANO

CREDITO
CITIBANK

TOTAL

Inflacién

31%
43%
61%
91%
22%

(us dolares)

17.261
50
49.739

67.050]

Bolivariano y Citibank constituyen fondos disponibles en cuentas corrientes en

Instituciones financieras y no mantienen restricciones.

Credito constituye monto de dificil recuperacion en razon de constituir Banco cerrado

a la atencién al publico.
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CENTRAL DE RADIO Y T. V. (ECUADOR) CENTRADEC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

il i i I

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2001, estan constituidas como sigue:

(US dolares)

Companias relacionados 89.487
Indetel S. A. - Radio Galaxia 9.974
Radiodifusora Ayax 3.640
Radiodifusora Trafalgar 39.204
Belleville 36.669

Empleados 2.570

Varios 1.029

iyl

Subtotal 03.086
(-) Provision para cuentas incobrabies 2.301

Total 80.785

Compaiiias relacionadas no generan intereses y no tiene fecha de vencimiento
especitica.

Durante el afio 2001, la provision para incobrables no reporté movimiento.

4. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2001, estan constituidos como sigue:

(US dolares)
Impuesto a la renta 9.560
Impuesto al valor agregado 7.346

Total 16.906

Constituyen crédito tributario a favor de la Compaiiia que podra ser utilizado en el
siguiente periodo fiscal
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CENTRAL DE RADIO Y T. V. (ECUADOR) CENTRADEC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

S. ACTIVOS FIJOS NETOS

Al 31 de diciembre de 2001, el movimiento fue como sigue:

Saldos al Saldos al
31/12/2000 Adiciones 31/12/2001

(us dolares)

Edificios e instalaciones 4.414 4.414
Muebles, enseres y equipos 628 628
Equipos de computacion 1390 630  2.020
Subtotal 1.390 5.672 7.062
(-) Depreciacion acumulada - 794 794
Total 1.390 4 878 6.268

6. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2001, estan constituidas como sigue:

(us dolares)
Proveedores 44 313
Companias relacionadas | 111.543
Andivision . 44.356
Radiodifusora Ayax 3.803
Radiodifusora Kashmir 9.958
Radiodifusora Trafalgar 349
Radiodifusora Chossos 12.974
Indetel 29.629
Telesistema 10.474
Impuestos por pagar 1.383
Otros | 1.874
Tota

Compaifiias relacionadas no generan interés y no tienen fecha de vencimiento
especifica.

i _— — — e e—
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CENTRAL DE RADIO Y T. V. (ECUADOR) CENTRADEC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

7. PROVISIONES SOCIALES

Al 31 de diciembre de 2001, el movimiento fue como sigue:

Fondode Bono Bono Total
Reserva Navideno Escolar Vacaciones

Saldos a diciembre 31, 2000 2.259 472 132 2.405 5.268
Provisiones 8.038 - 8.278 376 4.639 22.331
Pagos 5874  8.961 286 2928  18.049
Saldos a diciembre 31,2001 4423 780 222 4116 9550 |

8. CAPITAL SOCIAL

Esta constituido por 500 acciones ordinarias y nominativas de S/. 10.000 (US$ 0.40)

cada una siendo su unico accionista el Sr. Gonzalez Gonzalez Remigio de
nacionalidad mejicana.

9. RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas ‘“‘reexpresion monetaria” y ‘“reserva por
revalorizacion del patrimonio” originados en la conversion de estados financieros de

sucres a US dolares a marzo 31 de 2000

10. PARTICIPACION A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

Desde la fecha de constitucion de la Compaiiia hasta diciembre 5 de 2002, la
Compaiiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas.

La depuracion de la base imponible para el calculo de participacion a empleados e
impuesto a la renta del afio fue como sigue:
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CENTRAL DE RADIO Y T. V. (ECUADOR) CENTRADEC S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

10 PARTICIPACION A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA.-

(continuacion)
(us dolares)

Utilidad antes de participacion a empleados 11.968
(-) 15% participacién a empleados 1.795
Subtotal 10.173
(+) Gastos no deducibles 404
Base imponible 10.577
25% impuesto a la renta 2.644
(-) Retenciones en la fuente 8.043
(-) Anticipo pagado 267

Impuesto a la renta a pagar I:ZI

11.  SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2001, los saldos con partes relacionadas estan debidamente
revelados en las notas 3 y 6.

12. OTRAS REVELACIONES DISPUESTAS PCR SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 96.1.4.1.003 (moditicada por
Resolucion No. 96.1.4.1.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las siguientes
revelaciones.

Activos, pasivos, contingentes y cuentas de orden.- No existen al 31 de diciembre
de 2001.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- La Compaifiia no ha
sido auditada anteriormente; por esta razén no existen recomendaciones de control
Interno en afos anteriores.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada Resolucidn estdn retlejadas en
las notas correspondientes.
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CENTRAL DE RADIO Y T. V. (ECUADOR) CENTRADEC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

12,

EVENTO POSTERIOR

En agosto 27 de 2002, la Compaiiia formaliz6 la conversion de sucres a dolares del
capital social, adicionalmente realizé6 aumento de capital a US$ 2.500 con lo que ¢l
nuevo capital de la Compaiiia estd constituido por 6.250 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 0,40 cada una siendo su unico accionista el Sr. Gonzalez
Gonzalez Remigio de nacionalidad Mejicana.




