
    

  
    

INFORME DEL COMISARIO 

A los señores accionistas y miembros del Directorio de GASES INDUSTRIALES DEL PACIFICO 

GASINPAC S.A 

He examinado el balance general adjunto de GASES INDUSTRIALES DEL PACIFICO GASINPAC S.A, al 

31 de diciembre de 2000 y el correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio de los 

accionistas y flujo de fondos por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son 

responsabilidad de la Administración de la Compañía. Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre los 

estados financieros basados en un análisis de los mismos. 

El examen de los registros contables fue efectuado de acuerdo con normas de auditoría generalmente 

aceptadas. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de sí los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter 

significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades 
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de 

contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como una 

evaluación de la presentación general de los estados financieros. Considero que este examen provee una base 

razonable para expresar una opinión. 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico y de conformidad con los Principios de 

Contabilidad Generalmente Aceptados. 

El 5 de enero 1999, mediante Acta de Junta General de Accionistas, los accionistas de la Compañía 

aceptaron la renuncia de los administradores debido a que a partir del 6 de enero de ese año AGA AB 

adquirió el 100% de las acciones de la Compañía. A partir de esa fecha , la nueva administración de 

GASINPAC S.A interrumpió las actividades de la Compañía, canceló a su personal y decidió disponer de 

los Inventarios y Propiedades, planta y equipo de la Compañía, parte de los cuales fueron vendidos a AGA 

S.A. 

La Junta General de Accionistas celebrada el 14 de marzo de 2000 resolvió cambiar la denominación de la 

Compañía de Praxair Ecuador S.A a Gases Industriales del Pacífico GASINPAC $5.A. Dicha resolución fue 

aprobada por la Superintendencia de Compañias según Resolución No. OO-G-DIC-0004161 del 16 de 
Agosto de 2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de noviembre del mismo año. 

En el balance general 2000 de GASINPAC S.A se encuentra una cuenta por pagar Cias.Relacionadas cuyo 

valor asciende a 406.706 USD , lo que significa que AGA S.A con sus fondos efectivos propios canceló todas 

las deudas con las cuales compró GASINPAC S.A.



    

  

      

En los últimos años las condiciones económicas del pais han sufrido un proceso de deterioro progresivo 

caracterizado , entre otros, por altas tasas de inflación y devaluación del sucre, crisis en el sistema bancario y 

financiero. acceso restringido a líneas internacionales de crédito, fuerte caída de la actividad económica del 

país, y por ende, disminución en el nivel de empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso 
Nacional aprobó la Ley de Transformación Económica del Ecuador mediante la cual estableció el canje de 

los sucres en circulación por dólares estadounidenses a una tasa de S/ 25.000 por US$1: en tal razón el 

mecanismo de conversión de los Estados Financieros de sucres a dólares se estableció en la Norma 

Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 “Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el 

Esquema de Dolarización” , dicho proceso quedó concluido al cierre del ejercicio. 

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe anteriormente, los estados financieros adjuntos 

expresados en dólares estadounidenses no son comparables con los estados financieros del ejercicio anterior, 

expresados en sucres, Por este motivo no se presenta en los estados financieros adjuntos la información 

comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC1. 

En mi opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos 
importantes, la situación financiera de Gases Industriales del Pacífico GASINPAC S.A , al 31 de diciembre 

de 2000, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y su flujo de fondos por el año 

terminado a esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el 

Ecuador. 

Quito. Marzo de 2001 

  

   lorena Ocaña 
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(a) Preparación de Estados Financieros 

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y 

están basados en el costo reexpresado hasta diciembre de 2000. Durante el año 2000, la Compañía no realizó 

ninguna actividad productiva, razón por la cual la administración decidió convertir sus estados financieros a 

la tasa de S/.25.000 por US$1, acogiéndose a lo estipulado por la NEC 17 para empresas en liquidación. 

(b) Propiedad, planta y equipo 

Se muestran al costo histórico o valor ajustado al 31 de diciembre de 2000 y convertido a dólares a la tasa de 

cambio de S/. 25.000. Estos montos no exceden del valor probable de realización. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operación es del año, utilizando tasas adecuadas 

para depreciarlos durante su vida útil estimada siguiendo el método de línea recta. 

(c) Provisión Impuesto a la Renta 

Al 31 de diciembre del 2000 la Compañía no registró una provisión por concepto del 25% Impuesto a la 

Renta debido a que no se generaron utilidades. 

(d) Reserva de Capital 

La Compañía transfirió el saldo de la cuenta reserva por revalorización del patrimonio a la Reserva de 

Capital, según lo establece la NEC 17. 

Hasta la fecha de emisión de los estados financieros los Organismos de control no han emitido un 
pronunciamiento sobre el destino de esta reserva. 

(e) Aporte para futuras capitalizaciones 

Se originaron en compensación de los créditos mantenidos con los accionistas anteriores de la Compañía y 

como parte del acuerdo de compra-venta de las acciones suscrito entre White Martins (ex-accionista) y AGA 

AB. a la fecha de emisión de los estados financieros, los trámites para la formalización de estos aportes han 

sido iniciados por la Compañía.



  

  
  

GASES INDUSTRIALES DEL PACIFICO GASINPAC S.A 

INDICES FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre de 2000 

(Expresado en Dólares estadounidenses) 

a. Indice de Solvencia .- 

Este índice nos indica que por cada sucre de pasivo en 1999 la compañía tenía 2.38 de activos circulantes 

para cubrirlos pero es en 2000 cuando disminuye este índice a 2.38 debido al incremento de las cuentas por 

pagar Cías relacionadas en un 4 % . Este incremento se debe a que en el año 2000 AGA S.A continúa 
pagando las deudas contraídas por GASINPAC S.A ya que esta última compañía no realiza operaciones 

económicas desde 1999 en que fue comprada por AGA AB. 

b. Prueba Acida.- 

En 1999 se puede observar que existian 2.38 unidades monetarias de circulante rápidamente disponible para 

cubrir una unidad de deuda pero es en el año 2000 donde este índice baja a 2.33 debido a la misma razón 

expuesta en el punto anterior. 

c.- Liquidez Inmediata.- 

En cuanto a la liquidez inmediata, debido a que en el añio 2000 se realizó un ajuste del activo líquido por 

estar sobrevalorado y por la aplicación de las políticas conservadoras de los nuevos accionistas LINDE, el 

efectivo disminuyó en un 99.82%, en tal razón el índice de liquidez inmediata disminuyó de 0.01 en 1999 a 
0.000481 en 2000. La disminución del efectivo en el 99.82 % se debe a que la Compañía GASINPAC S.A 

es relacionada de AGA S.A y por lo tanto no administra sus propios fondos, de tal manera que es ésta 

última quien realiza todos los pagos por gastos de operación y funcionamiento de GASINPAC S.A. 

d.- Indice de Solidez.- 

Con respecto a este índice podemos observar claramente que no supera el valor de 1 lo que demuestra que la 

Compañía no posee obligaciones con terceras personas para su funcionamiento. Se observa que en 1999 este 
índice era del 0,15 mientas que en 2000 fue de 0.27. Este incremento se debió a que los pasivos con Cías 

Relacionadas se incrementaron en un 4%, 

Con respecto a este mismo índice cabe aclarar que al hacer otro tipo de comparación se puede observar que 

en 1999 el Activo total superaba en 6,74 veces al Pasivo total mientras que en 2000 este indice disminuye a 

3.69. Esta disminución se debe a que en el año 2000 por dar cumplimiento a las políticas Linde se 

disminuyó el valor de activos fijos en un 68.2%. Esta política establecía que con el fin de ser conservadores 

ante posibles futuras pérdidas debemos provisionar todos aquellos rubros cuya recuperación inmediata se 

estime difícil o imposible. 

e.- Rotación de las Cuentas por Cobrar.- 

Durante 1999 este índice determina una recuperación de la cartera de 1.63 veces mientras que en el año 

2000 disminuye a 0 veces. Esto se debe a que en el año 2000 la Cía GASINPAC $.A castigó la totalidad de 

sus cuentas por cobrar por considerarlas sobrevaloradas e irreales y también cabe mencionar que durante este 
año la Compañía no realizó ventas de ninguna clase.



        

  

f.- Margen de Utilidad Bruta.- 

Con este índice es claramente identificable que en 1999 se obtuvo un -76% de margen de utilidad mientras 

que en el año 2000 se redujo a 0%. Esto es explicable pues GASINPAC S.A eliminó totalmente sus ventas 

de mercaderías en el añio 2000. Además el costo de ventas es superior a las ventas en un 100% debido a que 

este rubro comprende la depreciación de los activos fijos.
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, GASES INDUSTRIALES DEL PACIFICO GASINPAC S.A 
BALANCE GENERAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES : 

Caja y Bancos 

Inversiones Temporales 

Documentos y cuentas por cobrar 

Clientes 42,867 

Compañías Relacionadas 406,706 

Empleados 5,300 

Anticipos a Proveedores 0 

Impuestos 19,067 

Otros 0 

473,940 

Provisión cuentas incobrab (42,517) 

Inventarios 

Productos terminados 0 

Materiales y accesorios 0 

Repuestos y suministros 0 
inventarios en tránsito 0 

Provisión por Obsolecencia - 

Otras cuentas por cobrar Largo Plazo 

Gastos pagados por anticipado 

Tota) Activo Corriente 

Activos Fijos No Depreciables 

Activos Fijos Depreciables 

Depreciación Acumulada 

Maquinaria en Tránsito 

Total Activo Fijo 

inversiones en Acciones 

Total Otros Activos 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES : 
Sobregiros Bancarios 

Cuentas por Pagar Cias. Relacionadas 

Proveedores 24,385 

Otras Cías Relacionadas 161,097 

Pasivos acumulados 75.00 

Beneficios Sociales 

Impuestos 6.05 

Total Pasivo Corriente 

Obligaciones Sociales Largo Plazo 

Total Pasivo Largo Plazo 

TOTAL PASIVOS 

Capital Social 

Reserva Legal! 

Aporte Futuras Capitalizaciones 

Reserva Por Revalorizacion Patrimonio 

Reexpresión Monetaria 

Capital Adicional 

Resultados Acumulados 

Pérdida del ejercicio 

Total Patrimonio 

TOTAL PASIVOS MAS PATRIMONIO 

gs 

431,423 

431,512 

361,594 
(108,035) 

253,559 

685,071 

185,482 

81 

185,563 

185,563 

400,000 

1,411,935 

236,711 
(1,488,366) 

(60,773) 

499,508 

685,071
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GASES INDUSTRIALES DEL PACIFICO GASINPAC S.A 
ESTADO DE RESULTADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

VENTAS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

GASTOS OPERATIVOS 

De ventas (33,950) 

De Administración (317) 

PERDIDA EN OPERACIÓN 

Intereses Ganados 

Diferencias en cambio 

Otros Ingresos 

PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION 
TRABAJADORES E IMPUESTO RENTA 

Participación de los Trabajadores en las 

Utilidades 

impuesto a la Renta 

PERDIDA DEL AÑO 

(32,464) 

(32,464) 

(34,267) 

(66,731) 

83 
2,460 
3,415 

(60,773) 

(60,773)
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GASES INDUSTRIALES DEL PACIFICO GASINPAC S.A 

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Pérdida Neta del Ejercicio 

Más: Cargos a resultados que no representan 

salidas de efectivo: 
Depreciación: 
Provisión por obsolecencia 

Provisión cuentas incobrables 

Provisión para obligaciones sociales 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar 
inventarios 

Gastos pagados por anticipado 
Cuentas por pagar 

Pasivos acumulados 

Fondos provistos por las operaciones 

FLUJO DE FONDOS DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Disminución en inversiones en acciones 

incremento neto en propiedad, planta y equipo 
Disminución neto en propiedad, planta y equipo 

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Aumento de inversiones temporales 
Pago Obligaciones Sociales 

Pago Dividendos en Efectivo 
Disminución de inversiones temporales 

Incremento de sobregiros bancarios 

Decremento de fondos, neto 

Diferencia por conversión de los saldos iniciales de efectivo 

Caja y equivalentes al principio del año 

Caja y equivalentes al final del año 

(60,773) 

37,780 

14,517 
- 52,297 

(8,476) 

(13,174) 

2,960 
6 (10,208) 

(18,684) 

16,785 
16,785 

1,109 

1,109 

(789) 

(246) 

1,124 

89



          

  

  

GASES INDUSTRIALES DEL PACIFICO GASINPAC S.A 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 

CAPITAL SOCIAL: 

Saldo al comienzo del año 400,000 

incremento del año - 

Saldos ai fin de año 400,000 

RESERVA LEGAL 

Saldo al comienzo del año - 

transferido de utilidades - 

Saldos al fin de año - 

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO: 

Saldo al comienzo del año 236,711 

Transferencia del saldo de la reserva por revalorización 

del patrimonio a la cuenta reserva de capital, requerida 

por la NEC 17 (236,711) 

Saldos al fin de año o 

APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Saldo al comienzo del año 1,411,935 

Incrementos del año - 

Reexp.Monetaria del año - 

Saidos al fin de año 1,411,935 

RESERVA FACULTATIVA 

Saldo al comienzo del año - 

Transferencia a Reserv. Facultativa - 

Saldos al fin de año o 

RESULTADOS ACUMULADOS: 

Saldo al comienzo del año (999,668) 

Ajustes a saldos iniciales (488,698) 

Pérdida Ejercicio 2000 (60,773) 

Saldos al fin de año (1,549,139) 

REEXPRESION MONETARIA: 

Saldo al comienzo del año - 
Incremento del período - 

Saldos al fin de año 

RESERVA DE CAPITAL 

Transferencia del saldo de la reserva por revalorización - 

del patrimonio a la cuenta reserva de capital, requerida - 

por la NEC 17 236,711 

Saldos al fin de año 236,711 

TOTAL PATRIMONIO 

Capital Social 400,000 

Reserva Legal - 

Reserva Facuitativa - 

Aporte Futuras Capitalizaciones 1,411,935 

Resultados Acumulados (1,549,139) 

Reserva Reval. Patrimonio - 

Reexpresion Monetaria - 

Reserva de Capital 236,711 

Saldos al fin de año 499,507
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GASES INDUSTRIALES DEL PACIFICO GASINPAC S.A 

>? BALANCE GENERAL 
(Expresado en Dólares Estadounidenses) 

al 31 de diciembre de 2000 
  

  

  

  

  

  

  

      

ACTIVOS : 2000 4 Part. % Part % Part 
. . Total Parcial Cuenta. 

¡ACTIVO CORRIENTE 
Caja Bancos 89 0% 4% 
Inversiones Temporales - Fa % 
Cuentas y documentos por cobrar 

Clientes 42,867 6% 10% 

Compañias Relacionadas 406,706 59% 94% 
Empleados 5,300 1% 1% 

Anticipos a Proveedores - 0% 0% 
impuestos 19,067 3% 4% 

Otros - 0% 0% 
Cuentas por cobrar 473,940 09% 110% 

Menos provisión cuentas dudosas 32,517 -5% -10% 
Total Cuentas por Cobrar 431,423 6% 100% 100% 

[Inventarios 
Productos terminados - 0% 0%)| 

Materiales y accesonos - 0% 0% 
Repuestos y suministros - 0% 0% 

inventanos an tránsito - 0% 0%, 
Menas provisión por Obsalecencia - 0% 0% 

Total inventarios - 0% 0% D% 

Documentos por cobrar largo plazo - 0% 0% 0% 
Otras Cuentas por Cobrar - 0% 0% 0% 
otros activos circulantes - 0% 0% 0% 
Gastos Pagados por Anticipados - 0% 0% 0% 

Total Actiyo Corriente $ 431,512 63,0% 400% 0%. 

Activos Fijos No Depreciables - 0% 0% 
¡Actwos Fjas Depreciables 361,594 53% 143%; 
Depreciación Acumulada -108,035 "16% -43% 

¡Maquinaria en Tránsito - 0% 0% 
TOTAL ACTIVO FIJO 253,559 37.01% 100% 
OTROS ACTIVOS - 0.00% 0% 

Total Activos $ $85,071 100% O% 
Cuentas de Orden - 0% 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE 
Obligaciones por Pagar a Corto Plazo - 0% 0% 

impto a renta por pagar - 0% 0%. 
¡Cuentas por Pagar - 0% 0% 

Sobregiras Bancanos - 0% 0%: 
Cuentas por Pagar - 0% 0% 

Proveedores 24,385 4% 13% 
Otras Cias Relacionadas 161,097 24% 87% 

Pasivos acumulados 75 0% 0% 
Beneficios Sociales - 0% 0%; 

impuestos 6 0% 0% 
Total cuéntas por Pagar 195,563 To 100% 100% 
Participación a Trabajadores - % 0% 0% 
'¡Gastoa Acumulados » 0% 0% 0% 

'Total Pasivo Corriente 185,563 27% 100% 6% 

PASIVO A LARGO PLAZO 
Obligaciones Sociales Largo Plazo - 0% 0%! 

[TOTAL PASIVA LARGO PLAZO “ 0% 0% 

Total Pasivos $ 185,563 27% 0% 

PATRIMONIO 
Capital Socia) 400,000 58% 80% 
¡Aporte futuras Capitalizationes 1,411,935 208% 283% 
(Reserva Facultatwa - 0% 0% 
Reserva Por Revalorizacion Patrimonio - 0% 0% 

[Reexpresión Monetana - 0% 0%. 

Capital Adicional 236,711 35% 47% 
|Resultados Acumulados -1,488,366 -217% 298%, 
Utilidad del Ejercicio y Pérdida 50,773 -D% -12% 

¡Total Padrimonio 5 499,508 23% 400% 

TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO $85,071 100% 100%, 
Cuentas de Orden 

GASES INDUSTRIALES DEL PACIFICO GASINPAC S.A 

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS 
(Expresado en miles de Sucres) 

2000 Par 

Ventas - 
TOTAL DE INGRESOS $ - 400,0% 9.0% 

Costo Mercadería Vendida $ 32,464 0.0% 

UTILIDAD BRUTA $ 32,464 0,0% 

Otros Gastas 
¡Gastos de Administracion y Ventas -34,267 0.0% 

- 0,0% 

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 5 88,731 0.0% 

Utilidad (pércida) en cambio neta 2,460 0,0% 
ingresos na Operacionales 3,415 0.0% 

en Venta de Obligaciones - 00% 

Intereses Ganados 83 0.0% 
gr No Op: Í - 0.0% 

Utilidad antes de impuestos y 
participación a trabajadores 5 80,773 5.9% 

F ón a tos trabajad 15% - 0,0% 
Impuestos sobre la renta - 0.0% 
PERDIDA NETA $ 60,773 0.0% 
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PORCENTAJES 

  

  

Proveedores 24,385 
Otras Cias Relacionadas 161,097 23.5% 

Pasivos Acumulados 75 0.0% 

Beneficios Sociales - 9.0% 

impuestos 6 0.0% 

Total Cuentas por Pagar 185,563 21% 
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Proveedores . 

Otras Cias Relacionadas 23.5% 
Pasivos Acumulados 0.0% 
Beneficios Sociales 0.0% 
impuestos 0.0% 

Total Cuentas por Pagar 27.4% 
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Clientes 42,867 

Compañías Relacionadas 406,706 

Empleados 5,300 
Anticipos a Proveedores - 

Impuestos 49,067 

Otros - 
Menos provisión cuentas dudosas 42,517 

Total Activo Coniente 431,512   

ACTIVO CORRIENTE Y ACTIVO FIJO 
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Composición del Áctivo Comente 

Dó
la
re
s 

  

/ 
| 2000 

Período 

  

Monrertes | 

( 
AlCompañias Pel 1onadas | 

DEnipisadrs 

Almpuestos | 

| 
[ 
[ 

| 

| BATOpos a Proveedores 

| 

      

PORCENTAJES 

Activos Fijos Depreciables 361,594 143% 

Depreciación Acumulada -108,035 43% 

Total Activo Fijo 253,559   
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ÍNDICES FINANCIEROS 

    

  

DIAS 

ÍNDICE DE SOLIDEZ 

(ENDEUDAMIENTO) 

INDICE DE SOLIDEZ 

(ENDEUDAMIENTO) 

ÍNDICE DE PAS. LP A CAPITAL PERM. 

NO DE BE SER > 50% 

INDICE DE COBERTURA DE INTERESES 

+ ALTO MEJOR 

ROTACION DEL ACTIVO TOTAL 

(VECES) 

¡ROTACION DEL ACTIVO TOTAL 

(DIAS) 

ROTACION DE CTAS POR COBRAR 
(VECES) 

PLAZO MEDIO DE CTAS POR COBRAR 

(DIAS) 

ROTACION DE PRODUCTOS TERMINADOS 

+ ALTA MEJOR 

PLAZO MEDIO DE PRODUCTOS TERMINADOS 

+BAJO MEJOR 

¡ROTACION DE MATERIAS PRIMAS 

¡ROTACION DE MATERIAS PRIMAS 

ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR 

[WMECES) 

PLAZO MEDIO DE CUENTAS POR PAGAR 

¡MARGEN DE UTILIDA BRUTA 

  OPERATIVO SOBRE VENTAS 

JMARGEN DE UTILIDAD NETA 

RENTABILIDAD GLOBAL. 

(EFECTIVIDAD DE USO DEL AT) 

RENTABN.IDAD SOBRE PATRIMONIO 

¡RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIVO   

MEDIA DIARIA DE G DE OP(ESTOS OP+G VTAS+G ADM J 

INDICES DE APALANCAMIENTO 

ÍNDICES DE ACTIVIDAD O EFICIENCIA 

PASIVO TOTAL. 

ACTIVO TOTAL. 

ACTIVO TOTAL 

PASIVO TOTAL 

PASIVO A LARGO PLAZO 

PASIVO LP + PATRIMONIO 

UTILIDAD DE OPERACION + DEPRECIACIONES 

TOTAL DE INTERESES 

VENTAS NETAS 

ACTIVO TOTAL BRUTO 

360 DIAS 

ROTACION DEL ACTIVO TOTAL 

VENTAS A CREDITO DEL PERIODO 

CUENTAS POR COBRAR PROMEDIO 

360 DIAS 

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR 

COSTO DE VENTAS 

INVENTARIO PROMEDIO DE PROD TERM 

360 DIAS 

ROTACION DE PROCUTOS TERMINADOS 

COSTO DE MATERIA PRIMA UITILIZADA 

INV. PROMEDIO DE MATERIAS PRIMAS 

360 DIAS 

ROTACION DE MATERIAS PRIMAS 

COMPRAS ANUALES A CREDITO 

CUENTAS POR PAGAR 

360 DIAS 

ROTACION DE CxP 

AAA 

UTILIDAD BRUTA 

VENTAS NETAS 

UTILIDAD OPERATIVA 

VENTAS NETAS 

UTILIDAD NETA 

VENTAS NETAS 

(UT OP) - UT.OP) xx VIAS 
LAT - (VTAS)] )x AT 

UTILIDAD NETA 
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UTILIDAD NETA   ACTIVO TOTAL 
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FORMULA 1208 2,008 VARIACIÓN 

INDICES : 
INDICES DE LIQUIDEZ 00.99 

. cr) 
CAPITAL DE TRABAJO NETO ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE 252,157 245,949 (6,207) 
(FONDO DE MANIOBRA) 

FONDO DE MANIOBRA ! ACTIVOS TOTALES 020 036 75% 

INDICE DE SOLVENCIA ACTIVO CORRIENTE 238 233 -2% 
PASIVO CORRIENTE 

|PRUEBA ACIDA CAJA + INVERSIONES TEMP + CxG 238 233 2% 
PASIVO CORRIENTE 

LIQUIDEZA INMEDIATA. EFECTIVO + INVERSIONES TEMPORALES 001 9.00 -26% 
PASIVO CORRIENTE 

LIQUIDEZ DEL. ACTIVO CORRIENTE INVENTARIOS + OTROS ACTIVOS CORRIENTES 000 0.00 H¡DIVIO! 
ACTIVO CORRIENTE 

COBERTURA DE GTOS, DE OPER. ACTIVO CORRIENTE - INVENTARIOS 9331 4,596.34 4,503.03 
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EVOLUCION DE INDICES 

ÍNDICES DE LIQUI 

| CAPITAL DE MANIOBRA 245,949.42 262 68 | ÍNDICE DE SOLVENCIA , 238 

  

  

    

  

    

  

  

    

| EVOLUCION FONDO DE MANIOBRA ÍNDICE DE SOLVENCIA 
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COBERTURA DÉ GASTOS DE 

PRUEBA ACIDA 233 2.38 OPERACIÓN 4,596 a 

PRUEBA ACIDA COBERTURA DE GASTOS DE 
OPERACION (EN DIAS) 

        

  

! INDICE DE SOLIDEZ, 2. 874 

ÍNDICE DE SOLIDEZ (AT / PT. 
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   ROTACION DEL ACTIVO (VECES) 
ROTACION DE INY PROD. TERM 
ROTACION DE LAS CTAS x COB 
ROTACION DECTAS. x PAGAR 

    

   

_ INDICE DE ROTACION EN VECES 
  

  

  

  

  

    

ROTACION DEL ACTIVO (VECES) DROTACIÓN DE INV PROD TEPR | 

EIROTACIÓN DELAS COTAS x CNB BROTACION DE COTAS x PAGAR 
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INDICES DE RENTABILIDAD 

RENTABILIDAD GLOÑAL 
RENTABILIDAD SOBRE PATRIMONIO 12.17% 5.06% 
RENTABILIDAD SOBRE ACTIVO 8 87% 5.00% 
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