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A los miembros del Directorio
y accionistas de

GASES INDUSTRIALES DEL PACIFICO GASINPAC S.A.
1 de febrero del 2001

Hemos auditado el balance general adjunto de Gases Industriales del Pacifico GASINPAC S.A. al
31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Comparia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion,
asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Gases Industriales del Pacifico
GASINPAC S.A. al 31 de diciembre del 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en la Nota 1, las operaciones de Gases Industriales del Pacifico GASINPAC
S.A. fueron interrumpidas en enero de 1999, afio en el cual su personal fue liquidado y los activos
de la Compafia fueron sustancialmente vendidos a una Compaiifa relacionada. Durante el afio
2000 la Compaiifa tuvo el cardcter de entidad no operativa y si bien la Administracién de la
empresa no ha iniciado un proceso legal de liquidacién, los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros adjuntos estan registrados a su costo reexpresado hasta 1999 y se aproximan a
su valor estimado de realizacion.
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A los miembros del birectorio

y accionistas de
GASES INDUSTRIALES DEL PACIFICO GASINPAC S.A.
1 de febrero del 2001

5.  Tal como se menciona en la Nota 2 e) a los estados financieros, a la fecha de emisién de los
% estados financieros, la Comparifa ha iniciado los trdmites correspondientes que le permitan
formalizar los aportes para futuras capitalizaciones, incluidos dentro del patrimonio por un monto

de US$1,411,935.

6. Enla Nota 1 la Administracién describe las condiciones econémicas imperantes en el pafs y las
medidas adoptadas por las autoridades durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y
convertir la contabilidad a délares estadounidenses. La Nota también explica que, debido a que no

_se cuenta alin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de
la economia nacional y su eventual incidencia en la posicién econémica y financiera de la
Compaiifa, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias que alli se

describen.
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Niimero de Registro en la Ramiro Cruz de la Vega
Superintendencia de Apoderado
Compadifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 14760
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GASES INDUSTRIALES DEL PACIFICO GASINPAC S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo Pasivo y patrimonio
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 89 Cuentas por pagar
Documentos y cuentas por cobrar Companias relacionadas
Compaiias relacionadas 406,706 Proveedores
Clientes 42,867
Impuestos 19,067 Total del pasivo corriente
Otros 5,300
Pasivos acumutados
473,940 Impuestos
Provisién para cuentas dudosas (42,517) 431,423
Total del activo corriente 431,512

PATRIMONIO (Véase estado adjunto)
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, menos

depreciacion acumulada 253,558

685,070

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros.
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GASES INDUSTRIALES DEL PACIFICO GASINPAC S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Gastos operativos

L
L
3
1
k

De administraciéon (66,731)
Otros ingresos, neto 5,959
Pérdida neta del afo (60,772)

e ——

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros.
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GASES INDUSTRIALES DEL PACIFICO GASINPAC S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2000

Ajustes a saldos iniciales (Ver Nota 3)
Satdos ajustados al 1 de enero del 2000
Transferencia del saldo de la Reserva
por Revalorizacion del patrimonio a la
cuenta Reserva de capital, requerida
por la NEC 17

pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2000
(1 Véase Nota 2 a).
(2) Véase Nota 7.

(3) Véase Nota 2 e).

Aporte futu- Reserva por
Capital ras capita- revalorizacion Reserva de Pérdidas
social lizaciones del patrimonio capital acumuladas Total
400,000 1,411,935 236,711 - (999,668) 1,048,978 (1)
- - - - (488,698) (488,698)
400,000 1,411,935 236,711 - (1,488,366} 560,280
- - (236,711) 236,711 -
N - - (60,772) 60,772)
400,000 (2) 1,411,935 (3) - 236,711 (1,549,138) 499,508

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros.
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GASES INDUSTRIALES DEL PACIFICO GASINPAC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de fondos de las actividades de operacién:
Pérdida neta del afio (60,772)
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de fondos:

Depreciacién 37,780
Provisién para cuentas incobrables 14,517 52,297
(8,475)
) Cambios en activos y pasivos:
& Cuentas por cobrar (13,174)
Cuentas por pagar 2,960
Pasivos acumulados 6 (10,208)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (18,683)
Flujo de fondos de las actividades de inversion:
Disminucién de Propiedades, planta y equipo 16,785
Efectivo neto provisto en las actividades de inversién 16,785
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucion en Inversiones temporales 1,109
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 1,109
Disminucién neta de efectivo (789)
Diferencia por conversion de los saldos iniciales de efectivo (246)
Efectivo al principio del afo 1,124
Efectivo al final del afo 89

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros.

/f'ng. Patricio Cardenas
7 Gerente General




GASES INDUSTRIALES DEL PACIFICO GASINPAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 5 de noviembre de 1996 e inscrita en el Registro Mercantil el 25
de febrero de 1997 con el objeto de fabricar y comercializar gases industriales y medicinales y
productos congelados.

Mediante escritura piblica otorgada en la ciudad de Guayaquil el 2 de enero de 1998 e inscrita
en el Registro Mercantil el 29 de julio de 1998 se aprob6 la fusién por absorcién de Praxair
Ecuador S.A. a las Compaiias Oxiazuay Cia. Ltda. y Oxiambato Cia. Ltda., sin embargo Oxiazuay
Cia. Ltda. y Oxiambato Cia. Ltda. siguieron operando como compaiiias independientes hasta el 31
de agosto de 1998, y el registro contable de la fusién antes mencionado se realizé en el mes de
septiembre del mismo afo.

La junta General de Accionistas celebrada el 14 de marzo del 2000 resolvié cambiar la
denominacién de la Compania de Praxair Ecuador S.A. a Gases Industriales del Pacifico
GASINPAC S.A. Dicha resolucién fue aprobada por la Superintendencia de Compaiifas segun
Resolucién No. 00-G-DIC-0004161 del 16 de agosto del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil
el 30 de noviembre del mismo afo.

Mediante escritura de Junta General de Accionistas del 5 de enero de 1999 los accionistas de la
Compaiiia aceptaron la renuncia de los administradores debido a que a partir del 6 de enero de ese
afo AGA A.B. adquiri6 el 100% de las acciones de la Compafiia. A partir de esa fecha, la nueva
Administracién de GASINPAC S.A. interrumpi6 las actividades de la Comparifa, cancel6 a su personal
y decidié disponer de los Inventarios y Propiedades, planta y equipo de la Compaiiia, parte de los
cuales fueron vendidos a AGA S.A. (Véase Nota 4). Durante el ailo 2000 la Compania no realizé
ninguna actividad productiva y si bien la Administracién de la empresa no ha iniciado un proceso
legal de liquidacion, los activos y pasivos incluidos en los estados financieros adjuntos estan
registrados a su costo reexpresado hasta 1999 y se aproximan a su valor estimado de realizacién, por
lo que se espera que no se produzcan pérdidas importantes al momento de su liquidacién, en caso
de tomarse esta decisién.

En los dltimos afos las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacién del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de
crédito, fuerte caida de la actividad econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de
empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprob6 la Ley de
Transformacién Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

circulacién por délares estadounidenses a una tasa de 5/.25,000 por US$1; este proceso quedd
concluido al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversion de la
contabilidad a délares, las empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y
del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la
devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el
referido mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17
"Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Con
posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios transados
localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento
en el indice general de precios al consumidor del 41% entre abril y diciembre del 2000. Las
autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de inflacién se
reducird gradualmente en los préximos meses al reacomadarse los precios relativos, al tiempo en
que se prevé una recuperacién de la actividad econémica global del pafs. No se cuenta ain con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia
nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la Compaiifa.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo reexpresado hasta diciembre de 1999. La Compaiifa mantiene
paralizadas desde enero de 1999 sus operaciones y durante el afio 2000 no realizé ninguna
actividad productiva, razén por la cual su Administracién decidié, convertir sus estados financieros
a la tasa de $/.25,000 por US$1, acogiéndose a lo estipulado en la NEC No. 17 para empresas en
liquidacién.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros
del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compaiifa no presenta en los
estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior requerida por la
NEC 1.

Propiedades, planta y equipo -
Se muestra al costo histérico o valor ajustado hasta el 31 de diciembre de 1999 y convertido a

délares mediante la aplicacién de la tasa de cambio de $/.25,000 establecida oficialmente, menos
la depreciaciéon acumulada. Estos montos no exceden su valor probable de realizacion.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Provisién para impuesto a la renta -

La provisi6n para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Al 31 de diciembre del 2000 no se registré una provision por este
concepto debido a que la Compaiiia no generé utilidades.

Reserva de capital -

La Compaiiia transfirié el saldo de la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio a la Reserva
de capital, segun lo establece la NEC 17.

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido
un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

Aporte para futuras capitalizaciones -
Se originaron en compensacién de los créditos mantenidos con los accionistas anteriores de la
Compania y como parte del acuerdo de compra-venta de las acciones suscrito entre White

Martins (ex-accionista) y AGA AB. A la fecha de emisién de los estados financieros, los tramites
para la formalizacién de estos aportes han sido iniciados por la Compaiiia.

NOTA 3 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 3 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

{Continuacion)

Magquinaria y equipo
Vehiculos
Cilindros

Menos depreciacién acumulada

Total al 31 de diciembre del 200.

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2000
Ajuste a los saldos iniciales (1)
Retiros y ventas, neto

Depreciacion del afo (2)

Saldo al 31 de diciembre del 2000

Tasa anual de
depreciacién

uss %
80,797 10
31,986 20
248,810 10
361,593
(108,035)
253,558
uss
796,821
(488,698)
(16,785)
(37,780)

253,558

(1) Como se explica en la Nota 1, la Compafiia suspendié sus operaciones en enero de 1999,
con lo cual en ese afio quedaron activos fijos sin utilizacién y disponibles para la venta. La
Administracion de la empresa resolvié dar de baja estos activos ya que por razones
estratégicas de mercado, estos no podrdn ser vendidos. La mencionada baja de activos
afecté a los resultados de afos anteriores debido a que sus efectos corresponden a ese

ejercicio econémico.

Los activos que se dieron de baja corresponden a:

(Véase pégina siguiente)



NOTA 3 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
(Continuacion)

Débitos

(créditos)

USs.

Maquinaria y equipo 302,147
Cilindros 87,220
Mejoras terrenos 70,982
Instalaciones 28,349

488,698

(2) Incluido dentro de Gastos de administracién en el estado de resultados.

NOTA 4 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2000 con ACA
S.A., inica compafiia relacionada.

US$

Venta de propiedades, planta y equipo (1) 22,300

(1)  Las ventas de Propiedades, planta y equipo generaron una utilidad de US$3,036 las cuales
se incluyen en el rubro de Otros ingresos, neto.

La Compaiifa opera Gnicamente con AGA S.A., por tanto los términos y condiciones bajo los
cuales se realizaron las operaciones no se pueden equiparar con terceros.

Al 31 de diciembre del 2000 la Compafiia tenia los siguientes saldos con su Comparnia
relacionada:

(Véase pégina siguiente)



NOTA 4 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

1

Us$
Cuentas por cobrar:
ACA S.A. 406,706 (1)
Cuentas por pagar:
AGA S.A. 161,096 (2)

(1) Representa el saldo de las cuentas por cobrar a AGA S.A. originadas por las ventas de

Inventarios y Propiedades, planta y equipo efectuadas el afio anterior y durante este afio.

; Adicionalmente incluye saldos por los Documentos y cuentas por cobrar — clientes recaudados

% por ACA S.A. a nombre de la Compaiifa, y cuentas por cobrar por ventas de Propiedades,

- planta y equipo a terceros también recaudadas por AGA S.A., en el afio anterior. Este saldo no
devenga intereses y no tiene plazo definido de cobro.

(2)  Representa el saldo de las cuentas por pagar a AGA S.A. originadas por los valores que AGA
E S.A. ha pagado a terceros por cuenta de la Compaiifa durante el afio anterior y el presente afio.
4 Este saldo no devenga intereses y no tiene plazo definido de pago.

NOTA 5 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

Al 31 de diciembre del 2000 estin sujetos a una posible fiscalizacién los siguientes ejercicios

% econémicos:
GASINPAC S.A. 2000
E Praxair Ecuador S.A. 1997 y 1999
Oxiazuay Cia. Ltda. 1997 y 1998
Oxiambato Cia. Ltda. 1997 y 1998
g Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -
% De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con

las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el
25% de las utilidades obtenidas. Al cierre del afo las pérdidas tributarias acumuladas ascienden a
US$450,000 aproximadamente.




NOTA 6 - SEGUROS

La Compaiifa mantiene la politica de no asegurar sus propiedades, planta y equipo contra los
riesgos de incendio, robo u otros siniestros.

NOTA 7 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2000 comprende 10,000,000
de acciones ordinarias de un valor nominal de US$0.04 cada una. A la fecha de emisi6n de estos
estados financieros el cambio de denominacién del capital y del valor nominal de las acciones de
sucres a dblares estadounidenses se encuentra en tramite.

NOTA 8 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emisién de estos estados financieros (1 de febrero
del 2001) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.



