JAMES BROWN PHARMA CA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en U.S. Délares)

NOTA1- CONSTITUCIONY OPERACIONES

1.1. Constitucion

La Compaiifa fue constituida el 25 de junio de 1980 en Quito, bajo la denominacién de JAMIIS
BROWN PHARMA PRODUCTOS VETERNINARIOS C.A., insctita en el Registro Mercantil el
13 de agosto de 1980, con fecha 15 de septicmbre del 2003, la Comparifa cambid su denominacion
actual 2 JAMES BROWN PHARMA C.A.

Con fecha 23 de enero de 2004, mediante Resolucion No. 04 (Q.1].0552 de fecha 10 de febrero del
2004, Ia Superintendencia de Compafifas aprobd la fusion por absorcion de las Compaiifas JAMES
BROWN PHARMA C.A. (absorbente) con ELABORADOS NUTRITIVOS S.A. ENUSA
{absorbida), la disolucion sin liquidacién de la compaiia absorbida, el aumento de capital, la
disminucién del valor nominal de las acciones, la reforma y codificacién de los estatutos de la
compaiiia absorbente.

Después de varios aumentos de capital principalmente financiados con utilidades retenidas, el
capital social de la Compailia es de US$ 1.831.000

El domicilio principal es en la ciudad de Quito, en la calle San Javier N26-135 y Av. Orellana.

1.2. Operaciones
El objeto social es la importacion, exportacidn, fabticacién, comercializacidn al por mayor o menor
de productos farmacéuticos, agropecuatrios, firmaco-veterinarios agticolas y pecuarios; asi como la
compra — venta de matetias primas relacionadas con su actividad comercial,

Al 31 de diciembre del 2015, ¢l personal total de la Compafifa alcanza 243 empleados.

NOTA2- BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CON'TABLES

2.1. Declatacién de cumplimiento-

Los cstados financieros de JAMES BROWN PHARMA C.A. han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes al 31 de
diciembre del 2016 aplicadas uniformemente a todos los perfodos que se presentan,

2.2. Bases de preparacion -

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histbrico excepto para
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas més abajo.
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El costo histdrico esti basado generalmente en el valor razonable de la conttapartida dada en el
intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable se define como el precio que se recibitfa por vender un activo o que se pagarfa
por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado a la fecha
de valuacién independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando ditectamente
otta técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracterfsticas del activo o pasivo, si los participantes del mercado romarian esas
cagacteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicién.

Ademds, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en
el Nivel 1, 2 6 3 con base en ¢l grado en que se incluyen datos de entrada observables en las
mediciones y su importancia en la determinacién del valor razonable en su totalidad, las cuales se

describen de la siguiente manera;:

Nivel 1 Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos;

+ Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea
directa o indirectamente,

Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

estados financieros.
2.2. Conversidn de la moneda extranjera -

i} Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compania se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se presentan en (US$) Délares de los Estados Unidos de América.

#f) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de pattidas
que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio de cierre de los activos
¥y pasivos monetatios denominados en moneda extranjera se reconocen en Ja cuenta de resultados.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo -

Fl efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras Hquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres meses.
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24.

2.5.

Cuentas comerciales y otras por cobrar-

Cuentas pot cobra cometciales

Las cuentas comerciales y otras por cobrar son activos financieros no detivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Ll ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingtesos
por intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo
de crédito promedio sobre la venta es 90 dias.

Las cuentas comerciales incluyen una provisidon para reducit su valor al de probable
realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un anélisis de la probabilidad de

recuperacion de las cuentas.
Compafiias y pattes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compailias y partes relacionadas son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Comparia reconoce el activo
inicialmente al valor razonable mis cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Estos activos financieros se originan principalmente de opetaciones por actividades
ordinarias, las cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del
monto recibido o por recibir por la venta de bienes o prestacién de servicio o préstamos
otorgados segin las condiciones previamente acordadas. Posterior al reconocimiento
inicial, los activos {inancieros se valorizan al costo amortizado.

Inventarios -

Estan registradas inicialmente al costo de adquisicién, el mismo que incluye todos los costos

incurridos para dar a las existencias su condicidn y ubicacidn actuales. Su medicion y

teconocimiento posterior se realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los inventatios cuyo

costo de adquisicion sea mayor al valor neto de realizacion.

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen todos los costos

derivados de la adquisicion o transformacion, asi como otros costos indirectos necesarios para su

venta, valorados por el método de costo estindar.

Los inveatarios incluyen una provisién para teconocer péididas por ohsolescencia, la cual es

determinada en funcién de un anilisis de la posibilidad real de utilizacion en la venta, El valor neto

realizable representa el precio de venta estimado en ¢l giro normal de los negocios menos todos

los costos necesarios para la venta.
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Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

2.0.

i)

Propiedad planta y equipo-
Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad planta y equipo se miden inicialmente por su costo, excepto pata
terrenos y edificios, para los que la Comparifa aplico la exencién del valor razonable como

costo atribuido,

El costo de propiedad planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento seglin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo,

Medicion posteriot al teconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y/o el importe acumulado de las pérdidas de detetioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que

se producen.

iify Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Los valores
residuales, las vidas tiles y los métodos y tasas de depreciacién de los activos se revisan a
cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de corresponder.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas Gtiles usadas
en €l cilculo de la depreciacion:

Vida 4t {en afios)

Edificios 40
Maquinatia y equipo 16
Instalaciones 10
Vehiculos 5-8
Muebles de oficina 10
Equipos de computacion 3

iv) Retito o venta de activos fijos

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
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beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante
al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el impotte en libros del activo) se incluye en el estado de resultados

cuando se da de baja el activo.

En caso de venta o retito postetior de propiedad, planta y equipo revaluados incluido como
costo atribuido, el saldo del superdvit por revaluacidon es transferido directamente a

resultados acumulados.
2.7,  Activos intangibles -

i) Activos intangibles adquitidos de forma separada
Los activos intangibles adquitidos de forma separada son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y/ o cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion

se reconoce con base en €l método de linea recta sobre su vida 11l estimada.

Método de amortizacion y vidas ttiles

-
~—

la amottizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Gtiles
utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacién son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en €l
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida atil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida atil de un activo intangible
que sutja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el petiodo de esos
detrechos pero puede ser inferior, dependiendo del petiodo a lo largo del cual la entidad
espera utilizar el activo. Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de

la Companfa son igual a cero.

iii) Retiro o venta de un activo intangible

Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y
se reconocen en el estado de resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

2.8,  Detetioto del valor de los activos tangibles e intangibles —

Al final de cada periodo, In Compafia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han suftido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el impotte tecupetable del activo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no es posible estimat el importe
recuperable de un activo individual, la Compaiifa calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
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de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo
para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida 0til indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe cualquier
indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

El importte recuperable es el mayor entre ef valor razonable menos el costo de venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo pata los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futaros.

Si el impotte recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta 2l valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habzfa calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por detetioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriotes. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automidticamente en resultados.

2.9.  Acreedores comerciales por pagar y otras cuentas por pagar —~

Las cuentas comerciales pot pagar y otras cuentas pot pagar son pasivos financieros, no detivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mids cualquier costo de transaccién
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo y menos las pérdidas por detetioro.

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se
calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo

cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo corriente,
excepto los vencimientos supetiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,

que se clasifican como pasivo no cosriente.
2,10, Obligaciones con instituciones financieras —

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos de la
- transaccion incurridos, Posteriormente, los recursos ajenos se valoran por su costo amortizado;

cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesatios para su obtencidén) y
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el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de la deuda usando

el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de difetir el pago de la obligacion al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera, Estas obligaciones se clasifican en pasivo cortiente y pasivo no

corriente sobre la base del vencimiento contractual del capital nominal

2,11,

Impuesto a la renta ~

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y ¢l

impuesto diferido.

1.

ii,

iii.

Impuesto cortiente

El impuesto por pagat corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada petiodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entie el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
pot impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido, se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, enla medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria catgar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se

cancele.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensatlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiifa tiene la

intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos cortientes y diferidos

Los impuestos cotrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidén o suceso que
se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o ditectamente en el
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patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

iv.  Otros impuestos

Los valores por impuestos al valor agregado por pagat, asi como retenciones de impuestos
a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por impuestos

cortientes.

212. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compasnfa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estitacion fiable del importe de la obligacién.

Elimporte reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar Ja obligacion presente, al final de cada petfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flyjo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto
que sc recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.13. Beneficios a empleados —

i.  Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacidon por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) a
cargo de la Compaiifa, ¢s determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en su totalidad en el otro resultado
integral en el petiodo en el que ocurren. Los costos de los servicios pasados se reconocen

inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido ototgados.

Participacion a trabajadores

bk
=iy

El 15% de la utilidad anual que Ia Compaiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se

devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.
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2.14. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan a
la Compaiifa y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos sc miden por ¢l valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar. Los ctiterios
especificos de reconocimiento enumerados a continuacion también deberan cumplisse para que los
ingresos sean reconocidos:

i.  Venta de bienes

Los ingresos ordinartos procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

+ la Compaiifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

+ la Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Companfa reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

« los costos incurridos, o por incurrit, en relacion con la transaccién pueden set medidos

con fiabilidad.

2.15. Costos y gastos —

Loos costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se teconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran en
el perfodo mas cercano en el que se conocen.

2.16. Costes por intereses —
Los costes por intereses se reconocen en resultados en ¢l ejercicio en que se incutre en ellos.
2.17. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requetida o permitida
por alguna nomma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una notma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidat por su
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impotte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
netos en resultados.

2.18. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior —

Actives financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requicren la entrega del activo durante un petfodo que generalmente est regulado por
el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mis los costos de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al walor razonable y cuyos costos de la

transaccion se reconocen en resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o al valor razonable.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas, a valor razonable con
cambios en resultados, activos {inancieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos, y cuentas
por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se adquitieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocitniento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa manticne basicamente préstamos y cuentas por

cobrar.

i.  Préstamos y cuentas pot cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no cortientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

ii.  Deterioro de activos financieros al costo amottizado

Los activos financicros que se miden al costo amottizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mis eventos que hayan
ocurtido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de
la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo

financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amottizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estirnados
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futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva otiginal del activo financiero.

El valor en libros del activo financieto se reduce por Ia pérdida por deterioro ditectamente,
excepto pata las cuentas comerciales por cobrat, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elitmina con cargo a la cuenta de provision. La recuperacion
postetior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta
de provision. Los cambios en el importe en Jibros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Comparifa dari de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobse los flujos de efectivo del activo financiero, y tmansfiere de manera
sustancial los tiesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compaiifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los tiesgos y beneficios inherentes
a la propiedad y continia teteniendo el control del activo transferido, la Comparia
reconoceri su patticipacién en ¢l activo y la obligacién asociada pot los valores que tendria
que pagar. Sila Compaiiia retienc sustancialmente todos los riesgos y beneficios inhetentes
a la propiedad de un activo financiero transfetido, la Compafifa continuard reconociendo
el activo financiero y también teconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

LPasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la

sustancia del acuerdo contraciual,

i

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en tesultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos cottientes a menos que fa Compaiiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después

de [a fecha del estado de situacion financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Compaidiia mantiene dnicamente pasivos financieros

medidos al costo amortizado.
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ii. Pasivos financieros medidos al costo amottizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccién. Postetiormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

iii.  Baja de un pasivo financieto

La Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiiia.

Compensacian de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financicros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar los impottes reconocidos, y existe la intencidn de liquidatlos por el impotte neto, o
de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

2.19. Distribucion de dividendos —

La distribucién de dividendos a los accionistas de JAMES BROWN PHARMA C.A. se reconoce
como un pasivo en los estados financieros de la Compaiiia, en ¢l ejercicio en que se aprucha su

distribucidn.

2.20. DPartidas excepcionales —

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es
necesario para proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la

Compaiiia.

2.21. Nuevas notmas revisadas emitidas pero atn no efectivas—

La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

Fecha de
NIIF , Titulo vigencia
Normas
INIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacién vy | Enero 1, 2018
medicion.
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diferidos por pérdidas no realizadas.

NI 15 Ingresos por Contratos de Clientes esta | Enero 1,2017
norma reemplazara a la NIC 11 y 18, SIC 31,
CNIIF 31,15,18
NITF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Enmiendas
INTIF 2 Clasificacién y Medicion de Transacciones de | Enero 1, 2018
Pagos basados en acciones
INIIF 7 Revelaciones  adicionales v enmiendas | Enero 1, 2018
consecuencia resultante de NITF 9
INIC 7 Iniciativa de revelaciones Enero 1, 2017
INIC 40 Transferencias de Propiedad de inversion Fnero 1, 2018
CINIIE 22 Transacciones en  moneda  extranjera v | Enero 1, 2018
Contraprestacton adelantada
Fecha de
NIIF Tituto vigencia
Normas
INIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos | Enero 1, 2017

NIIF 10 y NIC
28

La venta o la aportaciéon de bienes entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto.

Enero 1, 2017

Mejoras anuales ciclo 2014 — 2016

otras entidades.

INITE 1 Eliminacion de exenciones a corto plazo para | Enero 1, 2018
las entidades que adoptan por primera vez las
Normas NIIF.

INILE 12 Informacion a revelar sobre patticipaciones en | Enero 1, 2017

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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INIC 28 Medicion a valor razonable de una asociada o | Enero 1, 2018
negocio conjunto.

Un resumen de las Normas emitidas que la comparia razonablemente prevé que resultarin
aplicables en el futuro son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. La NIIF 9 modificada en octubre de 2010
incluye los requerimientos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros y para su
baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros teconocidos que estén dentro del
alcance de NIC 39, Tustrumentos Financieros: Reconocimients y Medicion sean medidos
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable. Ispecificamente, Ias inversiones de
deuda en un modelo de negociacion cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales y que tengan flujo de efectivos contractuales que sean exclusivamente pagos
de capital e intereses sobre el capital en circulacién generalmente se miden a costo
amortizado al final de los periodos contables posteriores.

Todas las demas inversiones de deuda y capital se miden a sus valores razonables al final
de los perfodos contables posteriotes. Adicionalmente, bajo NIIF 9, las compaiiias pueden
hacer la eleccion irrevocable de presentar los cambios posteriores en el valor razonable de
una inversion de capital (que no es mantenida con fines de negociacién) en otras pastidas
de la utilidad integral, con ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la
(pérdida) utilidad neta del aiio.

El efecto mas significativo de la NITF 9 con respecto a la clasificacion y medicion de activos
financieros se relaciona con el tratamiento contable de los cambios en el valor razonable de
un pasivo financiero {designado como a valor razonable a través de resultados) atribuible a
los cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo. Especificamente, bajo Ia NIIF 9, para
los pasivos financieros designados como a valor razonable a través de resultados, ¢l monto
de los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambios en
el riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados integrales, salvo que
cl reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo dentro
de otros resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable en el estado

de resultados.
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Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero no
se reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, conforme 2 la NIC
39, el monto completo en el cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado
como valor razonable a través de la utilidad o perdida se present6 en el estado de resultados

NHEF 15 Ingtesos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a pattir de enero de 2018, Ia NIIF 15 establece el nuevo modelo
de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes. Presenta de forma
integrada todos los requerimientos aplicables y sustituira a las normas y Ia NIC 11 Contrato
de Construccién, asi como interpretaciones del IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bicnes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes en un impotte que refleja la contraprestacion que la entidad espeta recibit a cambio
de bienes o servicios. Hspecificamente, la norma aiade vn modelo de cinco pasos para

contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Determinar ¢l precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato,
Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

LA .

Segiin la NITF 15, una entidad contabiliza un ingteso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacién de cjecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y setvicios
relacionados con una obligacion de ejecucién patticular se ha trasferido al cliente. Se incluye
otros lincamientos detallados en fa NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas.
Ademas, Ia NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La administracién considera que la adopcion de la NITF 15, no implica cambios cualitativos
importantes, pot lo que su efecto cuantitativo no setia relevante

Otra norma emitida pero que atin no se encontraba en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compaiifa y que la gerencia de la Compaiiia prevé que no le serin
aplicables en el futuro.

NIIF 16 Arrendamientos

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que ototga al cliente (arrendatario)
el derecho a utilizar un activo durante un petiodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion, Una empresa evalia si un contrato contiene un arrendamiento sobte la
base de si el cliente tiene el detecho de controlar el uso de un activo identificado por un
periodo de tiempo. La NIF 16 reemplaza a la NIC 17 Atrrendamientos, CINIIF 4
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Determinacion de si un acuetdo contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos
operativos -- Incentivos, SIC 27 FEvaluacidén de la esencia de las transacciones que adopten
la forma legal de un arrendamiento. FEsta norma elimina la clasificacién de los
arrendamientos, ya sea como arrendarmientos opetativos o financieros para el artendatario.
Con lo cual todos los atrendamientos son tratados de una manera similar a los
arrendamientos financieros aplicando la NIC 17. Los arrendamientos son capitalizados en
funcion del valor presente de los pagos generando un activo de detecho de uso y pasivo.

NIC 12 Modificacion Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Cuando una entidad evalta si estaran disponibles las ganancias fiscales contra las cuales se
pueda utilizar una diferencia temporaria deducible, considerard si la legislacion fiscal
restringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las que pueda realizar deducciones en
el momento de la reversién de esa diferencia temporaria deducible. Si la legislacion fiscal
no impone estas restricciones, una entidad evaluard una diferencia temporasia deducible en
cotnbinacioén con todas las demas. Sin embargo, si la lepislacion fiscal restringe el uso de
pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una diferencia temporaria
deducible se evaluari en combinacion solo con las del tipo apropiado.

NIC 7 Iniciativa sobre informacion a revelar

La enmienda clarifica la NIC 7 para mejorar la informacion proporcionada a los usuarios
de los estados financieros sobre las actividades de financiacidn de la entidad.

NHEF 2 Pagos basados en acciones

La enmienda se relaciona con las siguientes dreas:

- Abotda el impacto que las condiciones de consolidacion de la concesién y las condiciones
de no consolidacién de la concesién tienen en la medicion del valor razonable del pasivo
incurrido en un pago basado en acciones liquidado en efectivo.

- Clasifica los pagos basados en acciones que incluyen caracteristicas de liquidacion neta
para propodsitos tributarios.

- Establece la contabilizacién de un pago basado en acciones cuando se modifica la
transaccion desde liquidada en efectivo hacia liquidada en patrimonio.

NIIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas consecuencia resultante de NIIF 9

Introdace una serie de nuevas tevelaciones relacionadas con clasificacién y medicion,

deterioro y contabilidad de cobertura.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros 16




JAMES BROWN PHARMA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en U.8. doélares)

141 NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, NIIF 10
Estados financieros intermedios consolidados

Las enmiendas a NIIF 10 Fstados financietos intermedios consolidados y NIC 28
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia
reconocida entre los requetimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 (2011) en el tratamiento
de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.
Las enmiendas, emitidas en septiecmbre de 2014, establecen que cuando la transaccidn
involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la
ganancia o pérdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando Ia
transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se
encuenttan en una filial. La fecha de aplicacion obligatotia de estas modificaciones estd por
determinar debido a que el IASB planea una investigacion profunda que pueda resultar en
una simplificacién de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se permite la

adopcién inmediata.
NIC 40 Propiedades de inversién

Una entidad transferird una propiedad a, o desde, propiedades de inversion cuando, y solo
cuando, exista un cambio en su uso. Un cambio de uso ocurre cuando la propiedad cumple,
o deja de cumplir, la definicidn de propiedades de inversion y existe evidencia del cambio
de uso. Aisladamente, un cambio en las intenciones de la gerencia de uso de una propiedad
no proporciona evidencia de un cambio de uso.

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

Esta Interpretacion se aplica a una transaccion en moneda extranjera (o parte de ella)
cuando una entidad reconoce un activo no financiero o pasivo no financiero que surge del
pago o cobro de una contraprestacion anticipada antes de que la entidad reconozca el
activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda).

Mejoras anuales ciclo 2014 -2016

NIIF 1 Adopcion por Primer vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Eliminacién de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan por pritnera vez
las Normas NIIF, telacionadas a ciertos aspectos de la NITF 7 Instrumentos financieros:
Informacion a Revelar, NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 19 Beneficios a
los Empleados en funcién de las mejoras del ciclo 2012 - 2014 (1).
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(1) Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

E1TASB en las Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2012 — 2014 emitié una enmienda a la NIC
19 — Beneficios a los Empleados, acerca de la tasa de descuento a ser utilizada en las
obligaciones de beneficios posteriores al empleo (jubilacién patronal, desahucio; y, otros
beneficios posteriores al empleo).

Las enmiendas a la NIC 19 aclaran que los bonos corporativos de alta calidad usados para
estimar la tasa de descuento para los beneficios posteriotes al empleo deben ser emitidos
en la misma moneda en que se paguen los beneficios y no a nivel de pals como se establecia
en la norma antes de ser modificada. Esas enmiendas resultarian en que la profundidad o
amplitud del mercado para los bonos corporativos de alta calidad sea valotada a nivel de la

moneda.

IEn Ecuvador, la moneda de curso legal es ¢l délar de los Estados Unidos de América y es
en la cual se pagarin los beneficios posteriores al empleo. La norma nos dice que debemos
identificar un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, en
el pafs no existe ese mercado, pero sf en los Estados Unidos de América, por lo que, la tasa
de descuento tiene que ser determinada por referencia al renditniento de los Bonos
Cortporativos de Alta Calidad de los Estados Unidos de América y no puede tomarse de
referencia a otro tipo de tasas de rendimiento.

Las enmiendas aplican a partir del comienzo del primer periodo comparativo presentado
en los estados financieros en los cuales las enmiendas son aplicadas por primera vez.
Cualquier ajuste inicial que surja debe ser reconocido en ganancias retenidas al comienzo
de ese perfodo. Por lo tanto la enmienda debe ser aplicada de forma retrospectiva es decir
al 1 de enero de 2015 (31 diciembre 2014),

La Compaidia ha aplicado esta modificacion de forma retrospectiva resultando en un
incremento de los pasivos por beneficios definidos con el cortespondiente ajuste a otros
resultados integrales y utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 (Ver
nota 14).

NIIF 12 Informacion a revelar sobte patticipaciones en otras entidades,

Cuoando la participacién de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una
asociada (o un parte de su participacioén en un negocio conjunto o asociada) se clasifique (o
se incluya en un grupo para su disposicion que esté clasificado) como mantenida para la
venta de acuerdo con la NIIF 5, no se requiere que la entidad revele informacion financicra

resurnida para esa subsidiaria, negocio conjunto o asociada.
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NIC 28 Medicién a valor razonable de una asociada o negocio conjunto.

Exencion de la aplicacion del método de la participacion

Cuando una inversion en una asociada o negocio conjunto se lleva a cabo por, o se lleva a
cabo indirectamente a través de una entidad que es una organizacion de capital de riesgo o
un fondo de invetsion colectiva, fideicomiso de inversibn u otra entidad analoga,
incluyendo los fondos de seguro ligados a inversiones, la entidad puede optar por medir
esa inversion en esas asociadas y negocios conjuntos a valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo con la NIIF 9. Una entidad realizard esta eleccién de forma separada
pata cada asociada o negocio conjunto, en el reconocimiento inicial de la asociada o negocio

conjunto,

Procedimientos del método de la participacion

A pesar del requerimiento del parrafo 36, si una entidad que no es una entidad de inversién
tiene una patticipacién en una asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversion,
la entidad puede, al aplicar el método de la participacion, optar por conservar la medicion
del valor razonable aplicada por esa asociada o negocio conjunto que es una entidad de
inversion a las participaciones de Ia asociada o negocio conjunto que es una entidad de

inversion en subsidiarias.

Esta eleccion se realiza de forma separada para cada asociada o negocio conjunto que sea
una entidad de inversion, en la fecha posterior de entre las siguientes: (a) cuando la asociada
o negocio conjunto que es una entidad de inversion se reconoce inicialmente; (b} cuando
la asociada o negocio conjunto pasa a ser una entidad de inversion; y (¢} cuando la asociada

0 negocio conjunto que s una entidad de inversidén pasa a ser una controladora.

La administracion de la Compaiifa, estima que la adopcién de normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros de la Compaiiia.

NOTA3- ESTIMACIONES DETERMINADAS POR LA
ADMINISTRACION |

ILa preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en Estados Financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por Ja Compaiiia se basan en la expetiencia historica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrfan diferir de las estimaciones bajo ciettas condiciones, y en algunos casos
vatiar significativamente.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compadia y/o
las que requieren un alto grado de juicto por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del ctiterio profesional que producto de su variacién
podrian originar ajustes significativos sobre los valores libros de activos y pasivos dentro del

proximo perfodo financiero se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:
3.1 Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro

Ala fecha de cierre de cada afio, o en aquella fecha en que se considere necesatio, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe alglin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del monto
recuperable de dicho active para determinar, en su caso, el importe a cubrir con respecto al valor
libro de los activos. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de Ia Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece

el activo.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado activos tangibles o
activos intangibles con una vida Otil indefinida, el analisis de su recuperabilidad se realiza de forma
sistematica al cietre de cada ano o bajo circunstancias consideradas necesatias para realizar tal

analisis.
3.2 Activos Financieros.- Cuentas comerciales y otras por cobrar

En el caso de estos activos financieros, la Compania tiene definida una politica para el registro de
provisiones por detetioro en funcion de la incobrabilidad del saldo vencido, la cual es determinada
en base a un andlisis de la antighiedad, recaudacion historica y el estado de la recaudacion de las

cuentas por cobrar.

3.3 La asignacion de vida atil de los Activos fijos e intangibles

La Administracion de la Compaiia determina las vidas atiles estimadas sobre bases técnicas y los
cotrespondientes cargos por depreciacién de sus activos fijos e intangibles. Esta estimacion esta
basada en los ciclos de vida proyectados de los bienes asignados a los respectivos segmentos. La
Compadifa revisa las vidas tiles estimadas de los bienes de Activos fijos e intangibles, al cierre de
cada ejercicio anual.

3.4 El célculo actuarial de las obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de la provisidn para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un caleulo actuarial basados en varios supuestos.
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Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cileulo actuarial, utiliza el método de la
unidad de crédito proyectada, la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afio reportado por la administyacién de la Compadifa. La tasa de descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser reqderidos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por las prestaciones definidas de la Compasia se descuentan a una tasa establecida
pot referencia a las tasas de mercado al final del petiodo de referencia de los bonos cotporativos
de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los ctiterios para bonos a ser incluidos
en la poblacién de la que se detiva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes
considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos
cotporativos, calificacién de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

El saldo comprende lo siguiente:

..31 de Diciembre del.,

2016 2015
Caja Chica 4,100 4,800
Bancos 330,404 75,619

334,504 80,419

(1) Cotresponden a depdsitos que se mantenfan en los bancos: Produbanco, Pichincha,
Internacional y Pichincha Miami.

NOTA 5 - ACTIVOS FINANCIEROS AL VENCIMIENTO

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

.31 de Diciembre del..
2016 2015
Inversiones Temporales 1) 502,000 -
502,000 -
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(1) Incluye una péliza de inversion en el Banco del Pichincha por US$400,000 al

6.15% anual, con vigencia de 180 dias, y una pdliza en el Banco Internacional por
US$ 100.000 que tequiere incrementos mensuales de US$500.

NOTA 6 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS POR

COBRAR

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..

2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales 3,244,873 3,202,566
Relacionadas §))] 2,272 1,121
Anticipo proveedores 116,199 178,879
Empleados 14,646 29,223
Garantias entregadas 11,834 11,419
Otras 9,924 3,042
Provision para cuentas dudosas (67,675) (97,689
Subtotal 3,332,072 3,328,560

(1) Ver Nota 20,

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables, fueron comno sigue:

.31 de Diciembre del..

2016 2015
Saldo inicial 97 689 69,877
Estimacion del afio 32,451 27812
Bajas 62,465) -
Saldo final 67,675 07,689
NOTA7- IMPUESTOS
Activos y pasivos del afio cortiente
Un resumen de activos por impuestos cotrientes es como sigue:
..31 de Diciembzre del..
2016 2015
IVA- crédito tributario 8,573 10,203
8,573 10,203
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Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

.31 de Diciembre del..

2016 2015

Pasivos por ingpuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar (1) 58,730 168,021
Impuesto al Valor agregado - IVA por pagar 26,701 28,518
y retenciones del ITVA
Retenciones en la fuente de impuesto a fa
renta por pagar 13,318 14,903

98,749 211,442

(1) El movimiento del impuesto a la renta por pagar es como sigue:

.31 de Diciembre del..

2016 2015
Saldo inicial 168,021 280,965
Provision del afio 256,189 374,310
Aplicacion de retenciones de clientes (197,459 (206,289)
Pagos efectuados (168,021} (280,965)
Saldo final 58,730 168,021

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

.31 de Diciembre del..

2016 2015
Gasto del impuesto cotriente 256,189 374,310
{Ingreso) gasto por impuesto diferido
relacionado con ¢l origen y reverso de (1,818) 5,193
diferencias temporatias
Total gasto de impuestos 254,371 379,502

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

(Ver pagina siguiente)
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..31 de Diciembre del..

2016 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,060,447 1,427,094
Ingresos exentos (9,326) -
Gastos no deducibles 207,095 391,034
Gastos atribuibles de los ingresos exentos 8,608 -
Deduccién trabajadores con discapacidad, (11,422) (25,812)
tercera edad ’ ’
Utilidad a reinvertir (200,000) (200,000}
Utilidad gravable 1,055,402 1,592,316
Gasto impuesto a la renta a la tasa 24.000 24.000
reinversidén de utilidades ’ ’
Gasto impuesto a la renta a la tasa 232189 350.310
impositiva vigente ’ ’
HEfecto de diferencias temporarias (1,818) 5,193
Gasto de impuesto a la renta
reconocido en los resultados 254,371 379,502

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Saldao del impuesto diferido

Un resumen de los impuestos difetidos, fue como sigue:

31 de Diciembre del..

2016 2015
Limpuestos diferidos
Activos por impuestos diferidos 29,957 29,957
Pasivo por impuestos diferidos 43,210 45,028
Tnpuestos diferidos, netos (13,252) (15,070)

Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

(Ver pagina siguicnte)
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Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en al fin
del afio resultados del afio
Afio 2016
Diferencias lemporarias
Activos fijos (45,028) 1,818 (43,210)
Obligaciones por beneficios definidos 29,957 - 29,957
Total (15,071) 1,818 (13,253)
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en al fin
del afio resultados del afio
Afio 2015
Diferencias temporarias
Inventarios al valor neto de realizacién 11,836 (11,836) -
Otros (1,578) 1,578 -
Activos fijos (46,846) 1,818 (45,028)
Obligaciones por beneficios definidos 26,711 3,247 29,957
Total (9,878) (5,193) (15,071)

Aspectos tributatios

De acuerdo  a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacion de la
obligacion tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres afios contados
desde la fecha de la declaracion y en seis afios contados desde la feha en que vencié el plazo
para presentar la declaracién, respecto de los mismos tributos, cuando no hubieren
declarado en todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 744 del 29 de abtil de 2016, se publica la Ley
de Organica para el equilibrio de las finanzas publicas, un resumen de las principales
reformas que afecta al impuesto a la renta se presenta para el afio 2017, es como sigue:

Ley Organica de Régimen Tributario Interno.
Impuesto a la renta

- Se extiende la exoneracién del pago del impuesto a la renta por 10 aflos a las
contratistas extranjeras o consorcios de empresas extranjeras, que susctiban con
entidades y empresas publicas o de economia mixta, contratos de ingenierfa,
procura y construccion pata inversiones en los sectores econbémicos determinados
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como industiias basicas siempre que el monto del contrato sea supetior al 5% del
PIB corriente del Ecuador del afio inmediatamente anterior 2 su suscripcidn.

- Se establece una deduccién adicional para los contribuyentes cuya actividad
economica principal sea la operacién de oficinas centralizadas de gestion de
llamadas podran deducir el 50% adicional de los gastos que efectien por concepto
de impuesto 2 los consumos especiales generado en los servicios de telefonia fija y
moévil avanzada que contraten para el ejercicio de su actividad.

- Se excluye para el cilculo del anticipo para el impuesto a la renta en los ingresos y
los costos y gastos los valores que se hayan cancelados con dinero electrénico desde
al afio 2017 al 2019.

Mediante segundo suplemento de registro oficial No 860 del 12 de octubre de 2016, se
publica la Ley de Otganica Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, un
resumen de las principales reformas que afecta al impuesto a la renta se presenta para el
afio 2017, es como sigue:

- Seestablece una deduccion adicional para los empleadores del 100% por los gastos
de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin
petjuicio de que sea o no por salario neto, y que la contratacién sea con empresas

domiciliadas en el pais.

- Se establece que otros subsectores del sector agropecuatio, pesquero o acuacultor
9 » Pesq >

podrin acogerse para pagar el impuesto a la renta tinico. Asi también se establece
que constituird como crédito tributario para este impuesto el pago del impuesto a

las tierras rurales.

- Seincluye para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta a las sociedades
y otganizaciones de la economfa populat y solidaria que cumplan las condiciones
de las microempresas, mediante el cdlculo del 50% del impuesto a la renta causado
menos las retenciones en la fuente del impuesto a la renta que le fueron efectuada

en ¢l ano.

- Se establece la devolucién del anticipo del impuesto 4 la renta para las sociedades
cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econdmica del sujeto
pasivo en el gjercicio econdmico respectivo y siempre que este supere el impuesto
causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria la cual podra
también fijar un tipo impositivo efectivo promedio por segmentos.

Para el efecto, ¢l contribuyente presentara su peticion debidamente justificada sobre
la que el Servicio de Rentas Internas realizara las verificaciones y controles que
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correspondan. Este anticipo, en caso de no ser acreditado al pago del impuesto a la
renta causado o de no ser autorizada su devolucion se constituird en pago definitivo
de impuesto a la renta, sin derecho a crédito tributario postertot.

- Se establece que para ¢l calculo del anticipo del impuesto a la renta, las operadoras
de transporte plblico y cometcial legalmente constituidas no considerardn en el
cdlculo del anticipo, tanto en activos, costos, gastos y patrimonio, el valor de las
unidades de transporte y sus acoples con las que cumplen su actividad econémica.

Impuesto a la salida de divisas

- Seincluye en la exencion del pago del impuesto a la salida de divisas a los pagos de
capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del
capital ingresado al pafs por un residente, sea como financiamiento propio sin
intereses o como apotte de capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar
inversiones productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por
un periodo de al menos dos afios contados a pattir de su ingreso.

Para acceder al beneficio detallado en el inciso antetior, el capital retornado debi6
haber cumplido al momento de su salida del pais, con todas las obligaciones

tributarias.

El ingreso de los capitales deberd ser registrado en el Banco Central del Ecuador y
cumplir con disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

Mediante suplemento de registro oficial No 918 del 9 de enero de 2017, se publica el
Reglamento a la Ley de Organica Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos,
un resumen de las principales reformas que afecta al impuesto a la renta se presenta pata el
ano 2017, es como sigue:

- Se establece que para el caso de que existan empleados nuevos que no cumplan la
condicién de estar bajo relacion de dependencia pot al menos seis meses dentro del
respectivo ejercicio, serin considerados como empleados nuevos para el siguiente
ejercicio fiscal, siempre que en dicho afo se complete el plazo tninimo en forma

consecutiva,

No se considerarin como empleados nuevos, para efectos del cileulo de la
deduccién adicional, aquellos trabajadores contratados para cubrir plazas respecto
de las cuales ya se aplico este beneficio.

- Ladevolucién del anticipo del impuesto a la renta para las sociedades, serd aplicable
tespecto del anticipo pagade con cargo al ejercicio fiscal 2016 y siguientes.
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NOTA 8 - INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre del..

2016 2015
Producto terminado 717,548 652,353
Matetia prima 841,317 1,084,934
Material de empaque 816,639 751,685
Produccion en proceso 336,013 659,807
Menos: 2,711,517 3,148,778
Provision de inventario por deterioro (22,843) (30,716)
2,688,674 3,118,062
Impostaciones en trinsito 406,263 18,362
3,004,937 3,136,424

Los movimientos de la provision de inventario por deterioro y valor neto de realizacién, fueron

como sigue:

+31 de Diciembre del..

2016 2015
Saldo inicial, neto 30,716 115,004
Reversion de la provision (7,873) (84,288)
Saldo final, neto 22,843 30,716

NOTA9-PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

(Ver pagina sigufente)
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FHdificios
Maquinaria y equipo
Instalaciones
Vehiculos

Muebies de oficina
Equipo de computo

Construcciones en proceso

Menos:

Depreciacion acumulada

Tertenos
Total

Los movimientos de activos fijos, fueron como sigue:

Saldo inicial, neto
Adiciones, neto
Depreciacidn - gasto

Saldo final, neto

NOTA 10 - WEREE s

Un resumen de csta cuenta es como SigUC!

.31 de Diciembre del..

2016 2015
4,911 988 4,754,068
3,445,021 3,228,916
B17,582 789,330
283,258 329,259
322,252 319,008
257 507 225 844
125,124 177,151
10,162,732 9,823 574
(3,753,026} (3,278,484}
6,409,706 6,545,090
1,346,964 1,346,964
7,756,670 7,892,054

.31 de Diciembre del..

2016 2015
7.892,054 7 829,696
384,952 582,283
(520,336) (519,925)
7,756,670 7,892,054

.31 de Diciembre del..

2016
Proveedores Locales 832,252
Proveedores del Exterior 509,114
Anticipo Clientes 90,387
Otras cuentas por pagar 172,495
Pattes relacionadas 1) 2,563

1,606,812

2015

779,587
769,838
236,709
202,296

869

1,989,298

(1) Ver Nom 20.
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NOTA11 - USRS RN S S A N A I I

PN oy E} B

Un resumen de esta cuenta, es como sigue

Banco Pichincha C.A.

Préstamo que devenga una tasa de interés del 8.5% anual, con un afio de gracia
mensual hasta febrero del 2016

Préstamo que devenga una tasa de interés del 8.5% anual, con un afo de gracia
mensual hasta abeil del 2016

Préstamo que devenga una tasa de interés del 9.29% amml, con un afio de gracia
mensual hasta abril det 2016

Préstamo que devenga una tasa de tnterés del 8.5% anual, con un ado de gracia
mensual hasta julio del 2016

Préstamo que devenga una tasa de interés del 9,29% anual, con un adio de gracia
mensual hasta agosto del 2016

Préstamo que devenga una tasa de interés del 8.3% anual, con un aso de gracia
mensual hasta febrero del 2017

Préstamo que devenga una tasa de interés del 8% anual, con un aio de gracia
mensual hasta marzo del 2017

Préstamo que devenga una tasa de intesés del 8% anual, con un ado de gracia
mensual hasta junio del 2017

Préstamo que devenga una tasa de interés del 8% anual, con un ao de gracia
mensual hasta agosto del 2047

Préstamo gue devenga una tasa de interés del 8% anual, con un afio de gracia
mensual hasta agosto del 2017

Préstamo que devenga una tasa de intexés del 9,57% anual, con un ano de gracia
mensual hasta mayo del 2018

Préstamo gue devenga una tasa de interés del 9,47% anual, con un ano de gracia
mensual hasta julio del 2018

Préstamo que devenga una tasa de interés del 9,47% anual, con un afio de gracia
mensual hasta enero del 2018

Préstamo que devenga una tasa de interés del 9,47% anual, con un ano de gracia
mensual hasta marzo del 2018

Préstamo que devenga una tasa de interés del 9,46% anual, con un ano de gracia
mensual hasta noviembre del 2018

¥ pago

¥ page

y pagoe

¥ page

¥ pago

¥ pago

y pago

¥ page

¥ pago

¥ pago

¥y pago

¥y pago

¥ pago

Y pagoe

y pago

Piéstamo que devenga una tasa de interés del 9,47% anual, con seis meses de gracia y

pagos mensuales, hasta Marzo 2019

Préstamo que devenga una tasa de interés del 9,12% anual, sin periodo de gracia y
mensuales, hasta Agosto 2017

Swmnan ¥ pasan
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...31 de diciembre de...

2016

6,567

19,638

45,372

34,342

28,881

107,665

119,463

139,230

95,691

71,271

169,490

18,436

856,044

2015

6,634

13,176

2,494

30,422

3,195

44,195

94,394

130,864

82,550

64,797

175,903

186,698

256,379

170,446

103,907

240,351

44,120

1,650,525
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Vienen
Banco Pichincha C.A. (Continuacién)

Préstamo que devenga una tasa de interés del 9,47% anual, con seis mesces de gracia y
pagos mensuales, hasta Marzo 2019

Préstamo que devenga una tasa de interés del 8,92% anual, con seis meses de gracia y
pagos mensuales, hasta Marzo 2019

Préstamo que devenga vina tasa de intexés del 8,92% anual, con sels meses de gracia y
pagos mensuales, hasta Noviembre 2019

Préstamo que devenga una tasa de interés del 8,92% anual, sin periodo de gracia y pagos
mensuales, hasta Diciembre 2015

Préstamo que devenga una tasa de interés del 9,29% anual, con ocho meses de gracia y
pagos mensuales, hasta Marzo 2020

Préstaino que devenga una tasa de interés del 9,35% anual, con pagos mensuales, vence
Abril 2017

Préstamo que devenga una tasa de interés del 9,35% annal, con 6 meses de gracia v
1 &
pagos mensuales, vence Marzo 2021

Préstamo que devenga una tasa de interés del 9,35% anual, con 12 meses de gracia y
pagos mensuales, vence Mayo 2021

Préstamo que devenga una tasa de interés del 8,5% anual, con 18 meses de gracia y
pagos mensuales, vence Septictnbre 2021

Préstamo que devenga una tasa de interés det 9,35% anual, con pagos mensuales, vence
Diciembre 2018

Banco Pichincha Miami Agency

Préstamo que devenga una tasa de interés del 5% anual, con ocho ineses de gracia y
pagos mensuales, hasta Octubre 201x

Bango Produbancg S.A.
Sobregiro

Préstamo que devenga una tasa de interés del 9.76% anual, con pago mensual hasta

abril 2016.

Corto plazo

Largo plazo

856,044 1,650,525
227,261 300,127
49,699 63,531
388,908 484,824
85,822 ;
193,935 ;
350,000 -
1,000,000 -
11,500 -
800,000 800,000
37,933 14,111
4,001,101 3,324,118
1,059,854 1,003,101
2,941,246 2,321,017
4,001,101 3,324,118

(1) Las obligaciones con el Banco Pichincha estin garantizadas tnediante hipotecas abiertas a favor

de esta institucion financier, en el aio 2016 fueron por US$5,249,051.

{(2)la obligacion que mantiene con el Banco Produbanco tiene garantfa prenda industrial de

maquinarias por US$ 625,196.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 12 - AR A ST A T S S I SRR

Un resumen es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2016 2015
Participacién a trabajadores 187,256 251,958
Benelficios sociales 50,005 53,108
237,261 305,067

Participacién de trabajadores en Ias utilidades

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a participar de las
utilidades anuales de la Compaiiia en un 15%, antes de cualquier participacion de los ejecutivos en
esas utilidades.

I.os movimientos de la provisién patticipacién de trabajadores en las utilidades, fueron como

sigue:
+..31 de Diciembre del...
2016 2015
Saldo inicial 251,959 249,260
Provisién del afio 187,138 251,840
Pagos efectuados (251,841) (249,141)
Saldo final 187,256 251,959
NOTA 13- o ieor B (i e

Un resumen de los otros pasivos cortientes es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2016 2015
Sueldos por pagar 108,112 110,745
Seguridad social 50,132 48,133
158,244 158,878
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NOTA 14 - vfib boove fips b s Frri B Bre 0

R AEE R A

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2016 2015
Jubilacion patronal 1,076,295 891,949
Fondo de ahorro y jubilacion 166,852 178,379
Bonificacion por desahucio 264490 263,350

1,507,637 1,333,684

La Compania mantiene los siguientes planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente a

todos sus empleados, un resumen de estas obligaciones pot beneficios definidos es como sigue:

1. Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco afos
o mas hubieren prestado sus setvicios en forma continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les cottesponde en su condicion de
afiliados al Tnstituto Ecuatoriano de Seguiidad Social — 1ESS. Iin el caso del trabajador que hubiere
cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, continuada o internunpidamente,
tendrd derecho a la paste proporcional de la jubilacion patronal, de acuerdo con las normas de ese
Codigo.

f.os movimientos en el valor presente de la obligacion jubilacion patronal, fueron como sigue:

...31 de diciembre del...

2016 2015
Saldo inicial 891,949 787,485
Costo de los servicios del petfodo cortiente 108,639 23,396
Costos por intereses 52,868 48,597
Pérdida (ganancia) actuarial (ORT’s) 24466 32,417
Pagos (1,626) -
Saldo final 1,076,295 891,949

2. Fondo de ahorto y jubilacion

Corresponden a valores que la Compaiifa adeuda a sus trabajadores, originado en el afio 2005, en
que se firmé un acuerdo con los empleados estableciendo que al momento que el empleado deje
de mantener relacion de dependencia, ésta cancelard lo retenido al empleado mids intereses acorde
al reglamento de apottaciones al fondo de ahorro y jubilacién.
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Los movimientos de Fondo de ahotro y jubilacién, es como sigue:

...31 de diciembre del..,

2016 2015
Saldo Inicial 178,379 199,824
Ajustes por pagos (11,527) (21,445)
Saldo Final 166,852 178,379

3. Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajados, la Compasia entregarh
25% de Ia Gltima remuneracion mensual por cada uno de los aiios de servicio.

Los movimientos de la provision por desahucio, fueron como sigue:

...31 de diciembre del...

2016 2015
Saldo inicial 263,356 180,921
Costo de los servicios del periodo corriente 30,211 73,724
Costos por intereses 16,082 12,742
Pérdida {ganancia) actuarial (ORI’s) (15917) 18,486
Pagos (29,242) (22,517)
Saldo final 264,490 263,356

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fuecron realizados el 31 de diciembre de 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual,
fueron caleulados utilizando el método de la unidad de crédito proyvectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuatiales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las

probabilidades de pago de estos beneficios.

Tas ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se registran en otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas ufilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad, El
anilisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
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razonablemente posibles que se produzcan al final del petfodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Es importante mencionar que en ¢l anlisis de sensibilidad desarrollado, cl valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cilculo de la obligacién por beneficios definidos
reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos ¢ hipotesis

utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las ganancias y pérdidas actuatiales que sutjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se registran en el otro resultado integral.

M
—
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NOTA 15 - 030 000 10 1y J s

Un resumen de csta cuenta ¢s como sigue:

..31 de Diciembre del..

2016 2015
Cuentas por pagar accionistas M 113,086 114,197
113,086 114,197

(1) Corresponden a valores que la Compadia adeuda a sus accionistas pot préstamos.

NOTA 16 - Pros R NP T DESIANO TR R

Gestion de riesgos financieros- En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de mancra mds o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia sus resultados.

La Compania dispone de una organizacidon y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos tiesgos, deterrninar su magnitud, proponer medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlat su efectividad.

A continuacidén se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la Companfa, una
categorizacion y cuantificacion de estos tiesgos y una descripeidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es ol caso.

I.  Riesgo en las tasas de interés.- La Compaia no se encuentra expuesta a ricsgos en tasas
de interés debido a que mantiene préstatnos a tasas de interés fijas, v estas tasas son

razonables en el entorno econdmico en que se opera.

ii. Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al tiesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La
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v,

Compaiiia ha adoptado la politica de Gnicamente involucrarse con pattes solventes vy
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de
la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Basicamente las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por emisores de tatjetas
de crédito. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las
cuentas por cobrar.

La Compaiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningin
cliente,

Riesgo de liquidez.- La Gerencia de la Comparia tience la responsabilidad final por la
gestion de liquidez; ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez
de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como la gestion de liquidez. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo inversiones a corto plazo y monitoreando continuamente los flujos de

efectivo proyectados y reales.

Riesgo de capital.- La Compania gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Ta Administracion revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de
esta revision, considera ¢l costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Categorias de instrumentos financieros-

Fif detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Companfa como sigue:

.31 de diciembte del.,
2016 2015
Activos financieros
Coito amoriizds:
Efectivo y equivalente de efectivo §))] 334,504 80,419
Cuentas comerciales por cobrar (2) 3,295,669 3,284,877
Cuentas pot cobrar Empleados (2) 14,646 29,223
3,644,818 3,394,519
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.31 de diciembte del..

2016 2015
Pasivos financieros
Cosle amortizado:
Acreedores comerciales @ 1,606,812 1,989,298
Obligaciones con instituciones financieras “) 4,001,101 3,324,118
Oblipaciones con los accionistas (5) 113,086 114,197
5,720,999 5,427,612

€3] Ver Nota 5.
(2)  VerNota 6.
(3) Ver Nota 10.
{(4)  Ver Nota 14.
(5)  Ver Nota 15.

Valor razonable de los instrumentos financietos-

La Gerencia considera que los impottes en libros de los activos y pasivos financieros s¢ aproximan

a su valor razonable.

NOTA 17 - TN TN P

Capital sacial

El capital social autorizado consiste de 1,831,000 acciones ordinatias y nominativas con un valor

unitario de un délar de los Estados Unidos de Norteamérica.
Reservas
Reserva Legal

La Ley de Compaiias requiere que pot lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no pucde ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiifa,

peto puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
Reserva facniltativa

Mediante acta de Junta General de Accionistas se aprobé en afios anteriores transferir el saldo de
utilidades retenidas para la creacién de la teserva facultativa. Dicha teserva no puede distribudtse
como dividendo en efectivo,

Reserva de capital
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Incluyen valores de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y re expresion monetaria

originados en ajustes de re expresion y conversion, El saldo de esta cuenta no esta disponible para

el pago de dividendos en efectivo,

Resultados acumulados

Un resumen de las atilidades retenidas es como sigue:

...31 de diciembre del...

2016 2015

Utilidades retenidas - distribuibles 2,802,360 2,889,728
Reserva por valuacion 957,972 957,972
Result'a’dos acun".xulados provenientes fie Ia 682,303 682,303
adopcién por primera vez de las NIIF
Orro resultado integral (87,093) (78,543)

4,445,542 4,451,460

Y
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Un detalle de los gastos, fue como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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.31 de Diciembre del..

2016 2015
Costo de mentas
Consumeo de matetia primma 4307177 4,831,482
Utilizacion de mano de obra directa 1,801,260 1,701,612
Utilizacién de mano de obra indirecta 80,577 108,594
Participacién de trabajadores en las utilidades 142,240 190,319
Depreciacion 468,373 462,685
Ottos Beneficios al Personal 144,886 136,727
Mantenimiento y reparaciones 387,390 319,660
Suministros, materiales y repuestos 346,210 478,568
Atriendos 3,112 50
Servicios bisicos 159,257 132,156
Analisis laboratorio 66,293 54,518
Gasto de Viaje 14,677 43,313
FHonotatios 132,923 66,804
Teléfonos 2,687 2,546
Seguridad industrial 63,127 33,424
Seguros planta 77,952 66,308
Vigilancia 98,966 98,966
Alimentacion personal 53,431 49,971
Licencia uso software 673 12,140
Impuestos 14,746 2.037
Baja de inventatios 094,751 290,627
Otros costos indirectos 84,916 67,682

8,545,624 9,150,188
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Un detalle de los gastos, fue como sigue:

Gastos de Vienta:

Remuneraciones

Participacion de trabajadores en fas utilidades

Alimentacion personal
Capacitaciones

Publicidad y promocién
Imbursaciones

Muestras médicas

Atencibn premios clientes
Estudio de mercado y marketing
Bonificaciones, comision clientes
Viajes

Servicios Basicos
Mantenimiento y reparaciones
Seguros

Depreciacion y amortizacion
"Franspottes y fletes
Artiendos

Honorarios

Atenciones sociales
Uniformes

Telefonia celular

Combustible

Parentes y marcas

Suministros y materiales
Contribuciones y tasas
Exportacion

Cuentas incobrables

Otros

Las nofas son parte integrante de los Fstados Financieros
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.31 de diciembre del..

2016 2015
1,124,043 595,335
29,790 40,487
14,967 7,187
13,813 15262
266,054 129,396
1,677 14,547
87,704 119,390
12472 179261
30,803 11,930
7,274 531,337
186,510 179,327
23,038 20,960
11,008 12,131
41,929 35,906
25,099 46,014
201,296 227,207
189,134 152,969
4,750 21,378
11,784 8,657
2,574 3,030
15,476 12,535
1,972 3,498
17,433 9,586
9,244 11,844
13,868 12,130
32,451 32,135
41,079 60,092
2.417,243 2,494,149
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..31 de diciembre del..

NOTA20- 1 R4
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Transacciones comerciales

2016 2015
Gastos de Administracidn:

Remuneraciones 409,593 422,518
Participacion de trabajadores en las utilidades 15,108 21,034
Alimentacion personal 20,261 16,319
Gestion 14,257 14,515
Viajes 12,110 29,196
Servicios Basicos 13,258 14816
Mantenimiento y tepataciones 6,968 9,847
Seguros 67,635 73,751
Depreciacién y amottizacion 26,864 - 11,227
Artiendos 59,721 36,372
Honotarios 284,590 273,251
Telefonia celular 7,336 5,885
Combustible 2,884 2,931
Patentes y marcas 627 647
Suministros y matetiales 7,873 12,837
Contribuciones y tasas 98 496 48,700
Vigilancia 14,303 12,711
Gasto IVA 147,625 135,864
Intereses 68,950 61,339
Gasto no deducible 52,388 130,828
O1ros 48,356 83421
1,379,204 1,418,008

TOTAL ADMINISTRACION Y VENTAS 3,796,447 3,912,157

O A T TN . SOPAH L

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante Jos afos
2016 y 2015 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compfmns relacionadas a
las compaiifas con socios y/o accionistas comunes, socios y funcionarios.

Un detalle, a continuacién:

(Ver pagina siguiente)
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.31 de diciembre del..

2016 2015
Cuentas por cobrar: 2,272 1,121
Cuentas por pagar: 2,563 115,065
Ventas 16,483 10,762
Compras 12,154 20,241

Compensacién del personal clave de la gerencia

La compensacién a los ejecutivos y otros miembros claves de la gerencia durante el ano fue la

siguiente:
...31 de diciembre del...
2016 2015
Beneficios a corto plazo 233,672 183,265
233,672 183,265

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercado.

NOTA 21 - T O R

La Gerencia informa que al 31 de diciembre del 2016, la Compadia no reporta contingencias

significativas que puedan afectar a los estados financieros.

NOTA22- i C b 0 U RRTEOS s b
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Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros (24 de marzo
del 2017) no se produjeron eventos, que en la opinién de la administracion de la Compaia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado

en los mismos.
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Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
fa Gerencia de 1a Compania el 24 de marzo de 2017 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compasia, los estados financieros seran aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.

Philips Biown P w Popde
Gerente General Contadoga General
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