
JAMES BROWN PHARMA C.A 
“NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DF 2015 
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NOTA1-  CONSTILFUCION Y OPERACIONES 
    

LL Constitución 

La Compañía fue construida el 25 de junto de 1980 en Quito, Bajo la denominación de JAMFS 
BROWN PHARMA PRODUC 105 VELERNINARIOS C.A., 1nserita un cl Registro Mercantl el 

13 de agosto de 1980, con fecha 15 de septiembre del 2003, 1, Compañaa cambro su denominacion 
actual a JAMES BROWN PHARMA CA 

Con fecha 23 de uncro de 2004, mediante Resolucion No 04 Q 1] 0552 de ficha 10 de febrero del 
2004, la Superintendencia de Compañías aprobó la fusron por absorción de las Compaíkas JAMES 
BROWN PHARMA CA fabsorbento) con FLABORADOS NUTRELIVOS 5.A FNUSA 

apual, la 
tos de la 
  (absorbida), la disolución sta Higuidación de la companía absorbida, el aumento de 

  

dismiaucion del valor nominal de las acuiones, la geforma y codificación de los est 
compañía absorbente 

Despues de varios aumentos de capital principalmente financiados con utilidades rotenudas, el 
capital social dela Compaeta es de US$ 1 631 000 

Ft domicilio principal es en la crudad de Quito, cn la calle San javier N26 135 y Av Orellana 

12. Operaciones 

Fiobsto social esla mportacion, export icon, fabricacion, comercialización al por mayor o menor 
de productos famaceuuros, agropecuarios, femaco-vetennanos agrícolas y poassos, ast como la 

  

compra — venta de matenas primas relacionadas con su actividad comercial 

AL3T de diciembre del 2015, el personal Lot de la € ompañía alcanza 217 empleados 

Principales contratos, 

En elano 2012, se vendieron ciertas marcas de la aca de producuos de fátmacos de uso humano, 
a GRUPOFARMA DEL Ticuados S.A, «l acuerdo icluye el compromso de que JAMI5 
BROWN PRARSMA (A, preste pos tros años los sc rvictos de tabricacion, plazo que puede ser 
renovado según acuesdo entr las partes 

Manufactura y control de calidad 

Las materias primas y maternales de empaque adguindos por JAMI $ BROWN PBARMA CA, 
deberan ses apiobadas, dispensados y despachados, de acuerdo a los documentos de producción, 
sdicsonalmente dicbcra informar sobre las fuentes de suministro de los matcnalos y cada vez que se 
produzca un cambio de proveedor de dichas matenas primas 
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Taderantzactones pentsales/ daños consecuenciales 

JAMTS BROWN PHARMA C.A,, nndemarará de responsabilidades a GRUPOFARMA DEL. 
ECUADOR 54 por todos los gastos (incluyendo honoraos de abogados) que sesultaren de 
cualquier juicio o accion contra «1 GRUPORARMA DisL ECUADOR SA, por un reclamo 
zclativo a un proceso o dato técauco proporcionado por JAMAS BROWN PLLARMA U A, que 
imfiega vna patente o cuelquicr otro derecho de propiedad intelectual 

  

13 Precios controlados. 

111 29 de julio del 2014, se promulgo el Reglamento pasa la figacion de precios de medicamentos de 
uso y consumo humano, que establece los siguientes regimenes de Ejación de precios de los 
medicamentos 

  

a Réguma Regulado de Inyación de Prectos 
Y Kegaraen de Eyución Directa de Precios 
«  Regunea Liberado de Preutos 

El Reganen Regulado de Fijación de Precios establece un psecio techo para cada s«gmiento de 
mercado de los medicamentos csirutegicos regtstrados y nuevos 

+ Medicamentos estrategicos registrados Aquellos cuyos principios activos o combinaciones de 
psineipios activos ya s« hubieren registsado ante la Autoridad Sanitaria y/0 previamente 
comencalizado ca <] mercado nacional, bajo cualquier forms fsrmaccuftca, concentración 
Eurmacentea, presentación comercial, denominación o marca La fgación de sus precios de 
venta al publico, considera lo sigurente 

    

  

o Precio techo Sex equivalente a la mediana de los precios de venta al público del 
muscado privado, excluyendo aquellos precios que w consuderen atípicos (precio más 
alo del segmento) 

a Ls medicamentos cuyo precio sea imteros al preto fecho, no podian merementas el 
precto de vunta al público 

o Ti precio techo dk cada segmento sera seajustado de conformidad con la metodología 
aprobada mudan decreto ejecuuvo. 

  + Medicamentos estratégicos nuevos 2) aquellos cuyo psíncipro activo o combinacion a dosts Fa 
de principios activos 110 se comercialice en el mercado farmacentico ecuazonano, y, l) aquellos 
cuyo priacipio activo O coralunación a dosis fija de principios acnvos se comerualica en dl 
murcado farmaceutico ecuatomano y que soltcite fijacion de precios en ina concentración o 
forma farmaceutica diferente a las ya comercialtcadas un el pas 

  

o Ta Seerctana Jécunca, realizará un analsss de ln evidencia cienlica dispomble para 
«leicemninar la ventaja tempeuuca del medicamento (en caso de uo considerar al 
medicamento con ventaja tespénuca se somutcra al Rígimen de fiación de preuros de 
medicamentos segisteados y su ptecto techo scr el menor de los existentes) 

o Sil Secretaria Lecnica aprueba que el inedicamento hier; VUNEA EfApevUica, sa precto 
techo tomará como telerencía los precios en dos pases rmembros del MiRCOSUR y/o 

en países europeos 
o Estos precios, bajo cicrías condiciones, podrán ses reajustados, un <) fatuzo. 
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Reganca de Piación Divecta de Precios Regunen de cxccpción, que se aplica para la 
detesminacion unilateral, por parte del Conscjo, de los precios de los medicamentos de uso y 
consumo humano, con sujeción a este Reglamento 

Reginco Eaburado de Precios. Considurasa todos aquulos medicamentos que no se encuentren 
clasificados en los dos tepirmenes anteriores, los precios aplicables surán libremente determinados, 
pasa lo cual, los titulares de los registros sanitattos deberaa notificar obligatoriamente al Consejo, 
de contormidad con las disposiciones de este Reglamento 

     
    

Una vez quelos prectos techo sean fdos y publicados ca la pagina WEB de la Autoridad Sanitaria, 
no podran comerctaluzarse medicamentos, sujetos a las disposiciones del prescic Reglamento, von 
a preto superior al techo del segmento del mercado al que pertenece 

  

1129 de entro del 2015, el Consejo Nacional de Vizacton de Precios de Medicamentos de Uso 

T fumano publico «] Listado de precios techo para los medicamentos que no scan considurados como 
vnicos en un segmento de mercado Los comesualizadores de medicamentos de uso humano, 
tenen ua plazo másumo de 180 dias para icaluar el recambio de productos con envases <q 
evulencien sus precios segulados 

En consecuencsa, los precios de los medicamentos de uso humano están segulados, en el Fevador 

Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano 

Ea diciembre de 2014 y con vigencia desde el 15 de enero de 2015, se promwlgó la ac forma al 
Reglamento de Aplicación a la 3 ey de Produccion, Imporacton, € umercalización y Espendio de 
Medicamentos Genustcos de Uso Id articulo 30 de este reglamento reformado dispone. 

» Tos medicamentos so registensan y comercializarán obligatoriamente como gencricos cuando la 
paícate de invencton haya vencido, debicado tencr ea la cliquela la denominacion común y la 
dcnormoacion del Medicamento Generico, sobre el nombre del fabecante 

+ Se comercializarán como genencos aquellos que obruvicton originalacate de una patente de 
invención ya caducada 

En consecuencia, está prohibido vomerualizas en el Escuado, medicamentos genéncos, con uns 
marca determunada, cuando su patente este vencuda o caducada 

NOTA 2- BASI DE PRESI NACION Y PRINCIPALT:S 
POLITICAS CONTABLIS 

  
  

2.1. Declaración de cumplimiento- 

Los estados financieros de JAMES BROWN PHARMA C.A. han sido preparados de 
conformidad con las Normas Intermacionales de Taformacion Financia (NEL) vigentes al 31 de 
diciembre del 2015 aplicadas unifommemente a todos los períodos que se prescotan 

2.2. Bases de preparación - 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo hustonico excepto para 
iustrumentos linancieros que son medidos a sus valores xazomables, tal como se explica cu las 
políticas contables incluidas mas abajo 
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El costo hustónico csta basado genemlmente en el valor rvznabls de la conteaparuda dada cn cl 
intercambio de bienes y servictos 

Bl valor razonable se dich como «) precio que se recibira por vender un achvo o que se pagaría 
por tnasfene un pasiwo co una transacción ordenada entre parucipantes £a el mercado a la fecha 

observable o estimado utdizando directamente 

otra Iecntca de valuación. Al estimar el valos taxzonabic de un activo o 0n pasivo, la € ompañra tinc 

sivo, st los participantes del mercado iomarian cs0s 
carmuensticas al momento de far el precio del acuvo v pasivo cn la fecha de medición 

  

de valuación sndependientemente de sa cs precio. 

  

  un cuenta las características del auto 0 ps 

Ademas, para efectos de formacion lisanucra, lis mudiciones de valor razonable se dlastfican en 

el Nivel 1, 2 0 3 con bass en el grado en que se sacluyen datos de entrada observables en las 
l, las cuales se 

  

mediciones y so ampormacia en la determinación del valor razonable en su total 
describen de la siguente manera 

Navel 2 Se consideran prectos de cotización cn un mercado acuvo para activos o pasivos 
identicos, 

Navel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotización del Nivel, ses 

  

dltrecta o sadirectamuente, 
Nave] 3 Considera datos de entada no observables 

A continación se describen las prinespales polticas contables adoptadas enla preparacion de estos 
estados financieros 

2.2, Conversión de la moneda extranjera - 

1) Moneda funcional y de presentación 

Jas partados meluidas en las cuentas anuales de la Companía se valoran wulzando la enoneda del 
entorno economico prnapal ca que Ja <nudad opera (“moneda funcional) Tos estados 
fiaancteros s« presenten en (US$) Dolares de los Pstados Unidos de Aménca 

£) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda fencional valizando los Lpos 
de cambio vigentes en las fechas de las tmasacciones o de las valoraciones, <n el caso de parudas 
que se han vuelto a valorar Tas perdudas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la 
liquidacion de estas transacciones y de la conversión a los hipos ek cambio de cueste de los activos 
y pasivos monetarios denomnados en moneda extranjera su reconocca ca la cuenta de resulizos   

23, — Tifeutivo y equivalentes de electiva - 

T efecuvo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos inancieros liquidos, depositos o 
zen cissones financi ras líquidas, que se pueden teanstornar rapidamente «a ¿fecuvo en un plazo 
anterior a sus meses 

Las notas son parte tutegeante de los Lseidos Jénaacioros 4  
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2.4. 

2,5. 

Cuentas comerciales y otras por cobrar- 

Cuentas por cobra comerotales 

Las cuentas comerctalos y otras por cobs wr son acttvos financicsos no dentados con pagos 
fijos o detceminables, que no cotizan en un mercado activo 

sortado 

  

Tiospues del reconocumiento amcial, a valor razonable, se miden al costo a 
wtiizando el metodo de la tasa de interes « fectiva, menos cualquier detcrioro. hi regreso. 

en, Me TELOBOCLA COMO INgresos 

  

por interes 

  

(incluyendo los inturcsos implicitos) sr ex 
por smteseses y se calculan utstizando la tasa de mtcrés electa, excepto para las cuentas por 
cobras a corto plazo cuando el reconocamento del interes xesultars inmaterial TA prriodo 
dk cscdato promedio sobre la venta es 90 días 

Las cuentas comerciales iacluyca una provision para reducir su valor al de probable 
sealuación. Dicha provisión se consutuye en funcion de un análisis de la probabrlidad de 
recuperación de las cuentas 

Compañías y partes relacionadas 

  Las cuentas por cobrar a compantas y partes rdacionadas son activos financieros Con pagos 
jos u determnables que no colin cr un mercado autivo La Compañía reconoce el activo 
1mctalmente al valor razonable más cualquier costo de transaccion directamente atribumble 
Estos acuvos financieros se ompinan prncipalmente de operciones por actividades 
    otdinaras, ls cuales para el reconocimiento esca se comntican al valor smonable del 

monto tecbido o por reciba por la venta de bienes o prestación de servicio o préstamos 
otosgados segua las condiciones previamente acordadas Postirior al reconocimiento 
¿nicial, los activos financieros se valorizan al costo amortizado 

Inventarios = 

Estan registradas mucialmente al costo de adquisición, el smusmo que incluyo todos los costos 
sncurados pasa dar a las exstencras su condicion y ubicación actuales Su medicion y 
reconocimiento postenos se xenliza al finalizar cada perfodo contable ajustando los Inventarios cuyo 
costo de adquisicion sea mayor al valor neto de sealización 

Li costo de ventas comprende el costo de los mventuros vendudos, que sucluyen todos los costos 
desvados de la adquisicion o transtormación, así como otros costos indirectos necesarios para su 
venta, valorados por el método de costo estandar 

Los inventarios incluyen nos provision pasa suconarer pesdidas por obsolescencia, la cual es 
determinada en función de un análisis de la posibilidad real de unlizacion en la venta Fl valor nulo 
scabizable sepsesenta el precio de venta estumado en el gro normal de los aggoctos menos todos 

la vente 
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Tas importaciones en tsápsito se encucntran registradas a su costo de adquisición 

2.6. — Propiedad planta y equipo 

3) Medición en el momento del reconocimiento 

Tas partidas de propiedad planta y equipo se miden imentiment: por su costo, excepto pasa 
tesrenos y edilicios, para los que la Compañía aplico la exención dul valor razonable como 
  

costo atíabuido. 

  

hal costo de propiedad planta y cquipo comprende su precio de adqursicton mas todos los 
costos dircciame nte relucionsdos con la ubicación del activo, su puesta <n condiciones de 

  

Auncronanuento según lo previsto por la gerencia y la esumsción ntctal de cualurcr costo 
de desmantelarmento y reuro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo. 

1) Medición posterior al reconouimientos modelo del costo 

Despues del reconocimiento uuaal, los activos fijos son segstindos al costo menos la 
depreciación acuomlada y/o el importe acomulado de las perdidas de detenoro de valen 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perado en que 
se producen 

111) Método de depreciación y vidas útiles 

E costo de actos fijos se deprecia de acuerdo ¿on el metodo de Jínca secta Los valores 

  

vesuluales, das vidas usrles y los métodos y tasas de depreciacton de los acuvos se sevisan 4 
cada feuha. de cserte de ujemcto y se ajustan prospectvamente, de eorruspondes 
   

A contniacion se presentan Tas princspalus partidas de acuvos gos y las x idas utiles asadas 
en el cabculo de la depreciación. 

Vida úeil (en anos) 

Taificios 40 
Maquinaria y equipo 10 
Instalaciones 10 

Vehículos 58 
Muebles de oficina 10 
Equipos de computación 3 

iv) Reuro o venta de activas Bjos 

Un componente de activos fijos o cualquier parte signaficativa de] musmo reconocida 
inusalmente, se da de baja al momento de su venta e cuando no se espera obtener 

Las solas son parte mtegsante de los Estados Financieros 6  
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICITMBRE DEL 2015 

o) 
  

beneficios economucos futuros por su uso o venta Cualquier ganancia o perdida resultante 
al momento de das de baja el activo (calexlada como la difercncia entre el ingreso neto 
procedente dela venta y elsmporte en libros del a.tivo) se sacluye en el estado de resultados 
cuando se da de bag el acuvo 

  

Jun caso de venta o 1curo posto: de propiedad, planta y equipo revaluados incluido como 
costo atmbuido, el saldo dol superavit por revaluación es traosíendo directamente a 
resultados acumulados 

  

2.7. Activos intangibles 

9) Activos intangrbles adquiridos de forma separada 

Los acuvos tangibles adquiridos de fouma separada son registrados al costo menos la 
amortización acumulada y/o cualquici perdida por detestoro penmulada. La arnortvación 
se teconuce con base en el método de lenca recta sobre su vida vr estimada 

si) Método de amortización y vidas úntos 

La amortización de los activos intangrbles su carga a resultados sobre sus vidas únles 
utilizando el mútudo de lnea secta La vida úl estumada, valor residual y metodo de 
amortización son sevisados al final de cada año, ssendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva 

  

Ta vida util de wn activo Intangible es fintta o indefinida. La vida util de un activo intangible 
que surja de uo derecho contrictual o legal de otto Lpo no excederá el periodo de esos 
descchos puro puede scr imfcrtor, diependicado del porodo a lo largo del cual la entudad 
espera utilizas el autivo Se estuna que el valos residual de todos los actuvos intangibles de 
la Companta son sgual a cero 

113) Retico o venta de un activo intangible 

Tas ganancias o perdidas que surjan al des de baja un activo tatangíble se miden como la 
diferencia entre el mgreso neto procedente de la venta y el porte en libros del activo, y 
su reconmeca ua el estado de resultados cuando se da de baja el acuvo respectivo 

2.8 — Deterzoro del valor de los activos tangibles e intangibles — 

Al final de cada persodo, la Compañía evalía los valores en libros de sus activos tangibles e 
os actevos han sufeido alguna 

  

intangibles a fla de determina si exuste algun indicativo de que 
perdida por deterioro. Tin tal caso, su calcula «importe recupctable del acuvo a fla de determinar 
«alcance de la púrdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es postble estamar el amporte 
sucupeeable de un actevo iodividual, la Compañía calcula el amporte secupezable de la umdad 
generadora de efecnvo a la que pertenece dicho activo. Curado ac identifica una basc sazonable y 

las unidades generadoras   consistente de distebucion, los activos comunes son tambien asignados 

Tas notas son parte mtegsante de los Isstados lámancioros 7 
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de Lfcctivo tedividuales, o distribrudas al grupo más pequeño de unidades gencradoras de cfecavo 

  

para los cuales se puede ide nificas sa base de distribucion razonable y consistente 

Tos actwos intangibles con waa vida únl sndeficuda o todavia no dispombles para su uso son 
someudosa una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuenuta s cxiste cualquier 
1ndicación de que podría haberse detcnorado su valor 

Tt importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo ek venta y el valor en 
uso A] estimar valor en uso, los flojos de efecuvo futuros estimados son descontados del valor 
presente utiizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones acruales 
del mercado respecto al valor Lemporal del dincro y los nosgos específicos para el activo pa los 
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de Lfechvo futuros 

$1 el importe recupcrable de un activo (o unidad generadora de efecuvo) calculado es monor que 
su valor en libros, el valor en libros del actrvo (o unidad generdora de elecuvo) se seduce a vu 
importe secupesable Las perdidas por detenoro se reconocía tmcdinmmente en resultados 

Cuando una perdida por detertoto es revertida, l valor en libras del acuvo (o unidad genctadora 
de «fucto) aumenta al valo: esumado revisado de su importe secuperable, de tal manera que el 
vslor en libros mcrementado no excede el valor en libros que se habria calculado u no se hubiera 
reconocido la perdida por detirtoro para dicho acuvo (o wudad generadora de eficaivo) en anos 
anteriores 11 severso de una perdida por deienoro es reconocido automáticamente en resultados 

29, — Acreedores comerciales pos pagar y otras cuentas por pagar — 

Las cuentas comerciales por pagat y otras cuentas por pagar son pasivos financteros, no derivados 
con pagos Éjos o deteemanables, que mo cotizan eo un mer ido activo 

Tstos passvos 1mrcialmente se reconocen al valor mzonable, mas cualquica costo de emasaccion: 
directamente atribuebke Posterior al reconocimiento 1mctal, se valora al costo amortizado 
vtlizando el metodo de interes «fectsvo y menos las perdidas pos deterioro 

El gasto por intereses (incluyendo los ImiLreses implicitos) ss reconoce como costo financiero y se 
calcula utilizando (1 metodo de mteres elecuvo, excepto pasa las cuentas por pagar a corto plazo 
auando e] reconocimiento del imteés sesultara inenaterial 

Las cuentes por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican cn pasivo cormente, 
excepto los vencimientos supertores a 12 meses desde la fecha del estado de siruación Enanciera, 
que se clasifican como pasivo na corrienti 

2.10 Obligaciones con instetuciones financieras — 

Los recursos ajenos se reconocen, aucialmente, por su valor razonable, mutos de los costos de la 
norte    traasacuión acuerdos Posteriormente, los recursos ajenos se valoran por su vusto a do, 

cualquier diferencia entee los fondos rectbidos (neto de Tos costos necesanos para su obieación) y 

1 as notas son parte integsamte de los Estados Fizancieros 8  



JAMES BROWN PIIARMA C.A. 
¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCITROS 

AF. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresados en U.S. dólares) 
  

el valor de reembotso, se revonoce en el estado de resultados durante el período de la deuda usando 
el método de nterés efectivo 

Las obligaciones fnanciesas se clasifican como pasivo comente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de dife el pago dela obligacion al menos 12 meses despues de la fecha del 
estado de situacion financicta: Pistas obligaciones ye dasilican en pasto cormente y pasivo no 
cormente sobre la base del vencumento contractual del capital nominal 

211 Impuesto « la renta — 

El gasto por lmpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y dl 
impuesto diferido 

i 

5 

Impuesto corriente 

sl ampuesto por pagar cormente se basa en la ualidad geevable (trsbutaria) registrada durante 
elaño Ta utlidad gravable difios de la utilidad contable, dolido a las partidas de sngresos 
o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles TL 
pastvo dela Compañia por concepto del impuesto corrtente se calcula unleaando las tasas 
fiscales aptabadas al final de cada persodo 

Empuestos diferidos 

Ll mpuesto diferido se seconoce sobre las diferencias temporarias entrc el valor en hbros 
» fiscales: Un paseo. 

5 temporarias 
imponibles — Un activo por impuesto diferido, se reconore por todas las diferencias 

de los actwos y pasivos amchudos ca los estados financieros y sus bas 

    

por impuesto difunido se reconocí gersalmente para todas dis difercas 

temporarias deducibles, ea la medida en que resulte probable que la Compacta disponga de 
utiidades geavables futuras contea las que se podría cargar esas diferencias tumporartas 
deducibles 

Tos activos y pasivos por smpuestos def nidos debca medase empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación ca el pertodo en el que (activo se realice o el pasivo se 
cancele 

Ta Compañía debe compensar actos por impuestos diferidos cor pastvos por rmpuestos 
diferidos st, y solo st tiene reconocido Iegalmente el derucho de compensados, lrente a da 
misma autondad fiscal, los importes reconocidas eo esas partedas y la Compañía ene le   

intcacion de Iuqurdar sus activos y pasivos como netos 

Torpuestos corrientes y defceidos 

Los impuestos cormentos y diferidos, se toconaren como ingreso o gasto, y son inchudos 
en el rusultado, oxeepto en la incdida co que hayan surgudo de una transaccion O Suceso que 
se reconoce fuera del resultado, ya sea en omo resultado 1ntegral o discotamente en d 
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p tttimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se seconoLe fuera del resultado, o cuando 
surgen del registeo amical de una combinacion de negocios 

1. Onos impuestos 

Laos valores por impuestos al valor agsegado por pagar, así como retenciones de. impuestos. 
a cuenta de terceros, entro otros, se seconocia dentro de los pasivos por impuestos 
cormentes 

2.12, Provisiones 

Tas provisiones se reconocían cuando la Compañía tuu una obligación presente (ya sea legal o 
tenga que 

desprenderse de recursos que tacorporen beneficios econónsos, para cancelas la obligacion, y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

  

Imaplici) como resuliado de vn snceso pasado, cs probable que la Compañ 

Almporte reconocido como provisión debe sera mejor estimación del desembolso nuccsario para 
conectas la obligación presente, al final de cada penodo, Lentendo ca cuenta los sesgos y las 
incostidumbres corsespondientes Cuando se mide una provision usindo dl fijo de elevo 
estunado pasa cancclar la obligación presente, su valor en libros representa el valos presente de 
dicho flujo de efictwvo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o tados los beneficios economicos requeridos pata 
canuelas una provision, se reconoce una cuenta pos cobrar como bit ACUYO $ és virtualmente ceso. 
que se rectbrra cl reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fabilidad 

213 — Beneficios a empleados — 

1 Rentficios definidos: Jubilación patronal 

El costo de dos beneficios deliidos Gubilacion patronal) a cargo de la Companía, es 
determinado utilizando «1 Metodo de la Usudad de Credito Proyectada con base en un 
estudio acuianal pricticado por un profistonal mdependiente 

Las ganancias y perdidas acuarales se reconocía un su totalidad en ul otro resultado Bi rP 
  ategral en el periodo en el que ocurcen. Los costos de los servicios pasados se reconocen 

  

umediatamente en la medida cn que los beneficios ya ban sido otorgados 

1. — Partiespación a trabajadores 

115% de la utliciad anal que la Compañía debe reconoces por concepto de paracpacion 
laboral en las utidados ís regisutado con cargo a los resultados del ejercicio en que 

umas por pagar exigibles.   devenga, com base col 
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2:14, Reconocimiento de ingresos — 

  Los impresos sí reconocen co la medida que sea probable que los beneficios economicos fluyan a 
sc puedan imedit de manera Fabi, todependicatemonte del   la Compañía y que los ingreso: 

momento en el que el pago sca tealbado. Tos ingresos se miden por dl valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobmr, temendo en cuenta el importe estimado de cualquier 
descuento, bomficación o rebaja comercial que la Companía pueda otorgar Tos criterios 
«specificos de reconocimiento emunerados a contunuacion tambien deberán cumplase para que los 
sogresos seña reconocidos 

  

1. Venta delenes 

Tos impresos ordunanos procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando 
se cumplen todas y cada una de las stgutentes condiciones 

+ la Compaña ha trsnsteudo al comprador los sesgos y ventajas, de po signilicario, 
denvados de la propiedad de los bienes, 

  

+ la Compañía no consciva para st eumguna tmplicacton ca la gestton coricate de los bienes 
ss, en el gsado esvalminte asortado con la propiedad, e 1clienc el control 

Lectivo sobre Tos mismos, 

  

vendi     

« el importe delos ingresos ordinarios pueda medisse con fiabilidad, 

« sea probable que la Compañía cociba los henchictos económicos asoutados con la 
transaciión, y 

+ los costos meueridos, o por 1ncursa, cu relacion con fa transacción pueden ser medidos 
con fiabutidad 

215 Costos y gastas — 

Los coslos y gastos ac registrar al costo historico. Los costos y gastos sc teconocca 2 medida que 
sua incurridos, tadependicntumente de la fecha ca que se haya sealizado c] pago, y se registran en 
el persodo más vercano en el que se conoLen. 

216. Costes por Intereses — 

Tos costes pos mturesos sc reconocen en sosultados en cl ejurcicto en que ss incurre co llos    

2.17. Compensación de saldos y transacetones — 

Como norma gencril en dos estados financictos no se compensan los activos y pasivos, tampoco 
los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea soquertda o pemutida 
por alguna norima y esta presentacion sea dl reftejo de la escneta de la trissaccion 

Tos Ingresos y gastos con oxgen en transacciones que, conteactualmente o por una norma legal, 
contemplan a posibilidad de compensación y la Compañía tiene la tntcación de liquidar pos su   
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mposte neto o de icalrane el acnvo y proceder al pago del pasivo de fouma simultanea, se presentan 
netos en resultados 

2.48, Instrumentos finanereros" seconoctmsento inicial y medición posterior — 

Activos [uancieros 

lodos los activos firanciusos se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando su 
observe la presencia de una compra o venta de un activo fimanciaro bajo un contrato cuyas 
condiciones requieren la entrega del activo durante un período que gontralment esta regulado por 
el mercado correspondiente, y son medidos intctalmunte al valor razonable, más los costos de la 

transacción, excepto por aquellos actwos hmancicros dlasificados al valor ruonabke con cambros 

  

< resultados, dos cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
trans   ¡ccton st reconocen en resultados 

Eodos los acuvos limenciuos veroncedos son posteuoisnente medidos ea su sotalidad al costo 
amorazado o al valor razonable 

  

La Compañía clasifica sus activos finanetcros en las sigmentes categorías, a valor suonable con 
cambios un rusultados, activos financteros inantunidos hasta su vencimiento y pro 

  

famos, y cuentas 
por cobrar La clasilicacion depende del propósito com el que se adqraneron los Insttumentos 
financieros La admunsteación detcrmmina la clasificacion de sus tastrumentos financieros en el 
momento del reconocimiento metal. 

  

A la fecha de los estados fipancieros, fa Compañía manticne basicamente prestamos y cuentas por 
cobrar 

L  Peéstamos y cueros poe cobiear 

Los ¡orestamos y cuentas por cobras son activos financieros no denvados con pagos fijos o 
detesmunables, que no coltan en un suercado acuvo Se clasifican en activos corientes, 
excepto los vencimientos superiores a 12 mesos desde la fecha del estado de situación 

  finan tera, quese clasifican como autivos no contentos Los prestar 
zocluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 

s y cuentas por cobra 

xi Deterioro de actwos financieros al costo amoruzado. 

Tos acnvos financieros que se miden al costo amortzado, 500 probados por detenoro al 
final de cada período Un acuvo financiero y considiea detenorado si, y solo sl, cxisto 

«sidincia abjetiva del deremoro como consecucacia de uno O smás eventos que hayan 
ocurrido despues del ri conocimiento uucial del activo y (sc cveato o eventos causantes de. 
la péxdida tenen un impacto sobre los flyjos de etecuvo futuros cstumados del activo. 
financiero. 

El importe de la perdida por derenoro del valos par na prestamo medido al costo 
amortzado es la diferencia ent cl importe en libros y los flojos de efectvo estimados 
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futuros, re fiejando el «fecto del colateral y las garantías, descontados a la tasa de 1ntcres 
efectiva original del activo financiuso 

Ti valor en hbros del acuvo financiero se reduce pos la pérdida pos detenoso directamente, 
excepto para la 
tsavés de una cuenta de provision Cuando se vonsidera que una cuenta comescial por 
cobrar es de dudoso cobro, se elmuna con cargo a la cuenta de provision La recuperación 
posterior de los valaris previamente eliminados se convierte cn creditos contra la cuenta 

e reduce a      cucatas comurctales por cobrar, donde el importe cn libros 

de proviston, Los cambios ca d emporíe cn libros de la cuenta de provisión se reconocen 
en el estado de resultados 

a Baja de un scuvo linancicro 

La Compañar desa de baja an activo financicto unicaminte cuando expira los derechos 
contractuales sobre los llujos de eleutivo del activo financiero, y transfiere de manem 

  

susmacial los mesgos y beneficios inheruntes a la propudad del activo finanuero Su la 
Companía no transfcre a seene sustancialmente todos los xiesgos y beneficios inherentes 
a la propicdad y conitama teturicado el control del activo trensfurdo, la Compañía 
roconocesá su parucipacion en el acuvo y la obligacion asociada por los valores que tendiia 
que pagar Sia Compañía reuene sustancialmente todos los tresgos y benelicios inherentes 
a la propicdad de un activo financiero transfenido, la Companía continunsa recomociendo 

    el acuvo financiero y tambica seconocuía un prestano colatctal por los Iagiesos 

Pasivos fnancreros 

Tos instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conforudad con la 
sustancia del acuerdo contractual 

2 Pasivos financiuros 

Tos instrumentos fiarncieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con 
combos ca resultados o como pasivos financioros medidos al costo amortizado 

Los pastos finanercros se clasifican como pastvos cormicntes + menos que la Compañía 
tenga un derecho mcondicional a diferir su liquidacion duraate al menos 12 meses despues 
de la fecha del estado de situacion firanete ra 

A la fecha delos estados fin cicros, la Compañía manfionc untcatacote pasivos financieros 
medidos al costo amortvado 
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1. — Pasivos financieros medidos al coste amortizado 

Los pasivos fimancicros sc reconocen imilimente a su costo, neto de los costos que se 
hayan incurrido co la transacción - Postenormuente, se miden a su costo amortizado y 
eualques dilesencia entre los tondos abtemdos (ncto de los costos necesartos 

  

  

obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados duante la vida 
del acuerdo con el método de la tasa de interes cfectiva   

sí — Baja de un pasivo financiero 

La Compañía da de baja un pasivo financiero sa, y solo ss, cxptean, canecian o complea las 
obligaciones de la (ompañta 

Conf anslguaentos finamercros 

Los activos fesancicros y los pasivos Financiceos se compensan de manera quese reforma «importe     

acto en el estado de situación linanciers, solamente 1 existe un derecho actual legatmuntc exigible 
«le compensas los importes reconocidos, y existe la intencion de higuedarlos pos el porte neto, u 
de sealicar los acivos y cancalar los pasivos cu forma sumultánez 

2.19. Distribución de dividendos — 

La disteibución de dividendos a los accionistas de JAMES BROWN PLIARMA CA e ri conoce 
como un pasivo en los estilos irmancicros de la € ompanía, en el ejercioso en que se aprucha su 
distribución 

2.20... Pastedas exuepcsonales — 

  Las partidas exccpcionales $« presentan por separado en los estados fimancteros cuando es 
necesaño para proporenar una comprension adicional del sendimuento fimaciero de Ta 
Compania 

2.21. Nuevas normas revisadas emttidas pero aún no electivas 

La Compar no ha aplicado las siguientes Normas Tatcrmacionales dle Tnformación bunenier 
(NTF) y Norenas [nte macionales de Contabilidad (NIC) nues 15 y revisadas que han sudo enastidas 
pero aun no son etecuvas que permico Es aplicacion nterpada Un detalle es como sigue 
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Efecava a part de 
períodos que nucien 

NIH lítolo eno después de 

Nu o Instrumentos financieros Enero 1, 2018 

NIF 15 Ingresos procedenies de contratos: Encio 1, 2017 
con dices 

Modificaciones a la NK 16y — Clarificación de los metodos. Bncro 1, 2016 

la NIC 38 aceptables de depreciación y 
amortización 

Modificaciones a la NIG 19 Planes de bencticios definidos: Julio 1,2015 
Apostaciones de los empleados 

Modificaciones a las NIF. Mejoras anuales a las NE Calo Julio 1, 2015 con. 
2010 2012 excepciones lnutadas 

Modificaciones a las NIF. Mejoras anuales a las NIUE Ciclo 
2011 2013 Julto 1, 2015 

Si permte ta aplicación anticipada de estas notiras nuevas y revisadas 

NHF9 Tastrumentos financieros 

Ta NUF 9 enuuda en noviembre del 2009, satrodujo auevos suquisttos pare la clasificación y 
medicion de activos financieros Esta norma se modifico posteriormente ca octubre del 2010 para 
vaclui los requisutos para la clasificación y medicion de pasivos financioros, ass com su baja en los 
estados financicros, y en noviembre del 2013, incluyo quevos sequisuros para la contabulidad de 
cobertura general Lsa julto del 2015, se ermitto ot 1 verston revisada de la NTIF 9, principalmente 
pasa zaclur lo siguiente 

1 Requerimientos de delcssoso para activos financieros y, 
a los requisttos de clasificación y mdición al introducir ana 

categoria de medicton a “valor razomable con cambios en otro resultado Integra? para 

  

u. Modificaciones herstas 

  

ciertos sostrumentos deudores sunples 

Regunsetas claves de la NIT 9 

1 Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIG 39 
su costo amortizado o valor   Jastramentos Fiaancicros, se reconoció posteriormente 

sazomble  Espeuficamente, los tmstrumentos de deuda que se mantienca dentro de ua 
modelo de negocio cuyo objenvo sea el de recaudar los flujos de efecuvo contractuales, y 
«que tengan flujos de efcenvo contractuales que son únicamente pagos de capaal e Interests 
sobre el capital pendiente por lo general se midca al costo amoritzado al final de los 
períodos contables postenores Los astrumentos de deuda mantenidos ea un modelo de 
negocio cuyo objeuvo se cumpla tanto al secaudas los flujos de efect o contractuales como 
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poz la venta de actwos finamueros, y que tengan icrminos contractuales del activo 
financicro que dan hugar cn fechas especificas a flujos de elecuvo que solo consimtuyen 
pagos de capital e intercses sobre el importe del prinapal pendicate, son medidos a valor 
razonable con cambios en afro resultado integral. "Lodas las otras inversiones de deuda y 
de patrmomo se miden a sus valores rewonables al fiual de los prnodos contables 
posteriores Ademas, bajo la NEP 9, las entidades pueden haces una elección irrevocable   

pasa presentes los cambios posteriores en el valos razonable de una 1nversión de patrimomo 
(no mantenida para nogociaí) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividindos generalmente reconocido en el resultado del penodo 

21 den la medicion de los pasivos financieros designados a valos mmzonable con cambios en 
sesultados, la NILE 9 requiere que el importe genceado por cambio en dl valor razonable 
del pasivo financiero que sea atribuble a cambros en el mesgo de cecdito de Tru fendo pasivo, 
se presente cn otro rcvoltado tategral, a menos que, el reconocimiento de los electos de los 
cambies en el mesgo de ureduo del pasivo en otro resultado integral genere tna asimetsia 
contable co dl resultado del purodo Tos cambios en el valor razonable atnbuble al nesgo 
de creduro de um paso financiero no son postenormente reclastficados al sesuleado del 
pertodo  Segue la NIC 39, la rotaldad del mporte del cambio en el valor rmzonabk del 
pasivo finanurero designado a valor razonabli Lon cambios en resultados se presenta en el 
sesultado del perodo 

La Adimtnistracton de la compañia preve que la aplicación de la NIE 9 en el finuso puede 
cenes tm impacto sobre los amportes reconouidos en los estados financa ros adjuntos, ea 
relacion con los acuvos linancieros y pasn os financictos de la companía. Sin embargo, no 

    

es posible proporcionar una estunacion razonable de ese electo hr 
detallado haya sido completado 

gue un examen 

NIIE 15 Ingresos Procedentes de contratos con las <huntes 

  

En mayo del 2015 se enuuo la NiIF 15, que establece un sudelo extenso y det 
uétzar las entidades en el registro y reconocimucnto de ingresos procedentes de contentos con 
chentes. La NIE 15 secmplaz: 

la NIC 18 Logresos, la NIC 11 Contratos de € onsttucción y las ntupretaciones respecavas ea la 

lo que doben 

sa el actual incimicato de reconocimiento de smgresos, ancluyendo 

  

fecha cn que entes en vigencia 

Tl principio fundamental de la NIF 15 es que una enudad deberia reconoces el ingreso que 
presenta la transfcrencaa de bienes o sevicios establecidos contracuralmente a los dientes, cn un 
simporie que refleje la contemprestacion que la entidad espera recibira cambro de bienes o servicios 

  Ispecsticamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contablizas el greso   

1 — Paso 1 identificar el contento con los clientes 

16 Paso 2, identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato 
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1 Paso 3 dotesminar el precio dela transaccion 

wo Pasod disteiburr «l precio de trmsaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato 

v Paso reconoces elimgreso cuando (o en la medida que) la cntidad satisfaga la obligación 

Segue la NITF 15, una entidad contabiliza un mgriso cuando (o en la medida que) se sausfaga una 
obligacion de ejevucion, es decir, usando el “control” de los bienes y servicios relacionados com 
una obligacion de ejecucion pasticular es tmasferido al cliente Se han anadido muchos más 
lineamientos detallados on la NTIF 15 para poder analizar situaciones ispecificas Además, la NEF 
15 requiers amplias revclaciones 

:x preve que he aplicación de la NIEF 15 en el £utuso puedo toner 
vn impacto sobre los amportes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus rovdaciones 
La Adiwsatsttación de le compa 

  

Sm embargo, no es posible proporcionar una estimación rmzonable de esc eficto hasta que un 
esamaca detallado hay sido completado 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptables de 

Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades ufilizas un metado de depreciauion 
pasa parudas de propiedad, planta y equipo basado en el mgreso. Mientras que Es modificaciones 
ala NIC 38 introducen la presunción rebauble de que el mgrcso no es un principio apropiado para 
la amortización de un activo intangible Fita presunción solo puede ser sebauda en las dos 
sigenentes circunstancias. 

1 Cusudo cacao intangible es expresado como medida de greso o, 

1 Guaado se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de hencfictos cuonunacos del 
activo Intangible s« encuentran estrechamunte eclactonados 

Las nodfí 
1 de enero de 2016 o posteniomnente Tn la acturlidad, la Compañía usa el metodo de línea secta 
para la depreciación y amontzación de propiedades, planta, equipo y bienes introgibles, 
tuspectivamente: La Administracion de la Compañía considera que el metodo de hnca recta es el 

zones se aplican prospectivamente para períodos anuales qu comiencen a parte del 

  

mu   ;proptado para rcfigar dl consumo de beneficios económucos anhercates a los respectivos 
actvos, por lo tanto, la Admunistracion de la Companía considera que la aplicacion de estas 
anodificaciones a la NIC 16 y la NIC 4 00 tendran un impacto ca los estados financieros de la 
Compañaa 
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Modificaciones a la NIC 19, Planes de Beneficios Definidos, Aportaciones de los 
empleados 

Tas modificaciones a la NIC 19 explican como deberían concabilicarse las aportaciones de los 
empleados o terecras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos, 
anediante la consudiracion de 51 dichos benelicios dependen del numero de anos de servicio del 
empleado 

Pati las aportaciones que son tadependientes del mumcro de años de servicio, la entidad los puede 
reconocer como vna reducción en el vosto del scvicto en el periodo en el que se preste el servicio 
o atutburlos a los pertodos de servicio del empleado utluando el metodo de la unidad de credito 
proyectado, muentras que las aportaciones que dependen del amero de anos de servicio, se 
requiere que la entidad los atnibuya a los anos de servicto del empleado 

Ta Adanarstacion de la commpanta no preve qu la aplicación de estas modificaciones a la NIC 19 
ca el furaro no teadea un impacto sobre Tos importes reconocidos en los estados financieros, 
debido a que la Compañíz no manuene planes de bencficios definidos con aportaciones de 
empleados 

Mejoras anuales a las NEP Ciclo 2010 - 2012 

Las mejoras anuales a las NTF Ciclo 2010-2012 micluyen afganos cambios a vanas NI que se 
¿ncuentsan resumudas a conlivación 

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan crertas inconsistencias en la cont bilidad de 

depreciación y/o amorazación acmnulada cuando si suevalua uno parda de propiedad, planta y 
equipo o un activo intangible Tas normas modificadas clarfican que el importe cn bros bruto se 
ajusta consistentemente con la revaluación de importe en Jibeos del acuvo y que la imortización 
3/0 depreciación acumulada esa diferencia entes liumport bruto en bros y el amporte del activo, 
luego de considerar las perdidas por detcrioro acumuladas 

Las modibicaciones 1 Ja NIC 24 clanfican que una ermpro 
de personal clave de la ge zoncia a la enudad que tfosma, es una parte relacionada de chicha entidad 

«iministradora que provee de servicios   

  

intormante Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar como traosacciones con 
partes aclacionadas, los importes rucurndos para el servicio pagado o por page 1 la empresa 
aderumstradora por proporcionas servicios de personal clave de Ta gerencia Sim embargo, no e 
requiere la revelación de los componentes de dicha compunsación 

La Administración de la compañía prevé que la aplicacion de estas modificaciones en dl futuro 
puede no tenes ua smpacto en los cstados financicros consolidados. 
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JAMES BROWN PLEARMA C.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Esxpresados en U.S, dólares) 
  

Mejoras anuales a Jas NIIF Ciclo 2011 - 2013 

Las mejoras anuales a las NILE Ciclo 2011 - 2013 1ncluyen algunas modificaciones a vanas NITF 
que se encuentran resumidas a contiauacion 

Las modificaciones a la NIT 13 cxplican que el alcance de da excpeioa del portatoho de 
savcestones par emedo e] valor ranomable de uo gmpo de actevos hiaanueros y pasivos linanciezos 
en una base neta, mcluye a todos los contratos que están dentro del sicance de, y contabilizados de 
acuurdo con la NIC 39 o la NTIT 9, sncluso st estos contratos no cumplen con las definutones de 

  

activos finanetoros o pasivos financieros establcidas ca la NIC 32 

Ta Administración de la Companía no prevé que la aplicacion dk cstas modificaciones ca el futuro 
puede tonar wn ampacto sobre los ampoxtes reconocidos cn los estados financrcsos adjuntos 

NOTA 3- 1 SIMACION:S Die RORIMINADAS POR LA 

ADMINIS RACIÓN 

La preparación de estados hunanuieros requiere que la Adawotstración realice estunaciones y uñlice 
supuestos que afectan los montos 1clurdos en Estados Financieros y sus motas tclecionadas Las 
estimaciones realizadas y supuestos nxdlizados pos la Companía se basan en la experiencia histonca, 
cabros co la industria e tnformacton sumnintsivida por faentes extcrmas calificadas sin embargo, 
los resultados fioales podrían diferir de las esumaciones bajo ciertas condiciones, y en algunos casos 
varas significativamente 

  

Las estaciones y poltucas contables sigaulicauvas son delimdas como aquellas que son 
“importantes pasa sellejar cosrectamente la situación financiesa y los resultados de la Compañía y/o 
las que requieren un alto grado de juteto por parte de la adrnintstracion 

Las painespales estimaciones y aplicaciones del cruento profesional que producto de su vanauon 
podtían onguar ajustes siguufieauvos sobre los valores libros de activos y pasivos dentro del 

  proxmo período financiero se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos 

3.1 Evaluación de posibles pérdidas por deterioro 

Ada Fecha de cserec de cada año, o en aquella tec cn quese considere necesario, se analiza el valor 
de los autivos pasa determinar st existe algún sadicio de que dichos activos hubicean suírido una 

timacion del monto   perdida por deterioro Eu caso de que exista algún 1ndicio se ccaliza una 
, £l importe a cubrit con respecto al valos   secupesable de dicho activo para detenmoar, co su cas 

libro de les activos 51 e teta de activos identsticables que no generan flujos de caja de forma 
sndepacadicnte, se estima la recuposaludidad de la Unidad Generadora de Efectivo ala que pertenece 
elacuvo 

Las notas son parte itegrante de los Hstados Financieros 19   
 



JAMES BROWN PHARMA C.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 DE DICIRMBRE DEL 2015 
(Expresados en US, dúlares) 

  

Eo el caso de las Unidades Guncradoras de blecíivo a las que se han anguado acuvos tamgblis e 
activos 1ntangibles von una vida ut inicficida, el anales de su remuperabilidad se realiza de forma 
sistemafica al ciorte de cada ano o bajo circunstanetas consideradas necesartas para sealizar tol 
analiss, 

3.2 Activos Financieros - Cuentas comcterales y otras por cobrar 

Tn cl caso de estos acuvos fianciuros, la € ompañía nene defiuuda von poltica para el rugtstro de 
provisiones por detenoro en (uacion de la 1ncobrabitidad del saldo vencido, la cual 

us de Ja antiguedad, secaudación historica y ed estado de la secandacion de las: 

  

deteramaada 

    

en base a Un anal 
cuentas por cobras 

3.3 La asignación de vida útil de los Activos fijos e antangibles 

La Adunrusiración de la Companta desesmuna las vidas utiles estimadas sobre bases técnicas y los 
corsesponduntes cargos por depreciación de sus autos fijos e intangibles Esta esumguon csía 
basada en los ciclos de vida proyectados de los bienes asignados a los respuctivos segmentos La 
Companía revisa las vidas utiles estunadas de los bienes de Acuvos fijos e mtargrbles, al cien de 

   

cada ejercicio anual 

3.4 El cálculo acuanial de las obligaciones pos beneficios definidos 

Fi valor presente de la provision para obligaciones por beneficios definidos depende de vanos 
lautores que son deermioados en función de un cálculo actuanal basados en vanos supuestos 
Estos supuestos utilizados para detcrminas el valor proscate de estas obligaciones ielayen una tasa 
de descuento Cualquier cabro co los supuestos ampacta en el valor en bros de las provisiones 
de estos beneliuos 

Ti acruamio conteatado por la Compania para realizar el calculo actuaral, util cl metodo de la 
vnidad de crédito proyertada, la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de 
«ada ano reportado por la adauustiacion de la Compañas Ta tasa de descuento es la tasa dle 

ate de los flujos futuros de caja 
estumados que sc espera van a 501 requeridos para complir con la obligacion de estos beneficios 
suteres quí debe ss unlizada pasa detesmanar el salor ps 

    

Tas obhgaciones poz las prestaciones definidas de la Compañía se descuentan 4 una tusa cstablocida 
pos referencia a las tasas de mercado al ftmal del perfado de referencia de los bonos corporativos 
dealta calidad Se scguicra un juucto segunficanvo al establecir los rte rtos para bonos a ser incluidos 
cu la población de la que se desa la casva de sendismento Los erticnos mas importantes 
considerados para la selección de los bonos incluyen el cumaño de fa umsson de los bonos 
corporauvos, calficacion de los bonos y la xlentificacion de los valores aupicos que se excluyen. 
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JAMES BROWN PHARMA C.A. 
NO'AS A LOS ESTADOS PINANCIBROS 

A1.31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresados en US, dólares) 

NOTA 4-1) 1 0CTIVO Y EQUIVALILN45s DE TUROIVO 

Bs saldo comprende lo siguiente 

.:31 de Diciembre del - 
2015 2014 

Caja Chuca 4800 4000 
Baurcos 75610 291843 

80 419 235.843 
  

(9) Corresponden a depositos gue se mantentan en los hancos Produbarico, Pichincha, 
Totesnacional y Pichincha Menem 

NOTA 5 - CU LUN IAS COMBROTALLS Y OLRAS POR 
COBRAR 

Un detalle de esta cuenta, lue como age 

.31 de Diciembre del,, 
2015 2014 

Cuentas pos cobras comerciales 3202 566 3035 634 
Relacionadas 0 1 6135 
Anticipo proveedores 178879 258 174 
Penpleados 29223 448.659 

Garantías eotregadas 149 11419 

Otras. 3042 21677 

Provisión para cuentas dudosas (97 689) (69 877) 

Subtotal 3.328.560 311822 
  

() Ves Nota 19 

Tos movimientos de la proviston para cuentas muubrables, fueron como sigue 

.:31 de Diciembre del. 
2015 2014 

Saldo imicral 69877 46 691 

Fstunación del año 21812 27082 
Bajas (3896) 

Saldo final 

  

69,877 

Las notas so parte mtegrante de los Hstados Financieros a 

  

 



NOTA6- IMPULSIOS 

JAMES BROWN PHARMA C.A. 
¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresados en US dólaris) 

  

tiros y pasivos del año corrtente ] 

Un resumen de activos Por Impuestos vortientes es como signo 

IVA cedo tnbatano 

«31 de Diesembre del 
2015 2014 

10203 32.494 
10203 32.494 
    

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue 

«31 de Diciembre del... 

2018 2014 

Pasivos por unpuestos sornientes 
Impuesto a. la renta por pagar 16802! 280965 
Impuesto al Valor agregado - IVA por pagas y 
retenciones del IVA 
Retenciones en la fuente de impuesto 2 la senta por 

28 518 43556 

14903 13296 

211442 337817 

(1) Un movimento del impuesto 2 la renta por paga es como sigue 

Saldo social 
Provisión del año 

Tagos efectuados 

«31 de Dicsembre del. 
2018 2014 

280 965 210 969 
374310 438.278 

Aplicacion al impuesto a renta conttente (206 289) (15714) 
(280965) (210969) 
168.021 280.965 

    

  

moctde en los resultados 

El gasto del impuesto a la renta incluye 

(Ves página siguiente) 

Las notas son paste mtegrante de los Estados Jlimsacieros 22  



JAMES BROWN PHARMA € Á. 
NOTAS AROS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 DE DICIEMBRE DIE 2015 
(Expresados en U $ dólares) 

31 de Dscsmbre del 
2015 2014 

Gasto deb impuesto corriente 774310 498978 
(Ungreso) gasto por impuesto diitrido 
iclacionado con cl origaay reno de 5195 
difercacias remporaas 
Total gasto de smpuestos 379502. 438278. 

    

Lana seconcilación cat la mtludad segun estados financieros y la uuladad egavable, es como 

  

signo 

31 de Diuicmibre del, 
2015 2014 

Lulidad antes de mmpuesto a Pa cota 1427094 1198369 
Ingresos exentos (0359 
Tagreso (Gasto) por impuesto diendo. 540 
Grstos no deduables 391051 TOvO18 
Gastos atalbubles de los ¿ogeesos exentos 1817 
Deducción Irtbajadores con discapacidad (58) (6472) 
Ubilla a reserve rr 200.000) 200.00) 
Calidad gravable 1597356 85581 
Gasto ampuesto a da renta la tasa 
sumventon de utilidades 24000 30.000 
Casto impuesto a Eo rinta a la tasa 
smpostiss a vegcate 350.310 408 278 
Lect de delercactas Lemporarzis 595 
Gasto de impuesto a la senta 
roconacido en los resultados.     379 502 

  

De conformidad con deposiciones legales, la Uma para el mpuesto a la senta, sc calcula ca en 
22% sobre Ta ubidades sugtis + distetbnicion y del 129» sobre las utilidades sojetas 1 eqpiraización 

Saldo del impuesto diferido 

Un sescmen de los impuestos difíndo», Fur como sigue 

(Ver pagana siguiente) 
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JAMES BROWN PIARMA CA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DF! DICIFMBRE DEL 2015 
(expresados en U $ dolaris) 

31 de Dicrembse del 

  

2015 2014 

Tosputostosdeferdos 
Activos porimpuestos diftndos 29957 % 546 
Pasivo por ampuestos ditendos 15.028 ás 124 
Tnrprestos ejer, stos (5.070) (9.878) 

  

Los movtmicmos de tivos 1 pasivos por umpuestos diferidos tución como gue" 

  

  

  

Saldos al Reconocido saldos 
vonuenzo <a alfa 

Año 2015 

Deferenuas temporeros 
Imentacios al valor neto de realización Hueso 1836) 
Otros (1218) 1578 
Acuvos fijos (16 846) 1818 (45 623) 
Obligaciones pos benefictos definidos 26711 4247 29957 
tad (0878) (6 193) 5 071) 

Saidos al —— Reconouido Saldos 
comienzo co al ía 
delaño jultados del año 

Año 2014 

Deferentas temporartas 
Tivontarios al valor nero de realizacion - 11836 11836 

Otras (1578) (1578) 
Activos fos (16 836) (46.346) 
Obligaciones por benelicios delizudos 510 21581 2671 
Lotal 53 (13.430) (9.878) 

  

  

Le suplemento del regptro olicral 652 del 18 de diciombre «e 9015, se publico la Ley de Orgame 
de laccalos para Ascericiones Publico — Pervadas + la levetston Pxtrincsa, nn rosomen de las 
principales ecdormas que 5 aplicara + paras del ano 2016, es como sue 

Las notas son parte antegracte de los Estados Knancicros cd  



JAMES BROWN PHARMA C.A. 
¡NOTAS A LOS ESTADOS PINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresados en US. dólares) 

  

S< consideran como presos exentos 

  

+ Los de rendumientos financieros que obtengan las sociudados, co tmvcrsiones mayores 
de un año 

+ Algunas sentas de títulos representativos de obligaciones de 360 dias calendario o más, 
para el financramento de proyectos desarzollados en asociacion publico prevada 

+ Citas utilidades provenientes de la enspenacion decia o sadurecta de derechos 
ontatiwvos de capital, realizadas en bolsas de valores ecuntosianas, hasta por 

ua monto anual de una (tacuion baster gravada con tana coro del pago del impuesto 
  repres 

ade renta 

+ Tixonesacion del impuesto a la senta en desarzollo de proyectos en asociación publico 
- privado, pos dl plazo de diez anos 

Pagas al exterior no siyetos a retención de rmpresto e la venta, 

+ Ciestos pagos selacionados con financiamiento extuno de mstituaoaes financieras del 
extenos, legalmente establecidas como tales 

Lugresos de po reudentes 

e Para £l caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del Ecuador, el ampuesto 
contemplado será retenido en la fuente de conformidad con lo dispuesto ea el 
Reglamonto 

+ Cuando se erajenan desechos representauvos de capital, de una sociedad no residente 
en el lucmador, que es propietaria directa o indirectamente de uma soctedad sesidente o 
establecimunto permanente en el Ficuados; se deberan cumpla ciertos requisitos 
formales 

tarpuesto a la Salta de Devesas 

1 stan exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos al esteros que efectúen las 
urollo y qjecucion dk progectos en 

, que cumplan con las requisitos fjados en Ja ley 
soctedades que se acen o estructuren para el de 

    

asociación publico prev 
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JAMES BROWN PHARMA C.A. 

NOTAS A LOS ESFADOS FINANCIEROS 

AI, 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresados uo US, dólares) 

  

NOTA 7 - IN VI NTARIOS 

Un sesumen de esla cuenta, tu como sigue 

«31 de Diciembre del. 
2015 2014 

Producto terminado 652,359 464 367 
Matera pana 11034 934 975218 
Maternal de empaque 751 685 672.053 
Produccion en proceso 659 897. 318 579 
Mcaos, 3148778 2430 276 

Provisión de inventano por delcroto (50716) (15009. 
3 118.062 2.15 272 

Importaciones en transito _ sota 
2.320.290 

    

1 os movimientos de la provision de mventano pos deterioro y valor neto de 
como sigue 

silizacson, Facron 

..31 de Diciembre del. 
2015 2014 

Saldo imcial, nero 115.004 61206 
Proviston del año. 53798 
Reversión de la provisión — (81288) - 
Saldo fía, neto 30/716 115.004 

    

NOTA 8 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Un derall de esta cuenta, fue como aigue 

(Ves pagina siguente) 
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JAMES BROWN PHARMA C A 
NOTAS A 1.05 ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRR DET 2015 
(Expresados co US dolares) 

  

M3 de Dicicmbre del 

  

2015 2014 

Edificios 1754068 4677984 
Maquinaria y equipo 3228916 2914230 
Fostalaciones 789 330 768 859 
Vebiculos 32 259 306 405 
Mucbles de oftema 3190008 262060 
Fquipo de compoto 225 844 212.801 
€ onstrucciones ex proceso 1775 96553 

9823574 Y 38H 985 
Monos 

Depreciación acumulada (5278 484) 2906 25% 
6545 09 6 182732 

Lervenos 1316964 1346 964 
Total 7.892 054 829,694 

  

Los morunientos de acuvos Éjos. fueron como sue 

1 de Deciombre del 
015 2014 

Saldo imtctal cto 1879 696 723,378 
Váiciones, neto 582,283 1116795 
Deprecineron - gasto 519 925, (520 177). 

     Saldo final, neto 4 7,829 696     

NOTA 9- MORIA HORES COMORES 

Tn resumen de esta cuentes como sgae 

31 de Diciembre del. 

  

  

  

2015 2014, 

Proveedores Delos 779587 1128 142 
Proveedores dell acos 169838 578.938 
Anticipo Chentes 26 109 36.368 
Otras eucatas por pagar 112,296 22 
Partes relacionadas o $69 7295 

1989 298 1.989.755 
() Va Nor 19 
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JAMES BROWN PHARMA CA 
NOTAS A TOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL. 51 DT DICIEMBRE DEL 2015 
(expresados ca US dotares) 

NOTA 0- OBLIGACIONES CON ENS ERLUOIO YES 
PENANICIERÁS 

  

Us resaca de esta cuenta Es cono Mgue 

32 de diciembre 

      

     

  

  

   
   

  

204 

Busco Pieiimeha d A 

e TIA mal oe mano de ges Jim mes 
Ia 

Prestamo qu des a de dlesameres del Y 29% anal, com tm ño de guie y pago 2194 90 

Preso que NIETO Ale mueres del 8 2% aueal com un uo de gracía 7 pago 20.42) 2202 

pu AO PAT NE do mares ele] 8,3% unual, con un ano de peter y pago 44.195 293 

Preta que den mn asa de interes del 8% anal con un año de gracia y pago 04104 16892 

Preto que Do ta osa de imtezes del 8% anual, con 1 ao, de grata PRO gg 26103 

Prestamo que deves ua tasa de ecos del 8% acu con en amo de ganes y PRO yy 7791 
suessual hasta agosto del 2047 
Prestamo que devenga una tasa 
xcssual basta mayo del 2018 
Prestamo que divenga una risa de rarevos det OF auul com verano de gracia y pago 
ameusual hora ¡aho del 2018. 
Perosio que des enga una tasa de interes del 9% anual, con wn ano de garcra € pago 
amxcusul hasta encro del 2018 

deamteres del 9 57% anal com ue seño de gracia      RS 

156.698 48016 

  

29639 309567 

  

Prestamo que devenga una tasa de stetes del 9, ET ames, con un to de garcia $ PARO jp y 235 
mensual hasta mozo del A0ER, Puno 235 
Prestamo que dev enga una tasa de saretos del 9-d6%o anual, con rm uno de gracia $ PABO 10997133 6 
hiena basta noviembre del 2088 
Piestimvo «pue descaga ona (asa de inecses del YC anual, com seas mosto de gracia 
pavos macesnados, lt Marzo 2019 
Prestamo que devenga sa tasa de satcies del 9,9% anual, sin pertodo de gracia y pagos 
mensuales, hasta Sgusto 2017 
Prestamo que deve una tasa de mrcres del OIT anual, com sem anuscs de priei y yyy 9 

  

210331 300000 

  PEZO 69485 

  

  

pagos mensuales hasrr Marzo 2019 vns 
Prestamo que devenga una risa de meses del 8,92% anual, con sets meses de gracia y 
pagos sensuales, husta Marzo 2019 ea 
Prestamo que devenga uma tasa de moros del 8,99% anual, con sus meses de gracia y ; > 
pagos exensuales. hasta Novecimac 2059 a ao 
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JAMES BROWN PILARMA C A. 
NOTAS A LOS ESTADOS HINANCITROS 

AL31 DE DICIEMBRE DTL 2015 
(Expresados cu US dotares) 

  

    Prestamo que der coga tua tia de mtetos del 8 92% anual, sin periodo de gracia y papos 
mensuales haser Diciembre 2005 rr pan seco 
Prestamo que devenga vna tas dk materes ele 9 290% anu, con cho meses de gracia y 
pagos mensuales hata Abuzo 2020 
Baaco Pschmmcha Miamt Agency 
Prestamo que devengo una risa de interes del 5% anual con ocho meses de grata y pagos 
mensicales, Busta Ocabre 2016 
Banco Produbarco $ A 

tes 

   484821 

  

200.100 

  

Sobrpro 
Prestamo que devenga na tasa de imicros del 9 ¿6% anual con papo mensual hasta abel 05 
2016 III 182665 

o Inteco ESA, 
Sabregno. 

  

3324,118_ 1129545 
  

Corto plazo. 1003101 1304365 
Targo plaza IALON 2005180 

3324 US 3329 545   

  

Enor 

  

(1) Las obligaciones can el Banco Pichnncha estio garantizadas tuediante hupotects abicr 
de esti mstaucion himincicsa, a dl ano 2045 fue por USSS 249051 1 para cl ano 2914 fue por 
1:85,365,662 

(Ha obligación que mantiene con el Banco Produbauco tene guanta prenda industrial de 
maquinas por US$ 597.106 

NOTA M- PALOS CUELA DOS 

Un rescmen es como sigue 

+31 de Dicsembre del 
2015 2014 

Parucipacion a tetbajadones 251958 249260 
Benchicios socales 53108 16753 

305067 296012 

  

Partecipación de trabajadores en las utilidades 

accapas de las    De acuerdo con disposiciones Kgales vigenes, los trabajadores tenen derecho + 
utídades anuales de Te Compania co un 15%, antes de corkquics participacion de los ejecutivos cn 
esas ualidades 

    

Los movimientos de la províston partrapacion de trabajadores en Jas utdlidades, tacron como 
sigue 

(Ver pagana sapurente) 
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JAMES BROWN PELARMA CA 
NOTAS A LOS ESPADOS TINANCIEROS 

AL.31 DE DICIEMBRE DTI 2015 
(Espresados en U $ dolares) 

  

+31 de Diciembre del. 
2045 2014 

Saldo inicial 219.760 245 658 
Provisión debo 258810 249141 
Pagos efectuados (IE) 24551) 
Saldo tul 251 959 249.260 

  

NOTA 12- O ROS PASOS CORRIEN EA 

Un restuncas de los onos passos Corr nos £s como sigue 

31 de Diciembre del . 
2015 2014 

Sueldos por pagas 110745 116040 
Seguridad social 18:133 45 108 

  

8 878 161 148     

NOTA 83 OBRIGÁCIONES POR B1NIJICHOS 

DIEPESIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios defisados es como sg 

+31 de Dienaabre del, 

  

2015 2018 

Jubilación 891949 787 (85 
Lando de ahorro y pubilacion 178 379 19989 
Bonificación por dombacio 263 356 180 921 

1333684 1,168231 
  

Corto plo 199824 
Largo plazo 1333684 968 106. 

1,33.684 1168231 

  

Ya Compania manten los agunentes planes de benelicios de fiordos que cubren susiancialmente 
todos sus complicados, un sesumen de estas obligaciones por benelicios de herdos es como Sue 
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JAMES BROWN PHARMA €.A 
"NOTAS A LOS TSTADOS MENANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresados cu U $, dolares) 
  

£- Jubilación patronal 

De acuado con disposiciones del Codigo del Eribajo dos trabajadores que por venteos efaco anos 
0 mos hubiera prestado sus servicios cu doriva contada o totcrrampida tendían derecho a ser 

  jubilados por sus empleadores ss praparcio de Te jubilación que les corrusponde ca su condicion de 
+fibados al Instucuto E cuatonano de Seguridad bocial— fish bo el caso del trabajador que habre re 
cumplido vete anos, y menos de veimueneo anos de abajo, contada o mterruprdaticat, 

tender desecho ¿De parte proporcional de la pubbicion patromal de acuerdo con las sora is de e 
Codigo 

Los movimientos ea el valor presente de la obligacion qubibicion paro, fucron como sigo 

«31 de diciembre del. . 

  

2015 2014 

Saldo mera 781489 ES 

Costo de dos screicios del periodo comente 23,106 75 982 

Costos por meses 48597 15634 
Perdida (ganancia) actuarial (ORI y) 32471 27 586 
Pagos (7918) 
Saldo Imat 891.949 787 485 

  

2. ondo de ahoero y pubmlacion 

Corresponden a valores que la Compaora adeuda a sus teabajadores, onpanado en el ano 205, cn 
que se ro un acrierdo con los empleados establecido que a momento que el empleado deje 
de amatcace rbición de dependencia. esta cancclara do reteendo al cimplcado mas intereses y 
adiciones se de entrega en elos smátar al apostado por este acorde al reglamento de 
aportaciones 41 fondo de tharro y jubilación Tn dano 2045 se entregaron los aportes de los 
empleados mas intereses pos lo que d saldo corresponde a las obligaciones acumuladas. pon la 
Compas 

Los movimientos de Fondo de ahorro y jubilacion, es como sigue 
+3 de diciembre del - 

2015 2014 

Saldo Inictal 199824 9.038 
Costo por intereses 36 999 
Proviston 133788 
Austes poz pagos (2149 
Saldo Pre 178 379 199 824 

  

Las notas son par ntcesnot de los Estados Fimanciuzos $  



JAMES BROWN PHARMA CA 
NOTAS A J,0S ESIADOS FINANCIEROS 

AL3L DF DICIEMBRE DTT, 2015 
(Espresados en US dólares) 

Carresumen de este cuenta es como gu 

3 de diciembre del. 
pio 2 015 2014 

  

  

    

    

Cuenta por pagar fondo de ahorro y jubilación 178919 
Londo Nalón Mi estas 
Saldo E mal 178,379 

3 Bonificación por des alucio 

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Erabajo, cn los evsos de reranacion de la relacion 
Eaboral pox desabiucso soltado por «E empleador o por dl sbayador, la Compania entregan el 
25% de Ta ula ro mentación me asual por cada uno de los anos de senicto. Du imc elano 204, 

  

la Compansa decidio no proristonar este benchicio 

Los menimucotos de la provision por desahucio, fueon como sigue 

++»3L de diciembre del . 

2045 2014 

Saldo incio 180 924 186.603 
Costo de los servicios del pestodo comente nas 
Costos par intereses 2 
Perdida (ganancia) icurersd (ORT) 18 486 
Pagos (22517) 6683 
Saldo Lraal 261,356 180 924 

  

Los caltulos ictunrtides del valos presente de la obligación devengada por convepto de binctictos 
delicados dueron realizados «EM de chcumber de 7015 por un acuano sadepencliente 11 valo 

os del servicio actual    presente de las obligaciones pur concepto de buncluios de fnacdos y los co 
tucron csteulado: uelizando el metodo de la unidad de cxedito proye 

  

tada Bajo este metodo los 
bincheios defimdos deben sc atmbudos al penodo de servicio del empleado y basados en la 

  

formula del plan de tal suerte que se atadas la misiva camnidad de beneficio a cada 00 de servicio, 
¿omsudariado «uso de Íuporess actuarial entcalar eE valor pesca de dichos bunchicios 

  

os pa 

  

Pins: poleras se ficjan cl   alor de dinero a timos del nempo, el imcremcnto sitial y los 
probalalid idos de pago de estos bencficios 

Ens y teanctas y perdidas acruaralos que sugan de los ajustes por la expertencr y cambios cn los 

  

supuestos actuariales se ages co otro resultado micgral 

  

Las Ipotesss actuastales ssgerficitneas undizadas para la derermamacion de las obligaciones por 
benclicios deliados son la tasa de descuento, tocremento salarial esprendo y la mortalidad 11 

    anabsis de sensibilidad derllado a conttouación se ha desareolldo en base a los cambios 

Las notas son parte integrante de los Exrados Rsaneteros 32  



JAMI:5 BROWN PLIARMA CA, 

NOLAS A LOS ESIADOS PINANCIRROS 

AT.31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Espresados cn U $, dólares) 
  

¿00m blcencote posibles que se produxias al lmal del pestodo de releronena de los respectivos 
Supuestos 

Es importante menciona que en el analisis de sensibilidad desarrollado, dl valor prescale de las 
obligaciones por benelicios deinrdos se calculo welizando cl merodo de cido etario 
provectado: que es el mismo que el ipheado cn el erfento de 11 obligacion por benelicios detinidos 
reconocido ca el estado de stturacion Huarctera, No hubo cambios en los metodos « npolesis 

    

vaeloz actos al elaborar elas   ss dle scosibiliad tespecto a años antemores 

Las grnancia vtuaales que surgan de los ajustes por la experienen y cambros en dos 

  

y predid 
supuestos actuales se registran en el otro resultado ¡ntegral 

  

NOTA 4-—— OBLIGACIONES CON EOS ACOTONIS IAS 

Un restimen de esta cuen 

  

es como “gue 

31 de Diciembre del 
2018 2014 

Cueutas por pagar acuronssias o 14197 119298 
144.197 139,293 
  

(9) Corresponden a valores que la Compara adeuda a sus ALCORIStAS por prestamos 

NOTA JS INSI RUMI SOS FINANCIROS 

Gestion de mesgos financieros Fo el curso normal de sus negocios y actividados de 
Bowmermnento, la Compaeta ost expuesta a dístimtos ricogos de ertntloza nanciera que pueden 

  

afceiar de manera más o menos significa al estor economico de sus flujos y activos y, 00 
consecuencia sus resultados 

Ta Gompant dispone de ma ciginización y de sisicinas de intormacion, adiusiseridos por la 
Ccicncta, que pormsen idemlicas dichos sesgos, determinar su magrirud, proponer mm dicas de 
amttig cion, ejecuta dichas rca y controlar su clecin idad 

Y continuación 5e presenta una definición de los nesgos que coteenta la Companta una 
  sciom de estos mesgos y ma descmpcion de las medicas de mitigación 

  

emgormación y cuanuíi 
¡etuahuenic cto por pure de la Compania, stes eb caso 

  

1 Riesgo ca las Casas de stores La Compañía mo se encuentra espuesta t riesgos en sas 

  

de mteres debido a que tnanticic prestamos 4 tasas de interes bas, y es 
suonalles en el entoruo economico en que se opera 

4 Riesgo de crédito - 11 nesgo de ero se 1eftere al sesgo de que una de las partes 
imcnanpli con sas obligaciones contricioates resultando en unz perdida lmanción: Ta 
€ omparia ba adoptado lk poltica de uaicamente ansolucrarse con partes solventes y 

  

Tas notas son paste mirgramte de los Estados Jamanesos ”  



JAMES BROWN PHARMA CA 
NOTAS A LOS ESTADOS HNANCIFROS 

AL 31 DT DICITMBRE DEL 2015 
Kespresados ea LES, dolares) 

  

  

obtener suficientes colarcenlos, cuando sex apropiado, como forma de 1u4 
la percida financeera os istonado por los incumplementos 
Basicamente las cuentas comerciales por cobrar es 

  

9 compuestas por emsores de tanetas 

  

de crdao Ta evaluación de ceedno continua se realiza sobre la condicron fiamcican de las 
cuentas por cobras 

La Compania no mmnticnc exposiciones de sesgo de cudito sgmficauvas «ou ntagun 
chiena 

ms Riesgo de liquidez bblidad final por le   - La Cuercncra de la Compa 

  

tic la respon: 

  

gestion de hquidez, ha establccido un marc o de trabajo aproptido part la gestion de liquidos 

  

de mascra que pueda mauejas los requerimientos de Ásanciamiento « corto, medias y 
largo plazo, 151 como la gestion de guido» Ta Compama maneja eE nesgo de hquides 
manteniendo mavursiones 1 corto plazo y iomtorcindo contmurmente los Hagos de 
tkeenvo proyectados y reales 

1. Riesgo de capital - La Compauta gestton 1su capital paca aseo 

  

var que estara cn capacidad 
de contra como empresa cu marcha muensras que maviniza el scndemento 4 sos 
seciomsris a traves de la oplimaación de los saldos de deuda + pafrimomto 

La Aden 
esta session, consi 1 el costo dl capital y los mesos asocridos con cada clas de capital 

  

¡rcion revisa a estructura de expual sobre una base semestral Como parte de 

Cat gorias de mstrumentos financieros 

  

Fl deal de los across pasivos Fimnoncros araeenad 

  

por la Compania como sigue 

31 dt diciembre del 

    

2018 2014 
Acnivas financiesos 
Casto comet uta 
Ftectavoy equivalente de e lectevo m 80419 235545 
Ccntas comerciales por cobra O 3.230.961 
Cuentas porcobiac) mplerdos a a 38.059 

94 519 

  

as sr som part regente de los Fstados Limancrcios 4  



JAMTS BROWN PHARMA € A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCESROS 

AL3£ DE DICIEMBRE DEJ. 2015 
(Expresados ca US dolarcs) 

31 de dicrembre del 

  

2015 2044 

Vercodores comer es 6 toser 1980755 
Obligac tanos con mstimaciones finan teva (9 3s1bs 3329 00 
Obligactones cun los aos tontas 6) pto 199 298 

  

(D > VerNom4 
(2) VerNata5 
(6) Yo Nod 
(8) Ver Nara lO 
6) Va Not 

Valor razonable de los msturmcatos lmancicios 

Ta Gerena considera que los amporios cn libros de los activos y pasivos Jiuancieros se APLOMIMA 
a su valor reconable 

NOTA 16 - PALRIMOS TO 

prtal social 

  

ss y nomunatnaas con un valor    FL expatal social autorizado consiste de 1,631 000) acciones ordina 
mitanio de un dolas de los Estados Unidos de Dorteamenca 

Reservas 

Reserva Legal 

La Les de € ompantas requicio que por lo menos dl 10% de su uélidad liquida anual sea ipropiada. 
como reserva legal, hasta que esta como munimo alcance el 50% del capual suscnto y pagado Petr 

a os acUIonIs!     xosesva mo puede ser diste excepto en caso de figudacion de la Comparn, 
pero puede scr unlizada part absorber perdidas futuras o paca aumcotar dl expira 

Ñ 

  

erro focnltatca 

Mediante acér de fusva General de Acciomstas se probo co anos antortorís transitan dl saldo de 

vnlidades retenidas para la creacion de la reserva laculiariva Dicha sesersa no puedo distaburese 
como dividendo cn dfecuvo 

Kew de saputal 

Incluyen valozes de las cuentas Keserm por revalorización del pateimomo y Re cxpienon 
imonciaes ongimidos em ajustes de «c expresion y convumos T saldo de csi cuenta 0 eta 
dispumuble pasa el pago de devntendos ca clecio 

Tas notas son parte itegsante de los Tstados Financieros »  



JAMES BROWN PELARMA CA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL3] DE DICIEMBRE DTL 2015 

(Expresados en U $ dolares) 

Resultados utados   

Ln resumen de las utilidades 1ctontdas es como sigue 

« 31 de diciembre del 
2015 2044 

Vulidados reco is dstrtacublos 2880 2 2.499 488 
Reserva por viluacton m9 957972 
Resultados acumub idos prove mentes de la > > 
adopuioa por primera vez de las NET 087505 682304 
Otro tesultado inc gra (8549 (27 586) 

4 451459 412    

NOTA 17-— DidatitoDLCOSIO DT ALMA POR A 
MATERADEZA 

Un detalle de los gastos, tue como vu 

O) 

  

Tas notis son porte ntegoante de los Estados Einancitos %  



€ asín de rentas 

Consumo de axterta priva 
Uulizacion de mano de obra directa 
Unlización de mano de obra indirecta 
Parricipación de rabapadores co Tes utlidados 
Depreciación 
Otros Benclicios al Personal 
Mantenimiento 4 reparauones 

  

umnaniscros mate 

  

a y repuesios 
Arescados 
Serviatos basicos 
Analtass laboratono. 
Gasto de Vine 
Tonormos 
Leletonos 
Seguridad tadustatal 
Seguros y 

  

Vigabara   

Alimentacion personal 
Tacencia iso soflwate 
Impuestos 
Bay e de srventenos 
Otros costos indirectos 

JAMLS BROWN PLLARMA C A. 
NOLAS A LOS ESTADOS HINANCIBROS 

AT 51 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(expresados eo US dolares) 

+31 de Diciembre del. 
  

    

2015 2014 

£331 182 1812827 
1701612 1575 197 

108 594 102.091 
190319 190.319 
162.685 151858 
136727 85787 
319 660 95768. 
418568 43909 

50 5281 
132.156 113329 
51518 nta 
4 51399 
66 804 63486 
0546 2784 
942% 46448 
66 908 57953 
98 966 88.997 
19971 16 128 
12140 sam 
2037 1847 

290 627 PrOr 
67682 53934 

9 150 188 8653 33£   

Zas notas som parte ategarte de los | srados Fumancicros Y  



NOTA8B- — DIGALLA 

ADABENES HEACION Y 

Un detaic de dos gastos, fac. como gue 

Gustos de Venta 
Remincraciones. 
Pariscspacion de erabapadores en las ualidades 
Alimentacion personal 

€ 
Publicidad y promocion 

pautaciones    

Impulsaciones 
Aiuesteas medicas 
Atención premtos «lentes 
Estudio de mercado y amuheting 
Bonsticactones, comision chicates 
Viajes 
Servicios Basicos 
Aanecnimento 4 repartuones 
Seguros 
Depreciación y mort icon 
Transportes y Autos 
Aerindos 
Honoranos 
Arenciones sociales 
Uetormes 
Telctomta colular 
Combrstible 
Paros y marcas 
Sumuntsiros y macenales 

  

Contubuciones y 4 
1 xportación 
Cuentas incobrables: 

Otros 

Las notas son pasee mtegen 

JAMES BROWN PEARMA CA 

NOTAS A LOS ESTADOS PINANCISROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DPL 2015 

(Expresados en U S dólares) 

DER GASIOS NP 

VIGAS POR SE HATERAEZA 

31 «e diciembre del. 
2015 2014 

595335 178219 
40 487 37576 
7787 1989 

15 262 2619 
129 396 150 586 
14547 38 209 

119 390 81196 
19761 224852 
11930 22.050 
313% 427844 
179 127 260 501 
20 966 11802 
Ria 29m 095 
35 906 4866 
16014 54666 

224227 215641 
152909 31802 
21 378 97 
8657 20804 
3050 38 
125% 9975 
3498 3871 
9586 4800 
03 13530 

4319 
12150 19 685 
3015 27 082, 
60092 1559 

0 194 149 275 700 

5 rc de dos Estados Fiesteros  



JAMISS BROWN PUARMA CA 

NOTAS A LOS ESLADOS HNANCILROS 
AL 31 DEDICIRMBRT DEL 2615 

(isspresados en U $ dolares) 

+31 de dirembre del 

  

2015 201 

Gastos di Tdmmestracan 
Remunertasones 422518 378 666 
Participación de trabajadores ca his aslidades 21054 499% 
Mimentación personal 16319 60 
Gestuon 14515 12227 
Viajes 29 196 18764 
Semeios Basicos 14816 123 
Mantenemento 1 reparaciones 9er 1651 

Seguros not 68361 
Depreciación y amortrzaion 11297 10953 
Armendos 16 372 230% 
Honoratos 273251 229874 

Lelotonta echa 5885 65% 
Cotnbusrble 291 43599 
Patentes y mares 617 155 
Maninistros y metemos 12337 0 
Contribuciones y Ersan 18700 2294 
Vigiincia eri 11298 
Casto VA 155864 156110 
Intacses 61339 44634 
Cristo mo deducible 130.828 294305 
Ouos 8312 15991 

ES 008, 1158799 
TOLAL ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 3912 157 3774 499 

  

NOTA J9- — IRANISACCIONI 1 9 (1 0OS CON PARES 
ETLACIOS ADA y 

Leansacciones comiscaales   

E siguente es un gesumen de los pisncipales saldos 4 imsacciones sealizadas durute los amos 
20154 201 Econ part 
Es compañías con socios 1/0 acciomstas comunes, sucios y hunctonartos 

relacionadas Se ancluve bajo la denominación de compartas relacionadas a 

  

Un deralke a comtirvación 

(Va págs sagrtamo) 

Ey soto son parte antegrante de los stados E msuciciós  



JAMES BROWN PHARMA C.A 
NOLASA LOS ESTADOS TINANCIRROS 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2615 

(Expresados en US dólares) 
  

31 de diciembre del . 
2018 2014 

Cuentis por cobrar pazl 6105 
Cuentas por pagar 115065 116593 

Ventas 10762 13678 
Compras 2021 14351 

Compensación del personal ola c de la purcncta 

Ta compensación a los ejecutiros y oíros miembros claves de la gerencia domat el amo lue la 
guna 

+13 de diciembre del . 
2015 2014 

Beneficios 1 corto plazo 183265 189 360: 
Rencficios definidos, hugo plazo 19 452 

183 265 238 513 

La compensación de los discetorcs y ejecutivos clave es detersaada con base co el scndiminto   

de los sadividuos y Lis tendencias del mercado. 

NOTA2D- tc Otto NEIRA, 

Ta Gerencia iborma que al 31 de diciembre del 2015, la Compañta no report: contingencias 
sigmtficati as que puedas afecrir elos estados flaieicros 

NOTA21- HB COS OC RRIDOS DESPLES 11 
PRLRIOBO SOBRE PEOLE SS: ENEORRE 

E ntsc «LM de dieran del 2045 y da tecla de enmsion de cstos estados financicros (31 de marzo 
del 2016) no « produjeron excotos, que en la oprmon de la adomasesucon de la Compras, 
pudieran teget uo efecto sgaríicar o sobac dichos est ados financieros que no e hayan revelado 
en los mstnos 

NOTA 22- — APROBACION DE LOS SIDO. 
EONAJICI ROS 

Tos estados financieros por el ano termunado el 3£ de diuembre det 2015 han sido aprobados por 

  

Eu Crereness de Te Compas cl 3H de marzo de 7056 y seem presentados a los Accionistas pre su 

Tas motas som parte totegeaate de los Estados E amanciccos 10  



JAMES BROWN PILEARMA C.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICITMBRE DEL 2015 

(Expresados eu U.S dolares) 

aprobación ho opinion de la Gucncta de la Companta Tos estados financicros sca0 aprobados 
por los Accionistas sin modificaciones 

     
       

  

Nós o cÓ 
-Kagla Po 

Gorcate (ecaccal ContadariGeneral 

  

Las sitas sm parte integrante de los Estados  




