JAMES BROWN PHARMA CA
MNOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3t DE DHCIEMBRE DXL 2015
{Hxpresados en U5, Dolares)

1.1. Constitzeion

La Compaiiz fue constituida el 25 de junio de 1980 on Quito, bajo ks denominacidn de JAMES
BROWN PHARMA PRODUCTOS VETERNINARIOS CA, inscrita en o Repistro Mereantil el
13 de agosto de 1980, con fecha 15 de septiombre dof 2003, Ta Compania cambid su denominacion
actual a JAMES BROWN PHARMA CA,

Con fecha 23 de enero de 2004, mediante Resolucion No. 04 QL0552 de fucha 16 de lelwero del
2004, la Superintendencia de Companias aprobd ba fusidn por absorcion do las Companias JAMEBS
BROWN PHARMA CA. {absorhontc) con FLABORADOS NUTKITIVOS SA. HENUISA
(absorbida), b disohwidn sin Hquidacion de la compatiz absorbida, el awmento de capital, I
distninucian del valot nominat de las acciones, ka teforma y codilicacion de los cstatntos de la

companiin absorbente.

Después de varios aumentos de capital principalmente fnanciados con oiifidades reienidas, el
capital social de la Compadgia s de UIS§ 1.631.000

I domicilio principal ©5 on la ciudad de Quito, en b ealle San favier N26-135 y Av, Orcliana,

12. Operaciones

Bl abjeto social os b impaortacion, cxportacidn, flwicacion, comerciabizacidn al por mayor o menot
de productos {ammacéutcos, agropecuatios, frmaco-veterinarios agricoks y pecuacios; asi como la
compia — venita de mhaterias prites rolacionadas con su actividied comercial,

Al 31 de diciembre del 2015, o presonal lotad de la Compaiia aleanza 237 empleadaos.

Principales contratos.

Ea efadio 2012, se vendieron clertas warcss de la Hoen de produccidn de farmacos de uso hutaitio,
a GRUPOFARMA DEL Tcosdor SA,; of acuendo incuye el compromiso de que JAMILS
BROWN PHARMA CA, preste por tres atios los servicios de fabricacion, plazo que pucde ser
renovado segiin acuerdo artee fas partes.

Manufactura y controf de calidad

Las malerias priimas y materizles de empague adguiridos por JAMES BROWN PHARMA C.A,
deberin ser aprobados, dispensados y despmehados, de acuerdo 2 los docamentos de produccion,
sdicionalmente debert inforinar sobwe las fuenres de suministro de fos nuteriales y cada vez que sc

produzen un catnbio de proveedor de dichas materias primas,
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JAMES BROWN PIIARMA C.A.

NOTAS A LOS BSTADOS FINANCIEROS
AL ¥ PDE DICIEMRBRT DiZLL 2015
(Expresados en U.5. ddlarcs)

Tndemnirsciones ;-_1]:.1'1r.:mll;,'s{r elafios cotsecuenciales

JAMTIS BROWN PHARMA C A, indetninkard de responsabilidudes a GRUPOFARMA DL
ECUADOR S.A. por iodos los gastos (lncluvendo honorarins de sbogados) que resubaren de
cualquier juicio o accidn contm of GRUPOFARMA DEL ECUADOR S8.A por un jeclame
relaiivo o un proceso o dato téenico proporcionado por JAMTLS BROWN PHARMA C.A, gue
infrittfa vua paleate o cuglyuicr ofeo derecho do propiedad inceleciual.

1.3. Precios conlenlados,

141 29 de julic ded 2014, se promulgd el Beghunento para a fijacion de preaios de medicamentos de
Lise y consmo humane; que establece los sipuienles regimenes de Bjacion de precios de fos
medicamentos:

1. Régimen Regubrdo de Filacidn de Precios.
b Régieen de Fijaddn Divecta de Precios.
¢. Régimen Liberado de Precios.

mercadeo de los medicamenios esirttgicos registeados ¥ tuevos.

El Répimen Repubado de Fijacion de Precios establece un precio techo pars cada segmento de

s Medicarmentos estraiégicos registrados.- Aquellos cuyos principios activos o combinaciones de
principlos activos ya s hubleren registeado ante la Auloridad Sanitaria v/o previamente
cotnercializado en o mercado nacional, bajo coalguier {forma Bumacéuticn, conecentracitn
farmacéntica, presenticiin comerdad, denominacién o marea, La fijacion de sus precios de
vents al piblico, considera lo siputentes

a  Precio techo. Serd cquivalente a la modiana de los precios de venta @l piblico del
mercade privade, excluyendo aquellos precios que se consideren atipicos (precio mis
aho del scgmoenta).

a Lo sedicmnostos covo precio sea ialedor 26 predio wobio, oo podein ncrementar tl
precie do venta 4l pGhblico.

o T procio teche de cada sepmento serd resjustado de conformidad con la metodologia
aprobada mediante deceeto gjecutivo.

» NModicamentos estratépicos muevos. o) aguclios cuye pricipin active o combinacion & dosis fila
de principios activos 110 se cotnercialice en ¢l metoado farmaciatico ecnatosiano; y; by agucllos
cuyo prigcipio activo o combinacién a dosis fife de principios activos se comercialice en o
mucrcado Fanmacéutico ecuatoriano v Gue solicite fjacion de precios o ung conceniracion o
furma farmacéutics diterente 2 las va comercializadas en of pafs;

o Fa Sccrctaria Vécnica, realizard un anifisis de In cyvidencia clentifica disponible para
cdetermingr Ia ventaja terapéutica del rodicamento {on caso de o considerar al
medicamento con veama terapéutica se someterd o Régimen de [jacion de precios de
medicamentos registeados y su procio foche sorf el menor de fos existentes).

o 5tla Bocretada Técnica apmeba gue el inedicamento feng ventaja tepapética, sn precio
techo tomard como telerencia los precios en los paises miembros del MERCOSHR v/o
en paises europeos.

o Hsios preeios, bajo cicrkss condidones, podrin ser regjustados, on ol futuro,
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JAMTES BROWN PHARMA CA.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 bE DICIEMBRE DEL 2045
(Expresados ea 115, ddlares)

Régimen de [Tacion Directa de Procios. Bépimen de excepeidn, gque se aplien para k
determinacin viitaten], por patte ded Consejo, de los precios de los medicamentos de wso
conswho frimano, con sujecidn a esie Replamento,

Reéginen Libemdo de Precios.- Constderan fodos squellos inedicatnenlos que 8o se encueilten
chisificadus en os dos regimenes antedores; los precios aplicables sedn libremente determinados,
pata o cual, fos Hinkares de los remisiros sanfidos debentn notificar oblipatoriamente al Consejo,
de confommidad con s disposiciones de este Replamente,

Una vex que {os precios lecho sean fijados y publicades en b pdging WED de ki Auloridad Sanitatia,
no podran comercializamse medicamontos, sujotos a ks disposiciones det presenic Reglanento, con
wn procis superior al techo del gegmento del morcade al gue pertencee.

Tk 2% de encro dob 2005, of Cosscio Nacional de Tijacidn de Precios de Medicamentos de Uso
Thimano publics ol listado de precios techo pa kos medicamicntos que no sean considerados cormo
tnicos en oh sepnento de mercado, Los comercializadores de medicamentos de uso hamano,
tienen un plizo mixime de 180 dias pam realizar el recambio de productos con envases que
evidencien sus precios regulados.

En consecweicia, los precios de los medicamentos de uso huanaoo estin repulados, en ef Fouador

Expendio de Medicamentos Gendricos de Uso Humano

En diciembre de 2014 y con vipencia desde ef 15 de enero de 2015, se promulps la reforma al
Reglamento de Aplicicion a Is Loy de Produccton, Tmponacion, Comercializacion y Expendio de
Medicamentos Gendricos de Uso, 13 aniado 30 de oste reglimento mfomadeo dispone:

»  Tos medicamentos sc rogistearin v comarcializario obbigatoniamoente come genditcos cerrebo In
pateaie de invencidn haya vencido, deliendo tener oo la cliguels a deaominacion comiin y fa
denoninacton del Medicamento Genéico, sobre el nombre ded fabricante,

*  Sc comercializarin como genéricos aquellos que obtuvicron originalmente de una paicnie de
invencidn ya caducada.

En consecuencia, esti prohibido comercializzr en el Ecuador medicamentos genéricos, con uns
mares deiermitmda, ceando su palente esle vencida o caducada,

NOTA2Z- BASHS DI PRESENTACION Y PRINCIPALILS
POLITIHOAS COMTABLES

2.1. Declaracidn de cumplimiento-

Los estados financieros de JAMES BROWN PHARMA CA, han sido prepandos de
conformidad con las Normas Tatemacionales de Tnformacion Fingncice (WD vigeontes al 31 de
diciombre del 2015 aplicadas uniformeomente a todos los poeriodos gue se peosentan,

2.2, Bases de preparcacion -

Log estados Anancieros han sido preparados sobre tas bases del costo histdrico escepto par
fnsteumentos linancieros gue sor medidos a sus valores razonables, tal como se cxplicn en las
politicas contables incluidas mis abajo.

Eas notas son parke integrante de los Listados Minancicros 3




JAMES BROWN PHARMA CA.

WOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL ¥ DE PCIEMBRE DEL 2015
(Expresados cn TLS, ddlares}

El costo histdrieo oesta basado genembmente en el valor mzoralide de la contapartida dada en ol
intercamsbio de bienes y servicios.

Eif valor razonable se define come ol precio que se recibiria por vender un active o que se pagarfa
pot transferit un pasivo o una hansaccidn Dedenada entre particiPpanies vn of mercado a la fecha
de valuacion independientemente de si ese precio cs obserrable o estimado wifizando divectamente
odra 1écnica de valuacidn, A estimar el valor razonmalic de un activo 0 v pasivo, la Compaias tieac
en cuents las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado fomarfan csas
caracieisticas al momente de fiine el precio del active o pasivo en ta focha de medicidn.

Adenis, para clectos de informacion Faancier, las mediciones de valor sizonable se clasifoan on
el Nivel 1, 2 3 3 con base e of grado en que se incluyen datos de entrada observables en las
mediciones y so inpostanda en b determinucion dof valor razonable en su tomlidud, tas cunles se

desoriben doe la sipuiente Inanera:

Mirel 1 Se considetan precios de colizacion on un mescado activo para activos o pasivos
identicos;

Nivel 2 Datos de enteada observables distinios de los procios de cotizacion def Nivel 1, sea
dhirccts o indirccrantonte,

MNivel 3 Considers datos de entrada o observables.

A contineacion se describen s principaies p{)i[[i:."d:: coniaidos m]r;pmdas e la prepnmciérn de eatos

esbados financieros,
2.2,  Conversién de la moneda extranjera -
i) Moneda funcional y de presentacitn

Las partitas incluidas en las cuentas anuales de la Compmnia se valomn utilizando la monedi del
entorno econdinico princpal e gque la cntidad opers (Mmeoneda fundenst”). T.os cstados
financieros se presentan en (USF) Délares de los Tstadeos Tnidos de Amériea.

i) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjers se convietlen s s monceda funcional sefizando los Lipos
de cambio vigenies on las fechas de las transaceiones o de fas valptaciones, on ¢l caso de partidas
que se han viuelto a valurar Fas pérdidas y ganancias en moneda extianjera que resaltan do a
liquidacidn de estas transacciones y de fa conversion « Tos tipos de cambio de clerre de los activos
¥ pasivos monetarios denotbingdos en moneda extrnjen se roconocen o ba crentz de resuliados

2.3,  Tifectivo y equivalentes de electivo -

Tl efective v equivalentes de efeclivo incluye aguellos activos fnancieros liquidos, depositos o
soversiones Anencicras Hguidas, que se pueden teanstormar riptdamente en cfecivo en un plaze

Lolesbor a Loes meses,

145 notas son paete Tetegrante de los Hemdos linancicros 4




SAMIS BROWN PITARMA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3E DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en U5, dalares)

2.4,

2.5,

Cuentas conserciales ¥ otras por cobratz-

Cuentas por cobra comerciales

Fars emontas comerciales ¥ otras potr cobwar son activos Anancleros oo desivados con pagos

fipox o determinables, que no cottzan on un mercado activo.

Trespués del reconocimiento inicial, a valor rzonable, sc miden al costo amorntizado
utilizando o] método de ka tasa de inkerds cfectiva, monos aaalquice doterforo. B ingreso
por intereses dncluyenda los intereses implicitos) si existionen, se reconooen e Brresos
potintereses y se caleutan wtilivando la tasa de interds electiva, excepto para s cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento det interds resultare inmaterial. T4 periodo
de cridito pramedio sobre la venta es %0 dias.

Eas coentas comerciales incluyen wna provisidn pam redocir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constitlive en funcion de vn andlisis de ln probabilidad de

eecuperacion de las cuentas.
Compaiiiss y partes relacionadas

Las cucntas por cobrar a compaiias 7 partes wlacionadis son activos financicros con pagos
Hjos o detorminbles gue no colizn e imercado active., La Compartia reconoce el activo
inicialmente al valor razonable més cualguier costo de transaccion directamente atribuibic,
Hstos activos fnancieros se onginan principalments de opemciones por actividades
odinariay, las cuales para o reconodimiento fnicial so amotifican at valor meonable del
moito recibido o por recibiv por kt venia de bienes o prestacion de sexviclo o préstamos
otorgados segdn ks condictones previamente acordadas. Pasterior af rcconocimiviio
inicial, los activos flnancieros sc walotizan al costo amortizado,

Inventacios -

Estan repistradas intcizimente al costo de adquisicion, el mismo que incloye todos Tos costos

incurridos para dar a las existencias su condicidn y ubicacién actuales. Su medicton ¥

reconccintento posterior se realiza al finalizar cads perlodo contable apustando los Inventatios cuyo

costo de adquisicion sen mayor al valor neto de vealizacidn.

Bl eemlo de ventas cumprcmi{: el comsto de fos iveidarios vundicins_, que iuciu}'en towdos los costos

derivados de b adguisicidn o translosmacién, asl como otros costos indirectos necesarios para su

venta, valosados por el mélodo de costo estandar.

Lo inventarios incluyen una provision pam reconocer péudidas por obsolescencia, fa cual o5

determinada en funcion de un analisis de [a posibilidad real de utilizacion on la venta. Bl valor neto

roatizabie representa of precio de ventz estimado en o gire normal de los nepoctos menos todos

iUS colin Mecosabis I‘.I:I!“EI ]EI yronki.
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JAMES BROWN PIIARMA C.A,

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMRBRE DEL 2015
{Expresados e U.S. dilares)

F.as importaciones en tednsito se encucniran registradas a su costo de adeuisicidn.

2.6,

i}

i)

ivy

Propiedad plania y cquipa-
Mediciom en el immomento del reconocimicnio

Las partidas de propiedad planta y equipo se mides inicizimente: por s costa, excepto pasa
terrenos y edificios, para los que ks Compaiia aplicd la exencidn deb vator razosable como

costo adibuido.

El costo de propiceact planta y equipo comprende su precio de adquisiciin méds todos los
costos dircclamente relpcionsdos con la ublcacidn del aelivay, su pucsta en condiclones de
funcionamiento segin lo previsto por b gerencia v la estimacidn inicial de cosbquior costo
de desmantelamieito v retivo del elemento o de rehabilitacién de Iz ubicacién del aciive.

Medicion posterior al reconocinicnio: medele del costo

Diespuls del reconocimiento inicial, fos aciivos fijos son ropistrados al costo menos a
deprociactin acumulada /o el importe acomulade de las pérdidas de deterioro de valor

T.os EASLOS da gepamcim:es y atnbenimicntos s¢ impumna pesultados en o preritnlo o U

se producen.
Método de depreciacion y vidas dliles

1 costo de actives Fos so deprecia de acterdo con of método de linca recta. Los valores
resideaies, Ins vidas itiles y los métados v tasas de depreciacion de los activos se revisan a
cada lecha de cierre de cievcicia v se ajustan prospectivamente, de correspondes,

A eontinwacidn se presentin kas principalis partidas de activos fjos y las vidas diiles usadas
on o calodo de s depreciacids

Wida ikl {20 atios)

Tidificios AN
Maquinatia y cquipn it}
instataciones 10
Vehiculos 5.8
Dluelbes de oficing 10
Equipos de compitacidn 3

Retiro o venda de activos fijos

Un componente de sctives fijos o cualquier parte significativa del mismeo reconocida

intciatmente, se da de baja al momento de su venie o cuando no se espera obtener

Lits mulies son parte inteprante de Ios Fatados Findnciesos &




JAMES BROWN PIIARMA CA.

NOFTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DI DRCIEMBRE DEL 2015
{Expressdos en ULS, dolaces}

2.1

2.8,

beneficios econdmicos fuluros por su uso o venta. Cualguier panancia o pérdida resubianic
al momcento de dar de Baja ol active {calcalada como I diferencia enlre of ingrreso neto
procedente de kx venta y el inporte en libros del activo) se incluye en el estado de resultados

cuando se da de baja el activo.

Lin caso de venta o retiro posterion de propiadad, phiala y eguips revaluados incluido como
costo altiboido, of sabdo del supervil por revaluacion es tmnsferido directnmente a

tesultados acumulados.
Activos intanpibles -

Activos intangibles adguiridos de forma separada

Los activos intayribles adguididos de foma sepacada son repisizados al costo menos |a
amariizacion scpmHads }rj'r} cualquicr pérdida por deteriovo poasce. La sbrrelisacion
se reconoce con base en el imctodo de linee recta sobee soeovida Gl estionada,

Meétodo de amortizacidn v vidas diifes

1a amortizacion de los aclivos iotangibles scocarpa a resallados sobre sus vidas riles
utifizacdo o métado de Bnea recta, ba vida ol estimada, valor residual y método de
wmortizacion son revisados al fial de cada afio, siemdo e efecto de cualquicr cambio en ol
cstimado registeado sobre ung base prospectivs.

Pz vidn Gtil deun active imtangiblc ¢s finlta o indefinida. La vida alil de wn active intangible
gue sutja de en derecho costmetuad o fepal de obro Llipo no excederd el periodo de esos
derechos poero paede ser inforion, deprendicnde del periodo a lo lagro del cual 12 entidad
espett ulihear el active, Se estitha Gue el vabor residual de todos los activos intangibles de

ia Campatifa son igual a cero.

iif} Retirc 0 venta de un activo intangible

Tas ganancias o pordidas que sujan ad dar de baja an aclive intangible se miden coma In
iferencia endre of ingreso neto procedente de fa venta y el importe en Bbros dol activo, y
s reconocen en ol estado de resaltados coando se da de baja el active respectivo,

Deteriors del valor de los activos tangibles e intangibies —

Al fimal de cada pesiodo, i Compailia evailGa los valores en libros de sus activos iangtbles e
incangibles a {in de determinas si existe algun  Indicativo do quo estos roibvos ban suftide alguna
nérdids por deterioro. T tal caso, se caleula of mposie recuperable del activo a fia de detesminar
cl aleance de la péedida por deteriom (doe habor alguna). Caendo no es posible estiinar el impoite
recupemble de i activo isdividual, T Compaiifa calenba ef importe recuperable de la uridad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho active., Coando sc identifice una base maonalde y

consistente de distribucidin, los activos comuncs son también asipnados a las unidades geoecadoras

Tas nokas soa parte ivegrante de los Vsmdos Vinancicoos 7




JAMES BROWN PIIARMA C.A.

NOTAS A 1LOS TSTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DIEE, 2015
{Expresados en .5, dddarcy)

de efective individuaies, o disnibuidas al gropo méds pequenio de unidades generadors de cfectivo
para bos cusles se puede fdentiboar una base de distibucion reonable y consislente.

Los actives intangibles con una vida Gl indefinida o todavia no disponibles para su vso son
sotnetidos 4 ona ciHmprHEcion de deteronn amahneiite, o con tryor frecuencea si existe {:uuh_]uit;j'

tidicacidn de yue pudria haberse detoriorndo su walor,

Tl tmparte recupesable es el mayor entre el valor mronable menos o costo de venea v el valor en
uson Al estimar of valor onouse, Ios fhsjos de efectivo firteros estimados son descontados del valor
preserte utitizando ung tass de descocito antes de impuesto gue tefleja tas valoraciones actuales
del mercado respecio al valor lemporal did dinero v Jos ricsgos especificos paa el active pai bos
cugics no s¢ han ajustado los estimados de Higo de efedtivo futuros,

S el importe reouperable de un ackivo (o unidad generadors de eleclivo) caleulado es menar que
su valer en libros, el valor en libros det aciivo (o unidad generadora de efeclivo) se reduce a su
importe recuperalle. Las péedidas por deterions se reconocen inmediatamente en resuliados,

Cuando una péedida por deteriowo es revertida, of valor en Hbeos del retive (o unidad gencradorn
de chective) aumenta al valor estimado revisado de su imporic recopersble, de tal manesa que el
vilor on libros incrementade 0o excede el vaior en libros que se halnia calculadeo si no se hubiera
reconacido la pérdida por deterioro para dicho scdvo {o unidad generadora de efeciivo) en anios
anteriores. L reverso de una pérdida por deicrioro o8 reconocido aumaméticanente en resultados,

2.9, Acreedores comerciales pos pagar ¥ Ofras CUCHLAs posr pugar —

Las cuentas comerciates por pagar y oftas cucalas pov pagar son pasivos financieros, no detivados
con pago: Hjes o detesminables, gue no colizan en un mercado active,

Tstos pasives inicialmente se recontocen al valor muonable, mas cualguicr coste de mansaccidn
directamente atribuilble. Tosterior al wconocimicinto oicizl, se valoria al cosloe amortizado
ntilizando el método de interés efective y menos Tas pérdidas por deterionn,

I:ngasm ot Intereses f_incluycndﬂ lows indcreses implicibes) s¢ reconoce como costo financier ¥ s
calenia utilizanda cf método de interés efectivo, excepto par ks cuenlas por pagar a cotto plazo
cundo ol reconocimtonto dod intevés resulinea Iiunaterial,

Las cuentas por pagar comeeciales ¥ otras cuentas por pagar se clasifican on pasivo coctiente,
excepho fos vencimicaios superiores a 12 meses desde la fecha ded estado e simacidn fnanciera,

que se chisifican como prasive o coreicnti,
2.10. Obligaciones con instiluciones financicras —

Lo recursos gjenos se reconocen, intcalmente, por sivalor mzonable, nelos de fos costos de fa
transaccién incwrndos. Postetiomeente, los recersos ajenos se valoran por su costo amoriizdo;
cualgquier diferenciz entie dos fondos recibidos fneto de oz costos necesarios pata su obtencion) y

a5 oS son patte intogrante de bos Estades Tmancieros o]




JAMES BROWN PITARMA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 I¥E DICIEMBRIE DEL 2615
{Expresados en U5, ddlares)

el valor de reemibodso, se reconoce et el estado de resubtados durante el perfodo de ba dowdas usando

el método de terés efectiva,

Las obligaciones financieras se clasifican como pasive cordente a menos que la Compadida tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacios al menos 12 meses después de la fecha del
estacho de situcdn Frandera, Hstas obligaciones se clasifican en pasivo cortiente y pasivo no

cortiente sobre Ia base del vencimiento contractual del capital nominal

211

Empucsto » la renta —

Kl gasio por impruesto 2 [a renta representa b suma del impueste 4 Ja renta por pagar corriente y ol

impuesto diferido.

i,

Impuesto corenic

El impuesto por pagas costiente se basa en b udlidad gravable (tributaria) vegistrada duraste
ol ato. Ta ohlidad gravable dificee de fa wilidad contable, debido & las pactidas de lngresos
o gasios itnponibles o dedudbles y pantides que nunca son pravables o deducibles. T
pasive de n Compatia por conoepto del ftopacsio corttente se caleula utilizando las tasas

fiscades aprobadas al final de cada perdodo,

Empuestos diferidos

El impuesto dilerido se reconoce sobre las dilerenciag teinpogsarias ontre of walor oo dibros
de [os activos y pasivos inchidos en los estades financieros y sus bases fiseales. Un pasive
prot impoesto diferido sc reconoce gonepalmente para todas ks diferencias temporarias
tmpanibles. P active por impuaesto diferido, se reconove por todas bas diferencias
ternporarias deducibies, e fa medida ea gue resulte probable que la Compainta disponga de
utifidades pravables futoras conten ks que se podria carpar esas diferoncias temporaiias
deducibles.

Lo activos 7 pasivos por impmestos diferidos deben medése empleando las msas fiscales
qUC 5 CEPCER $Can di: ﬂp}i{:ncit'm e ool 'I.'}L‘.I‘i{}d{} ert of quec ol aclive se resfice o el pasi‘FD sC

cancele.

La Compatifa debe compensas activos por impuaestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, 7 dbo si tiene reconocido Jegakmente o dereche de compensartos, Irente a la
misma autoridad fiscal, los Importes reconocidos on esas parlidas y la Compaiita tene &

inbencion de ]iquitiar B ACHY S ¥ pﬂsivus COING 11etos,

Inpacsios cirrichles ¥ dilcridos

Los impuestos corrientes 7 diferidos, s¢ reconaeen come ingresa o gasio, y son inchiidos
en o resuftado, cxcepto enla inedida en gue bayan suepido de una iransacelon o suceso que

se reconove fuera del resultado, ya sea en oito resultado intepral o directamente en o

1.5 notas son pacte nbeprante de Ios Estados Minancieros b
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[airimonio, on cuye case el impucsto tanthién se reconoce fuera ded resuttade; o coando
surgen el r{:gistro inicial de una conlinacion de 11egm:ins.

iv.  Otros impucsios

Los valores o impucstos al valor aprepado por pagae, #si como retenciones de impuestos
a coenty de lerceros, ontee ofros, se reconocen denteo de los pasivus hiel3 impucstﬂs

corrtenles.

212, Provisiones

T.as provisiones s reconogant cuando k Compadia ticne una obligreldn presenie {ya sca legat ©
tmplicien) como resublado do un suceso pasado, os probable que la Companfa tenga que
despromlerse de recursos que ncorporen heneficios econdmiices, pary cancelar b oblipacidn, y
puede bacerse una extimacion liable del iinpoite de fa oblipaeion.

Hlimpotte reconocido cono prmfisién debe ser ir mejor estimacion del deseinbiolso necesario pata
cancelar la obligacidn presente, ab final de cada periodo, lentendo co coenta los siesgos y Ias
inceridumbecs corresposcienttes. Crnndo se mide una prcwisi:ﬁn usnidn ol fujo de efective
estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor on libros representa of valoy presente de
dicho fluio de efectiva,

Cuando se cspore b m::_ul]emcifm cle algunus e terelens Iog benelicios econOmicos :':.‘.L}uc:ridﬂs patd
cancehis una provision, se reconoce tnd cuenta por colimr como Vi Aclivo s es virhemhnente clerio
gue s peeibitd ol reombaolso ¥ ol valor de la cuenia {rer cobyear puede ser tnedido con finhilidad,

2.13. Bencficios a empieados —

i.  Beneficios defiridos: Jubilacién pairnsl
El costo de los beaeficios deliaidos (ubsilacion pateonai) a cargo de Ja Conmparida, es

determinade clilizando < Método de Iz Unidad de Crédito Proyectada con base en un
eatuchin acmarinl practicado por un profesional independiente.

Las panancias ¥ pfu_'didas actuatiates s¢ reconocon on st totalidad en o otro resulmdo
inkegral en e peviodo oo o que ocurren, Los costos de los scivicios pasados se recunocen
inmediatamente e la medide on que los beneficios ya ban sido otorgadeos.

ii.  Iarticipacidn a trabajadores
T4 15% dle la utilidad annat gue la Comparia debe reconacer por conceplo de pardeipacion

laboral en s wilidades o5 registeado con cargo 2 tos resultados del gercicio en que s¢
devenpa, con base on las sumas por pagar exipibles,

Fas nodas son pacie inteprante de bos Fatados Floaacivros i
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2.14, Reconocimiento e ingresos —

Los ingresos se rceonocen on fa modida gque sea probebic que bos beneficios coondmicos fluyan 2
ta Compania y gue los inpreses se pucdan medir de maners Ralde, independicniemente ded
momento en e que o pago sea realizado. Los ingresos se miden por of valor tvomble de fa
contraprestacion cobrada o por cobiar, tenteado en cuenta el importe estimade de cualquier
descuenta, bonificacién o rebaja comercial que la Compadia poeda otorgar. Tas  criterios
especificos de reconocimiento emunerados 4 continuacion también deberan cumplirse aara quc los

ingn:sus SOHE FCCON MO
i. Venta de bienes

Fos ingresos aedinarios procedentes de ka venta de bienes deben ser reconecidos coando

s¢ complon todas ¥ ciecdn ona e las stpudontos condiconeas:

+ la Compafiis ha transferido al comprador los despos y vesuajas, de tipo sipai{icativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

+ i Compani no conseiva pai si ningune implicecicon ca la gestion correnle de fos blenes
verdicdos, en ol grado usumbmente ssociado con B propicdad, ni reliene el contiod
cfectivo sobre fos mismos;

« ol importe de fos ingresos oodinarios pueda medirse con Aabilidad;

.- sea probable que la Comypania recihe bos benelicios ccondmicos asociados con la
transrocion y

« bos costos incoeridos, o por incarir, en relacion con i tramsaccion pueden ser medidos
con flabilidad.

2.15.  Coslos y gastos —

Los coslos y gasbos s rogistiun ab costo histdeioo. Lo costos ¥ paslos 5o feconocen & medida que
sont incurridos, independicntemente de b fecha en gque se hayae realizado o pago, y se regisiian en

el periodo mids cereano en el que se conoce

2716, Costes por intezresey —

Fos enstes por intercses s¢ reconocen on resoltados on o ejerdicio on que se inouite co clos,
217, Compensacién de saldos y transacciones —

Comno norma penetal en jos estados financicros no se colnpensan Jos aciivos y basivos, tmpoco
los ingeesos v gastos, salvo aquellos casos en los que kb compensacion seq reguertda o permmitida
por alguns norma ¥ esta presentacion sea o reflejo do le esendda de da trinsaceion,

T.os ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractuslmaonte o por una morma legal,

conlemplan i posibifidad de compensaeiin ¥ Ia Companfa tene ka innfencion de iiquid-:lr pat su

Las nosas som parke integrante de los Fstadas Financieros i1
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inpote neto o de realizar of activo y proceder al pago det pasivo de foumna simullanes, se presentan

nctes o resufrados,

218,  Insttumentos inancieros: reconosihniento inlcial ¥ medicibm posterior —

Aetivos fraancivros

Todos los activos financicros se reconocen y dan de baja a Ia fecha de negociaciin cunndo s
observe la presencia de wor compra o venta de un active financtoro bajo un conteato cuyas
condiciones requiezen la entrega del active dutante un perdodo que generalmente csta regulado por
el tnereado correspondiente, ¥ son medideos intctalmente ol valor mzonable, mds los eostos de la
tansaceion, excopto por aguellos activos finaacieros clasificados al vabor rasonable con cambios
ol resulindos, los cuales son tmicinhnente medidos al valor mzomable v cuyos cosios de la

RS 8¢ reconocen en restiltados,

‘Podas tos activas Gosncieros woonocidos son postedotmente medidos en s wialidad 2 costo

woreizado o al vakor raxonabile,

La Compaiia clasifica sus activos Anancioros on las sipuienles clepords, s valor meouable con
cambios en resultados, activos fuancteros inantenidos hasts so vencimiento y préstamaos, ¥ cnentas
por cobrar. La clasilicecion depende def propdsito con el gue se adiuireron los Insloumentos
financicros, La administeacion deferming ia clasificacién de sus instirumentos financieros en ¢l
tnoinents del reconochmniento intcial

Al fecha de os castados foancieros, la Companiz manticne bisicamente préstamos ¥ cuentas por

corarie.

i. DPréstamos y cuonias por cobeur

Los préstemos y eucnkas por cobras son activas fingnclorns 0o derivados con pagoes fijos o
deterninables, que po cotizan on v mercado aclivo. Se dasifican en activos cottientes,
cxeopto los vencimientos supetiores a 12 meses desde la leeha ddd catado de situacién
financicrs, que se clasifican como activos no ansrientes, Los préstamos y cuentas por cobrar
inchayen ks cuentas comerciales por cobear ¥ obras cucniss poy cobear,

ii. Deterioro de zetivos finpacieros al coste amorlixzade

T.os activos Anancieros que se miden gl costa amortizado, son probados por deterioro al
finzel de cady periodo. L active fioanciero se considesa detertorado s, y solo si, oxiste
evidencia objetiva del deterioro come conseouencin de uno o Bds eventos gue hayan
ocuttido despucs did reconocimiento inicial del activo y o8¢ cvento o evenlos causantos de
fa pérdide denen un ipacte sobre fos fujos de efectivo tuturos cstimados del active

financiero,

HE buporie de an pérdida por deteriore del valor parm ua préstamo medide al costo
amortizado es ta diferends enfee ol importe en libros y los flujos de efectivo estimuados

Las otz son parte injegrande de los Esados I inancioros iz
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iif.

futures, reflciando ol clecto del colateral v bas gnmaoddas, descontados a la tasa de interds

electiva urigi:ml chid acttve Financicero.

T walor on Hbeos del active [nanciero se reduce por bz péndida por deterioro divectamente,
exceprbo baik Bs cucnlas conerciales por cobmat, donde o importe an bros se reduce 2
través de una cuenia de provisidn, Cusndo se cotsidera que una cuenta comercind por
civbear €3 de dudoso cobro, se eliming cont carpo a ka cuenta de provision. La recuperacion
pastetior de los valores previamonte ciminados s convicito oa crcditos contea |z cuenta
de provisidn, Los cambios en of iimporie en libios de la cuenia de provision se reconocen

et e estado de resultados.
Baja de un active linancicero

La Compania dart e baja on active finandoro dnicamente coeado expiten los derechos
contractuales sobre oz {lujos de eleclive del activo financiero, y tansfiere de manera
sustancial fos despos y beneficios inherentes a la propiedad ded activo Goanciero, 5i la
Compadiia no transfiers i retiene sustancialmente todos fos riespos v beneficios inherentes
a a propicdad ¥y comimia reteniondo o control del actve transfeido, fa Cotnpaenta
roconocerd su participacion en el activo y la obligreién asociada por log valores que tendria
quec pagar. 51k Compafifa retiene sustancialmente todos los desgos v benelicios inherentes
a b propiedad de un activo financicro transfendo, la Compatiia conttnuaed reconociendo
el acliver fitanciens y Bunbitn reconocerd un prestamo colieral por los ingresos recibides,

Feasieos ffaneiers

Les instrumentos de dewda son clasificados como pasivos financieros de confornidad con la

sustanci dol scacedo conbactual,

i

Pasivo: Ooancicros

Los instrumentos finncieros se clasifican como pasivos fnancieros al valor tazonable con

cambios on resultados o como pastvos financierns medidos al costo amortizade.
s Imﬁ{vuﬁ fineieros se clasificen como prstros aatcies @ Imenss gque P Emnpafﬁa
tenga un devecho tcondicional a diferir su Hquidacida durante al nienos 12 meses despuis

ke B Reehir el estado do situscion Anancicea.

A ta fecha de los estados Boencieros, B Compania mantione Goicainente pasivos financieros

mredidos al costo amortizad.

Las notas son parte miegranie de fos Hatados Hinancieros 13
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ii.  Pasivos {inancieros medidos al costo amortizado

bios pasives fimancteros se reconocen nlcialmente 2 su costo, neto de Jos costos que so
hayan incuriido en b fransaccidn.  Posteriormente, se miden a su costo smortizado v
cualquier diferencia enlte los fordos obtenides (heto de los costos necesirios par s
chlencion) y of valor del reémbolso, se reconoce en el estado de cesattados durante la vida
del armerdo con el método de b tasa de interds cfoctiva

ifi,  DBaja de un pasive financiero

La Companfs da do baje vn pasive {inciero s, v solo s, expiran, cancelan o comples Ins
oblignciones de f Companda.

C AR R R F 2 I RS it rerer

Los aciivos financieros y los pasivos Rnancieros se compensan de mmanez yue se informa ol iuporie
aeta en el estado de siupeidn linancicr, solumente 5 existe un derecho actuat lepabmente exdgible
e {:nmpcﬂsariﬂs i_mpﬂ:tes 1'e::m10cidos, ¥ existe 14 inlencidn de E‘qulidﬂl‘lﬂs por elimpﬂﬂc ielo, o

de reatizar kos aclives y cancelar fos pasivos en forma shoaltdnes.

2.19. Distribucidn de dividendos —

La distribucidn de dividendos a los aecionistas de JAMES BROWN PEIARMA C.A. sc reoonooe
COMo UL pasivo en los estados lnancicros de b Companda, en of gjercicio en que se apracha

distribucion.

2.20.  Partidas uxﬂupcitmales —

Las putlidas excepcionales s¢ presentan por separado en los eslados financieros cuando es
ecesatin para proporciomar una comjrrension adiclonal del rendimiento financiero de Ix

Cenyafiia,

2.25 Nuevas notmas revisadas emitidas pero alin o electivas—
La Commpaaia nes b ::p]_ic::idﬁ las sigi.rif.ults Mooy Fatermaoionades de Taformnacion Flagnciens

{MTTFY y Normas [nternacionales de Coutabilidad (NIC) nuevas y revisadas quoe ban sido etitidas
proene aun 0o son efectivas, gue perhiriten Boaplicecion annapada, Un detalle es conne sipue

Eas solus son parte integrante de los Hsrados Financiesos i4
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Bleciiva a partir de
periodos que inicien

M ko et o después de
NI 9 Tnstrumentos financieros Erero 1, 2014
MIIF 15 Ingrresos procedenies de contraios Hoero §, 2007
con clienies
Modificactones a ta NEC 16y Clarificacion de los mdtodos linero 1, 2006
la NIC 38 acepiables de depreciacion y
amortizacion
Aodificaciones a la MNIC 19 Planes de beneficios defintdeos: Jutio 1, 2015
Aypportaciones de los empleados
hladificaciones a las NIIF Mejoras amsades a las NI Cicle Juolio 1, 2015 con
2010 - 2012 excepriones lmitadas
Modificariones a Ins NIIF Mejoras anvales a las NIIF Ciclo
2011 -2013 Julto 1, 2015

3¢ permite fa aplicacidn anticipada de estas nosinas nuevas v revisadas,

MNHE 9 Instrumentos financieros

Ta MIF 9 emitida en noviemsbre del 2009, introdujo nucvos requisitos paka o dasificacidn y
medicitn de activos {nancieros, Hsia nonmna se modificd posletiorinenie en octubie ded 2010 para
incluir los requisitos pars k clasificacion y medicidn de pasivos financioros, asi cotme su baja ea los
eslados financeros, ¥ on noviembre ded 2003, inclayd nvevos requisitos para la contabilidad de
cobertur peneral. Lin julio del 2015, se omitic otra yemsion rovisada de i N 92, princpalmente

para incluir ko siguiente:

L Hequerimientos de delesiors para soiivos financicios y,
i, Modificaciones fenitadas 2 bos reguisitas do dastficscion y medicion al introducit una
cateporia de tocdicion o “valor rmzonable con cambies on otro pesultado intogral”, pura

ciertos instumentos dendores siinples.

Requisitas elaver de fn INET7 8:

i Todos los activos financioros que se casifiean dentro del aleance de la WNIC 39 -
instrianentos Fioancieros, se reconocerdn posterionmente z su csto amotiizado o valor
mzomble. Hspecificamente, fos fnstnumentos de deuda que se mantienen deairo de un
modelo de negocdo cuyo objetivo sea e de recaudar los ujos de efective contractaales, y
que tengan flajos de efectivo contractnales que soa Unicamente pagos de capinal ¢ intoreses
subte of capilal pendiente por fo genetal so miden al costo amortizado al final de fos
perfodos contables postedores. Los instrnmentos de deoda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo abjetiva se cumpla tanto af recaudar los flujos de efectivo contractuales como

Las notas son parte itegrante de los Psiados Finencieros 15
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iL.

por la venta de activos financieros, y gue tenpan iimines contmchuales ddd activo
financicre que dan hugar cn fechas especificas a {lujos de efective que solo conslituyen
pagos de capital ¢ intereses sobre o tmporke ded prineipal pendiente, son medidos a valor
raxomble con cambios en oo resultado integral. “l'odas las otras inversiones de deuda ¥
de patrimnonio se miden a sus valores muoasbles w final de bos pedodos contables
nosteniores. Ademds, bajo I NP 9, ins entidades pueden hacer una eleccibn irrevoeable
para presentartos cambios posteriores en o valor mzonable de une inversion de patrimonio
{(ne mantenids para negociar) en otro resultado intepral, v osolo con o ingreso por
dividendos generslmente reconocido en of resultrdo del pedodo.

iin la medicidn de dos pasivos financicros desipados a valor mzonable con cambios en
resubtados, la NILF 9 requiere que o} itnpoite generado por cambin oo ol valor razonahble
del pasivo (inanciero que sea atzibuible a caimbios en el rdesgo de eridito del referido pasivo,
se prosente on otro resultado iategral, 4 meaos que, el recosocimiento de los efectos de hos
cainbios en ol respo de crédito del pasivo on ofvo resabiado inregral genere una asitnetda
contable en of resuliado del perfodo. Taos cambios en of valor razonable atribuible af tiespo
de crédito de vn pasivo floancierc no son postetiommenic reclasificados al resulsado del
poricdn, Scgin i NI 39, ia motalidad dod imposte del cambio en el valor tzonabile ded
pasivo ffmanciero desipemde 2 valor mzonable con cambios on resultados se presenta e &
resultado del perdodo.

La Administizcidin de da compatia prove gque ba splicacién de la NEIE 9 en el fntoro puede
tener un npacto sobee los impories reconocidos en tos estados financicrns adjuntos, ca
telacion con los actives linancieros y pasivos lnancieros de ta companiz, Sin embargo, no
o5 powible propoccionsr una estiiacion razonable de ese electo hasia que un cxamen
detaitndo haya side completado.

MIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con ks clicntes

En mayo del 2015 se emitid la NIEF 15, que establece un mudelo extenso y detallado gue deben
utitizar fas entidades en o egistro 7 reconochniento de ingpesos procedentes de conleaios con

chenies. La NIIF 15 reemplazad o actual Hoeamicnlo de reconondimicnto de ingresos, incluyendo
Ia NIC 18 Ingresos, la NEIC 11 Contelos de Consleuecion y das interpretaciones respectivas en ba

Fecha on gue civre on vigencia,

Ll priceipio fundamentai de la NLEF 15 es que una entidad debetis reconocer o ingreso que
representa la transferencta de bicaes o servickos establecidos couteactualmenle x bos cicntes, oo un

ilnimrlt que refleje [ conirpreslaciGn que L enildad cspera recibir 2 cambio de bienes o servicios.

lispecilicarnente, tr norma afade nn modelo de 5 pasos para contabilizar o ingreso:

i.

i,

Pasa 1: ideniificar el contmio con bos clientes.

Pago & identificar ks obligaciones de ejecucion en el contrato.

Las nulis sun parke Integrante de los Mstados Hinancicros 16
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iii.  Paso 3 deteomningr ef precio de la transaccian,
i, Paser : distethoie ¢F procio de tanssccion o s :Jb]ig:tciuncﬁ ele cit:::ucifm e ef contrato,
v.  Paso b reconocer o lngreso cuando (o on fa medida gue) I entidad salisfaga |2 obligacian,

Sepan b NITE 15, una entidad contabiliza un ingreso coande (o en bamedida que) se satistaga uon
abligacidn de ejecucidn, es decir, cuando el “contzol” de los bienes y servicios relactonzdus con
wnz oblipacidn de ejecucién pasticolar es transferido al cliente.  Se han apadido muchos més
lincamicentos detallados on fa NHF 15 para poder analizar situactones especifices. Ademds, la NIF

15 requicrs amplias wvclaciones.

La Admindsteecion de la companin prove gue o aphiceeidn de fa NLIEF 15 en e fituro puedeo tener
un impacto sobre los importes reconocidos en os estados financicros sdunios y sus revelaciones.
Sin entbargo, 0o es posible proporcionar una estmacidn mzonable de cse efecto hasta que un

exatnen deistlado hﬂ}T:L sicio comnpletucdo.

Madificaciones z la NIC 16 y NIC 38 Aclaracidn de  los Métodos Aceptables de

Depreciacion y Amortiznacién

Las medificaciones a la NIC 16 les prohiben a kas cntidades wiflizar un métado de depreciacion
para partidas de propiedad, plane y equipo basado on ol ingreso, Micntms que das enodificaciones
a la NIC 38 introducen la presuncin rebatible de que el ingreso no cs un principio aprapiado para
la smortizacion de un active intangible.  Flsta presuncion sole pueds ser rebatida en las dos

sgaicntes circumstancias:
L Cuoudo ol activo intangible o expresado como medida de inpreso o

i. Cuando se pueda demosttar que un ingreso v of consamao de bencficios ccondmicos del
activo intangible s¢ cacuentian estrechamenie relacionaduos.

Las modifieaciones se aplican prospectivamente para perlodos anuales que comiencen a parlic del
1 de enero de 2016 o posteriormente. Tin lr actualidad, ks Comparifa usa el método de Hoea recta
para |a depreciacion ¥ amortizacian de propiedades, planta, equipo y bienes intanpildes,
tespechivamnente. La Adminisieacion de la Companda considera que el mdétodo de linca redta es e
mis apropiado para reflejar of consumo de beneficios econdmicos inherentes a fos respeclivos
activos, por lo wanio, la Administracion de la Compagfa considers que b aplicacion de estas
modilicaciones a Ia NIC 16 v Ia WIC 38 ao tendrin un impacto e tos estados {inancieros de ln

Compadia.

Las notas sun padie inlcf_.g,nmic de los Estacdos Financieros 17
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Maodilicaciones a la WIC 19 PManes de Benclicios Dofinidos: Aportaciones de los

empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cimo deberdan conmbilizarse ks aporlaciones de los
ernjdradns o terceras paries gue se encuentren vinculsdas 7 los planes de beneficios delinidos,
medianle I considemeion de st dichos beneficios dependen del nimero de atios de servicio de

ernpricado,

Paen his aportaciones gque son independientes ded mimero de atos de servicio, la eniidad los puede
reconoeer come oa reduccion en el costo del servicio en o pesiodoe en el que se preste ¢l seevicio
o atitbuitlos a los perdodos de sorvicio del empleado wtilizando o] método de b unidad de erédito
proyectado, mienteas gue s aportwiones que dependen del mmiero de afios de servicio, se
regquiere gue ka entidad los atribuya a los anos de servicio dol empleado.

La Administracién de la compaitin no prevd que la aplicacidn de estas modificaciones o fa NIC 19
en ¢l funsro no teadsia un linpacio sobre Tos OIS reconocidos en los estados financieros,
debide a4 gue 1 Compania no mantiene planes de benehidos definidos con aportaciones do

cmpleados.
Mejoras anvales a fas NEF Ciclo 2016 - 2612

Las mejoras anuales & Yas NP Ciclo 2010-2012 incluyen alpunas cambios a vadas NIIF gue se
encuenteasn resumidas 3 conlinuacion:

Las munlificaciones a la N1C 16 v la NIC 38 eliminan dertas inconsistendias en ks contabilidad de
depreciadan yfo amotizacidn acanwlbada cuando se recvalin uns paatida de propiedad, plavta ¥
cquipo o un active intingible. Tas nonmas modificadas clazifican que o smporte on libros bruto se
ajusta congistentamente con [a revaluacidn de imporie en libeos det activo ¥y que le amortizacidn
v/ o deprecizcion acunmulada es la diferencia entee ol importe brato en libros v € inporie dod active,
luego de considerar las pérdidas por deterioro acurmdadas.

Las modilicacionos s 1g NIC 24 clasifican que una empress sdministrador que provee de servicios
de personmal dave de fa gezencia a ln entidad que informa, es ung parte relcionada de dicha entidad
inlormante.  Por consipuicnte, tn entidad que informa debeda reveler come transacciones con
partes selacionadas, los hnportes incuitidos para el servicio pagado o poe pagar a fa cnipeesa
adeninisitadors por proposcionag servicios de personal chive de Ta gorencia. Sin embargo, no se
requicre la revelacion de los componentes de dicha compensacion.

La Administracién de la compaiia prevé que bk aplicacion de estas modiftcaciones on ol futaro
pucde no tener un itnfmcto en dos estados firancicros consolidados.

Las nntas son parte integranle de los Usados Pimancierns 18




JAMES BROWN PIIARMA C.A.

NOLAS A LOS ESTADOS FINANCILILROS
AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2615
{Expresados en U5, dofares)

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2411 - 2613

Las mejoras anuafes a las NILF Cielo 2011 - 2013 incloyen alpunas medificaciones a varias NITF

(ue s erbcLetiitn resumidas & contnuacton,

Las madificaciones a Ta NTTT 13 oxplican que d alance de faexcepeion ded poralolio de
inveisiones frin medit ol wilor mzonable de un grpo de aclivos finaecieros y pasivos lnancieros
e una base neta, incluye 4 todos los contratos gue estin dentro del slcance de, 7 contabilizados de
acuerdo con b NEC 39 o da NTITT 9, incluse s oxtos contratos no cumplen con las definiciones de

aclivos Hoancioros o pastvos Anunoieros esiablecidas oo B NEC 32

Fa Administeacién de la Compaiifa no prevé gue la aplicacide de estas madificiciones co el futumo
pucde tonor un impacto sobre los inportes reconocidos on kos cstados Anancicros adjunios.

NOTAI- ESTYMACIONES PHTFEIRMINALAYS POR LA
ADMINISTRACHGN

La preparcion de estados linancieros requiere gue la Administracion realice estimaciones v utilice
supuicstos Gue afectan los montos incluidos en Fstados Tinancicros 7 sue notas selcionadas, Las
cstimnaciones realizadas ¥ supuestos wilizados por la Compafiia se basan oo lr expericncis historie,
carnbios on b industria ¢ infonmascion sumintstada por feentes exiermas calificadas, Sin embarpo,
kos reselindos linales podiian difesir de las estimaciones bajo cierias condiciones, y en zlgunos casos

variar significativamente.

Las estimaciones y politicas contables sipnificativas son delinidas como agquellas que som
mportaites pata rellejar correctamente Ja situacidn financiera y los resulrados de la Compadiie y/o
las ue reguicren un alto grado de juicio por parte de la admintstracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional gue producio de su variacion
podran originar ajustes sipnifllcativos sobre los valores libros de activas v pusivos dentro del
proximo periode Ananciers se encucntean redacionadas con lus sipuiontes coneeplos:

3.1 Evaluacidn dc posibles pérdidas por deterioro

Ada foecha de cierre de cada ano, o oo squcila fecha en que se considere necesario, se analiza of valor
de los activos paia delerminar st existe alpiin indicio de que dichos activos hubicean suliido uaa
péedida por deteiioro. Ha caso de que exista abpdn indicio se realiza una eshimmacian ded monto
tecupesable de dichno active para doterminar, on su caso, o #npoite & cabtic con respecto al valor
liles dle los actvos, 8 sc tala de activos identificalles gue no peneran (hios de caps de forma
indeprendienic, se estima la recupenabiiidad de fa Urnidad Generadora de Blectivo a la que pevtencee
el activo.

Las notas son parte mbegrante de Ios Fatedos Financicros 19




JAMES BROWN PHARMA C.A.

NOTAS A LOS FESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados cn EL.S, ddlares)

En el easo de las Unidades Generadoras de Hieciive o las que se han asigroda sctivos tangibles o
activos intanpibles con woa vida Gtk indefinida, ¢l andlisis de su recaperabilidad se realiza de forma
sislematica al cierre de cada ado o bajo drcunstanciay consideradas necesarias pata realizac tal

andliss,
3.2 Activos Financieros.- Cucatas comercinles y oteas por cobrar

Tin ol easo de estos activos fleancieros, la Compadida tiene definida v politics para o registro de
Brovisionss por deteriore en {uacidn de 12 incolimbitidad ded saldo vencido, a cusl s deterninada
en base a un sndlists de 12 antipiicdad, recaundacion histética y of estado de la recandacion de ks

cuentas por cobrrar
3.3 La asignacidin de vida Gtil de los Actives fijos ¢ inlanpibles

La Adindnisteacion de la Compadfa determina las vidas atiles estimadas sobre bases téemicas y fox
correspondicries cargas fpor depreciacion de sus activos fljos © intangibles. Esta estmacion esia
basada en los ciclos de vida proyectades de los bicnes asipnades a los respuetivos scgmentos. La
Compania revisa Ins vidas diles estiinadas de los bicnes de Activos fjos ¢ intanpibles, ot ciere de

cada efercicio anual.
3.4 El cilcule actnariai de las obligaciones por beneficios definidos

T valor presente de la provision para obligaciones por beneficios definidos depende de vatios
Factotes gue son determioados en funcidn de vo cileulo actuardal basados en varios supueslos.
Estos supuestos utilizadus para determinar o valor presente de estas obligaciones inclayen vna tasa
de descuento. Cualquier cembio en bos supucstos impacta en el valor en fbros de fas provisiones

de estos begelicios.

T actuazio contatads por ia Compaata para realizar ol cileulo actiarial, oiitiza of método de 1n
unidad de crédito proyectada, la tasz de descuento, la msa de mostatidad y de rotacion al final de
cada 450 reportado por la administracion de b Companiz.  Ta tass de descuento es Ja tasa de
interés que debwe ser urilizada para detenndnae el vator prosente do los fujos (Lo de caja
eslitnados que sc esporn van 4 ser requeridos paa cummplir con fa obligacion de estos benelicias,

T.as obligncioses por ks preslaciuucs definddns de Ia Compania se descuenian & una tusa cstablecida
por roforeacia a las tasas de mereado at final ded perdndo de referencia de los boros corporatives
de abta catidad. Se requicre un juicio significativo al establecet los criterios para boros a ser ineluidos
en la poblacidn de la gue we devies W ouren de seodivniento, Lo oftenios mds iaporanies
considerados pata la seleccidn de los bonos induyen el mmado de la ermision de los booos
cinporativos, calificacién de los bonos y T kdentifieacion de los walores atpicos que se excluyen.

Fas notas aon parle inlegranle de tos Lstados Pinancieros 20




JAMER BROWN PHARMA C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINAWNCITEROS
AL 3 DT DECIEMERE DH]. 2015
(Expresados en E1.8. dalutes)

Lk sabdo cotmprende o sipuiente:

w31 de Diciembre del..

2018 2014
Caja Chica 4800 4800
Bateos 75,619 231843
80.419 235,843

() Corresponden a depdsitos que se mamtenian en los bancos: Produbanco, Pichincha,
Imemacional y Pichincha Minmd

NOTAS- CUHNNTAS COMUERCTALEL Y OTRAL POGR
COBRAR

Un detalle de esiz cuenta, {ee como sigoe:

31 de Dliciembre del.,

2015 2014
Cuenkas por cobrar comerciales 3202566 3.035.034
Relacioeasedas (1) 1421 G134
Anticipo proveedores 178,879 25R.174
ﬁmpll:ﬂd:m 29223 4R.659
CGarartins entregadas 11,449 11.4119
Chbeas 3.042 21.677
ProvisiGn pars cucntes dudosas (47.68%) . {6987
Subioisl 3328560 3311822

& Ver Newa 19

Tos movimiontos de b provision pem cuenias incobrables, lueron comeo siguc

w3t de Diciembire del..

2015 2084
Sakdo inicial oLaTy 46,691
Pstimacian dol afio 21812 2TRZ
Tarjas o - {3.8946)
Saldao final 497,689 60,877

Las uoles soa parte srtegrante de los Hstados Flaancieros 21




JAMES BROVWN PHARMA C.A,

MNOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en 1.8, diflares)

NOTA G- IMPUHIRSTOS

Actjyps y pasivos del aflo coericnie

s resumen de activos pot i.anUE'StDS COECETLES o5 COImic iR

w31 de Biciembre del..

215 2014
IVA  crédito trluatario 1__[_?.2[]'3 o 3249
106,203 32494

Lin resomon de Pﬂsivcs pot knpuesms COrtenies oF ot si,guc:

w3 e DHciembee del..
2015 2014

Posives por tapuestos coretentes
lmpuesto o a renia por pagar Tes0xd 280,905

Linpuesto ab Valor agrogado - IVA por pagar ¥ 28.518 43.556
retenciones del TV A
E:::ij.cimms en la fueate de impuesio 2 1z renta por {4,907 13,206

21442 337.817

{I) Un movimiento del impuaesta a ln rents por pagar es como sigue:

.3t de Dciember dek..

2015 2014
Saldo indciad 280,965 210,960
Teevision def adio 374310 A38.275
Aplicacion ab impuesio # b renix contients (206289 {157.314)
Pagos efecriados (280.965) {210.969)
16%.021 280965

Subder Fingd

Impuesio a la reots teconocidis en jos resuitados

Ei gasio del ingrucsia @ i renta incaye

(Ver pdgina siguicnte)

Las notas son parme mecprante de bos Hstados liinanckros a2




JAMES BROVYN PHARMA C.A.

NOTAS ATLOS EETADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DMCIEMBRE DI 2015
{Fxpresados en 1.5, dddares)

Crarslen et il'l'i]'!u(‘..‘“,'{l ORI

(Langreeson} ol gror fngaoesio dideddo
ickcionnede con ol origen y reverso de
deferencins romporams

Total pasto de impuestos

S de THetemisee del..

2015 2014
374,310 438,278
5,193 -
379.502 438278

Ui reconcibiacion coatre boatitided segin estados nancieros v la otilidad gravalile, es come

sigie

Litilichact antes de npuesto o a reola
Titgresos vxenkos

Tngrese {Gasto) por impueseo diferdo
Ciastos no doduabies

Gastos atgluibles de los ingresos exentes
BPreduccidn drbajadomnes con diseapacidad
Errilichedd o refenvertiv

dlidad greavalibe

Crasto impuesla & k1 retite a fa asa
reinversion doe udilidades

Crastor ingpreeslo a b rente a Tn tas
flnpressilivie vigenic

Fileeio de difvrenctas Leinpoenides

Gasto de tmpoestio a da reinta
rceniocido en Ins resultadns

.31 de DHciembre del..

2615 2014
1.427.094 1398369
(13.331)
: F3.430
391031 1018
. FETY
(25.812) (8472)
(200.000) 250408
L5925 16 [R55.811
24000 30,000
35,310 08,278
5.493 -
379.562 438.278

Ue confonmidud con disposiciones Tegades, 2 wrifa par el impuesto a ls rene, s cabools en an

22%y solzre s uhthekades supetas @ elistribacicn v el 12%0 sodare las wiilickacdes suicms a capuralizacion,

Saldo del impuesto diferido

Lin resumen de los imparestos diferdos, fue come sigues

{Wer paprina sipuiente)

Fas noks son parte integrante de los Exlades IHasmeieros 23




JAMES BROWDN PITARMA C.A.

NOTAS A LOS BATADGS FINANCIEROS

AL 31 DE DMCIEMERE DEL 2015
{Expresados en LS. ddélares)

Tuputeitor difericlor

ACHYOS POF st thiferictos
Pasive por impucstos diteridos
Lafssrestor eliferselo, netos

-} de Diciembre del..

2615 04
29.957 540

45.028 18,424

__________ (507 (9.878)

Los movimicnios de aehivos v pasivos poy impuestos diferdidos fueron como aigue

AfTer 2085

{ Meferencrens Pemiboretien

Fventatbos ol vabor peto de cealizacion
{Heos

Aetivos fijos

(flbijgﬁci:}ﬂfs por biepedtoins detinidos

Tonad

Afio 2004

P2éferenius feaprdiag

Trwvenerins f walor pere de reabivacion
ko

Activos Djos

Obliggciones paw bopelictos dedinidos

Towal

Saldos al Recanacido Saldos
comicnizg on al lin
del adio resuitndos ded aie:
EEM3D {EE.8340) _
(1.578) 1.574 ]
(46.846) 1818 (43.028)
2670 3247 29957
o osm G193 _507)
Saldos al Beconocidas Saldos
Comienzo ch al [
del aiio resuliados del aiio
- 11836 11836
(1.578) g (£.574)
: (16.846) (46.846)
_ L hRD 24581 26714
3.553 (13.430) (9.878)

tia suplemonto def eegistio olicial 652 del 18 de diciesndiee de 204 5, se publicd b Ley de Orgimca
de locentives pam Asoctaciones Priblico — Pevadas v b Livession Bxienjong on resnmen de las

principabes telotas gue s aplicaria g parnr deb addo 2006, e coms sipue

|as notas son parke integrante de hes Eaoados P eros
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JAMES BROWN PHARMA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEEMBRE DEL 2015
{(Fxpresados en TLS. dolares)

S consideran como inpresns exentos

»

Los de rendimientos financleros que oliengan bu soctedades, on inversiones mayotes
de un afo.

Adpunias rentas de Hiulos representativos de oblipeiones de 3640 dias calendado o més,
para of financiamiento de proyectos desarrollados en asociacion pdidico - privada

Ciertas utiledades proveniontes de bn enajenacitn directn o indicecta de derechos
represenialivos de capital, realizadas en bolsas de walores ecuatodanas, hasta por
ul nroano anwal de wis liacecion bisiean g con Liitfa conr deb pago del impuoesto

a la ronta,

Tixoneracidn def impuesto a la renta en desarrollo de proyectos en asocincion piiblico

— pitvade, por o plazo de dicz aaos.

Dapos af exterior o suftos o rlencitn de imparite @ bn ronia:

Ciertos pagos relacionados con financiamiento exterig de instituciores finatciers del
exterior, lepabmenie establecidas coroo tales.

Lrpraieny elee piir repfelenies

Para el case do transacciones realizadas en bolsas de valores del Ecuador, ef impuesto
coﬂtﬁmplﬂdﬂ setd retenido en In feenie de conformided con o dispresto oo o

Reglamento,

Cuando s enajennn derechios representativos de capital, de i socledad no residente
en of Liewdor, gue os propictaria dircets o indicectamente de vea socdedad residentc o
establecimiento permancate on o Feowadon se deberin cwnplie clerfos requisitos
formales.

daitueesin o o Softda de Divisas

Fstian exentes dod impuesto o la salida de divisas los pagos al exterior que efection Ias
sociedades gue se ereen o esitzoiuren para o desareolio ¥ (:}{:c:ucir_'m e proyectos on

asockctin pibico privade, que cumplan con tos requisitos Ajados on fa ey,

Fas nofas son parte mtegrante de los Eslados Fleaadieros 25




JAMEES BROWN PHARMA C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ¥ DE DICIEMBRE DEL 2(H5
(Expresados on TS, ddlares)

NOTA 7 - INVENTARIOS

Lin resumen de esia cienka, fue como sigue

Producto tetininado
Matesia primna
Material de etnpague
Produeeidn en proceso
hicnos:
Provisidn de inventatio por deledoro

Inportaciones en trinsito

31 de Picicmbire dek..

2015 2614
652,353 464,367
1,084,934 975,278
751,685 672.053
659.807 318.579
3148.778 ZAML2TG
(30.716) (115,004
318062 2M5272
18.362 . 5mE
3136424 2.320.290

Los muovimientos de da provisidn de inventario por detericro ¥ valor nelo de realivacion, Fueron

CLHAH Eiigu[::

Saldeo inicial, neto
Prowvision del ano
Beversion de Ia provisidn

Saldo fioal, ncio

n detalle de esta cucnta, foe como sigue:

31 de Diciembre del.,
2015 2014
1150044 61,266
- 53. 798
_ e -
30.716 115,004

{(Wor paging signiente)

Tas nofas som parie integianie de los Dstados Mnancieros i)




JAMES BROWN PHARMA CA.

NCFTAS A T.08 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRT. DL 2615
(Fxpresados cn LS, dalaces)

a1 de Dicicmbire del..

2015 2014
Ediltcios 4754008 4. G2T URY
Maquinacia y oquipo 3228046 2004230
Frstalacionos T AM) THE 830
Yehiculos 321250 405
el de oftcing JEEOS 2628000}
Fuguip de compeito 225 844 21250
CLOBRSLIUCCIONes e Proceso 177.151 Y0.333
A23574 U AEH YRS
mleins:
Dhopreciaeiin bl :12?34!‘34} (2906253}
GAR0W 6oiR27732
Perrenos  E3e064 1346964
T'oral 7.892.054 7.R2V.690

Les movinieios de activos fjos, fucron como sigoe:

w31 e Diciembee def..

2015 2014
Salder tndcial, neto TR GG 1233578
Sdicuies, 1ot et % EHa7a95
Depreciaciin - gasto (3L928) (320.177)
Salda nal, noro 742,054 T.Hﬁ?.ﬁ']ﬁ

MNOTAD - AR RS LM IROEAT S
EIp resomon e s COsis o8 coim skt

W31 de Diciembre dei..

2015 2014
Prowvendors Locales TF9RRT 1.128.142
Proveodorms del Pxierios FOVEER S5TR0AR
Angicipo Clientes 230,719 363608
Ortrgs cuenrs fuer prgas AAAUG 22
Partes refacionadas (t) I 1.295

1.984%.298 198,755

(M Ver Mo B

Las wolss son parke integeante de bos Fsrados Financieoos 27




JAMES BROWN PHARMA CA.

MNOTAS A T.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3t DI DICIEMBRE DDES. 2015
{Expresudas en TLR, didares)

NOTA 10 - CIREPOACTONES COMN BNSPITLROR M,

R APNCERR AN

Loy posurminn ode esta ctienbt, ©F Conm sl

Bunco Pichincha (LA,

Freseataes e devenga ua tass de deterés el 8.5% ameal, con un aio de practa y jmgo
veenistitl hasea coviembre 2615

Préstino e dovenpa ana fasag de ingerés det 8.5% snual, con un ane de pracks ¥ pago
mesvsniad Tain Febrevo det 20016

Pefstarme gue dovenpa wm e de dnierés det 830 anul, con un afo de giacia v pago
mwenanal bt bl del 2086

Fréstome eure devenga v Bsa de iaerds del 9.29% ancs], cote ot aio de gracks v page
ol hasao abil del 2006

Préstamze que devenga wna v e inerds ded 8% anaal, con un ade de gracia y pago
macnsinl hasta julio def 2016

Presiamme gue devenga una tasa de flerds def 2,2%%0% nab, con un ado de gescta y pagoe
reerksital hasla surevsda del 2ULG

Prdstamio g dovenp wea tasa de dngeeds del B o], con un afdo de pracis ¥ page
mensual basde foebrero ded 2067

Préstame que devenps i msa de inieres del 8% anual, con un ano de grack v pago
el Tusta sz def 2007

Préslame que deverga uns dase de dieees ded 8% nnual, con e ado de gracia « page
reecmatiad Trstn juser del 26017

Préstame gee devenga una tise de nterds del 8% amml, con U ato de gocia v page
mienesuab bsin agoseo del 2007

b rlstaine e cheveinen won e ke foeerds del BU% gl cnn e it Jde '?},5:‘.';{";& ¥ OEAREr
sensual hasea aposto del 2417

[Préstaen i tir.vn-.uga il Basar de aotercs el 37 anead, conn o wie de Hj:aci:[ ¥ P
arewsead hasea maye def 2008

Padatipne que dovenge una rasa de interds ded 947%% deinl, con wn ado de gracia 1 page
meisoal hasts julio del 2018

Pefaintner que Jevenp o trsa de uwerés del Y47% aroal, con v aio de pracia  page
wwnsunl hast enevo del 2004

Bréseasier que devenysa woa Gz de dnterés ded $47% amal, con un wno de pracia ¢ pago
nenusees] basta marea det P0ES

Préstainn rue devengn una tasa de foteees deb 9,46 mmual, com un ato de gracia v pago
peeareend Lisssta nenvicmbee del 58

Préstame e devengs ona asa de ineeeés deb 7% aneal, con sels meses de giecta ¥
papers menstales, et Moo NHY

Fréstame que devengg v tasa de interés ded 982% aniad, sin periodo de pracia v pagos
sovcesvaten, hiatn Sgesto 2007

Fréstnmo que devenp uns mea de mrerds del 947% amal, con seix meses de pracia y
prgos mensaales, Tasie S 20109

Prdsiaene g devenpa wee tase e dnierés cbed 5920 aoval, con seis meses de grack
Pabpias e eeseele s, Jasty hlareo 2019

Podstimes o chovinpe vma tasa doe dneeeds def 8,97 aonval, con sels meses de gracia g
pagers e nsUales, hasts Novemsdwe 20109

A% i H .i Sopsketle LR - 1 L 1 H T B
Las notas son parte wrcpiante de bos Esiedos TPamanciero
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JAMES BROWN PIIARMA CA,

WOTAS A LG EFTADOS FINANCITEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DI 2015
(Expresados cn LLS. délares)

Préutatrtes qiie Jeveapy e g de Hiterds deb 8.92% anual, sin periode e pracka v papos
] H P EH ¥ pag

e N B{LIMH
mensuales, hasm i Holomdbye 20003
Préstanse epae dovenpa g s e inteeds dhel 9,290 anzl, e ol eses de graca v B8 4 i
pagers menstinkes, hasts Sfarzee 202 e
Haaco Pichinels Miami Agency
Préstame gque devengas wna tasa de wnterds deb 5% anel, con ocio meses de goecia v (e ALt i
repensneades, Boesia Ohctodwe 20006
Banco Produbanco 5. A,
Sl -
Préstamo gue devenga wt ks de interds del 90.70% anual, con papo mensud hasia abel bl T 147 665
kAN
Banco Inlersgcional 8, A,
Sebregirn - .

A32L08 3.329.545
Coeto plazo FUHES, L0 [T T
Tarprs plazn 2R 2025180
35324018 3330,
{13 Las abligaciones con cf Banceo Pichincha extin gavantizadas tnediante hipotecas abdcrtas a Brvor

de estx instiucion Aoancices, e ol ato 2015 fue por USS5.249051 v para of aio 2H4 fue por

LS55 .305,662

(M2 obligacion que manmene con o Taaco Produbnoco dene geantia preads ndusiiad e

macpinaims por US§ 597,106,
NMOTA T - PARIVOS ACUPMEEATION

L resuinen s como sipue:

W3 de THefembre ded..

2015 2004
PMarticipacion a rrabajndores 2531958 24200
Benelicios sociafes 3308 AG. 753

Ans.e07 296.012

Participacion de trabajadores en las vtilidades

Dre acuesdo con disposiciones fepales vigemes, Tos tabajadores tienen derecho & paddicipar de las

utifidades amules de la Conpanit en m 13%, antes de cunlquier parlicipacidn de los gjecutivos on

ceas ufbdades.

Los mavimientos doe ke provision parlicipaeidn de tabajadores en Jas utilidades, taeron comn

EIe

{Vor pégring sipruients)

Eas nioéas soan patte mitegeante de los Harados Dinancicros




JAMES BROAWIN PIIARMA (AL

BNOTAS A LOS ESFADOS TINANCIEROS
AL M ¥ DICIEMBRE TaT0. 2015
Eapresados en LS, ddlagesy

el de Diciembre ded..

2015 2014
Salder inicial 208260 245,638
Provision def ano 250 5H) 344 141
Pagos eleciwados o (249140 (245519
Sabdo {lnad 251954 249,260

NOTA 12 - CPEROM PARIVOS CORRBIENTTES
Lln resqunen: de bos anos prasivs COIPHIIS 05 COLM :;igut_':

251 de Diciembre del..

25 2014
Suetdos por pagas {HLTES 116,14
Seguridad socnd __t_ltﬂ. 133 4R, 1%
158.878 Lal. 148

MOTA13 - OBLIGACHOINES IFOR BEENETTOR,
BIAD FI RS TON

i st gl bas u'i}ilg:a_clonrs [resr Leneficios defmdos ez cotno sigt e

w31 de Dicicabee del,,

015 2014
jllhﬂnciﬂﬁﬂ pratlrosl BU D0 TR7 .- IH5
Fondo de abotro ¢ fubitacion 178374 1499 80
Bomificacion praor dhesabicio 263.354 F8CLU2E

1.333.68¢ 1168231

Corte plase tosr 824
Latyre plazo F335.4084 o ‘]ﬁﬂ.-{iﬁ
1,33%.084 1.i68.231

Fa Ceompaiia maitiens Jos sipnentes planes de benedlcios definidos gque cubren susiancialnente a

todos sus empdeados, un resurnen de extas obleactones [ henelicios doftaidos o5 cotnn sige

Eas notas son parte iteprante de Tos Bxtados Hrancieros M




FAMES BROWN PHARMA C.A.

NWOTAS A T.OS5 TISTADOS TINANCTEROS
AlL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados oo U5, dolares)

1. Jubilacion patronal

E2e swoverdo con disposiciones deb Codigo deb Veabaje, Jos trabapdores guae por seinte y cioeo anos
o s holderen prestado sus servicios co fortm conlinuds o inlernnpida, woddn dececle 3 ser
jubitados por sus cnplendores sin porjaicie de la ubilicion gue tes corresponde e su coadician de
afihados al Instituto BEcuatonano de Segurictad Social — HESS, Ho el case del trabajador gue bubiere
catigprlichs vetme wios, v mwenos de welitiones stos de brebajo, conlimeeds o infernsngrdatnene,
tended derecho s la parte proporcional de T pebalacidn patroaal de acuerdo oo Fas oo de ese

Cewdign,
£
Los movindennos ool valor presonte de b obligeeein pabibacion pedronad, Reeron coto st

.3 de diciembiee del...

2015 2014
Saldo mickak THT A8 o7 e
Coseer die dos sereicios del periode corttente a5 T3 982
oS08 POF HECEEscs 48,544 SERIRT|
Ferduka (ganancia) sciusrizh (ORI 32471 27.586
Pages - {37.91H)
Salder final 891949 TRT.A85

2. Fondo de aboseo v nhilacidas

Corresponden o valores que la Compaiia adewda a sus tmbajadores, otpitada en o ano 2805, en
gue se Hang un acnerdo con fos cinplesdos estableciendo gue af inooenio que el empleadis deje
de nmntencr relacion de dependencie, Ssla cancelerd 1o reteniddo al anpleado mids Hilereses v,
acficionalinenie e o entrogard on walor similar al aportade por este, aconde al reghunentlo de
aportaciones H fondo de ahorrn ¥ obilacidn. Tnoob apo 2005 se enteegaron fos apories de less
ciapleados mas inteecses por o que ol saldo coreesponde o las obligaciones acmubadaz por b

Cannprasiia,

Fos maviescontos de Fondo de ahomo ¥ julnlacidn, es come siguee:

vor ¥l e diciemibee ded...

2015 2014
Sakbdo bicad PO H34 200058
36,050

Costo pon intereses -
Proviaon E33.746

Ajustes por pagros L4y -

Suleles Pierud 178.371 N9 524

Las newas son pacw intepesnde do los Futados Floanciceos M




JAMES BROWN PHARMA C.A,

NOTAS A OS5 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DI DECIEMTIRT: DT, 2005
{Espresados en UG, ddlares)

Ll resanmee i che esian cuenla o5 oo sheee

D de diciembee del,,,

Concepto 2.6015 2014

Coreenta o prevgeatr Fenudey de shoren ¥ peinlaciom IR 215633
Frosmeler Maloanal Wesiern . {38550
Saldo Finad 178,379 199,824

3. Bosificacidn por desuhucio

Bre acuerds con disposiclones det Codigo de Trabajo, on bos casos de eonndoacida de ka eebacian
Eabroral por desaliecio soficiido por of empleador o por o] seabajaddor, a Companis entrepard el
25% che Ia dlams verawmerpoion mensuat por cada uao de bos wilos de servicio Tarme ol afo 200,

b Cotnpaiin decidio so provisionar csle heaelicis.
Los movimicoios de la provision por desahucio, fuecon come sipe

w3l de diciembire del...

2045 2014
Salehe indeial [8G.93 1 [#6.06073
Costa de Tos servicles dol peifodo cornents 1324
Coasbens po FCreses P24
Perdida {panancia) scteariad (ORT) [ERER
Pagros {22.517} {2,082

Halcke {eezad 263,356 18G.0921

A rmm

Los cllendos aciuartates del valor preseme de B obhgacion devengada por concepio de beneticios
detinidos fueron reabizados of M de dioembee de 20085 por un acnmgto ndependiente. 14 vator
presente de ks ablipaciones por concepio de beneficios definidos v los costos del seevicio actual,
fieeromt epleulados vrilizande of método de o unidad de erédito proveciada. Bago oste mérendn oz
beneticiaos defimides deben ser arrbuidos al pegtodo de servicie ded cpleado v basidos en b
Eémtuaoda ded plas, de td suerie que se anibuye la misma candad de beneficio a cada 2o de servicio,
coaswderando of use de hipdtests actoariales para ealeadar of valor prosenie de diches beneficios.
Pains hpitests reftopn ol vabor de dinere 2 owsvés del tiennpo, e fncromento saladal ¢ las
probrabnlidades de pago de ostes bonehceos,

s gromncias y péedidas acmaniales que sagjan de bos ajustes por fa expedencin v cambios on los

sttpaestos actuackdes se registent co oo resobbado mres .

Las hipddests actuarales sigoiheartvas anlizadas pa Ia derernsioackon de Ins oldipaciones por
benelicios delintdos som la lasa de descuenio, ooremenlo suladal cspeado v la mornakickad, L

andlizis de seosibifickd deabtado o confowicion se he desareallado en base o bos candsdos

Eas notas son parke intcﬂnmrc e bers Fataders Fhagncieros 3z




FAMIES BROWN PILARMA CA,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL JI DEDICITMBREE DEL 2015
{Expresados en U5, dolares)

rezointhlemente posiides gue se p]'m.hizt;m ab fimal del E.‘rm'icrdﬂ e edecenoin de b respeclives

Bapaes [{E

Ez importante metcionar gue en el andlisis de sensibilidad desarrobiade, of walor presente de las
obligrelones por bepelicins definidos se caleuld wilieandn ol mérodo de cabdivo itario
provertade, gue cs ol mismo gue el apheado oo of ciloolio de T obligacidn por Denelicios Jedinidos
reconocido e of esiedo de stteacion Tmancier, No hobo canddos en los mdrados o lipdlesis

wdilizsncbeos ol chebiorar of aoalizis de sensibilidad respecto & aiios anterares,

Bas pananches v péididas acteariales que sutjan de log ajustes por ln exporienein ¥ cambios on los

supriestos actuaiiales se replstran en el olro resultado inrepral.

NOTA 4 - CHBLBGACTONIS COMN LS ACCTONENT AL

['n st [j{‘. b b UE DR ﬁjgl'l{‘:

L3 de Bicicimre del..

2015 2014
Cllenlas Do pagee docionslas (1 U417 139 208
1§4. 157 139,298

{8 Corresponden a saloves gue B Conmpraada sdenda s sus ATk bt pl‘ésmnmﬁ.

NOTAS - PSR B LN PN AN O RS

Gestidn de tiesgos fnancieros- En b cuise normal de sus nepocios yoaclividades de
Baanciamients, la Compadia osmd expoesta o dislintos resgos de sniurabes floancieea que pueden
afectar de nmnery mis o mooos signifiontive al vabor ccondiico de sus fojos v actives T,

TOMARCCLC I Sl rL'Htl]lii(!il‘l.

Lo Compania dispone de una omganezackon v ode sistooas de iofommcion, admimseados por 1o
Clereneia, gee portiniten ideeilicar dichos desyros, detenminar su magnined, propones medicas de

mitigecion, cjeoatar diclus medidas v controdar se electividad,

A continuacidn se presents una definicidn de Jos dosgos que enfreitz fa Compania, woa
categorizacon v omantificacion de esres vosgos 1w desordpeion de bs medidas de mitmciin

acimahiienie e nso por proie de b Cotapania, sioes el case,

i, Ricsgo on las tsas de diderés.- La Comaniia oo se encuentes cXpucsta g Fespos o Hss
de interes debido 2 gue manticne prestanos o sas de interés [fas, v ostas tasas son

riceemialles e el entonio ecoldimico en gl s¢ Opos,
it.  Riesgo de oréditon- Bl Hespo de orédilo se refiere al desgo de que ana de las partes

Bronnpln coar sis oldipgaciones copitcloales resuduuedo en una |TE‘£EtiL:|ﬂ financiern. Ta

Compania b adopudo s poliica de daicamente inveluerarse con partes sobvoentes

Eats 1udas sone patte integemee de los Farades Vinanoeros A%




JAMES BROWN PHARMA C.A.

NOTAS A LOS BESTADOS FINANCIIROS
AL DETHOIEMEBRE 1YEL 24015
{Exprosados on TLE, ddlaces)

obteter suficienics colgtomies, coando sea aproptade, como fornm de mitipar of nesgo de
b pripdicda Gamnetera ocasiomsds por fog incunphioadentos.

Bisicamento las cocatas cotherciates por cobimr cstin cotnpuesias por cmisoes Je tagets
de cridite. Ta evaluacian de coddize continug se pealiza sobee by condicidn finametesa de fas

CLeeiing F}{}P {‘.ﬂhm 1.

La Compagia oo mantiene exposiciones de gdespo de crtdite sipnificativas cou niogin

cliewe.

iif.  Riesgo de lgnides.- La Gerenala e ln Compadtia Hene la responsabitidad final por la
pestion de guidez; ha establecido an mareo de reabajo apropizdo par b gestidn de liguides
e nmoets que pueds manejar los eguoerimicnios de Aoenciimisno a corto, modizao y
lggo plieso, ax come b gostidn de fiquider. Ta Compaiiia mmoen of mespo de Hgoidex
mantestendo oversiones 3 conto plaeo ¥y imonioreando continmiente los fuygos de

cheonivo provectados v reabes.

iv.  Ricsgo de capital.- T Compania grestiom su capial pos gseparar gue cstan] on capacidad
el cowttisibar corto cmpresa o omeecha pdentrus gue maxindea ef rendiedonlo o sus

RCCHIMERIS & avés de fa opliniactdo de los sabdos e deuds ¥ jrErmonks,

La Adwimstecion pevisa b estrucion de capita] okt dna lanse seiestral. o ratte ole

catp Fevision, coosidern of cosro del capdtal v los respos asooados con cada clase do capaal.
rategotias de fnsrumenios Anancicros-
Fil doeratle de los activos v pasives Amancieeos igaenidos por B Compaiia com sipue:

3 de diciembree del,,

2015 2014
Acrivas {inaigcietos
Cncfn crdisvt:
Efective y equavalente de olictive (1} B 255545
Ceenttars conperciafes por ool (2) I AT 32300007
Creetibas poar cobcac Hmpleades & o £ X
3,394,519 3.514.569

Fas rstas s pacte sbeprante de bos Faindos Uimnceeros 34




JAMES BROWN PHARMA CA

MOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
AL 3L BE DICIEMBERE DEL 2G15
(Txpresados co TES, ddalarey)

3! e dictembre del..

2015 2034
Pusives fihancicros
Coandi etrarardiszeselar
Acterdores comercindes {5 F9R0.298 10860755
(}hligm‘iﬁm‘ﬁ cony anstEeciones §inaneieras {4) ERvONa.) T LI
Obligactnes con Ios accioisis (5) ISE NS 130208
5427012 5,449,508

(h Vi Mo 4
{2} Ver Mot 5,
3 Yo Mota 9.
{4 Wor Bota HY
{5} YVor Mol T

Valor razonable de Los Dhsteusienites litsoncicros-

I Gerencia considesa e boas im}mﬁu.\; e1n Flwwos che Tow selivas y }‘J:tsiwm Nancietos se nihroxil‘nﬂtl

a 31t valow raeoualbe,

NOTA 16 - PATTRIME N EO)

Capital social

El capital socinl sutodado consiste de L0310 acciones onbinarias v aodnimativas cow ui valoe
ewmitanio de un dodar de bos Baseados Unidos de MNorteamérica,

Beservas
Reseres Eeged

Ea Bov de Companias requivre gue por o menos o] 10% de soatilidad guida st sen spropiada
comt beserva fegal, hasta gue éata como minimeo aleruce et 5% def eapital suscito ¥ pagade, Ta
reseiva no puede ser distriladda & Jos aecionistas, exeeplo ea caso de liguidacion de fa Compartia,
prevo paede ser anlizada paea absorber péndidas futogas o pai sumensar of copieab.

Beserse feaonftative

tledimnie acta de funia Genenad de Accionisias se aprobud en anos anferiores toes{erir o saldo de
utilidades retenidas para la creacidn de b reserva faculiativa, Dicha resenva oo puede distributese

comc dividendao on oleotiva,
Mewerrer oy a:c:ﬂff;.rf

Encloyen valores de ks cuentas Heserva por revalosizacién del mtrimanio 7 Re oxpresion
Lrondtars orginados on ajustes de e cxpresion ¥ comaersie. 14 sk e esta coents so osla

disponible para ol pago de dividendos coefective,

L]
LR

Fas netas son parte wtepramde de dos Dstados Mioancieros




JABES BROWRN PEIARMA C.A.

NOTAS A LOS TISTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DL 215
(Expresados en LLS. ddlares)

Resultados acanuiatios

Ll peswineen de Bas atilicactes votenidas os cosn :;igm‘.:

w31 de diciembire del...

2015 2014
Litildades reteicbs - chistidbnilabes 2ouRTRY e LA
Resarva proor valuaciom e I OR7.AT2
Reseduados acinmebielis provenienies do 1a
2 a
.’ldu; Wit pror prbiviers vew de bis NEHT GRS 682303
0o resulindo i e (18541} 2?.51“.’:(}“]__
4.451.459 4.112.177

NOTATY - EXOCUALLE D COSTO BE VEMTA POR S
MATLHIA LA A

Uin detalle de fos pastos, fue coina sipue:

Vor p:i;_-jn;}. .k‘i}_tuir.nlr.j

Tas nusias son parie irdegranle de bos Easmdos Pinanciceos an




JARMES BROWN PILIARMA CA.

NOTAS A LOS ESTADOS RINANCITROS
AL S D DICIEMBRE DL 2015
{Exprosados oo U5, dalares)

Coasfir oy mesrfens

Consun de materin prinos
Elthzacion de maoa de obea divecta
Uiilizacsdn de mano o obea ndivecia
Participacidn de mabapsdores en las uibdades
Breprecincion

Chros BeneBoos al Porsonal

s bantenimiento v reparaciones
SuariHsROs, atcerales ¥ repucesios
Arviemdos

Servivios buisicos

Anihins lnboraoio

Gasro de Vinge

[Temoarios

Felefonos

Seguidad industital

Sewreeros phaeta

Ykt

Albnentacion personal

Ficonicia wsa sollware

Tmpuestos

Baga de iovontanos

T costos indireckos

Las notas son parte inteprante de los Pstados Flnancieros

w3 e THeoiambre el..

31
24¥15

1331 482

2

1812827

LINLGE2 1.575.827
108,594 102,091
190.312 190.319
162.685 154358
136.727 85.747
319,660 305,768
£7B.568 413,209
50 5.281
132.156 113.320
3318 12424
43313 §1.392
66504 63486
2,546 2,784
33.424 46,448
66.308 57.953
98.966 §8.997
19.97 16,128
12,140 5871
2,137 547
290.627 127.773
_ 67.682 53.934

9.150.188 | 8.653.331

kY




JAMES BROWIN PEIARNMA C.A.

MOTAS A LOS TEETADOS FINANCEHEROS
AL 31 DE DICIEMBRI IdNEL 2015
{Expresados en LS, délares)

NOTA 18 - DETALLLY D GASTOR 1
ADREENISTRACTORN Y VIINTAS POR SURMNATHRALEZA

Co detdbe de los pastos, fue comeo sigee:

SO de diciembre del..

2015 2014
Croindos dr Fender:

Romuperackues YR, 335 JTH Y
Partictgracion de rrabajadores oo las veilidades H0 487 37,54
Alimeneacion personal TIHRT 1289
Capacitaciones P5.262 2019
Pubshivicksd y promocion 1930} E 5L R8GO
Tinprlsaeciones 4547 38204
ducsteas médicas i 84,300} N R
Atencidn premios clientles F79.2401 224852
Busiedio de meieado v markeling JARERN 4305}
Bendficaciones, comisidn clcates LAY 427 844
Wenges Fros7 2641500
Servicios Basicos 3000 14802
Alantenindento v reprraciones 124H 255
Sepuro 3560 2EBGO
Dreprecincion v mmortizacion 46014 a4.04060
Trtnsprories ¥ Aetes 237 0y 2i5.041
Arnencdis [ 52,904 LA
THesmar s 21378 035
Abenciones sociales H.637 26,5304
Lintlorines 30530 3l
Tetetonis coelular 12,535 & 075
Combustible 3498 AA71
Parentes ¥ oaccas 0580 fH80H]
Sumnnisieos ¥ natcdales Hised 13530
Contriuciones ¥ tasis - 4.319
Hxpuriacion 2430 L GEE
Cliecadans incobmbles It 0ah EER
v o2 41,554

A 2 2335, 7{H)

Eas nodax son parte miegemme e 1os Eseackes Fhagncienos 34




JAMES BROWN PHARMA CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCEEROS
AL 31 DE DICITEMBRTE DL 2615
{Expresados en LS, dalarcs)

w3 de diciembre del..

2015 2014
Coctrtan e - befawimistrociin:
Hoemtunesaciomnes 422514 3TH.600
Participaciin de trabajsdores en s widicades 214034 A e
Abimentacton poersonal 16,319 L
Crestiin E4al5 [2.237
Viajes 29190 48.70:4
Servoaes Basicos E4810 2,333
hiantenenienta v repardcioles 87 Flaat
Sepuros 73,731 68300
Pleprecigeidn v amostizaciin 11,227 161953
Arrendos 3n. 372 23034
b Reanieapn s 273240 229 871
Teleliong colidar 3885 $.533
Cotdsistidle 2951 45549
Padeides ¥ marcas arb 7 155
Swningstros o materabes f2.837 13,346
Contibuciones y fasas A8 7001 2045
Vigdlanca t2.711 E-£208
Clasle IV A §3a.HAd f30.1 H)
Intereses oF.339 446034
Chasto no dedocible FIA2R a0 305
CMaos 83421 1559
RSO F3R.700
TOLAL ADMINISTRACION ¥ VIENTAS 3012157 3.774.499

NOTA IS - TRAMSACCHOMN S Y BALIFON CON PART RL
R ACHOGR A AN

Transacciones coinerciales

B siaente &5 an sesuimen de los p!'incip:‘t!ua salbes v trtpasacctienes realizaedns dureule los aios
2015 v 2001 con parees pelacionadas, Seincluve bajo ln denominacion de compantas relacionadas o

B compiias con socios v/ o acclotistas cotnunes, socios y fuinctotarios.

Ui eleralle, a continuacion:

fYer I}ﬁgiu:i ::ignivnttr}

Fais poalaes ser pacle Olegeanle de los Dstados Prasncicros 39




JAMEPS BROWN PHARMA CA,

MOTAS A LOS ESTAINOS FTNANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2615
(Fxpresadns en 115, délores)

<31 de dicieinbree del..

2015 2014
Cuenlas por cobrre | 4.1 35
Cuentas por pagar: L5005 146,505
Wenas bO762 3678
Cotnparas iy hesl 11351

Compensacion del personal clave de la perencia

[.a compensacion a bos cjecutivos v ofros micmbros daves de b pecenda durante el aio lue la

slgLdeaie
.3 de diciemnbre del...
2015 204
Penehicios 1 cotto pluzo 153.205 TR 36
Benehicios defimides, arpo plazo A0tz

183.265 238,543

Fa compersacon de bes diveetores Y tpecutines Clave o deterratnada con base co ol rondinento

de bow dividoos y his berdencies del mercudo
MNOTAZD- R NN

Ta Gierencia infonna que al 31 de dicasbee del 2015, fa Compaifz no report contingencias

significativas guee pracekin afectr o bos estados Ananciceos,

MNOTA 2! - FHSCTEOS QCUHRRIDON DESPETS 0§91,
PERIOLO SOBRE L CIEVRD BECFNFOIR BT A

Fooree ¢ 31 de diciewbre Jdel 2015 ¥ 1o feclin de einisidnr de estos esindos fnancicros (31 de marzn
deb 2HE) o se produjeron cventos, gue en la opinion de ba adiministracion de o Comguain,
pudiemu tened Leer ebeclo Si;_;ui{ic:u'wu sobae dichios estaukos Arsnaieros e 10 B baran revelndao

e lovs frlstios,

NOTA 22 - APROBACION D108 FSTADOS
VEN AR I RO

P estados financicres par el ano wrminado of 31 de diclenbre def 2005 ban sido aprobados por
b Croroneis de T Compaain of 31 de maero de 2006 ¥ SOEL l'lr(‘SEjltﬂ(El}S abos Accionistas ]y su

Tas penns som puarrie indegenide Qe dos Estados Farsciecos T




JAMES BROWN PLEAIMA CA.

™MOTAS A LOS ESTATIOS FINANCIEROS
AT M DT DEICITTMBRT DITLL 2015
{Expresados e LLS, délares)

aprohacion, Ha f)i}illif:l!l de By Crerenctn e b Croatnprnin, hos eslnbos Bracleros serdo apreofrdess

pror bos Accionistas sin modifloaniones,

Geteste Geneeal

bas vt son prarte seteprae Joe ks Estadus Financieros 41







