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NOTA 1- CONSTITUCION Y OPERACIONES 

11. Constitución 

La Compañía fue consuvada el 25 de ¡unio de 1980 en Quito, bajo la denominación de JAMES 
BROWN PHARMA PRODUCTOS VETERNINARIOS C.A,, tasca en el Registro Mercantil 
el 13 de agosto de 1980, con fecha 15 de septiembre del 2003, ln Compañia cambio su 
denominacion actual JAMES BROWN PHARMA C.A 

Con fecha 23 de enero de 2004, mediante Resolucion No 04 Q 1] 0552 de fecha 10 de febrero 
del 2004, la Superintendencia de Compañías aprobo la fusion por absorcion de las Compañías 
JAMES BROWN PHARMA CA (absorbente) con ELABORADOS NUTRITIVOS SA 
ENUSA (absorbida), la disolución sin kquidación de la compañía absorbida, el ammento de 
caputal, la disminucion del valor nomanal de las acciones, la sefouma y codificación de los estatutos 
dela compañía absorbente 

Coa fecha 29 de noviembre del 2012, se mscubio en el Registzo Mescaatl un aumento de capital 
de US$250,000 mediante la capualizacion de uulidades no distubuidas, con este aumento, el 
capatal social de la Compañía estaba conformado por 981,000 acciones ordinarias y nomunanvas 
de US$1 cada una totalmente pagadas 

Con fecha 28 de nomembre del 2013, se inseribio en el Regastro Mercantil un aumento de caprtal 
de US$200,000 mediante la capatalización de utilidades no distabradas, con lo que el caprtal llegó 
aun monto de US$ 1,181,000 :nscuro en el segistro mercantl el 28 de noviembre de 2013 

Fsoalsnente, el 08 de agosto de 2014, se 1nsenbio en el Registro Mescanul un aumento de capiral 
de US$ 200,000 mediante la capiralizacion de utilidades no esstribuadas, con lo que el capital llegó 
a ua monto de US$ 1,381,000 

El domuciho prncipal es en la cuudad de Quo, en la calle San James N2 135 y Av Orellana 

1.2. Operaciones 

El objeto social es la importacion, exportación, fabricacion, comercialización al por mayor O 
menos de productos farmacéuticos, agropecuarios, Mirmaco-veterianios agrícolas y pecuanos, ast 
como la compra de marerias primas relacionadas con su acuvidad cometeral 

Al 31 de diciembre del 2014, el personal total de la Compañía alcanza 121 empleados 
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Principales contratos 

La Compañía en el año 2012, realizo la venta de sus marcas de la linea de producción de farmacos 
de uso humano Broflosa, Coupplet, Fulidesma, Oralyre y Vicamuno al GRUPOFARMA DEL 
Ecuador S.A, el acuerdo de negoctación mcluye el compromiso de que JAMES BROWN 
PHARMA CA, preste los servicios de fabricacion de los productos de las marcas negociadas ea 
este acuerdo por tres años, los cuales pueden ser renovados segun acuerdo entre las partes 

Manufactura y control de calidad 

Las matenas pamas y matenales de empaque serán adquiridos por JAMES BROWN 
PHARMA CA, quien será su propietario, totalmente aprobados, dispensados y 
despachados, de acuerdo a los documentos de producción y adicionalmente informara al 
GRUPOFAMA DEL ECUADOR $.A,, sobre las fuentes de suministro de los mateuales 
y ademas, cada vez que se produzca un cambio de proveedor de dichas materias primas 
Indemnizaciones generales/ daños consecuenciales 

JAMES BROWN PHARMA C.A., deranizará de responsabildades al GRUPOFARMA 
DEL ECUADOR S.A todos los costos, daños y gastos (acluyendo honosrtos de 
abogados) que sesoltaren de cualquier juicio o acción contea el GRUPOFARMA DEL 
ECUADOR S.A, basados en un seclamo relauvo a mn proceso o dato técnico 
proporcionado pos JAMES BROWN PHARMA C.A, que imfnoja uns patente 0 
cualquier otro derecho de propiedad intelectual EL GRUPORARMA DEL ECUADOR 
S.A se reserva el derecho de defendesse contra tales seclamos 

13. Precios controlados 

El 29 de jobo del 2014, se promulgo el Reglamento pasa la fjacion de precios de medicamentos 
de uso y consumo humano, que establece los siguientes regímenes de fijación de precios de los 
medicamentos 

a Régimen Regulado de Fiacton de Precios 
b Régimen de Fijación Directa de Precios 
<. Régunea Liberado de Psecios 

El Regunen Regulado de Eyacion de Precios establece un piecio recho para cada segmento de 
imexcado de los medicamentos esuatégicos registrados y nuevos 

+ Medicamentos estratégicos registrados Aquellos cuyos prinerpros acuvos o combinaciones de 
principios activos ya se hubiesen registrado ante la Autosidad Sanitaria y/o previamente 
comercializado en el mercado nacional, bajo cuslquiez forma farmacévucs, concentración 
farmacéunca, presentación comercial, denominación o marca. La fijación de sus precios de 
venta al público, considera lo aguente 

o Precio techo Sera equivalente a la mediana de los precios de venta al público del 
mercado privado, excluyendo aquellos precios que se consideren atípicos (precio mas 
alto del segmento) 
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o Los medicamentos cuyo precio sea afenor al precio techo, no podrán incrementar el 
precio de venta al público 

o Él precio techo de cada segmento será reayustado de confozmudad con la metodología 
aprobada mediante decreto ejecutivo 

+ Medicamentos estrategicos nuevos 2) aquellos cuyo puneipio activo o combmacion a dosis 
fig de puacipios acvos no se comescialice en el mercado farmacénuco ecuntomano, y, b) 
aquellos cayo prinespio activo o combinación a dosis fija de principios acuvos se comercialice 
en el mescado farmaceutico ecuatomano y que solicite fijación de precios en una 
concentración o forma fermacénuca diferente a las ya comercializadas en el paus 

o La Secretaría Técnica, realizara un análisis de la evidencia cientifica disponible para 
determina: la ventaja tempéntica del medicamento (en caso de no considerar al 
medicamento con ventaja terspentica se sometera al Régmen de fijación de precios de 
medicamentos registrados y su precto techo será el menor de los existentes) 

o Sila Secreruía Tecmes aprueba que el medicamento tiene ventaja terapéutica, su precto 
techo tomará como referencia los precios en los países miembros del MERCOSUR y/o 
en passes europeos 

o Estos precios, bajo ciertas condiciones, podián sex seayustados, en el futuro 

Regimen de Fiación Duecía de Precios. Régimen de excepción, que se aplica para la 
determinación unilateral, poL parte del Consejo, de los precios de los medicamentos de uso y 
consumo hurmaoo, coa sujeción a este Reghxraento 

Régunea Liberado de Precios.- Considerara todos aquellos medicamentos que no se encuentren 
clasificados en los dos regímenes antenores, los prectos aplicables seran libremente determinados, 
para lo cual, los utulares de Jos registros sanstazios deberán nonficas obligatoriamente al Consejo, 
de conformidad con las disposiciones de este Reglamento 

Una vez que los precios techo sean fijados y publicados en la pagma WEB de la Autondad 
Santana, no podrán comercializarse medicamentos, sujetos a las disposiciones del presente 
Reglamento, con un precio supenor al techo del segmento del mercado al que pertenece 

El 29 de enero del 2015, el Consejo Nacional de Fijación de Precios de Medicamentos de Uso 
Humano publicó el Istado de precios techo pasa los medicamentos que no sean considerados 
como unicos en un segmento de mercado Los comercializadores de medicamentos de uso 
humano, tienca un plazo máximo de 180 días para realizar el recambio de productos con cavases 
que evidencien sus precios regulados 

En consecuencia, los precios de los medicamentos de vso humano están segulados, en el Ecuados 

Expendio de Medicamentos Genéncos de Uso Human: 

En diciembre de 2014 y con vigencia desde el 15 de enero de 2015, se promulgó la reforma al 
Reglamento de Aplicación a la Ley de Producción, Importación, Comercialización y Expendio de 
Medicamentos Generos de Uso El artículo 30 de este reglamento reformado dispone 

+ Los medicamentos se regiseraran y comercializarán obligatoriamente como genericos cuando 
h patente de invención haya vencido, debiendo tener en la enqueta la denommación común y 
la denominacion del Medicamento Genéuco, sobre el nombre del fabricante 
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+ Se comtercializaran como genencos aquellos que obavieron onginalmente de una patente de 
invención ya caducada, 

En consecuenca, esta prohibido comercializar en el Ecuador medicamentos genéricos, con una 
marca detenmunada, cuando su patente este vencida o caducada 

NOTA 2- BASES DE PRESENTACIÓN Y PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

21. Declaración de cumplimiento- 

Los estados financieros de JAMES BROWN PHARMA C.A. han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NITE) mgentes al 31 de 
«iciembre del 2014 aplicadas uniformemente a todos los períodos que se presentan 

2,2, Bases de preparación - 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histosico excepto para 
insteumentos financieros que son medidos a sus valozes sazomables, tal como se explica en las 
políicas contables ancluidas sas abajo. 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el 
satercambro de bienes y servicros 

El valor sazonable se define como el precio que se recibía por vender un achvo o que se 
pagaria por ransfenr un pasivo en mna ransacción ordenada entre parucipantes en el mercado 4 
la fecha de valuación 1ndependicatemente de 51 ese precio es observable o estimado wrlizando 
duectamente otra tecnica de valuación Al estimar el valor razonable de un acrvo o un pasivo, la 
Compañía trene en cuenta las características del activo o pasivo, sl los participantes del mercado 
romarían esas caracteristicas al momento de fija: el precio del acuvo o pasivo en la fecha de 
medición 

Ademas, para efectos de safommacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican 
en el Nivel 1, 2 0 3 con base al grado en que se incluyen datos de entrada observables en las 
mediciones y su importancia en la detesmanacion del valo. eazonable en su totalidad, Jas cuales se 
describen de la siguiente manera. 

Nuvel 1 Se consideran precios de conzacion en un mercado activo pasa activos O pasivos 
1dentacos, 
Nivel 2 Daros de entrada observables distintos de los precios de cotización del Nivel 1, 
sea directa o indirectamente, 

Nivel 3 Considera vos de entrada no observables 

A contuavacion se descnbea las prinexpales políticas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros 
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2,2 Conversión de la moneda extranjera - 

1) Moneda funcional y de presentación 
  

Las partidas 1ncluidas en las cuentas anwales de la Compañía se valoran nulzando la moneda del 
entorno economico principal em que la entidad opera (“moneda funcional”) Los estados 
financieros se presentan en (US$) Dólares de los Estados Usados de America 

) Transacciones y ealdos 

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos 
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoreiones, en el caso de partidas 
que se han vuelto a valorar Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la 
Liquidacion de estas transacciones y de la conversión a los upos de cambio de cxerze de los acuvos 
y pasivos monetamos denomunados en moneda extmojera se reconocen en la cuenta de 
resultados 

23. — Efectivo y equivalentes de efectivo - 

El efecuvo y equivalentes de efecuvo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo 
1NfEHOr a tes Taeses 

2.4. Cuentas comesciales y otras por cobrar 

1) Cuentas por cobra comerciales 

Las cuentas comerciales y otras por cobraz son activos financieros no denvados con 
pagos fijos o dereemunables, que no cotizan en un mercado activo 

Despues del reconocimiento wucial, a valor cazomable, se miden al costo amortizado 
víiizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro El impreso 
por sntereses (1acluyeado los otereses implíciros) sí existicren, se reconocen como 
ingresos por inteseses y se calculan utilizando la tasa de itesés efectiva, excepto para las 
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interes resultare 
antaterral El periodo de crédito promedio sobre la venta es 90 días 

Las cuentas comerciales 1neluyen una provision para seducir su valos al de probable 
seslizacion Dicha provisión se constfuye en función de un analisis de la probabilidad de 
recuperación de las cuentas 

1) Compañías y partes relacionadas 

Las cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas son acuvos financieros con 
pagos fijos o detemmunables que mo conzan en un mercado activo, La Compañía 
1econoce el activo inicialmente al valor rizonable mas cualquier costo de tasación 
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duectamente atubuible. Estos actos financieros se onginan principalmente de 
operaciones por acuvidades ordmarias, las cuales para el reconocimiento imcial se 
cxantfican al valor s1zonable del monto recibido o por recibir pos la venta de bienes 
o prestacion de servicio o prestamos otorgados segun las condiciones previamente 
acordadas Postenor al reconocimiento sucial, los acuvos financieros se valorizan al 
costo amoruzado 

2,5, — Inventarios 

Están registradas smucialmente al costo de adquisición, el mismo que mcluye todos los costos 
incurados para das a las existencias su condición y ubicación actuales Su medición y 
reconocimiento postenor se realiza al finalizar cada período contable ajustando los 1ventanos 
cuyo costo de adquisición sea mayoz al valor neto de realización. 

El costo de ventas comprende el costo de los snventanios vendidos, que incluyen todos los costos 
denvados de la adquisteion o transformación, así como otros costos indirectos necesaros para su 
venta, valorados por el método de costo estandar 

Los anventanos 2ncluyen una provisión para reconocer perdidas por obsolescencia, la cual es 
dererminada en funcion de un analisis de la posibilidad seal de unlizacion en la venta. El valor 
neto realizable sepresenta el precio de venta estimado en el guo normal de los negocios menos 
todos los costos necesarios para la venta 

Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición 

2.6 — Propiedad planta y equipo 

1) Medicion en el momento del reconocimiento 

Las partidas de propiedad planta y equipo se muden inicialmente po, su costo, excepto 
pasa terrenos y edificios, para los que la Compañía aplico la excacion del valor 
razonable como costo atribuido 

El costo de propiedad planta y equipo comprende su precio de adquisición mas todos 
los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta ca 
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la esumación in1ctal 
de cualquier costo de desmantelamiento y reuro del elemento o de rehabilrtacion de la 
vbicacion del acuvo 

li) Medición postenor al seconocimiento. modelo del costo 

Despues del reconocimiento inicial, los aceros fijos son segistendos al costo menos la 
depreciación acumulada y/o el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados en el periodo en 
quese producen 
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1) Método de depreciación y vidas útiles 

El costo de acuvos fijos se depiecia de acuerdo con el método de línea secta Los 
valores xesiduales, las vidas únles y los metodos y tasas de depieciacion de los activos se 
remsan a cada fecha de ciente de ejercicio y se ajustan prospecuvamente, de 
corresponder 

A conmiauacion se presentan las principales partidas de actvos fijos y las vidas unles 
vsadas en el cálculo de la depreciación 

Vida útil (en años) 

Edificios 40 
Maquimana y equipo 10912 
Instalaciones 20 

Vehículos 58 
Muebles de oficinas 1012 
Equipos de computación 34 

19) Retiro o venta de activos fijos 

Ua componente de acuvos Éjos o cualquier parte sigmficanva del mismo reconocida 
anicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener 
beneficios economicos faturos por su uso o venta Cualquier ganancia O pérdida 
resultante al momento de da: de baja el acuvo (calculada como la difesencia entre el 
ingreso neto procedente de la venta y el mposte en libros del acuvo) se wcluye en el 
estado de resultados cuando se da de baja el activo 

En caso de venta o setmo postenor de propiedad, plaata y equipo revaluados sacluido 
como costo atmbuido, el saldo del superavar por revaluación es transferido directamente 
a sesultados acumulados 

2.7. Activos intangibles - 

1) Activos intangibles adquiridos de forma separada 

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la 
amortización acumulada y/o cualquier pérdida pos detemoso acumulada — La 
amormzación se seconoce con base en el metodo de línea recta sobre su vida ul 
estimada 
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hy) Método de amortización y vidas útiles 

La amornzación de los activos intangibles se carga a sesultados sobre sus vidas wales 
utlizando el metodo de líaca secta La vida útil estimada, valor sesidual y método de 
amoruzación son revisados al final de cada año, srendo el efecto de cualquier cambro en 
el estimado registrado sobre una base prospecura 

La vida únl de un activo 1ntangible es finuta o sndefinida La vida ul de un acuvo 
1otangible que surja de un derecho contracal o legal de omo Epo mo excedera el 
período de esos derechos pero puede ser anfenor, dependiendo del pesíodo a lo largo 
del cual la entidad espera utilizar el activo Se estima que el valos residual de todos los 
acuvos 1ntangables de la Compañía son xgual a ceso 

11) Rento o venta de vn activo 1ntangible 

Las gamincias o perdidas que surjan al dar de baja un acuvo intangible se suden como la 
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del acavo, y se 
reconocen en el estado de resultados cuando se da de baja el activo respecuvo 

28  Detenoro del valor de los acuyos tangibles e intangibles — 

Al final de cuda periodo, la Compañía evalúa los valores en libros de sus acuvos tangibles e 
rotangibles a fin de determinar sí existe algun 1adicenvo de que estos acuvos han sufusdo algana 
pérdida por detenoro En tal caso, se calcula el importe recmperable del activo a fin de 
deteraunar el alcance de la pérdida por deterioro (de habez alguna) Cuando no es posible 
estmar el importe recuperble de un acuvo individual, la Compañia calcula el importe 
recuperable de la unidad generadora de efecto a la que pertenece dicho acuvo Cuando se 
idenufica una base razonable y consistente de distubución, los activos comunes son tambien 
asignados a las unidades generadoras de efecuvo 1udividuales, o dismbuidas al grupo mas 
pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede 1denuificas ma base de 
distubución razonable y consistente. 

Los acuvos antaogables con wma vida ún! indefinida o todavia no disponibles para su uso som 
somendos a uns comprobación de detenoro anualmente, o con mayoz frecuencia si existe 
cualquier 1adicación de que podría haberse detenorado su valor 

El :mposte secuperable es el mayo: entre el valor zazonable menos el costo de venta y el valo en 
vso Al estimar el valor en uso, los flyos de efecuvo faros estimados son descontados del 
valor presente unlizando una tasa de descuento antes de ampuesto que sefleja las valoraciones 
acwales del mercado sespecto al valor temporal del dinero y los siesgos específicos para el activo 
para los cuales no se han ayustado los estados de fltyo de efecuvo futuros 

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efecivo) calculado es menos que 
su valos en libros, el valor ca libros del acuvo (o unudad generadora de efectivo) se reduce a su 
importe secnpesable Las perdidas por detenoso se reconocen unmediatamente en resultados 
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Cuando una perdida por detenoro es revertida, cl valor en libros del acuvo (o unidad generadora 
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el 
valor en libros ¡ncrementado no excede el valor ea libros que se habra calculado st no se hubiera 
reconocido la perdida por dereuoso para dicho actvo (o unidad generadora de efecuvo) en años 
antenores El reverso de una perdida por detenoro es reconocido automaticamente ca 
sesultados 

2.9 — Acreedores comerciales por pagar y otras cuentas por pagar — 

Las cuentas comerciales por pagar y otses cuentas por Pagar son pasivos financieros, no 
desivados con pagos Éjos o detemninables, que no cotizan en un mercado acuvo 

Estos pasivos inicialmente se seconocen al valor razonable, mas cualquier costo de uansaccion 
directamente atmibuble Postenor al reconocimiento wucial, se valosiza al costo amormzado 
uulizando el metodo de interés efecuvo y menos las pérdidas por detenora 

El gasto pos intereses (uneluyendo los intereses implícitos) se seconoce como costo financiero y 
se calcula unlizando el metodo de unterés efecuvo, excepto para las cuentas por pagar a corto 
plazo cuando el seconocemiento del interes resuleasa inmatenal 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagas se clasifican en pasivo coruente, 
excepto los vencimientos supenores a 12 reses desde la fecha del estado de surmacion inanciesa, 

que se clasifican como pasivo no corriente 

2.10 Obligaciones con insutuciones financieras — 

Los recursos ajenos se reconocen, mucialmente, por su valor razonable, netos de los costos de la 
transacción incurridos Postenormente, los recursos ajenos se valoran por su costo amorfizado, 
cualquier diferencia entre los fondos secibidos (aero de los costos necesanos para su obtencion) y 
el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el penodo de la deuda 
usando el metodo de ¡nterés efectivo 

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo comente 2 menos que la Compaíva tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la Obligación al menos 12 meses despues de la fecha 
del estado de situación financiera Estas obligaciones se clasifican en pasivo comente y pasivo no 
corriente sobre la base del vencimiento contractual del capital normnal 

211 Impuesto a la senta — 

El gasto por impuesto a la senta representa la suma del impuesto a la senta por pagar cormiente y 
el impuesto diferido 

1. Impuesto cormente 

El smpuesto pos pagar comente se basa en la nulidad gravable (tmbutano) registrada 
durante el año, La utilidad gravable difiere de la unidad contable, debido a las partidas de 
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ingresos O gastos imponibles o deducibles y partidas que munca son guavables o 
deducibles El pasivo de la Compañía poz concepto del impuesto cornente se calcula 
unlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pesíodo 

Impuestos diferidos 

El :mpuesto difendo se reconoce sobre las diferencias tempormuas entee el valor en libros 
de los acuvos y pasivos 1acluidos en los estados financieros y sus bases fiscales Un 
pasivo por impuesto difeudo se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporanias amponibles Un acuvo por impuesto diferido, se reconoce por todas las 
difezencias temporanas deducibles, en la meduda en que resulto probable que la Compañía 
disponga de unlidades gonvables fumras contra las que se podeta cargar esas diferencias 
semporanas deducibles 

Los acuvos y pasivos por umpuestos difendos deben medisse emplenado las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicacion en el pertodo en el que el acuvo se seglice o el pasivo se 
cancelo 

La Compañía debe compensar aclvos por impuestos diferidos con pasivos pos mpuestos 
difeudos s,, y sólo s1 nene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la 
misma antonidad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tene la 
“atencion de Lquidar sas acnivos y pasivos como netos. 

Impuestos cornentes y difendos 

Los impuestos corientes y difendos, se reconocen como ingreso o gasto, y son saclurdos 
en el zesultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso 
que se seconoce fuera del sesultado, ya sea en omo resultado integral o directamente en el 
pattsmonto, en cayo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del sesultado, o cuando 
surgen del registro 1ucial de uns combinación de negocios 

Otros impuestos 

Los valores por impuestos al valo agregado por paga, así como retenciones de 
“impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por 
impuestos comentes 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía uene una obligacion presente (ga sea legal o 
implicita) como xesultado de un suceso pasado, es probable que la Compañla tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelas la obligación, y 
puede hacesse una estimación fable del imposte de la obligación. 
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El »mporte seconocido como provision debe sez la mejor esumación del desembolso necesarto 
pasa cancelas la obligación psesente, al final de cada periodo, temiendo en cuenta los mesgos y las 
incesudumbres coxrespondientes Cuando se mide una provision usando el flujo de efecuvo 
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de 
dicho fyjo de efectivo. 

Cuando se espera la recnperación de algunos o todos los beneficios economicos tequenidos para 
canedlar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un acuvo si es virtoalmente 
cierto que se reciba el reembolso y el valor de la cuenta pos cobrar puede ser medido con 
Fabilidad 

2,13 Beneficios a empleados — 

1. Beneficios definidos, Jubilación parronal 

El costo de los beneficios deficados Gubilación patronal) a cargo de la Compañía, es 
determunado utilizando el Mérodo de la Unidad de Credito Proyectada con base en un 
estudio actusesal practicado pos un profesional independiente 

Las ganancias y pérdidas actuartales se reconocen en su totalidad en el otro resultado 
integor] en el periodo en el que ocurren Los costos de los servicios pasados se reconocen 
somedaatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados 

ii Beneficios definidos" Fondo de ahorco y jubilación de la Compañía y sus 
empleados 

El costo de este fondo, consultado para nceotivas el ahorro de los empleados y 
precautelar sus jubilaciones, equivalente al 100% de los apontes de los empleados, con 
base en tablas que auenden al monto de los mgresos brutos de cada trabajados, es 
segistrado en los sesultados del año, con base en su causación y se presenta peto el 
monto de la inversión anictal más sus sotereses, realizada para garantezar los futuros 
retiros 

lil. — Participación a trabajadores 

El 15% de la utilidad anwal que la Compañía debe reconocer por concepto de 
parucipación laboral en las unidades es registrado con cargo a los Lesultados del ejerctcio 
en que se devenga, con base en las suas pos pagas exagrbles 

2.14, Reconocimiento de ingresos — 

Los ingresos se seconocen en la sedida que sea probable que los beneficios económicos fuyan a 
la Compañía y que los mgresos se puedan medir de manera fable, dependientemente del 
momento en el que el pago sea realizado Los ingresos se muden por el valor razonable de la 
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contraprestación cobrada o poL cobrar, temiendo en cuenta el importe estmado de cualquier 
descuento, bomuficación o sebaja comercial que la Compañía pueda otorgar Los cutesos 
específicos de reconocimiento enumerados a contanación tambien deberán cumpluse para que 
Jos sngresos sean seconocidos, 

1 Venta de bienes 

Los ingresos oxdimauos procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando 
se complen todas y cada una de las siguentes condiciones 

+ la Compañía ha teansfendo al comprado: los uesgos y ventajas, de po sigouficanvo, 
dentados de la propiedad de los bienes, 

. la Compaña no conserva para sí megana implicación en la gesuon cormente de los 
bienes vendidos, en el grado usvaliente asociado con la prapiedad, mu renene el 
control efecuvo sobre los mismos, 

« el umporte de los 1ngresos oxdinanos pueda meduse con fiabilidad, 

- sea probable que la Compañn seba los beneficios economicos asociados con la 
Transacción, y 

- los costos 1acuseidos, o por ancuras, en selación con la transacción pueden ses medidos 
con Éabilidad 

2,15, Costos y gastos — 

Los costos y gastos se segistraa al costo lustórico Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hayn realizado el pago, y se 
segistian en el pestodo mas cercano en el que se conocen 

216. Costes por intereses — 

Los costes pon intereses se reconocen en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos 

217 Compensación de saldos y transacciones — 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requenida o perminida 
pol alguna norma y esta presentación sea el seftejo de la esencia de la transacción 

Los ¡ngresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compañía uene la sntención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el acnvo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se 
presentan netos en sesultados 
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218 — Instrumentos financieros. reconocimiento inicial y medición posterior — 

Activos financieros 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se 
observe la presencia de una compra o venta de mn acuvo financiero bsjo un contrato cuyas 
condiciones requieren la entrega del acuvo durante ua período que generalmente esta 1egulado 
por el mercado correspondiente, y son medidos oicialmente al valor razonable, mas los costos de 
la transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valo: sazonable con 
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transaccion se reconocen en resultados 

Todos los acuvos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable 

La Compañía clasifica sus acuvos financieros en las siguientes categorías, a valor razonable con 
cambios en resultados, acuvos financieros mantenidos hasta Su vencimiento y prestamos, y 
cuentas por cobrs La clasificación depende del proposito con el que se adquíneron los 
instrumentos financieros La administración determina la clasificación de sus imstrumentos 

financieros en el momento del reconocimiento soscial 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía mantiene básicamente préstamos y cuentas por 
cobras 

1 — Préstamos y cuentas por cobrar 

Los prestamos y cuentas por cobrar son activos financieros no denvados con pagos Éijos 
o determinables, que no cotizan en un mercado activo Se clasifican en acfivos cormentes, 
excepto los vencimientos supertores a 12 meses desde la fecha del estado de simación 
financiera, que se clasifican como achiwos no cormentes Los préstamos y cuentas por 
cobras incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 

il. Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Los activos financieros que se ruden al costo amostizado, son probados por detertoro al 
Eoal de cada perfodo Un activo ficanciero se considera detenorado sí, y solo ss, emste 
evidencia objenwa del detenoro como consecuencia de uno o más eventos que hayan 
ocurrido después del reconocimiento micial del activo y ese evento o eventos causantes 
de la pérdida nenen un impacto sobue los lujos de efectivo forros estimados del acervo 
financiero 

El umporte de la pérdida por deterioro del valor para un prestamo medido al costo 
amoruzado es la diferencia entre el ampoxte en libros y los flujos de efectivo estimados 
futuros, reflejando el efecto del colateral y las gamonas, descontados a la tasa de anteres 
efectuva original del activo financiero 
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Mn, 

El valos en libros del activo fimanciero se seduce por la péidida por detenoro 
ducctamente, escepto para las cuentas comerciales poz cobrar, donde el mporte en Libros 
se reduce a traves de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta 
comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de provisión 
La recuperación postenos de los valores previamente eliminados se convieste en creditos 
contra la cuenta de provisión Los cambios en el importe en libros de la cuenta de 
provision se seconocen en el estado de sesultados 

Baja de un activo financiero 

La Compañía dará de baja un acuvo financiero unicamente cuando expuren los derechos 
contractuales sobre los Fiujos de efecuvo del activo financiero, y teaasflere de manera 
sostancial los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad del acuvo financiero St la 
Compañía no tansficie ni seene sustancialmente todos los mesgos y beneficios 
imhercates a la propiedad y conunúa setenicado el control del acuvo transferido, la 
Compañía reconocera su participacion en el acnvo y la obligacion asociada por los valoges 
que teadiía que pagar Si la Compañía retiene sustancialmente todos los mesgos y 
beneficios smberentes a la propiedad de un acuvo financiero esansfendo, la Compañía 
continuará seconociendo el acuvo financiero y tambien seconocera nn prestamo colateral 
por los ingresos recibidos 

Pasivos finauereras 

Los 1nstrumentos de deuda son clasificados como pastros fimancienos de conformidad con la 
sustancia del acuerdo contractual. 

he 

Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros se elasufican como pasivos financieros al valor razonable 
con cambios en resultados o como pasivos financieros snedidos al costo amortizado 

Los pasivos fioancicios se clasifican como pasivos cornentes a menos que la Compañía 
tenga un derecho 1ncondicional a difer su Iquidación durante al menos 12 meses 
después de la fecha del estado de siwación financiera. 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía manuene unicamente pasivos 
financieros medidos al costo amornzado, 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se 
hayan 1acurudo en la mansaccion  Postemormente, se suden a su costo amortezado y 
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cualquier diferencia ene los fondos obtenidos (neto de los castos necesantos para su 
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de sesultados durante la vida 
del acuerdo con el método dela tasa de anteres efectiva 

1, Baja de un pasivo financiero 

La Compañía da de baja un pasivo financiero sa, y solo sx, expuran, cancelan o cumplea las 
obligaciones de la Compañía 

Compensacon de rastrumentos Fnaneros 

Los acuvos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se 1oforma el 
ampoute neto en el estado de situación financiera, solamente «1 existe un derecho actal 
legalmente exugible de compensar los importes reconocidos, y exaste la intencion de liquidarlos 
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pastvos en forma suenultánea 

2.19. Distribución de dividendos — 

La distibución de dividendos a los accionistas de JAMES BROWN PHARMA CA. se 
seconoce como un pasivo en los estados financieros de le Compañla, en el ejercicio en que se 
apcueba su distmbución 

2.20. Parudas excepcionales = 

Las parudas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando €s 
necesario para proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la 
Compañía 

2.21 Normas internacionales emitidas aún no vigentes — 

A continuación se enumera las normas intesnacionales emtidas pero que no se encontraban en 
vigencia a la fecha de emisión de los estados Hinancieros de la Compañía Un resumen de las 
Normas emutidas que la Compañía razonablemente prevé que sesultaran aplicables en el futoro 
son las siguientes 

NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los métodos aceptables de depreciación y 
amoruzación 

No es apropiado ua método de depreciación que se base en los ingresos de actevidades 
ordinanas que se generan en una actividad que incluye el nso del activo Una entidad 
aplicará esas modificaciones de foma prospecuva a los penodos aavales que comiencen a 
parar del 1 de enero de 2016 Se penmute su aplicacion anticipado 
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'NITF 15 Ingresos de contratos con clientes 

Con entrada en vigencia a partee de enero de 2017, la NIIF 15 establece el nuevo modelo 
de seconocinmuento de íngresos denvados de contratos con clientes Presenta de forma 
integrada todos los sequerirmentos aplicables y susmmura a las normas actuales de 
reconocimiento de igresos, la NIC 18 Ingresos de acuvidades ordnartas y la NIC 11 
Contrato de Constiueción, as1 como interpretaciones del IFRIC relacionadas 

Ea el paiacipio fundamental del modelo es el compluniento de las obligaciones de 
desempeño anre los clientes, a través de 5 pasos que pueden afectar a la imputación 
temporal de los impresos a lo largo del tempo y; €n lo selawvos a los sistemas de 
¡nformación y procesos contables vigentes que pueden sequen cambios signuficanivos 

Otras normas esidas pero que aun no se encontraban en vigencia a la fecha de emisión de los 
estados financieros de la Compañía y que la gerencia de la Compañí preve que no le serán 
aplicables en el faturo, se resumen como sigue 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Aplicación 
NUEVAS NORMAS, MEJORAS Y ENMIENDAS Obligatona para 

ejescsesos suerados 
en 

Eamucada NIC3Z | Compensación de acuvos y passos Énanciccos Diet 
Entidades de Jovezóo, Estados Financiezos Consaldados, 

Enncndar MC 10,12. [he rdnar y pursapiics en o sudeste 
y Fimanciecos Seprerdos Ol<os 14 

Tafosmación a seves sole elampont recopesable de acuvos 
NIC 36 mo Pissacteros Otene-t4 

Novacion de Denvados y Coonauacion dela Conabaldad de 
NIC 39 Cobestueas Ol-ene-14 
NE Gravamen Ol cns-14 
Enpuendas NIC 39 | osurumentos Financieros Reconocimiento y medición Dl ene 14 
Enauendas NIC 13 | Panes de Beneficios definidos Aportaciones de Empleados Er) 

[nor 1 Sigusficado de la aplicacion de IFRS 
NIT? 3 Escepcianes de alcance para negocios compuntos 

Mejors als NIF [7x9 13 Aleñnce del páucafo 32 orpt1s 
Ciclos 2010 2012) NIC 40 Aclaración entre NIF 3 y lo NIC 40 al clesuficar 

propiedad como propiedades de mversion o propiedad 
ccupsda por el propicio 
Mejoras 
NIK 2 Defínución de condiciones de adquisción de desechos 
NIE 3 Contabilidad para conungencias Mejoras als NIP NIE Agrega segmentos Reconcalaciones del toral de activos 01 pta 

(Esos 2014 2018) (mobles de Js actvas de la enudad 
"NIF 13 Cuentas pos cobea y paga de corro plszo 
NIC 24 Pecsonal clave de la gesencsa 

o OS enc 16 

Esmnendas NIC1Ó Y To otura Plantas portadoras de fetos Ol ene 16 NIC 41       
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Enmuendas NIC 16y — | Aclecacion de Metodos Acepables de Depreciación y 01 esc 16 
NIC 38 lAmornzacion 
Enmienda NIG 27 [Mctado de pasuripación eo Estados Financieros Individuales Dl ens 16 
Eamicada NIF 10y — [La veatz ola aportación de bienes entre 1un inversionista y su oLenca6 
NIG 28 asociada o segacio corpunto, 
  TFRS 5 Casabios en los snetodos de bajas 

TFRS 7 Mantonimuento de los contrato Aplicabildad de la 
Mejoras a las NIE [enmienda a la NIIE 7 2 os estados financtexos Jatecmedros 

        
(Carlos 2012 2014) |1AS 19 Tasa de descuento: mescado regonal Deencté 

LAS 24 La revelación de la nformación “eo otras partes delos 
estados financieros steemedios” 

NFS Tastramentos Tinsacieros Claficacion y medición Diene 18 
  

NOTA3- ESTIMACIONES DETERMINADAS POR LA 
ADMINISTRACIÓN 
  

La preparación de estados financieros sequiere que la Ademoustracion realice estimaciones y 
unlice supuestos que afectan los montos includos en Estados Financieros y sus motas 
relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se basan en la 
experiencia hustonica, cambios en la ndustuia e formacion sumunistiada por fuentes externas 
calificadas Sia embargo, los resultados finales podrían diferir de las estaciones bajo ciertas 
condiciones, y en algunos casos variar agrficauvamente 

Las esumaciones y políticas contables significativas son deñordas como aquellas que son 
importantes para seflejas corectamente la sición financiera y los resultados de la Compañía 
y/0 las que requieren ua alto grado de juicio poz parte de la adrmunistración 

Las paincipales estimaciones y aplicaciones del cnterio profesional que producto de su vassación 
podran orgmar ajustes signaficanvos sobre los valores libros de activos y pasivos dentro del 
próxamo periodo Enanciezo se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos 

3.1 Evaluación de posibles pérdidas por deterioro 

A la fecha de ciente de cada año, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el 

valor de los activos para determinar su existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufiado 
vna pérdida pos detenoro ln caso de que exsta algun indicio se sealiza una estimación del 
monto recuperable de dicho acuvo para determinar, en su caso, el amporte a cubiaz con respecto 
al valor libro de los activos $1 se trata de actevos 1dentficables que no generan flujos de ceja de 
foma independiente, se estima la secupesabilidad de la Unidad Genesadora de Efectivo a la que 
pertenece elacivo 

En el caso de las Unudades Generadoras de Efecuvo a las que se han asignado acuyos tangables o 
actuwos intangibles con una vida val indefinida, el analisis de su secnpesabilidad se realiza de 
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forma sistemauca al cierze de cada año o bajo circunstancias consideradas necesanas para realizas 
tal analisis 

3 2 Activos Financieros. Cuentas comerciales y otsas por cobrar 

Ea el caso de estos activos financieros, la Compañía tiene deficada una políara para el segistro de 
provisiones por detemoro en función de la incobrabilidad del saldo vencido, la cual es 
determinada en base a un analisis de la anmguedad, secaudación lustónca y el estado de la 
recaudación de las cuentas por cobrar 

3.3 La asignación de vida únl de los Acuvos fijos e intangibles 

La Admumsuacion de la Compañaa determana las vidas nules estunadas sobre bases tecrucas y los 
correspondientes cargos por depreciacion de sus acnvos fijos e intangibles Esta estacion esta 
basada en los ciclos de vida proyectados de los bienes asignados a los zespecavos segmentos La 
Compañia 1ovrsa las vidas utiles estimadas de los bienes de Acuvos fijos e mrangibles, al cxerre de 
cada ejexcicio anual 

3 4 El cálculo actuarial de las obligaciones por beneficios detinidos 

El valo, presente de la prowision para obligaciones poz beneficios defiudos depende de vanos 
factores que son determinados en fuacion de un cálculo actuarial basados en vanos supuestos 
Estos supuestos uttlzados para determinar el valor presente de estas obhgaciones 1ncluyen una 
msz de descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valos en kbros de las 
provisiones de estos beneficios 

El acmano contestado por la Compaíña para realizar el calculo actuanal, vuliza el suetodo de la 
unidad de credito proyectada, la tasa de descuento, la tasa de mostaldad y de cotación al final de 
cada año reportado por la administracion de la Compañía La tasa de descuento es la tasa de 
interés que debe ser umlizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja 
estrados que se espera van a ser sequendos para cumplir con la obligación de estos beneficios 

Las obligaciones por las prestaciones deficidas de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del pensodo de sefesenesa de los bonos 
corporauvos de alta calidad Se requiere un juicio sigaificauvo al establece, los cmtenos para 
bonos a ser sucluidos en la población de la que se dera la curva de sendimento Los cutenos 
mas amportantes considerados para la selección de los bonos 1ncluyen el tamaño de la emision de 
los bonos composanvos, calificación de los bonos y la adenuficación de los valores aupicos que se 
excluyen 
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NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El saldo comprende lo sigurente 

.31 de Diciembre del.. 
2014 2013 

Caja Chica 4,000 4,000 
Bancos 231,843 232,188 

235,843 236,188 

(1) Coresponden a depósitos que se mantenian cn los bancos Produbanco, Pichincha, 
Internacional y Pichincha Maru 

NOTA 5 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS POR 

COBRAR 

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue 

.31 de Dictembre del,, 
2014 2013, 

Cuentas por cobras comercrales 3,095,634 2,600,242 
Relacionadas 0 6,135 7,280 
Anticipo proveedores 258,174 411,679 
Empleados 48,659 95,958 
Garantias catregadas 11,419 9,219 

Otras 21,517 70,718 
Provisión para cuentes dudosas 
Subtotal 

  

(1) Ver Nora 19 

Los movumientos de la provision para cuentas incobrables, fueron como sigue 

«31 de Dicismbee del 
2014 2013 

Saldo 1ucial 46,691 42,724 
Estacion del año 27,082, 20,712 

Bajas (3,896) (16,745) 
Saldo final 69,877 46,691 
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NOTA 6- IMPUESTOS 

Activos y pasivos del año corriente 

Un resumen de acuvos por impuestos comentes es como sigue 

.31 de Diciembre del 
204 2013 

Aciad08 por vimpuestos vorreentes 
IVA- credito tnbbutano 32,494 15,860 

32,494 15,860 
  

Ua resumen de pasivos por impuestos cornentes es como sigue 

..31 de Diciembre del. 
2014 2013 

Pasivos por opuestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagos a 280,965 210,969 
Impuesto al valor agregado IVA por pagar 49,556 33,79 
y retenciones del IVA. > o 
Retenciones en la fuente de impuesto a la 
enta por pagar 13,296 18,970 

  
337,817 263,731 

(1) Ua movimiento del ampuesto a la senta por pagas es como sigue 

+31 de Diciembre del 
ama 2013 

Saldo tucial 210,969 247,606 
Provision del año 438,278 372,073 
Baja pos retenciones (157,314) (161,104) 
Pagos efectados (210,969) (247,506) 
Saldo final 280,965 210,969 

Impuesto a la senta reconocido en tos resultados 

El gasto del impuesto a la renta ancluye 
..31 de Diciembre del.. 

2014 2013 

Gasto del impuesto cotrente 438,278 372,074 

Total gasto de impuestos 438,278 372,074 
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Una reconciliación entre la unlidad segun estados financiezos y la utilidad gravable, es como 
sigue 

31 de Diciembre del 
2014 2013 

Unlidad antes de impuesto a la renta 1,398,369 1,403,324 
Iogresos exentos (13,351) 6321) 
Ingreso (Gasto) por impuesto diferido 13,430 (12,050) 
Gastos ao deducibles 704,018 403,120 
Gastos ateibuibles de los ingresos exentos 11,817 2,952 
Deduccion teabajadoses con discapacidad £412) (11,873) 
Vulidad a remvertu (250,001 (200,000) 

Utilidad gravable 1,855,811 1,582,152 
Gasto impuesto a la senta a la tasa 
reinversión de unlidades 30,000 24,000 
Gasto impuesto a la senta a la tasa 
impositiva vigente 408,278 348,074 

Gasto de impuesto a la renta 
reconocido en los resultados 438,278 372,074 

De conformidad con disposiciones legales, la tania pasa el impuesto a la renta, se calcula en ua 
22% sobre las utilidades sujeras a distmbucion y del 12% sobre las unidades sujetas a 
capitalización 

Saldo del impuesto diferido 

Un resumen de los impuestos daferidos, fue como sigue 

..31 de Diciembre del, 
2014 2013 

Impuestos diferidos 
Activos por umpuestos diferidos 38,546 5,130 
Pasivo por impuestos diferidos 48,424 1,578 
Impuestos defrados, netas (2,878) 3,552 

Los movimientos de activos y pasivos por puestos difendos fueron como sígue: 

(Vez pagina signiente) 
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Saldos al Reconocido Saldos 

comienzo en alfin 

delaño sesultados del año 

Año 2014 
Defirencsas temporarios 
Toventanos al valor neto de realización 11,836 11,836 

Oños (1,578) (1,578) 
Acuvos fijos (46346) (46,846) 
Obligactones por beneficios definidos 54190 21,581 26,711 

Total 3,583 (13,430) (9,878) 

Saldos al Reconocida Saldos 
comienzo en al fin 

delaño resultados del año 
Año 2013 
Diferencias tempororras 
Cuentas por cobsar comerctales 7) 570 
Inventanos al valor neto de realización (1,622) 7,622 
Acnvos fijos (306) 306 

Otros (1,578) (1,578) 
Obligaciones por beneficios definidos - 5,130 5,130 
Toral (8,497 12,050 3,553 

Reforma tributaria de diciembre de 2014 

En el Suplemento de Registro Oficial 405 de 29 de diciembre de 2014 se publicó la Ley de 
Iacentevos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, la cual reforma varas leyes y 
codigos Su reglamento se publico el 31 de diciembre de 2014 Estas reformas ngen a parte del 
ejercicio 2015 

Un resumen de algunos de los piocipales aspectos se cita a conisavacion 

Reformas al Código Triburano 

+ — Plazos pasa el pago de Obligaciones - Á peución del contubuyente se amplía el plazo de 6 a 
24 meses y, bajo autonrzación del Directos del SRI de 2 2 4 años ] 

Reformas a la Ley de Régunen Tributario Interno 

Residencia Fiscal- Se modifican las condiciones para determinar la residencia fiscal de una 
pezsona natural. Se amplía el cuiteno de residencia fiscal en Ecuador para personas jurídicas 

« — Logresos de fuente ccvaronana. Se mcluyen como ingreso de fuente ccuntonane 
o — la uulidad por la enajenación ditecta o induecta de acciones, participaciones y otzos 

desechos sepresentauvos de capatal. 
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o — elimcremento mposulicado del patumono 
Exoneraciones » Se elirminao las exonerciones por 
O mgresos por enajenación ocasional de acciones y participaciones 
o  1agresos por rendimientos por depósitos a plazo Éjo, de ua año o más, pagados poz las 

1osuruciones financieras nacionales a sociedades 
o - Se agregan como exentos los ingresos 

o — por mansferencias económucas no reembolsables del Estado a personas naturales y 
sociedades en planes agroforestería, reforestación y sunmlares creados por el Estado 

o — rendimientos financieros pos deuda pública ecuatoriana 
o se exonera por 10 años, del pago de impuestos a lnversiones nuevas y produenvas 

ca los sectores economucos deserminados como industrias basicas de conformidad 
con la Ley 

Deducciones Se amplían los crtenos para la aplicación de las deducciones para la 
determinacion de la base amponible del impuesto a la renta de. 
O costos o gastos desivados de contratos de arrendamiento mercantil o leasing, 
o creditos incobrables 
o no sera deducible la depsecsacion de actos revalvados 
o no podrán deducirse los gastos de promoción y publicidad de aquellos contribuyentes 

que comercialicen almentos preparados con contenido huperprocesado y5 para el resto 
de contubuyeates, se lumuta la deducibilidad al 4% de los imgresos brutos, excepto para 
empresas de publicidad, de comercio extemo, micro y pequeñas empresas 

o las regalías, servicios técnucos, adeunustsauvos, de consultoma y simulares, pagados por 
sociedades a sus partes relacionadas, no podran sel supenores al 20% de la base 
imponible del impuesto a la reata, mas cl valor de dichos gastos 

o No serán deducibles las perdidas por ensjenacion directa o 1ndurecta de acuvos fijos o 
corttentes, acciones, participaciones u otros derechos que permitan la exploración, 
explotación, concesión o sumulares, a partes relacionadas 

o Noserá deducible el detenoro de activos antangibles con vida Útl indefinida, 
o - Sesgregan como deducciones 

o los sueldos por pagos a adultos mayores, y mugiantes zetorados mayores de 40 
años, se deducirán con el 150% adicional, pos un penodo de dos años, a partaz de la 
fecha de celebración del contrato. 

o  Seneluye a la mucro y pequeña empresa, en la deducción del 100% adicional por 5 
años, sobre los gastos relacionados con capacitacion técnica dingada a investigación, 
desarrollo e innovacion tecnológica, mejora de la producuvidad, y gastos de maje, 
estadía y promocion comercial para el acceso a mercados ¡ateraacionales 

o - Se permute el reconocimiento de ciertos activos y pasivos por impuestos diferidos 
Pagos al exterior Se norman las serenciones en la fuente en pagos al extesior pos seguros 
Tanía de impuesto a la senta para sociedades — la tanta general es del 22%, para entidades 
cuyos accionistas, en un porcentaje mayor al 50%, residencia ca regimenes preferenciales, 
esta tarifa sera del 25%, en caso de que los accionistas residentes en regímenes preferenctales 
sean en un porcentaje menos al 50%, la tarifa resultará de la ponderacion de las tasas de 22 y 
25% 
Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, parucipes o beneficiarios, préstamos 
de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas prestamos no comerciales, esta operacion se 
considerará como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberá 
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efectuar la retención corsespondiente a la tanfa prevista para sociedades sobre el monto de la 
operacion 
Iogresos de no residentes - Los ingresos gravables de no residentes que no sean atribuibles a 
establecimientos permanentes, siempre que no tengan na porcentaje de setención especifico 
establecido y que sean residentes, consumudos o ubicados en paraísos fiscales estan gravados 
con el 35% de mpuesto a la senta 
Responsables de la obligación tmbutana Para exestos casos, se determina que el responsable 
de las obligaciones tesbutarias en Ecuador, cuando las operaciones han sido ejecutadas por 
acciomustas o relacionados en el extenox, sesá la enudad con sesidencia en Ecuador 
Anticipo de impuesto a la renta Se elmunao los rubros de activos y patuimonso, de los 
brenes sevaluados, para el cálculo del antteipo del umpuesto a la senta 
Obligación de informar sobre nómina de accionistas Se establecen sanciones, vía 
incremento de la tasa imposiuva, para las entidades que no informen la nomina de sus 
accionistas 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 
Taufa 0%- Se 1nchuye en este grupo a las cocinas de nso doméstico con mecanismos 
elecicos de saduccion, y los sistemas eléctnicos de calentamiento de agua para uso 
domésuco, 1acluyendo las duchas eléctricas 
Devolución de IVA - El valor de la devolucion del IVA pagado a personas adultas mayores, 
es hasta 5 salartos básicos unificados (US$ 1,770) Para las personas con discapacidad no hay 
Irae de valor en la devolucion de IVA, sín embargo, se hmmita a bienes y servicios que se 
relacionan con vestimenta, vivienda, salud, comunicacion, almentación, educación, cultura, 
deposte, movilidad y uransporte 
Retencion de IVA Se requiere que haya setencion de IVA entre contribuyentes especiales 
El exportado: habirual de bienes, obligado a llevar contabilidad, retendea la totalidad de IVA 
4 todos los contribuyentes Se establece el mecarusmo de reantegro o compensación de IVA 
para exportadoras de bienes 

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) 
o Se agrega a la tania del 100% de ICE a los cocinas de uso doméstico que funcionen a 

ES 
e - Sexncrementa la tanfa del ICE a los cigaenllos de 0,08 a 0,1310 (Act, 82 LRID) 
Impuesto ala Salida de Divisas (1SD) 
Se condicionan las exonercones de pagos de amortizaciones de capital e intereses ca 
prestamos del exterior y pagos de rendimientos financieros por títulos valores emitidos por 
Personas juudicas domiciliadas en Ecuador a plazos y zequisutos que establezca el Comuté de 
Política Tnbutaria 

Se exoneran el pago por amportación de cocinas de induccion, ollas para usar en estas 
cocinas y sistemas electricos de calentamiento de agua pasa uso doméstico 

Código Organico de la Producción, Comercio e Inversiones COPCI 
Se establece el incenuvo de estabilidad tmbutara para contratos de inversion para 
explotación minera setalica e uncluso en OSOS Casos COn Inversiones amportantes 

Se establecen 1acenuvos de exoneración y deducciones adicionales a las sndustras basicas 
fundición y refinación de cobre y aluminio; fundición siderúrgica, refinación de 
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hudrocarburos, ¡adustma percoquímuca, sadustrra celulosa, construcción de embarcaciones 
navales 

NOTA 7 - INVENTARIOS 

Un sesumen de esta cuenta, fue como sigue. 

- 31 de Diciembre del. 

  

2014 203 

Producto terminado 464,367 552,360 
Marea pesa 975278 973031 
Material de empaque 672,053 713,709 
Produccion en proceso 318,579 333,390 

Menos 2,430,276 2,572,490 
Proviston de 1aventario por detenoro (115,004) (61,206) 

2,315,272 2,511,284 

Importaciones en tránsito 8 31,213 
2,320,290 2,542,497 
  

Los movusueatos de la provision de anventano por detemoro y valos acto de realización, fueron 
como sigue 

31 de Diciembre del . 
2014 2013 

Saldo mcial, nero 61,206 194,017 
Provisión del año 53,798 - 
Reverson de la promsion - (132811) 
Saldo final, neto 115,004 51,206 

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue 

(Vez página guiente) 
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««31 de Diciembre del. 
2014 2013 

Edificios 4,627,983 2.907.424 
Maquinassa y equipo 2514230 2,470,539 
Instalaciones 768,859 606,981 
Vehículos 506,405 428,416 
Muebles de oficina 262,060 250,585 
Equipo de computo 212,894 196,649 
Constmeciones en proceso 96,553 1,411,987 

9,388,985 8,272,581 
Menos 

Depreciación acumulada (2,906,253) (2,328,908) 
5,482,732 5,943,673 

Terrenos 1,346,964 1,289,705 
Total 7,829,696 7,233,378 

Los movimientos de acuvos fijos, fueron como sigue 

31 de Diciembre del , 
2014 2013 

Saldo 1nicta, aero 7,233,378 5,547,591 
Adiciones, nero 1,116,795 2,126,438 
Depreciación gasto (520,477) (240,651) 
Saldo final, acto 7,829,696 7,233,318 

NOTA 9 - ACREEDORES COMERCIALES 

Un resumen de esta cuenta es como sigue. 

«31 de Diciembre del,, 
2014 2013 

Proveedores Locales 1,128,142 1,063,037 
Proveedores del Extenor 578,938 604465 
Anticipo Clientes 30,368 93,062 
Otras cuentas por pagar 230,012 463,497 
Partes relacionadas o 7,295 2,888 

1,980,755 2,226,950 

() Ver Nota 19 
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NOTA 10- — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 

FINANCIERAS 

Un resumen de esta cuenta, es como sigue 
. 31 de diciembre de .. 
2018 2013 

Banco Pichincha € A. 
Préstamo que devenga una tasa de aateres del 9 29% anurd, con vn año 6512 
de gracia de capital y pago mensual hasta mayo del 2014 . 
Prestamo que devenga tna tasa de interés del 8 24% anval, con un año 104 
die gracia de capital y pago mensual hasta noviembre del 2014 s 
Prestamo que devenga tna tasa de interés del 85% anual, con un año 
de gracia de capal y pago mensual hasta noviembre 2015 76876 147506 
Préstamo que devcoga tuna tasa de aneces del 85% anual, con un año 
de gracia de capital y pago mensual hata febrero del 2016 44533 79,354 
Préstamo que devenga runa tasa de antecés del 85% anual, con un ano 
de gracia de capreal y pago mensual hasta abbr del 2016 50543 34877 
Préstamo que devenga una twsa de mnteres del 929% aoual, con wa año 
de gracia de capital y pago mensual hasta abril del 2016 9549 16,005 
Préstamo que devenga una tasa de unteses del 8.5% anual, con un año 
de gracia de capital y pago meoscal hasta zulto del 2016 79202 127,586 
Prestamo que decenga un tasa de interés del 9,29% anual, con un año 
de gracía de capital y pago mensual hasta agosto del 2016 1647 11720 
Prestamo que devenga tna tasa de ¿ntesés del 8.3% anual, con un año 
de gracia de capstal y pago mensual basta febrero del 2017 78937 15577 
Prestamo que devenga una tasa de antezés del 8% anual, con un año de 
gracia de capital y pago mensual basta marzo del 2017 168,927 22224 
Préstamo que devenga vna tasa de antezés del 8% antal, con un año de 
gracia de capatal y pago mensual basta jumuo del 2017 216,103 28851 
Préstamo que devenga una tasa de interés del 85% anual, con un año 8 
die geacra de capatl y pago mensual hasta diceembre del 2014 o. 
Préstamo que devenga na tasa de antezes del 8% anual, con un año de 
gracia de capital y pago mensual hasta agosto del 2017 127,063 168,165 
Prestamo que devenga una tasa de interés del 8% anual, con un año de 
gracia de capical y pago mensual hasta agosto del 2017 97961 128,583 
Préstamo que devenga una tasa de interés del 9,25% anual, a 1n solo 20000 
pago en Febrero 2014 ! 
Deéstamo que devenga vos isa de antezes del 9,57% anva, con un año 
“de gracia de capatal y pago mensual hasta majo del 2018 243295 300,000 
Préstamo que devenga vas tasa de nteses del 9,47% anual, con un ano 
de gracia de capital y pago mensual hasta julio del 2018 248216 300.000 
Prestamo que devenga una tasa de steres del 8% anval y pago mensual - 10.000 
hasta enero 2014 á 
Prestamo que devenga una tasa de antezes del 9,47% amval, con va año 
de gracia de capital y pago mensval basta enero del 2013 363,567 169,426 
Prestamo que devenga una tasa de stesés del 9.47% anal, con un año 
de gracia de capstal y pago mensual hasta marzo del 2018 2095 290.896 
Préstamo que devenga vna tasa de antesés del 9,46% ansal, con un año 
de gracn de caparal y pago mensual basta noviembre del 2018 133768 150,000 
Saman y pasan. 2ATOZ34. 3122300 

Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros



JAMES BROWN PHARMA C A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresados en US dólares) 
  

Vienen 279534 3,122,284 
Banco Pichiucha C.A (Continuación) 
Paestarno que devenga una tasa de ¡nterés del 9,47% anual, con ses 

  

    

300,000 meses de gracia y pagos mensuales, vence Marzo 2019 
Préstamo que devenga vaa tasa de interés del 9,12% anual, sin pertodo 69.25 
de gracia y pagos mensuales, veace Agosto 2017 o 
Préstamo que devenga una tasa de atexes del 9,47% anual, con ses 37 
meses de gracia y pagos mensuales, vence Marzo 2019 A 
Préstamo que devenga una tasa de interés del 8.92% anual, sin persodo ¿0,000 
de gracia y pagos mensuales, vence Marzo 2019 » 
Préstamo que devenga una tasa de interés del 8,92% anual, con sexs 20,000 
meses de gracia y pagos mensuales, vence Noviembre 2019 A 
Prestamo que devenga vns tasa de anterés del 8,92% anual, sta penodo 20.000 
de gracia y pagos mensuales, vence Diciembre 2015 , 7 
Banco Produbanco $,4 

Sobregrro 19,592 
Préstamo mn e de smterés del 976% anual, con pago 182,565 336394 

Banco Internacional S.A 
Sobreguo 10351 

3,329,545 3,482,421 

Corto plazo 1,304,365 1,139,174 
Largo plazo 2025180 2345247 

  

(1) Las obligaciones con el Banco Pichuncha están garannzadas mediante Iupotecas abieitas a 
favor de esta ansucnción financiera, en el año 2014 fue por US$5,365,662 y pasa el año 2013 fue 
por US$4,378,213 
(2)La obligacion que mantiene con el Banco Produbanco tiene garsatía maquinarias por US$ 
597406 

NOTA 11. PASIVOS ACUMULADOS 
  

Un sesumen es como sigue 

¿31 de Dicrembre del. 
2014 2013 

Parucipación de trabajadores en las unlitades 249,260 245,638 
Beneficios socrales 46,753 64.316 

296,012 309,954 
  

Part .n de trabajadores en las utilidades    2 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los trabajadores nenen derecho a parneipas de las 
vtilidades avales de la Compañía en vn 15%, antes de cualquie, parnicipación de los ejecutivos 
en esas utlidades 
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Los movrmientos de la provisión paruespacion de trabajadores en las unidades, fueron como 
sigue 

» :31 de Diciembre del... 
2014 203 

Saldo smcial 245,638 279,733 
Provision del año 249,141 245,519 
Pagos efecmados (245,519) 272614) 
Saldo final 249,260 245,638 

  

NOTA12- OTROS PASIVOS CORRIENTES 
  

Un sesumen de los otros pasivos corrientes es como sigue 

.31 de Diciembre del, 
2014 2013 

Sueldos por pagar 116,040 107,936 
Seguridad social 45,108 39,377 

161,148 147,313 
    

NOTA13- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS 

DEFINIDOS 

Un sesumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sygue. 

  

.-31 de Diciembre del 

2014 201 
Jubilación patronal 787.485 677,202 
Fondo de ahorro y jubilacion mM 190,824 29,038 
Bonificación por desahucio 180,921 186,603 

892,843 

Corto plazo 199,824 29,038 
Largo plazo 96806 863,805 

1,168,231 892,843 

La Compañia mantiene los siguientes planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente 
a todos sus empleados, un resumon de estas obligaciones por beneficios definidos es como sigue 
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1 Jubilación patronal 

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veunte y cuaco 
años o mas hubieren prestado sus servicios en forma contanada o tatermmpada, tendran derecho 
a ses jubilados por sus empleadores sta perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 
condicion de afilados al lasunato Ecuatonano de Seguridad Social — JESS- En el caso del 
trabajados que hubiere cumplido vente años, y menos de vemtcinco años de trabajo, continuada 
o interromprdarmente, tendrá derecho a la paste proporcional de la jubilación parsonal, de acuerdo 
con las normas de ese Codigo 

Los movimientos en el valo: presente de la obligacion jubilación patronal, fuecon como sigue 

. 31 de diciembre del, . 
2014 2013 

Saldo acia 677,202 589,121 
Costo de los servicios del periodo 75,980 72,060 
cosmente 
Costos por intereses 44,634 32,345 
Pérdida (ganancia) actuarial (ORI s) 21,586 

Pagos (67,918) (16,324) 
Saldo final 787,485 677,202, 

2. Fondo de ahorro y jululación 

Corresponden a valores que la Compañía adeuda a sus trabajadores, originado en el año 2005, em 
el que se fimo un acuerdo con los empleados de la Compañía estableciendo que al momento que 
el empleado deje de mantener relación de dependencia con la Compañía, ésta cancelaza los 
retenudo al empleado mas interescs y, adicionalmente se entregará al empleador va valor simalas al 
aportado por este, acorde al reglamento de aportaciones al fondo de ahoro y jubilación. Para el 
año 2015, la Compañaa está negociando la entrega total de estos fondos a sus empleados y su 
total liquidación 

Los movumentos de Fondo de ahorzo y jubilación, es como sigue 

. 31 de dsciembre del 

  

2014 2013 
Saldo Toretal 29,038 29,038 
Costo po, Intereses 36,999 - 

Provisión 133,788 
Saldo Final 199,824 29,038 

Un sesumen de esta cuenta es como sigue. 
(Ver página sigutonte) 
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Concepto 

Cuenta por pagar fondo de ahorro y jubilación 515,633 
Fondo National Westera 0 (315,809) 
Saldo Final 199,824 

(1) Fondo de ¡versión a nombre de uno de sus admunstradores, con una tasa normnal anual del 
7 40%, este valor naclaye Inverston ancral US$ 243,974 e intereses por US$ 71,835 Durante 
el año 2015 se traumnutará el cambio de beneficiario a nombre de la Compañra 

3. Bonificación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de teemnación de la relacion 
laboral por desabucio solicitado poz el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 
25% de la úluma remuneración mensual poz cada uno de los años de semicio Durante el año 
2014, la Compaiía decidió no provisionar este beneficio 

Los movimientos de la provision por desahucio, fueron como sigue 

+ :31 de diciembre del . 

2014 2013 
(En U.S dólares) 

Saldo mucul 186,603 159,718 
Costo delos servicios del. período comente 15,906 
Costos por intereses - 10,979 
Pagos (5.682) 
Saldo final 180,921 186,603 

    

Los cálculos actuastales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realzados el 31 de diciembre de 2014 pos un acmano ladcpendicare El valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios defirudos y los costos del servicio actual, 
fueron calculados utilizando el metodo de la unudad de credito proyectada Bayo este metodo los 
beneficios definudos deben ser atubrudos al período de servicio del empleado y basados en la 
fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma canudad de beneficio a cada año de 
servicio, considerando el uso de Inpotesss actuales para calcula, el valor presente de dichos 
beneficios Estas Inpótesis xefleyan el valor de dinero a traves del tiempo, el sciemento salanal y 
las probabilidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actvarrales se registesa en otro 1esultado sategral 

Las hupotesis actuartales significativas utilizadas para la determunacion de las obligaciones por 
beneficios defiidos son la tasa de descuento, mcremento salarial esperado y la mortalidad El 
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analisis de sensibilidad derallado a commmuación se ha desarsollado en base a los cambios 
zazomblemente posibles que se produzcan al final del penodo de zefezencia de los sespectvos 
supuestos 

Es importante mencionar que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el mérodo de crédito untar 
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calenlo de la obligación por beneficios 
defiardos xeconocido en el estado de simacion financiera No hubo cambios en los metodos e 
Jupotesis tlizados al elabora, el análisis de sensibilidad sespecto a años anteriores 

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expeuencia y cambios en los 
supuestos actuarsales se registran en el otro xesultado integral 

NOTA 14- OBLIGACIONES CON LOS ACCIONISTAS 
  

Un resumen de esta cuenta es coro signe 

31 de Diciembre del... 
2014 2013 

Cuentas por pagar accionistas w 139208 035 

139,298 473,570 
  

(2) Coresponden a valores que la Compañía adeuda a sus accionistas por prestamos 

NOTA15- INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de mesgos financieros- Lin el curso normal de sus negocios y acuwidades de 
financianuento, la Compañta está expuesta a disnatos sesgos de narwaleza financiera que pueden 
afectar de manera más o menos significanva al valor económico de sus flujos y acavos y, en 
consecuencia sus resultados 

La Compañna dispone de vaa organizacion y de sistemas de formacion, adruurustrados por la 
Gerencra, que permiten identificas dichos sesgos, determina su magnitud, propone, medidas de 
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta vna definicion de los mesgos que enfrenta la Compañía, ma 
categorización y cuannficacion de estos nesgos y una descupcion de las medidas de mungación 
actualmente en uso poz parte de la Compañia, s1 es el caso. 

1. Riesgo en las tasas de interés - La Compañía no se encuentra expuesta a sesgos en 
tasas de interes debido a que manuene prestamos a tasas de interés fijas, y estas tasas son 
sazonables en el entommo económaco en que se opera 
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1. Riesgo de crédito - El sesgo de credito se refiere al mesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales sesultando en una perdida financiera La 
Compañía ha adoptado la política de unicamente mvolucrarse con partes solventes y 
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mingas el mesgo de 
la perdida financiera ocasionada pos los incumplimentos 
Básicamente las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por emisores de 
tasjetas de creduo La evaluación de crédito comtioua se realiza sobre la condicion 
financiera de las cuentas pos cobrar 

La Compañía no mantiene exposiciones de sesgo de crédito sgnificarias con sunguo 
Chente. 

su Riesgo de liquidez - La Gerencia de la Compaña uene la responsabilidad final por la 
gestión de Liquidez, la establecido un marco de mabajo aproptado para la gestion de 
Lquidez de manera que pueda manejar los requesmientos de financiamiento a corto, 
mediano y lasgo plazo, así como la gesnon de liquidez La Compañsa maoeja el nesgo de 
Lqudez manteniendo inversiones a costo plazo y monutoreando continuamente los flujos 
de efecto proyectados y seales 

lv Ricego de capital La Compañía gestiona su capital para asegurar que estara en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el sendemiento a 
sus acciomstas a traves de la optimización de los saldos de denda y pattumomo 

La Administracion sevisa la estructura de capatal sobre una base semestral Como parte de 
esta sevision, considera el costo del capital y los sesgos asociados con cada clase de 
capatal 

Categorías de instrumentos financieros 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantemudos por la Compañía como sigue 

31 de diciembre del. 

  

204 208 

Acnyos financieros 
Casto amortagado. 
Efectivo y equivalente de efectivo o 235543 236,188 
Cuentas comerciales por cobrar (3250067 2,972,510 
Otras cuentas por cobrar o 33,096 19,937 
Cuentas por cobar Empleados o 48,659 95,958. 

3,547,665 3,394,594 

31 de diciembre del, 
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2014 2013 
Pasivos financieros 

Costa amortegado 
Acreedores comercales 6) 1980755 2,226,950 
Obligaciones con ansíituciones finsocieras (0 3329545 3,482.421 
Obligaciones con los accionustas o 139298 473,570 

6,182,941 

  

€) VerNotad 
(2)  VerNota5 
(3) VerNota9 
(0) VerNora10 
(6) VerNor14 

Valor razonable de los instrumentos financieros- 

La Gerencia considera que los impostes en libros de los activos y pasivos financieros se 
aproximan a su valor sazonable 

NOTA 16 - PATRIMONIO 

Caputal social 

El capatal social autonzado consiste de 1,381,000 acciones ordinamas y nomnarivas con va valo: 
usuario de un dolal delos Estados Urudos de Norteamerica. 

Reservas 

Reserva Legal 

La Ley de Compaíñtas requiere que por lo renos el 10% de su utilidad líquida anual sea apropiada 
como reserva legal, hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del caputal suscurco y pagado 
Esta reserva no puede ser distuibuuda a los acciomstas, excepto en caso de hquidacion de la 
Compañva, pero puede ser unlizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el cspatal 

Resera focrltaban y de spatal 

Constituyen valores ansfendos de las cuentas resceva por sevalorizacion del parnmomo y 
seexpresión monetana ompados en años antenores El saldo de esta cuenta mo puede 
distribuuse como dividendos en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalización 
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Resultados acumulados 

Un resumen de las uulidades retenidas es como sigue 

..31 de diciembre del. 
2019 2103 

lidades retemidas  distubuibles 2,499,488 1,847,617 
Reserva por valuación 957,972 957,972 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera, ado las NIF 082.309 662,303 
Otro resultado integral (1 (27,586) 

4,112,177 3,487,892 

(2) La compañaa decidio seconocer el ORI en elaño 2014 

NOTA17- DETALLE DE COSTO DE VENTA POR SU 

NATURALEZA 

Va detalle de los gastos, fue como sygue. 

página siguente) 
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Costo de ventas 

Consumo de mateua puma 
Volización de mano de obra directa 
Delización de mano de obsa indirecta 
Depreciación 
Gestion 
Mantenirmento y separaciones 
Suministros, materiales y repuestos 
Arriendos 

Servicios basicos 
Análisis laboratouo 
Viajes 
TMonoranos 

Telefonía celular 
Segundad industrial 
Seguros planta 
Vigilancia 
Alimentacion personal 
Licencia uso software 
Impuestos 
Baja de 1ventanios 
Otros costos mndtrectos 

31 de Diciembre del 
2014 2013 

A812,827 4,007,885 
1,575,127 1,376,112 
102,091 78,188 
454,858 391,072 
85,187 70831 

305,768 232,204 
413,209 337,035 
5,281 1,326 

113,329 100,725 
42,421 32,610 
51,392 52,080 
63,486 33,249 
2,784 2,998 
46,448 32488 
57,953 52,394 
88,997 73,059 

46,128 46,105 
5,571 9,365 
1,347 2,030 

121,773 133,217 
53,934 150,019 

8,463,013 7,222,694 
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NOTA18- DETALLE DE GASTOS DE 

ADMINISTRACION Y VENTAS POR SU NATURALEZA 

Va detalle de los gastos, fue como sigue 

Gastos de Venta 
Remuneraciones 
Alunentacion personal 
Capacitaciones 
Publicidad y promoción 
Impulsaciones 
Muestras medicas 
Atención piemios clientes 
Lsrudio de mercado y marketing 
Bonificaciones, comusion clientes 
Viajes 
Servicios Basicos 
Manteninuento y separaciones 
Seguros 
Depreciación y amormzación 
Transportes y letes 
Armendos 

Honosanos 
-Atenciones sociales 
Unufomnes 
Telefonía celular 
Combusuble 
Patentes y marcas 
Suministros y materiales 
Contribuciones y tasas 
Esportación 
Cuentas incobrables 
Otos 

  

31 de diclembre del . 
2014 2013 

478219 475,355 
4,289 3,947 

12,619 9AT2 
150,586 62,602 

33,209 8,160 
84,196 19,527 
224,852 367,560 
42,050 12,844 
427,844 42,471 

260,504 241,883 

14,802 12,346 
28,255 20,529 
34,866 39,530 

54,666 44,089 
215,641 215,523 
51,802 45,491 
9,329 535 

26,803 92 6,248 69 
3,811 32 763.00 

9,975 9,595 
3,871 14,578 

14,800 44313 
13,530 12,132 

4,319 114 
19,685 24,126 
27,082 20,712 
41,559 37,563 

  

3011 
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.:31 de drerembre del... 

   

2014 2013 

Gastos de Adrmustraos 
Remuneraciones 378,666 373,552 
Almentación personal 6,739 6,517 
Gesuon 12,227 14,945 
Viajes 48,764 39,049 
Servicios Basicos 12,323 11,463 
Mantenimiento y reparaciones 13,654 16,172 

Segnros 68,364 67,400 
Depreciación y amortización 10,953 12,823 
Areados 23,036 
Honorarios 229,871 206,525 
Telefonía celular 6,533 5,961 
Combusuble 4,599 5,134 
Patentes y marcas 155 549 
Sumurustros y matertales 19,40 14,054 
Contnbuciones y tasas 82,943 35,362 
Vigilancia 14,298 11,294 

Gasto IVA 136,110 187,243 
Intereses 44,634 - 
Gasto no deducible 294,305 3172 
Otros 15,991 

TOTAL ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 3,715,677 3,118,440 
    

NOTA19- TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES 

RELACIONADAS 

Transacciones comercrales. 

El siguiente es un resumen de los prinespales saldos y transacciones realizadas durante los años 
2014 y 2013 con partes selacionadas Se sncluye bajo la denominación de compañías relacionadas 
a las compañías con socios y/o accionistas comunes, socios y fincionarios 

Un detalle, a continuación. 

(Ver página siguiente) 
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31 de diciembre del. 
2014 2013 

(En US, dólares) 

Cuentas por cobsar. 6,135 7,280 
Cuentas por pagas 146,593 476457 

Ventas 13,678 14,603 
Compras 14,351 16,081 

Compensación del personal clave de la gerencia 

La compensacion a los ejecutivos y otros miembros claves de la gerencia durante el año fue la 
siguente 

«1:31 de diciembre del 
2014 2013 
(En US. dólares) 

Beneficios a corto plazo 208,905 211,480 
Beneficios defiaxdos, largo plazo 49,152, 42,343 

  

253,823 
  

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determunada con base en el rendimiento 
de los individuos y las tendencias del mercado 

NOTA 20- CONTINGENCIAS 
  

La Gerencia informa que al 31 de diciembre del 2014, la Compañía no reporta contingencias 
significativas que puedan afectar a los estados financieros 

NOTA 21 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL 

PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
  

Eotre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros (15 de abul 
del 2015) no se produjeron eventos, que en la opinion de la administración de la Compañía, 
pudieran feaez ua efecto sigeuficativo sobre dichos estados Énancieros que no se hayan sevelado 
en los susmos 
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NOTA 22- APROBACION DE LOS ESTADOS 

FINANCIEROS 

  

Los estados financieros poz el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañía en abril de 2015 y seran presentados a los Accionistas para su 
aprobación En aproton de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros sesan aprobados 
por los Accionistas sin modificaciones 

Ze 
Philips Besgyn 
Getente General 
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