JAMES BROWN PHARMA C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Exptesados en U.S, Délares)

NOTA1- CONSTITUCIONY OPERACIONES

1.1. Caonstitocion

La Compaiiia fue constituida el 25 de junio de 1980 ea Quito, bajo la denominacidn de JAMES
BROWN PHARMA PRODUCTOS VETERNINARIOS C.A., insciita en el Registro Mercantil
el 13 de agosto de 1980, con fecha 15 de septiembre del 2003, la Compania cambid su
denominacién actual JAMES BROWN PHARMA C A

Con fecha 23 de eneto de 2004, mediante Resolucidn Mo, 04 QIJ.0552 de fecha 10 de febrero
del 2004, la Superintendencis de Compaiifas aprobd la fasion por absorcion de las Companias
JAMES BROWN PHARMA CA (absorbente) con ELABORADOS NUTRITIVOS S.A.
ENUSA {(absorbida), la disolacidn sin liquidacion de la comparsia abzorbida, el awmento de
capital, la disminucién del valor nominal de las acciones, la reforma v codificacidon de los estafutos
de la companta absorbente.

Con fecha 22 de noviembre del 2012, se inscribid en el Registro Mercaniil vn aumento de capiial
de USE250,000 mediante la capitalizacidn de utilidades no disteibuidas, con este avmeato, el
capital social de la Compadifa estaba conformado por 281000 accicnes ordinadias ¢ nominativas
de U581 cada una totalmente pagadas.

Con fecha 28 de nowiembre del 2013, se inseribio en el Registro Mercaatil un aumento de capital
de US$200,000 medianie Ia capitalizacidn de uhlidades oo distribuidas, con Jo que el capital legd
a un monko de USE 1,181,000 insceito en el regisiro mescantil el 28 de noviembre de 2013,
Finalmente, el 08 de agosto de 2014, se inscrdbit en el Registro Metcantil un aumento de capiral
de 5§ 200,000 mediante la capitalizacion de utilidades no distribuidas, con lo que el capital legd
a un monto de US§ 1,381,000
El domicilio principal es en la cindad de Quito, en la calle San Javier N26-135 v Av, Orellana.

1.2, Operaciones
El objeto social es la importacidn, expoitacidn, fabricacién, comeicializacidén al por mayor o
menor de productos farmacéuticos, agropeciarios, Binmaco-vetetinarios agiicolas y pecuarios; asi

como la compra de mateeias primas relacionadas con su actividad comercial.

Al 31 de diciembie del 2014, o] peisonal total de a Compania alcanza 121 empleados.
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Principales contratos.

La Compariin en el afio 2012, realizd la venta de sus marcas de la linea de produceidn de fanmacos
de uso humano: Bioflora, Coupplet, Fullderma, Oralyte ¥ Vicamino al GRUPOFARMA DEL
Ecuader 5.4, ¢ acuerde de negociacidn incluye el compromiso de que JAMES BROWN
PHARMA C.A | preste los servivios de fabricacion de los productos de las marcas negociadas en
este acuerdo por ires 4003, los onales pueden ser renovados segin acuerds enire Ias parres,

Manufactura y contral de calidad

Las materias pritnas ¥ roatedales de empaque serin adguitides por JAMES BROWIN
PHARMA CA., quien serd su propietario, totalmente aprobados, dispensados v
despachados, de acuerdo a Jos documentos de produccitn y adicionalmente informard al
GRUPOFAMA DEL ECUADOE 5.A., sobee las fuentes de sumindsito de los matedales
v adetnas, cada vez que se produzea un cambio de proveedor de dichas matedas primas.

Indemnizaciones generalesf danos consecnendiales

JAMES BROWN PHARMA C.A., indermizard de responsabilidades al GRUPOFARMA
DEL ECUADOR S.A wdos los eostos, dafios ¥ gastos (incluyendo honorarios de
abogados) que resoltaren de cualquier juicio o accldn contea el GRUPOFARMA DEL
ECUADOR 5.A., basados en un reclamo teladve a4 un proceso o dato iéenico
proporcionado por JAMES BROWN PHARMA CA, que infrinja una patente o
cualquier okro derecho de propiedad intelecmal. EL GRUPOFARMA DEL ECUADOR
5.A. se reserva el derecho de defendesse contra tales reclamos.

1.3. DPrecios conirolados,

Ll 29 de julic del 2014, se prommuled el Reglamento pata la fijacidn de precios de medicamentos
de uso y comsuno huwmano; que establece los sipuientes regimenes de fijacidn de precios de los
medicatmentos:

a.  Répimen Regulade de Fijacidn de Precios.
b. Régimea de Fijacidn Directa de Precios.
¢ Régimen Libeisdo de Piecios.

Bl Régimen Pepulado de Fijacidn de Precios establece un precio techo para cads sepmento de

mercado de los medicamenios estratégicos repistrados y nueves.

v Medicamentos estratégleos regisitados - Aquellos cuyos principios activos o combinaciones de
principios acilvos ya se hubleten repistrado ante la Aurtoridad Sanitsria y/o previmmente
comercializado en el mercado nacional, bajo cualquier forma fapmacéutica, concentracidn
farmacéurica, presentacion comercial, denominacion o marca. La fjactén de sus precios de
venta al poblico, considera 1o sipuiente:

a Precio techo.- Serd equiralente a la mediana de los precios de vents al publico del

mercado privado, excluyendo aquellos precios que se consideren atipicos (precio méas
alto del segmentay.

Lasz notas son parie ftegrante de los Estados Financiesos
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o Los medicamentos cuyo precio sea infeiior 4l precio techo, no podrin incrementar el
precio de venta al piiblico.

o El precio techo de cada sepmento serd reajustado de conformidad con la metodologia
aprobada mediante decieto ejecutivo.

* Medicamentos esiratégicos nuevos.- 4) aquellos cuyo principio activo o combinacién a dosis
Hja de ptincipios activos no se comeschalice en el mercado farmacéutico ecuntodanc; 7; b)
aquellos cuyo pandpio activo o combinacidén a dosis fija de principios activos se comercialice
ein el mercado farmacdutico ecvatoriano ¥ que solicite fjacidn de precios en una
concentraciéin o forma famacéutica diferente a las ya comercializadas en el pals:

o La Secretarfa Téenica, realizard un andlisis de Ja evidencia cieatifica disponible para
determinar la ventaja terapéutica del medicamento (en caso de no considerar al
medicamento con ventaja térapéutica se sometera al Régimen de fjacida de precios de
medicamentos registrados y su precio techo serd el menor de los exisientes).

o 51la Secreraria Tecnica aprueba que el medicamento tiene ventajs terapéutica, su precio
techo tomard como referencia los precios en los pafses miembros del MERCOSUR y/o
en paises europeos.

o Estos precios, bajo diertas condiciones, podtin ser reajustados, en el futare.

Répimen de Fijacidén Directa de Precios.- Régimen de excepcidn, que se aplica para la
determinacidn wnilateral, por parte del Consejo, de los precios de los medicamentos de uso y
consumo humana, con sujecion g este Replamaento,

Répimen Liberado de Precios.- Considerard todos aquelios medicamentos que no se encuentren
clasificados en los dos replmenes anteriores; los prectos aplicables serin libremente deteirninados,
para lo cual los titulares de los registros sanitatdos deberdn notificar obligatoriamente al Conscjo,
de conformidad con las disposiciones de este Reglamento.

Una wez que los precios techo sean fijados y publicados en la pagina WEB de la Autoridad
Sanitaria, no podean cometcializarse medicamentos, sujetos a las disposiciones del presente
Reglamento, con un peecio supedor 4l techo del segmenro del mercado al que pertenece.

El 29 de enero del 2015, el Consejo Nacional de Fijacién de Precios de Medicamentos de Uso
Humano publicd el listado de precios techo para los medicamentos que no gean considerados
como Gnicos en un g¢pmento de mercado. Los comercializadores de medicamentos de uso
humane, Henen un plazo maximo de 180 dias para realizar el recambio de productos con envases
que evidencien sus precios regulados.

En consecuencia, los precios de los medicamentos de vso humane estan teguladoes, en el Bevador

Expendlo de Medicamentos Genéricos de Uso Humano

En diciemibre de 2014 y con vigencia desde ¢l 15 de enere de 2015, se promulgd la refoma al
Reglamento de Aplicacion a la Ley de Praduccién, Importacién, Comercializacién 7 Expendio de
Medicamentos Genéricos de Uso, El articulo 30 de este reglamento reformado dispone:

+ Los medicamentos se regiscrarin y comercializarin obligatoriamente como genéricos cuando
la patents de invencion haya vencido, debiendo tener en la efqueta la denominacién comin y
la Aenominacidn del Medicamento Gendrico, sabre el nombre del fabricants,

Las notas son parte inbegrante de los Bstadas Financieros
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+  Se comercializarin como gendricos aguellos que obbavieron otiginalmente de una patente de
invencidn ya caducada.

En consecuencia, esta prohibido comercializar en ¢l Ecoador medicamentos gpenénices, con una
marca determinada, coande su patente este vencida o caducada.

NOTAZ2- BASESDE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

21, Declaracidn de cumplimiento-

Los estados financierns de JAMES BROWN PHARMA C.A. han sido preparados de
confoimidad con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (INITF) vipentes al 31 de
diciembye del 2014 aplicadas uniformemente g todas los perindos que se presentan.

2.2, Bases de preparacidn -

Los estados financiercs han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto para
instrumentos financietos gue son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mds abajo.

EY costo hilsidrico esd basado generalmente en el valor razonable de la contrapactida dada en e
intercambio de bienes ¥ setvicios.

El valor razopable se define como ¢l predo que se recibirda por veader un active o que se
pagatia por transferir un pasivo en wna fransaccion ordenada entre participantes en el mercado 4
Ia fecha de valuacion independientemente de si ese precio ¢s observable o estimade utilizando
directamente otra tecnica de valuacién, Al estimar & valor razenable de un acnove o un pasivo, la
Companis Hene en cuenta las caractedisticas del active o pasivo, & los participantes del mercado
iomatan esas caracterdsticas al momeato de Hjar el precio del activo o pasivo en la fecha de
medicidn,

Adetmnas, para efectos de informacién financiers, las mediciones de valor mzonable se clasifican
en el Mivel 1, 2 & 3 con base al grado en que se incluyen datos de entrada observables en las
mediciones v su imporiancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se
describen de la siguiente manera:

Mivel 1 Se consideran precios de conzacidn en un mercado actvo pars activos © pasivos
1déntcos;

Nivel 2 Datos de entrada chservables distintos de los precios de cotizacida del Nivel 1,
gea ditecti o inditectamenie,

Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

A continuacion se describen las principales polieas contables adﬂpmdas en Ia preparacién de
estos estadas Dnancieros.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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2.2, Conversion de Ja moneda extranjera -

i) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en Ias cuentas anuales de 1a Compania se valoran utilizando la moneda del
entorno econdimico principal en que Ia entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financietos se presentan en (D5%) Dalares de los BEsrados Unidos de América.

) Transacelones y saldos

Las transacciones en moneda extranfera se conviesten a la moneda funcional utilizande los Hpos
de camnbio vigentes en las fechas de las trensacciones o de las waloraciones, en el caso de paitidas
que se han vuelto a valorar. Las pérdidas v ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liguidacidn de estas transacciones v de la conversidn a los tipos de cambio de clerre de los activos
v pasivos monetarios denominados en moneda extmnjers se reconocen en la cuenta de
tesultados,

2.3,  Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efecivo y equivalentes de efectivo incloye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inwersiones fnancieras liguidas, que se pueden mansformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses,

2.4, Cuentas comeiciales ¥ otras por cobiar-

i} Cuentas pot cobra comerciales

Las cuentas comerciales y otras por cobrar son aciivos financleros no dedvados con
pagos fjos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor @zonable, se miden al costo amortizado
utihzando el método de la tasa de interés efectva, menos cnalquier deterioro. El ingreso
pot intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existicren, se reconocen como
ingresos por intereses y s¢ calculan utilizando la tasa de intevés efectiva, excepto par las
cuentas por cobrat a corto plizo emndo el reconocimienie del interés resulbare
intnaterial. Bl periodo de crédito promedio sobre Ja venta es 90 dias.

Las coentas comerciales inclupen wna provisidn para teducie sa valor al de probable
realizacion. Dicha provisién se constituye en Funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

ii} Compafilas ¥ partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compaiifas v partes relacionadas son activos Anancieros con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado active. La Compaiifa
reconoce ¢ activo inicialmente al valor mzonable mas cualquier costo de transaccion

Lias notas son parte infegrante de los Bstados Financicros
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ditectarmente atribuible, Estos activos fnancieros se orginan princpalmente de
operaciones por actvidades ordinatias, las cuales para el reconocimiento incial se
cuantifican al valor mzenable del monto recibido o por recibic por la venta de bienes
o prestacitn de servicio o préstamos otorgados segin las condiciones previamente
acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, los activos fnancieros se walorizan al
costo amortzado.

2.5, Inventarios -

Estan registradas inicialmente al costo de adquisicidn, ¢l mismo que incloye todos los costos
incurridos para dar a las existencias su condicién § ubicacidn actales. Su medicidn y
reconocimiento posteror se reaiza al fnalizar cada petiode contable ajustando los inventarios
cuyo costo de adquisicion sea mavor al valor neto de realizacidn,

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen todos las castos
derivades de la adquisicion o transformacion, asi cotno otros costos indirectos necesarins pura su
wenta, valorados por ¢f método de costo estindar.

Los inventarios incluyen wna provisidn pata reconocer pérdidaz por obsolescencia, la coal es
determinada eq funcida de un andlisis de la posibilidad real de vilizacion en la venta. El valor
neto tealizable representa el precio de vents estimado en el giro novmal de los negocios menos
todos los costos necesarios paita la veota.

Las importaciones en transito se encuentean repistradas a su costo de adquisicidn.

2.6, Propiedad planta y equipo-
i) Medicion en el momenta del reconocimiento

Las partidas de propiedad plant ¥ equipo se miden inicialmente por su costo, excepto
para terrencs 7 edificios, para los que ln Compatila aplicd la exeacidn del wvalox
tazonable como costo atribnxido.

El casto de propiedad planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos
los cosios directamente relacionados con la ubicacidn del active, su puesta en
condicicnes de funcionamiento segin lo previsto por la perencia y la estimacién inicial
de cuaiquier costo de desmantelarniento v retito del elermento o de rehabilitacién de Ia
ubicacion del activo.

if) Medicién postetior al teconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacidn acumulada y/o el impoite acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparscicnes y mantenimientos se imputan 2 resultados en ¢l perlodo en
que s& producen.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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iiiy Meétado de depreciacion y vidas fitiles

El costo de activos fijos se deprecia de acoeido con el método de linea recta. Los
valores vesiduales, las widas driles y los métodos y tsas de depreciacidn de los activos se
revisan & cada fecha de clerre de ejetcicio v se ajustan prospectivamente, de
vorresponder.

A coniiniacion se presentan las principales pactidas de activos fijos y las vidas atiles
usadas ea el cileulo de la depreciacién:

Vida il {en afics)
Edificios 40
Maquinaria ¥ equipo 10y 12
Instalacinnes 20
WVehiculos 5-8
MMuebles de oficioa 10-12
Eguipes de computacion 3-4

iv) Retiro o venta de activos fijos

Un componente de activos fijos o cualquier pacte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su veata o cuando no se espera obtener
beneficios econdmices fntuees por su wso o wventa, Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento de dar de baja el activo (calenlada como la diferencia entie el
ingreso neta procedente de la venta v el impotte en libeos del active) se incdoye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, planta y equipo vevalvados incluido
como costo atribuido, el saldo del superivic por revaluacidn es transfeddo ditectamente
a resultados acummlados,

27, Activos intangibles -

i) Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de foima sepatada son tegisttados al costo menos la
amottizacidn  acumulada y/o  cvalquier pérdids por deterioto  acwmilada. La
amortizacion se reconoce con base en &l método de linea recta sobre su wvida kil
estimada.

Las noias son pacte integrante de los Bstados Finanderas
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if) Méitodo de amortizacidn y vidas Otiles

La amortizacidn de los activos iniangibles se carga a resultados sobre sus vidas udles
utilizando el méiodo de linea recta, La vida 0til estimada, valor residual v mérodo de
arnortizacidn son revisados al final de cada afo, siendo & efecto de cualquier cambio en
e] estimado repistrado sobre una base prospectva.

La vida G0l de un active intangible ¢s finita o indefinida. La vida 44l de un acdva
intangible que sutja de un derecho contactual o legal de oite Hpo no excederi el
periode de esos derechos pero puede ser infeiior, dependicnde del petiode 2 lo largpe
del coal la entidad espera wtilizar el activo, S¢ estima que el valor residual de todos los
activos intangibles de la Compaiiia son igual a cero.

iii) Retito o venta de un activo intangihle

Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja un acdvo intangible se mides como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y ¢l imporee eq libros del activo, 7 se
reconocen en el estado de resultades coandeo se da de baja el activo respectivo.

2.8.  Deterioro del valor de los activos tangibles e intangihles —

Al fingl de cada periodo, b Compadiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de dererminar si existe alpin indicative de que estos activos han suftido alguna
pérdida por deteriorn.  En tal case, se caloata el importe recuperable del activo a fin de
determinar el aleance de la pérdida por deterioro {de haber alpona), Cuande no es posible
esimar ¢l importe recuperable de un active ndividual, ! Compania caleala el importe
recuperable de b unidad generadora de efectivo a la que perrenece dicho acdvo. Cuando se
idensifica una base razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efective individaales, o disiribuidas al gropo mas
pequeno de unidades peacradoras de efectivo para los cuales se puede idendficar una base de
diztribucidn razonable y coasistente.

Los activos intangibles con una vida Gt indefinids o todavia oo disponibles patg so nso son
sometidns 2 una comprobacién de deterforo anualmente, o con mayct frecuencia si exisie
enalquier indicacidn de que podria haberse deteriorado su valoe,

Elimporte recaperable es el mayor entre el valor razonable menes el costo de venta v el valor en
uzo, Al estimar el valor en use, los fluyjos de efective faturos estimados son descontades del
valor presente utibzande vna tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valer temporal del dinero ¥ los siesgos especificos para el activo
para los cuales no se han ajustado los estimados de Ayjo de efective futuros.

5i el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectiva) caleulado es menor que
su valor en libros, el walor en libros del activo (o unidad yeneradors de efectiva} se eeduce a s

importe recuperable. Las pérdidas por deteiioio se reconocen inmedistamente en resuliados.

Las noras son parte integrants de los Estados Financieros
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ol valor en libros del active {o uoidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que €l
valor en [ibros incrementado no excede ¢l valor en libros que se habeda ealeulado si ne se hublera
reconocido la péidida por deretiore para dicho activo (o wnidad genendors de efectivo) en afios
anteriores, Bl reverso de una pérdids por deterioto es reconocido awtomdticamente en
resultados.

2.9,  Acreedores comerciales por pagar y otras cuentas por pagar —

Las cuentas comerciales por pagar 7 oftas cuentas poe pagar son pasivos fimancieros, no
desivados con pagos fijos o detenminables, que oo cotizan en un mercado activo,

Estos pasivos iniclalmente s¢ reconocen al valor razonable, ods cualquier costo de wansaccidn
ditectamente airibuible. Posterior al ieconocitnienio inicial, se waloilza al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo ¥ menos las pérdidas por deterioro.

El gasto pos intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero §
se calcula vilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar 4 cotto

plazo cuando el reconocimiento del interés resultara immaterial.

Las cuentas por pagar comerviales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasive corclente,
cxcepto los vencitnientos superiotes & 12 meses desde la fecha del estado de sitvacidn Ananciera,
gue se clasifican como pasivo no cotriente.

210,  Obligaciones con inatituciones financieras —

Los recutsos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos de la
transaccidn incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos s¢ valotan por su costo amortizado;
cualquicr difevencia entre los fondos recibides (neto de los costos necesarios para su obtencién} y
el valor de reembolss, se reconoce en el estado de wesultados duranie el pedodo de la denda
uzando el método de interds electivo.

Las obligaciones financierss se clasifican como pasivo corriente & menos ‘que la Compania teaga
dereche incondicional de diferr el pago de la obligacién al menos 12 meses después de la fecha
del estado de sitnacidn financiesa. Estas obligaciones se clasifican en pasivo cottiente y pasivo no
coitiente sobte la base del vencimiento contractual del capital nominal

211, Impuesto ala renta —

El gasto por impuesto a la reats representa la suma del impuesto a la renfa por pagar cogriente y
cl irnpuesio diferido.

i. Immpuesto corriente

El impuesto por pagar coiriente se basa en la vilidad gravable (tributaria) registrada
durante ¢l afio. La utilidad gravable dificre de la wrilidad contable, debido a las partidas de

Las notas son parte integrante de los Estados Fingocieras
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ii.

iii.

iv.

2.2,

ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que monca soo gravables ©
deducibles. Bl pasive de ln Companda por concepto del impuesto corriente se calcula
vitlizando las rasas fiscales aprobadas al final de cada petiodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entee el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros § sus bases Hscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generaltnente para todas las diferencias
temporatias imponibles. Un aetivo por impuesto diferido, se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida co que resulte probable que la Companda
disponga de utilidades gravables fuhwas contra las que se podeia cargar esas diferencias
tempaorarias deducibles.

Los activos v pasivos por irnpuresios diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se

caqncele.

La Compania debe compensar aciivos por impuestos diferidos con pasivos por impaestas
diferidos si, v solo si Hene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autordad fiscal, los imporees reconocdas en esas partidas y ls Companis tiene Ja
intencitn de Lguidae sas aclivos ¥ pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos

Los inpuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, § son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de uoa fransaceién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o direckamente en el
pattimonio, en cuyoe caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del repisteo inicial de una combinacidn de negoaos,

Otros impuestos
Los valores por impuestos al valor agrepado por pagar, asl come retenciones de
mpuestos a enents de rerceros, entre ofas, se reconocen dentro de los pasives por

Impuestos cotrentes,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene vna obligacion presente (72 sea logal ©
implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable que kn Compsnly fenga que
desprenderse de recursos que incorporen beaeficios econdemicos, pata cancelar la obligacién, ¥
puede hacerse una estimacidn Hable del imposte de ia obligacidna,

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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El importe teconacide como provisidn debe ser la mejor estimacién del desembaolso necesario
pata eancelat la obligacidn presente, al final de cada pedodo, teniendo en cuenea los desgos y las
inceriidumbres correspondieates. Cuando se mide una provisidn usande el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho fujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmices requeridos para
cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar cOmo un activo si es virbualmente
cierto que se recibitd el reembolse y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
tiabilidad.

213 Beneficios a empleados —

i.  Beneficios definidos; Jubilacidn patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacidén parronal) a cargo de la Compariia, es
detesminado utitizando el Mévodo de la Unidad de Crédite Proyeciada con base en un
estmdio actuatial practicado por vn profesional independiente,

Las ganancias 7 pérdidas acmariales se reconocen en su fotalidad en el otro resultade
intepral en ¢l perdodo en ¢l que oeurren. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatatnente en la medida en que los beneficies ya han sido otorgados.

il. Beneficios definidos: Fondo de ahorro y jubllacién de la Compafifa ¥ sos
empleados

El costo de este fondo, constituido para incentivar ¢l ahorro de los empleados §
precautelar sus jubilaciones, equivalente al 100% de los aportes de los empleados, con
base en tablas que adenden al monto de los ingresos brutos de cada trabajador, es
repisttado en los resultados del afio, con base en su causacién 7 se presenta neio el
monto de la inversion inicial més sus intereses, realizada pata. parantizar los fuinros
LetirGs.

ill.  Participacidn a trabajadores

El 15% de la utlidad anwal que Ja Compafila debe reconocer por concepto de
patticipacitn laboral en las utilidades ¢5 registrado con catgo a los resultados del ejercicio
en que s¢ devenga, con base en las sumas por pagar exigibles,

214, Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan a
la Compania y que los ingresos se puedan medir de manera fable, independientements del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos s¢ miden por el valor razoaable de la

Las notas son packe intesrante de log Fstados Financiercs
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conftraprestaciom . cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe esdmado de cualguier
descuento, bonificacidn o rebaja comercial que s Companis pueds owoupar. Lo critetios
especificos de reconocimiento enumerados 4 continuacidn también deberin cumplirse pata que

las inpresos sean teconocidos:
i. Venta de bienes

Los ingresos ordimatios procedentes de la veota de bienes deben ser reconoddos onando
e cumplen fodas ¥ cada una de las sipuienies condiclones:

- Ia Compania ba transferido al comprador los respos ¥ ventajas, de opo significative,
derivados de la propiedad de los bienes;

« la Compafila no conserva para si ninguna implicacion en la gestidn cotidente de los
bienes wendidos, en el prado uwsvalmeote asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

s ol importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asodados con Ia
transaccido; ¥

» los costos incuradoes, o pot incurrir, en reladdn con la ansaccion pucden ser medidos
con Habilidad.

2,15, Caostos y gastos —

Los costos v gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurtidos, independientemente de )a fecha en que se haya realizado ¢ pago, ¥ se
registian en el petindo mas cercano en el que se conocen.

2.16. Costes por intereses —
Los costes por infereses se reconocen en resultados en el gjercicio en que se incurre en ellos,
2.17. Compensacién de saldos y transacciones —

Comoe norma general en los estados Anancieros no s¢ compensan los activas y pasivos, tampoco
log Ingresos y gastos, salve aquellos casos en log que la compensacidn sea requerida o permitda
por alguna noima ¥ esi presentacidn sea el reflejo de la esencia de la iransaecidn.

Los Ingresos ¥ gastos con ofdgen en tnsacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan ka posibilidad de compensacién y b Compagia tiene la infencidn de liquidar por sa
impoite neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasive de fortna simulténea, se

presentan oetos en resultadas.

Las notas son parte integrante de los Estados Mioancieros
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2.18. Instnunentos financieros: reconocimiento iniclal y medician posterior —

Actipny financieras

Todos los activos financieros s¢ reconocen y dan de baja a ba fecha de negociacidn cuando se
observe la presencia de una compia o venta de nn activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado
pot el mercado correspondiente, v son medidos inicizlmente al valor mazonable, mds los costos de
la transaceidn, excepto por aquellos activos financieros clastficados al valor razonable con
cambios en resultados, los enales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaceidn se reconocen en tesultados.

Todos los activos fAnancieros reconocidos son posterionmente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razanable.

La Compania clasifica sus activos financiercs en las sipnientes categorias, a valos razonable con
cambios ep resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimients y préstamos, y
cuentas por cobgar. La clasificacidén depende del propésito con el que se adguirieron los
ingtrumenkos financieros, La administracion determing la dasificacion de sps msirumentos
financieros en el motnento del reconocimiento ioicial.

A la fecha de los estados financieras, la Compaiifa mantiene bésicamente préstamos y cuentas por
cobzrar.

i Préstamos ¥ cuentas por cobrar

Los piéstarnos y cuentas por cobiar son activos financieros no dexivados con pagos Ajos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Se clasifican en actives cortientes,
excepto los veacimieatos superiores a 12 meses desde la Fecha del estado de simacidn
fnanciera, que se clasifican como activos no corrientes. Los ptéstatnos y cuentas por
cobrar incloyen las coentas comerciales por cobrar § otras caentas por cobrar,

il. Deterioro de acfivos financierss al costo amortizado

Los activos financieros gue se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada perioda. Un activo fAoanciero se consideta defediorado si, y solo si, existe
evideacia objetiva del detenoro como consecuencia de uno o mas eventos gque hayan
ocutrido después del reconocimiento inicial del activo ¥ ese evento o eventos causantes
de la pérdida tienen un impacto sohre los Hujos de efective foruros estimados del active
financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los Hujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garaotias, descontados a Ja tasa de interés
efectiva original del activo financieto.

Las notas sen parke inteprante de los Fstados Financieros
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iii.

El wvalor en libtos del active fimanciero se peduce por la pérdida por deterioro
diteciarenie, excepto para las cuentas comerciales por cobzar, donde el importe en libros
se reduce a través de una cuenia de provision, Cuando se considera que una cuents
comercial por cobear es de dudoso cobro, se elimina con cargo a ki cuenta de provision.
La recuperacidn postenior de los valores previamente eliminados se convieste en créditas
contrd la cuenia de provisidon, Los cambios en el imporie en libros de la coenta de
provision se reconocen en el estado de resultadas.

Baja de ua activo financiero

La Companiia dard de baja un active financiero Gnicamente cuando expiren los devechos
contractuales sobre los Hujos de efectivo del activo financiero, 7 transfiere de mancea
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del aciivo financiero. Sila
Companfa no transfiere ni etiene sestancialmente todes los respos v beneficios
inhetentes a b propiedad y coatinda reteniendo el coatiol del active transferido, la
Cotnparila reconocerd su participacion en el activo v Ia obligacion asociada por los valores
que tendiia que papar. 3i la Companfa retiene sustancialmente fodos log sespos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compariia
contimuard reconociendo el activo financlero ¥ también reconocerd un préstamo colateral
por los ingresos recibidos.

Pasiver fineiscderar

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives Iimancieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo conteactual,

i

ii.

Pasivos financieros

Los instrumenios financieros se clasifican come pasivos financieros al valor razopable
con cambins en resultados o como pasivos fnancieres medidos al costo amostizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Comparila
ienga ua derecho incondicional a ditertr su ligquidacion durante al menos 12 meses

después de la fecha del estado de situacién financiers.

A la fecha de los estados fnancieros, ln Compafifa mantene Onicamente pasivos
firancietos medidos al costo amordzado,

Pagivos Ainancieros medidos al costo amartizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costog que se
hayan incurtido en la tansaccidn. Posteriormente, se miden 2 su costo amortzade §

Las notas son parke integrante de los Estados Financieros
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cualquier difereacia entre los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para su
abtencidn) 7 el valor del reemnbelso, se reconoce en el esiado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

iii.,  Baja de un pasivo financiero

La Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expitan, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compariia.

CompenTaeion A2 FHiynmentos fERanieros

Los activos financietos y los pasivos financieros se compensan de manera que s¢ informa el
impotte neto en el estade de sitwacién financiera, solamente si existe un derecho acioal
legalmente exigible de compensar los importes recanccidos, y exste la intencidn de liguidarlos
pot el importe neto, o de realizar log activos y cancelar los pasives en foima simaltinea.

219, Distribucidn de dividendos —

La distribrocion de dividende: a los acclonistas de JAMES BROWN PHABMA CA. se
1econoce Cotno un pasivo en los estados financieros de la Compadls, en ¢l ¢jercicio en que se

aprueba su distribucidn.

2.20. Partidas excepeionales —

Las paitidas excepcionales se piesentan por separado en los estados financieros cuando es
necesatip pata propotcionar una comprension adicional del rendimiente financiero de la
Compania.

2.21. Normas internacionales emitidas ailn no vigentes —

A contnuacién se enumeran las nonmas internacionales emitidas pexo que no se encentraban en
vigencia 2 Ja fecha de emision de los estados Ananeieros de la Compadfa, Un resumen de las
Notmas emitidas que la Compadia razonablemente prevé que resultarin aplicables en el futuro
son las siguientes:

NIC 16 y NIC 38 Aclaracidn de los métodos aceprables de depreciacién y
amortizacion

No es apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan en una actividad que incluye el uso del active. Una entidad
aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuvales que comiencen a
pardr del 1 de enero de 2016, Se pepite su aplicacidn anticipads.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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MIIF 15 Ingresos de contratos con clientes

Con enfiada en vigeneia 4 partir de enero de 2017, Ja NTIF 15 establece ¢l nuevo madeto
de reconocimiente de ingresos derivados de conteatos con clientes. Piesenta de forma

Inreprada todos los requeritnientos aplicables v susotuisd a las aomoas actuales de
reconocimiento de npresos, la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias y la NIC 11
Contrato de Construeeddn, asi come interpretaciones del IFRIC relacionadas.

En ¢l principio fundamental del modelo es el cumplimmiento de laz obligaciones de
desempenc anre los clientes, a través de 5 pasos que pueden afectar 2 la Imputacidn
temporal de los ingtesos a lo Jargo del Hempo v, ea lo relativos a los sistemas de
infortnacidn § procesos contables vipentes que pueden requerir cambios significativos.

Ohtras nortnas emitidas pero que @in 0o se enconitaban en vigencia 4 la fecha de emisidn de los
estados Anancieros de la Compariia v que la gerencia de la Compafiia prevé que no le serin

aplicables en el fubaro, se resumen como sigoe:

IC 41

Aplicacidén
NUEVAS NOBMAS, MEJORAS Y ENMIENDAS Obligatoria para
efercicios inicindon
L=
Eomuends KIC 32 Compensacitn de activos y pasivas nanciecos 01-coe-14
Enmicadas NIIF 10, 12 Enﬂdnd_es de Inve;ﬁir:‘m, ]IEstadns P’mancie:r::s Cansolidados,
y NIC: 27 wa:lm_:mm&s‘].r pacticipariones en otras Entidades y Bsiados
Bimangicces Sepacados M -ene-14
Infocmacidn a reselar sobre el inporbe recuperable de activos
NIC 36 . .
no Financieros Ol-ene-14
NIE 39 Mowacidn de Drerivados ¥ Continuacién de la Conmbilidad de
| Coberburas 0l-enc-14
CIMNITF 21 Gravimencs 01-ene-14
Enmiendas MIC 29 Instrurnentos Financieros: Reconocimicnto § medicida 1-ene-14
Enmiendas NIC 19 Planes de Beneficios definidos Aportciones de Erpleados 01-jul-14
MNIIF 1 Significado de ia splicacién de IFRS
INIIF 3 Bxcepriones de aleance para negocios conjunins
Ilejoras a has NIIF IIIF 13 Aleance del phrcafo 52 02-jul-14
{Ciclos 2010- 2012 NIC 40 Aclaracién entee NIIE 3 y la NIC 40 al clesificar
propedad como propiedades de inversion o propledad
ooupada por el proplebario
Mejoras:
MNIIF 2 Definicién de condiciones de adquisicidn de derechos
Mejoras a lus NIIF MNIIF 3 Contabilidad para mnungc!l_cmfs _ vt
(Ciclos 2011 - 2013) NIIF 8 Agrega segmentns. Reconciliaciones del total de activos 1-jul-14
repocables de fos activos de la entidad
IIF 13 Cuentas por cobear y pagar de cocto plazo
MIC 24 Pecsonal clave de a gecencia
Enmicads NITF 11 Cm%mhﬂidad para adguisicién de paicipacldn § operacioncs Olene- 1€
COonjuntis
Enniendas NIC 16 y Agricnltura: Phantas poatadosas de Fatos 0i-ene-i6

Las notas som parie infegrante de los Estados Financieons
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Enmiendas MNIC 15y Aclaracidn de Métodos Aceprables de Depreciacidn y (l-ene-16
MIC 38 Aunorizacisn
Brmicnda MIC 27 Mérodo de participacidn en Estados Financiercs Individueles 01-¢ne-16
Bamicnda MNIOF 10y La veots o la aportacién de bienes entre on Inversionisea y su
. ; . Ol-ene-1G
WNIC 28 azociads o nepocio confunto
TFRE b Cambios en los métodos de Lajas
IFES 7 Mantenimiento de los contrato, Aplicabilidad de la
hdejoras a las NIIF enrmienda 2 la WIIF 7 a los estados fnancicss inweomedios. ]
. . dl-enz-14
(Cicles 2002 - 2014 1AS 19 Tasa de descuento: mercado ceginnal
LAS 34 La revelacidn de la informacion “eo oteas partes de los
estados Anancieros intermeding”
MNIIF % Inswannentos Financieros: Clasificacidn y medicido 0l-ene-13

NOTA3- ESTIMACIONES DETERMINADAS POR LA
ADMINISTRACION

La picpacacitn de estados financieros requicte que ls Administeacidn realice estimaciones y
udlice supmestos que afectan los montos inchiidos en Hstados Finanderos y sos noias
relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compadia se basan en Ja
experiencia historiea, cambios en la industria e informacién suministrada por fuenfes externas
calificadas. Sin embargo, los resoliados finales podran diferir de las estimaciones bajo clertas
condiciones, ¥ en alpunos casos vatiar significativamente,

Las estimaciones ¥ polfcas contables significativas son definidas como aquellas goe son
importances para reflejar correctamente la situacion financiera 7 los resultados de la Compadifa
v/ 0 las que requiecen un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del erivetio profesional que producto de su variacion
podrian otiginar ajustes significativos sobre los valores libros de activos y pasivos dentro del
préximo petlodo Bnanciero se encuentran relacionadas con log siguientes conceptos:

3.1 Evaluacidn de posibles péedidas por deterioro

A la fecha de cierre de cada ato, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el
walor de los aciives pata deterrninar si exdste algin indicio de gue dichos activos hubietan sofrido
una péedida por deterioro. En caso de que exisia algin indicio se realiza una estimacién del
monto recuperable de dicho activo para determinay, en su caso, ¢l importe a4 cubrir con respecto
al valor libro de los acdvos. Si se tram de actvos identificables que no generan flujos de caja de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de 1a Unidad Generadora de BEfectivo a la que
pettenere el activo,

En el caso de las Unidades Generadoras de Efecovo 2 las que se han asignado actives tangibles o
activos intangibles con una vida ddl indefinida, el analisis de su recoperabilidad se realiza de

Las notas son patte integrante de los Bstados Fiancieros
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forma sistemdtica al cierre de cada ado o bajo cicunstancias consideradas necesarias para realizar
tal andlisis.

3.2 Activos Financieros.- Cuentas comerciales ¥ otras por cobrar

En el caso de estos achives financieros, la Compaiifa tiene definida una polidea para el registro de
provisicnes por deterors en funcidn de la incobrabilidad del saldo vencido, la cual es
determinads en base 4 un andisis de la antipledad, recandacidn histériea v ¢l esmdo de la
recaudacion de las cuentas por cobrar.

3.3 La asignacion de vida ntil de los Activos fijos e intangibles

La Administracion de la Compadia determina las vidas Giiles estitnadas sobre bases téenicas v los
correspondientes cargos por depreciacion de sus actives fjos e intaogbles. Bsta estimacion estd
basada en los cidos de vida proyectados de los bienes asignados 4 los eespecdvos segmentos. La
Compania tevisa Ias vidas otiles estimadas de los bienes de Activos fijos e intangibles, al cierre de
cada ejercicio anval,

3.4 El edlculo actuarial de las abligaciones por beneficios definidos

Ll valor presente de la provisidn para obligaciones por beneficios definidos depende de vados
factores que son determinados en funcidn de un ciculo actuarial basados en warios supuestos.
Estos supuestes utilizados para determinar el valor presente de estas abligaciones incluyen una
tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacis en el valor en libios de las
provisiones de estos beneficios.

El acruao contratado por la Compafiia para reabizar el caleulo actoartial, vtiliza o método de la
unidad de crédico proyectada, la tasa de descuento, la tasa de mortalidad 7 de tatacidn 4l final de
cada afio teportado pot la adminisiracién de la Companfa, La tasa de descueato es la tasa de
interés que debe ser utilizada para deferminar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requerides pata cumplic con la oblicacién de cstos beneficios,

Las obligaciones pot las presiaciones definidas de la Companfa s¢ desouentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercade al fnal del petiodo de referencia de los bonos
cotporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativa al establecer los criterios pata
bonos a ser incluidos en Ia poblacién de s que se derva la curva de rendimiento. Los criterios
mas imporiantes considerados para la seleceidn de los bonos incluyen el tamanio de 1z emizidn de
lers bonos corporadvas, calificacion de los bonos ¥ la idencficacidn de los valores adpicos que se

excluyen.

Las notas son parte integrants de los Estados Financieros

18




JAMES BROWN PHARMA CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en U.S, dolares)

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo comprende lo sigaiente:

Caja Chica
Bancos

31 de Diciembre del..

2014 2013

4000 4,000
231,843 232,188
235,843 236,188

(1) Cotresponden a depésitos que se mantenian en los bancos: Produbanco, Pichincha,

Internacional v Pichincha Miam.

NOTAS - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS POR

COBRAR

Un detalle de esta cuents, fue como signe:

Cuentas por cobear comerciales
Relacionadas
Anticipo proveedores
Lmpleados
Garantias enfiegadas
Otras
Prowisidn pars cuentas dudosas
Subtotal

(1) Ver Nota 19.

Los movimienios de la provision para coentas incobrables, foeron comeo sigue:

Saldo inicial
Estimacitn del afio
Bajas

Saldo fnal

.31 de Diciembre del.,
2014 2013
3035634 2,600,242
{1) 6,135 7,280
258 174 411,679
48 639 95,958
11,419 09219
21 677 70,718
{69 877) (46 691)
3,311,822 3,148,405
31 de D¥igiembee del..
2014 2013
46 691 42,724
27 082 20,712
{3,896} {16,745
09,877 46,691

Las notas son parte integrante de los Estados Financleros
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Actlvos y pasivos del afio corriente

Un resumen de actvos por impuesios cotrentes &5 como sighe:

31 de Diciembre del..
2004 2013
Activos por fmpucstor corvientes
IVA- crédito cributatio 32,4594 154860
32,494 15,860

Un resumen de pasivos por impuestos cortientes €5 como sipne:

»31 de Diciembre del..
204 2013
FPassros por tmpuestos corrécntes
Impuesto 4 Ia renta por papac (i) 280,965 210,959
Impaesto al valor agregado - IVA por pagarx 43.556 33,791
v retenciones del IVA ) ’
Betenciones en la fuente de impuesto ala
tenta por pagar 13,296 18,970
337,817 263,731

{1) Un movimients del impuesto a la renta por pagac es comw sigue:

31 de Diciembre del..

2014 2013
Saldo inicial 210,969 247,606
Puowigion del afio 438,278 372,073
Baja por reteaciones {157,314 {161,104
Pagos elecmados (210,969 {247 60a)
Saido final 2B,945 210,969
Impuesto ala renta reconocido en {os resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
wil de Diciembre del..
2014 2013
Gasto del impuesio cottiente 438 278 372074
Total gasto de impuestos 438,278 372,074

Las notas son patte inteprante de los Estados Finaocieros
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Una reconeiliacién entre la wiilidad segin estados financieros v1a utilidad gravable, ¢s como
sigue:

.31 de Drciembre del..
2014 2013
Utilidad antes de impuesto 4 14 renta 1,398 3469 1,403,324
Lngyesos exentos (13,351) (3,321)
Ingreso (Gasto) por impuesto diferido 15430 (12.050)
Gastos no deduocibles 704,018 403,120
Giastos atribuibles de los ingresos exentos 11,817 2,952
Dreduccion wabajadores con discapacidad {8.472) (11,873}
Udlidad a refnvertit {250,000 {200,000)
Utilidad gravable 1,855,811 1,582,152
Gasto impuesto a la renta a la tasa
reinversion de utilidades 30,000 24,000
Gasto impuesto a la renta a la tasa
impositiva vipente 408 278 348,074
(rasto de Impuesto a la renta
reconocido en los resultados 438,278 372,074

e conformidad con disposiciones lepales, Ia tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
220%% sobre las utilidades sujeras a distribweidn v del 12% sobre las wdlidades sujetas a
capitalizacidn. :

Saldo del impuesto diferido
Un resumen de los impuesios diferidos, fue como sipue:

3. de Diciembere del,.

2014 2013
Tmpsestos diferdos
Activos por impuestos diferidos 38,546 5,130
Pasive por itnpuestos diferidos 48 424 1,578
Loapaestor diferidas, efos {(,878) 3,552

Lo movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos fueton como sigue:

{Ver pagina signiente)

Las notas son patte infegrante de los Bstados Financieros
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Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en al fin
del afie resuliados del afia

Ade 2014
Diferenciar temporariar
Inventarios al valor neto de realizacidn - 11,836 11,836
Oteos {1,578} - (1,578)
Activos fjos - (46,846} {46,8446)
Cbligaciones por beneficios definidos 5,130 21,581 26,711
Total 3,553 (13,430) (9,878)

Saldos al Reconaocido Saldos

comienzo en al fin

del afio resultados del afic

Afio 2013
Difercnciar temporarias
Cuentas por cobuar comerciales {570} 270 -
Inventarios al walor neto de realizacion {7,622) 7,622 ,
Activos fijos (306) 306 ,
Qtras - (1,578) (1,578)
Cbligaciones por beneficios definidos - 5 130 5,130
Total (8,497) 12,050 3,553

Reforma fdburarda de diciembre de 2014

En &l Suplemento de Repgistro Oficial 405 de 29 de diciembre de 2014 se publicd la Ley de
Incentivas a la Prodoccidn v Prevencidn del Frande Fiscal, la cual reforma varias leyes ¥
codigos. Su reglamento se publico el 31 de diciembre de 2014, Esras reformas rigen a pactie del
gjercicio 2015

Un gesumen de algunos de los principales aspectos se cita 4 conlinuacion:

Reformas al Codigo Tribotario

o Plazos para el pago de Obligaciones.- A petcion del contribuyente se amplia el plazo de 6 a
24 meses 7, bajo autorizacién del Director del SRT de 2 2 4 afios }

Reformas a la Ley de Régimen Tiibutario Interno

Residencia Fiscal- Se modifican las condiciones para derremioar la rvesidencia fiscal de una
persona natural. Se amplia el eriterio de residencia fiseal en Eenador para personas jurddicas.

«  Ingresos de fuente ecuatoriand.- Se incluyen como ingreso de fuente ecuatonana:
o la uwdlidad por la enajenacion directa o indirecta de acclones, parbcipaciones y oteos
derechos representativos de capital

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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o elincremento njpastificado del pattimonio.

Exaneraciones.~ Se elitninan las exoneracioness pot:

o ingresos por enajeaacion ccasional de acclones y pariicipaciones.

o logresos por vendimientos por depdsitos # plazo fjo, de un afiio o mas, pagados por las
instituciones financieras nacionales a sociedades.

o 3t agregan como exentos los ingresos:

a  por tansferencias econdmicas no reembolsables del Estado 4 personas natumles v
sociedades en planes agroforesteria, reforestacion y similares creados por el Estado.

o rendimientos financieros por dends piblica ecuatoriana.

o se exonera por 10 anos, del pago de impuestos 2 loversiones nuevas v productivas
en los sectores econdmicos determinados comeo ndustrias bisicas de conformidad
con la Ley.

Deducciones: 5e amplfan los criterios para la aplicacidn de las deducciones para la

determinacién de la base imponible del impuesto a la reata de:

o costos o gastos dedvados de contratos de arrendamiento meccantil o leasing,

o créditos incobrables.

o no serd deducible la depreciaciéon de activos revaluados.

o 0o podrin deducirse los gastos de promocion v publicidad de agquellos contribuyentes
que comercialicen alimentos preparados con contenide hipeiprocesado 3 para el resto
de conttibuyentes, se limita Iy deducibilidad al 4% de los inpresos bruros, excepto para
empresas de publicidad, de comercio externa, micro ¥ pequenias empresas,

o Ins rvegallas, servicios técnicos, administrativos, de consultoida v similares, pagados por
sociedades a sus partes relacionadas, no podrio ser supedores al 20% de la base
trmponible del impuesto a la renta, mds ol valor de dichas gastos.

o Mo seran deducibles las pérdidas por enajenacidn directa o indirecta de activos fijos o
cortientes, acclones, patticipaciones u ottos derechos que permitan b exploracién,
explotacidn, concesidn o similates, a pactes relacionadas.

o Noserd deducible el deterioro de activos intangibles con vida 0t indefinida.

o Seagregan como deducciones:

o los sueldos por pages a adultos mayores, y migrantes retoroados mayoies de 40
anos, se deduciran con cl 130% adicional, por un pedodo de dos afics, a paxtir de la
fecha de celebracién del contrato.

o Seinchuye a la micro § pequedia etnpresa, en b deduccién del 100% adicional por 5
afins, sobre los gastos relacionados con capacitacion téenica dirigida a investigacidn,
desarrollo & Innovacitn tecnoldpica, mejora de la productividad, v gastos de viaje,
estadia ¥ promecidn comercial para ¢l acceso a mercados internacionales.

o Sepermite el reeonocimiento de dertos activos y pasivos por impuesios diferidos,
Pragas al exterior.- Se norman las retenciones en la fuente en pagos al exterior por seguros,
Tarifa de impuesto a la renta para sociedades.- la tarifa general es del 22%; para entidades
cuyos accionistas, en un porcentaje mayor al 0%, residencia en reglmenss preferenciales,
esta tarifa sevd del 25%; ¢n caso de que los accionistas residentes en regimenes preferenciales
gean en un potcentaje menor al 50%, la tarifa resultara de la ponderacion de las tasas de 22 ¢
25%.

Cuando una sededad otorgue a sus socios, acclonistas, patticipes o beneficiarios, préstamos

de dinevo, o a alpuna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacidn se

considerard como papgo de dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad debesd

Las notas son parte integrante de los Estados Froancieros
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efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa prevista pars sodedades sobire ¢l monto de la
opetcidn.

Ingresos de no residentes - Los ingresos gravables de no residentes que no sean atribuibles a
establecimientos permanentes, siempre que no tengan L porceataje de retencidn especifico
establecido v que sean residentes, constituidos o ubicados ea parafsos Hscales estin eravados
con el 35% de impuesto 2 I renta.

Responsables de la oblipacion tributaria Para ciertos casos, se determnina que el responsable
de lad obligaciones tdbutatias en Ecuador, cuando las operaciones han sido gjecutadas por
accionistas o relacionados en el exterion, seid la entidad con residencia en Ecuador.

Anticipo de impuesto a la renta- Se elimingn los mbros de activos v patrimonio, de los
bienes sevaluados, para ¢l cileulo del antdeipo del impuesto a la renta.

Oblicacidn de informar sobre ndmina de accionistas.- Se esiablecen sanciones, via
incremento de la tasa impositiva, para las entidades que no informen Ja némina de sus
AcCIONISias,

Imnpuesto al Walor Agrepado (TVA)

Tarlfa 0%.- Se incluye en este gropo a bs cocimns de nso doméstico con mecanismos
eléctricos de induccidn, ¥ los sistemas eléctiicos de calentamiento de apua parz uso
domeéstico, inclurendo las duchas eléciricas.

Devolucidn de TWA.- Bl valor de la devolucion del IVA pagado g petsonas adaltas mayores,
es hasta 5 salarios bisicos unificades {US§ 1,770). Para las personas con discapacidad no hay
limite de valor en fa devolucidn de TVA; sin embarpo, se limita 2 bienes ¥ servicios gque se
relacionan con vestimenta, vivienda, salud, comnicacion, alimentacion, educacicn, culmea,
deporte, movilidad y transporte.

Retencitn de TVA - Se requicie que haya tetencidn de IVA entre contribuyentes especiales.
El expostador habitual de bienes, obligado a llevar contabilidad, retendrd la toalidad de TVA
a todos oy contribuyentes. Se establece ¢l mecanismo de reintegroa o compensacion de IVA
para exportadoras de bienes,

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE}

o Se agrega 4 la tadfa del 100% de ICE a las cocinas de wso domésiico que funcionen a
gas-" jr-;

o Semcrementa la tarifa del ICE a los ciparnllos de 0,08 2 0,1310 {Arc. 82 LRTT)

Impuesto 4 la Salida de Diwisas {1509

Se condicionan las exonemciones de pagos de amortizaciones de capiial ¢ intereses en

préstamos del exterior ¥ pagos de rendimientns fnsneferns por Hhalos valores emifdos por

peisonas juddicas domiciliadas en Ecuador a plazos v requisitos que establezea el Comité de

Politica Tiibutaria

Se exoneran el pago por imporacidn de cocinas de induccion, ollas pars vsar en estas
cocinas ¥ sistemas eléetricos de calentamiento de agna para uso domdstico.

Caodign Organica de la Produccidn, Comercio e Inversiones COPCIL
5S¢ establece el incentive de estabilidad tributaria para contratos de inversidn para
cxploracién miners metilica ¢ incluso en oiros casos con inversiones impoitantes.

Se establecen inceniives de exoneracién v deducdones adicionales a las industiias bdsicas:
fundicién ¥ refinacidn de cobre ¥ alumicie, fondicidn  siderirgica; refinacidn de

Las notas son pacte inteprante de los Estados Financieros
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hidrocarbures; industria petzoquitnica; industria celulosa; construceitn de embarcaciones
navales,

NOTA7 - INVENTARIOS

Un resumen de esia coenta, fue como sigue:

¥ de Diciembre del..

2014 20135
Producto remminado 464,367 552,360
Mareida prima 075,278 073031
hlarerial de empaque 672,053 713,709
Produccidn en proceso 318 579 333,300
Menns: 2,430,276 2,57249¢
Provisién de ioventario por deterioro {115,004) [61,206)
2,515,272 2,511,284
Imporiaciones en trinsito 5015 31,215
2,320,290 2,542,497

Los movimientos de Ja provisidn de inventario por deterioro y valor neto de realizacidn, fueton

COMo slge:
.31 de Diciembre del..
214 2013
Saldo icial, neta 61,206 194,017
Provisidn del afio 53,798 .
Reversion de la provisidn - (132811}
Saldo final, neto 115,004 61,206

NOTA& - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIIO

Un detalle de esta cuenta, fue como sipue:

(Ver paging sigutente)

Las notas son patte integrante de los Estados Financieros
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31 de Diciembre del.,
2014 2013
Edificios 4,627,983 2,907 424
hdaquinatia ¥ equipo 2,914,220 2,470,539
Instalaciones 768,859 606,981
Vehiculos 506,405 428 416
Muebles de oficina 262,060 250,585
Equipo de computo 212,894 196,649
Constrncciones en proceso 06,553 1,411 537
0,388 985 8,272,581
Menas:
Depreciacion acumulada f2,906,253) {2,328 908)
6,482,732 5,943,673
Terrencs 1,346 964 1,289,705
Total 7,829,696 7,233,378
Los movimienios de actives fjos, foeron como sigue:
+J1 de Diciembre del.,
2014 203
Saldo inicial, neto 1.233,378 5,547 591
Adiciones, neto 1,116,795 2,126,438
Drepreciacidn - gasto (320,47 7) {440,651)
Saldo fmal, neto 7,829,696 7,233,378

NOTA9 - ACREEDORES COMERCIALES

Un resurnen de esta cuenta es como sigue:

31 de Diciembre del,.

2014 2013
Pioveadores Locales 1,128 142 1,063,037
Proveedores del Exrerior 58,038 604,405
Anticipo Clientes 36,368 93,062
Chras cuentas por pagar 230,012 463,497
Partes relacionadas {1) 7295 2,858

1,980,755 2,226,950

() Ver Nota 19.

Las notas son parte ntegrante de los Estados Financizeos
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NOTA10- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
FINANCIERAS '

Un regumen dis esta cuenta, es comao sipue:
o131 de dicierabie de...

2014 2013

Banco Pichineha C. A
Prégeamo que devengs una iasa de inerés del 2.29% anial, con un afio

. ) - 64,124
de gracia de capital ¥ pago mensual hasta mayo del 2014
Préstimo que devenga vuna ifasa de intecds del 5.84% anual, con vn ado

de gracia de capital ¥ pago mensual hasta noviembye del 2014 ’ 1.04
Préstamo goe devenga ana tasa de Interds del 8.5% anual, con vo adio '
de gracia de capital y pagn mensoal hasta noviembre 2015 76876 147,508
Préstamo que deveoga una tasa de interés del 8.5% anugl, con un &fio
de gracia de capital y pago mensuat hata febrero del 2016 44,533 79354
Préstamo que devenga woa tasa de interés del 8.5% anual, con un afio 50,543 14,877
de gracia de capital y pago mensual hasta abril del 2016 ’ ’
Préstame que devenga una tasa de interés ded 9.20% aoual, con wa afio §.540 16.005
de gracta de capital ¥ pago mensval hasta abril del 2016 ! !
Préstamo que devenga una tasa de interés del 2.5% anual, con un ahio
de gracia de capiral ¥ pago mensval hasta julio del 2014 79,202 127,586
Préstamo gue devenga una asa de intecds del 2,.29% anval, con vn afie 647 11.790
de pracia de capital ¥ pago meosual hasen agostm del 2016 ! !
Préseamo que devenga ana tasa de interéds del 8.5% anual, con oo afio 78,037 113,577
de gracia de capital y pago mensoal basta febrers del 2017 ’ :
; . o .

PIESFa.mﬂ que devenga woa tasa de interés del 8% anval, con un afie de 168,927 232,241
gracia de capital ¥ pago mensual hasts marzo del 2017
Préstamno ¢ue devenga voa tasa de interés del 8% anval, con un afie de
gracia de capital ¥ pago mensval hasta junis del 2017 216,103 28811
Préstame que devengs una tasa de mnterés del 8.5% anual, con un afo 8.670
de gracia de capital ¥ pago mensval hasea dicicmbre det 2014 ) '
Préstamno que devenga una tasa de interés del 8% anval, con un afo de
gracia de capital ¥ pago mensoal haska agosio del 2017 127,063 168,163
Préstamo gue devenga una tasa de interds del 8% amval, con un ado de 97 961 198 583
gracia de capital y pago mensoal basta agosto del 2017 ? ’
Préstamo que devenga una tasa de inkerés del 9,25% anual, 2 un solo

- 70,000
pago en Febrero 2014
Préstamo que devenga una tasa de interés del 9,57% anual, con un afio
de gracia de capital ¥ pago mensval hasta mapo del 2018 243,295 300,000
Bréstamo que devenga una tasa de interés del 9,47% anwal, con v afio
de gracia de capital y pago mensual hasta julio del 2018 248,216 300,000
Préstamn que devengs una tasa de interés del 8% anval y pago mensual

- 70,000
hasta cnero 2014
Présmmo gqoe devengn una tasa de interés ded 9,47% anual, con o aho
de gracia de capital ¥ pago mensoal hasta enevo del 2018 363,567 469,426
Préstamo gue devenga una tasa de inierds del 9.47% anval, con wn ado
de gracia de capifal ¥ pago mensaal hasta marzo del 2018 213,345 290,896
Préstamo que devenga voa tasa de interds del 9.46% anval, con un afo 133768 150,000
de eraciz de capital v pago mensnal basea noviembre del 2018 ' )
Suman 7 pasan 2,179,534 3122254

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Wienen 2,179,534 3,122 284
Banco Pichincha C.A. {Contlnuacidn)
Préstarno que devenga una tasa de interés del 3,47% anaal, con seis
meses de gracia ¥ pagns mensvales, vence darzo 2019
Prgstatno que devenga von tasa de interés del 9,12% anual, sin perode
de pracia y pagos mensuales, vence Agosto 2017
Prdstamo que devenga una tasa de boterds del 947% annal, con seis
. 387,861

meses de gracia ¥ pagos mensuales, vence Marzo 2019
Préstamo que devenga una tasa de interés del 8.92% anual, sin pediodo
de gracia ¥ pagos mensuales, vence Marzo 2019
Préstame que devenga una tasa de inkerds del 8,92% anual, con scis
meses de gracia ¥ pagos menswales, vence Noviembre 2019
Préstamo que devenga wna tasa de mterés del 8,22% anual, sin pericdo

. o 80,000
de pracia ¥ pagos mensuales, vence Diciemlyre 2015 ’

Banco 'rodubanco S.A.

300,000 -

60,485 -

Gl -

OO0 -

Sobregioo - 13,502
Préstamo que devenga una tasa de loweeds del 9.76% anuval, con pago
mensual hasta diciembwe 2015, 182,665 336,104
Banco Intemacional S5.A.
Sobregre - 10,331
' 3,329,545 3482421
Corto plazo 1,204,365 1,139,174
Largo plazo 2,025,180 2,345,247
3,329,545 3482421

{1} Las oblipaciones con el Banco Pickincha estin parantizadas medfante hipotecas abiertas a
favor de esta institncidn financiera, en el afio 2014 foe por 585,365,662 ¥ pata o ano 2013 fue
poe 554,378,213

{(Z}La obligacidn que mantiens con el Banco Produbanco Gene parantia maquinarias por US§
597 406.

NOTAI1L.  PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen e5 como sipue:

.31 de Diciembre del..

2014 2013
Participacion de trabajadores en las utlidades 249,260 245,638
Beneficios sociales 46,753 64,316
296,012 309,954

Participacion de trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los trabajadores denen derecho a partcipar de las
utilidades anvales de I» Compaiiia en un 15%, antes de cualguier pardeipacion de los gjecutivos
¢n esas nhlidades.

Las notas son patie integrante de los Estados Finanderos
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Los movimientos de la provisién participacion de reabajadores en las utilidades, fueron como

sigue:
+..31 de Diciembre del...
2014 2013
Saldo inicial 245638 272,733
Provision del afia 249141 245,519
Pagos efeciuados {245,515 {272,614)
Saldo final 249,260 245,638

NOTAT2-  OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de los otros pasivos corrientes €3 como sigue:

.31 de Diciembre del..

2014 2H3
Sueldos por pagar 116,040 107,936
Seguridad social 45,108 30377
161,148 147,313

NOTA13- OBLIGACIONES POR BENEFICIDS
DEFINIDOS

Un resumen de las oblizaciones por beneficios definidos es come gigue:

.31 de Diciembre del.,
2014 2013

Jubilacién patronal 787 485 677,202
Fondoe de ahorro y jubilacién (1} 199,824 29,038
Bonibicacion por desahucio 180,921 186,603

1,168,231 892,843
Cotto plazo 195,824 29,038
Largo plazo 968 406 863,805

1,168,231 892,843

La Compaiiia mantiene los siguientes planes de beneficios definidos que cubren snstancialmente
a todos sus empleados, un resumen de estas obligaciones pot beneficios definidos es coma sigue:
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1. Jubilacidn patronal

Dre acuerdo con disposicienes del Codigo del Trabajo, los teabajadores que pox veinte 71 cinco
anos o mis hubieren prestado sus servicios en forma condnuada o internampida, fendran desecho
a ser jubilados por sus empleaderey sin perjuicio de s jubilacidn que les comresponde en su
condicidn de aflliados al Insdpato Ecnatorano de Sepuridad Social — IE55. En el caso del
trabajador que hubiere cumplide veinte afos, ¥ menos de veinticineo afios de trabajo, continuada
o interrumpidarnente, tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacidn patronal, de acverdo
con Jas normas de ese Codigo,

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn jubilacion patronal, fueron coma sigue:

w31 de diciembre del..,

2014 213

Saldo inicial 677,202 589,121
CnsFa de los sevvicios del perfodo 75.982 72,060
cottiente

Costos par intereses 44,634 32,345
Pérdida {panancia) actuarial {OR1"s) 27,586 -
Pagos (37,918) {16,324)
Saldo final TH7,485 677,202

2. Fondo de ahorro y jubilacidn

Corresponden a valores que la Compaiifa adeuda 4 sus trabajadores, originade en el ano 2005, en
el que se firmd un acuerdo con los empleados de la Compaiia estableciende que sl momento que
el empleado deje de mantener relacidn de dependencia con la Compaflia, ésta cancelard los
retenido al empleado mas intereses ¥, adicionalmente se entregard al empleador un valor signilar al
aportado por esre, acorde al reglamento de aportaciones al fondo de ahorro v jubilacion. Para el
afio 2015, la Compania estd negociando la eotrepa toral de estos fondos a sus empleados 7 su
total liquidacidn.

Los movimientos de Fondo de ahorro v jobilacion, es comeo sigue::

- 31 de diciembre del...

2014 2013
Saldo Inicial 29,038 29,038
Costo por intereses 36,999 -
Provision 133,738 -
Saldo Final 199,824 29,038
Un tesumen de esta cuents es como sigoe
(Wer pégina signicnty)
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresados en 11.5. ddlares)

Concepta Valoe

Cuenta por pagar fondo de ahorro y jubilacian H1h,633
Fonde Mational Westem {1} {315,809
Saldo Final 109,824

(1} Fondo de inversién a nombte de vno de sus administradores, con una tsa nominal armaal del
7.40%, este valor incluye: Inversin inicial USY 243,974 ¢ intereses por US§ 71,835, Duranie
el afio 2015 se tramitard el cambio de beneficiario a nombre de la Compania.

3. Bonificacidén por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacion
laboial por desahucio solicitado por €l empleador o por el rabajader, la Compaiifa entregari «
25% de la Uldma remuneracion mensual por cada uno de los anos de seivicio. Darante el afo
2014, la Comparifa decidid no provisionar este beneficin.

Los maovimientos de la provision por desahucio, fueron comao sigue:

31 de diciembre del...
2014 - 2003
{En.U.5. délares)

Saldo inicial 186,603 159,718
Costo de los servicios del petfodo cortiente - 15906
Costos por intereses - 10,979
Pagos (3.682) -
Saldo final 180,921 186,603

Los cileulos aciuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepte de heneficios
definidos fueton realizados el 31 de diclembre de 2014 por wn actoario independiente, Bl walog
presente de Jas obligaciones por concepto de heneficios definidos y los costos del servicio actual,
fueron caleulados urilizande el método de la unidad de cédito proyectada. Bajo este méeodo los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de
serviclo, considerando el uso de hipibtesis actuariales para caleular el valor presente de dichos
benelicios. Estas hipotesis reflejan ¢ valor de dinero a través del iiempo, el ncremento salarial ¢
Las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuadales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supLestos actuarales se registtan en otto resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la motralidad. El

Las notas son parte iniegrante de los Bstados Finaneieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
(Expreradas en 1.5, ddlares)

apilisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectvos
SIPUEStos.

Es importante mencionar gue en el andlisis de sensibilidad desarccllado, o valor presente de las
obligaciones por beneficins definidos se calculd utilizando el méwdo de crédito umitaric
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cilenlo de i obligaddon por hepeficios
definidos reconocide en el esiado de situacidn financiera. No hubo cambios en los métodos e
hip&tesis ytlizades al elaborar el analisis de sensibilidad respecto 2 afios anteriores.

Las panancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expeciencia v cambios en los
supuestos actuatiales se registran en el otro resultade integral.

NOTA14- OBLIGACIONES CON LOS ACCIONISTAS

Un resumen de esta cuenta es como sipue:

231 de IHeiembire del..

2014 2013
Cuentas pot pagar accionistas @ 139,208 473,570
139,258 473,570

(2} Coreesponden a valores que la Compaiiia adenda a sus accionistas por préstarnos.

NOTA15- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riesgos financieros- Ln el cuiso oormal de sus negocios v acividades de
financiamiento, la Comparifa estd expuesta a distinios rlespos de natuialeza financiers que paeden
afectar de maners mis o menos significativa al walor econdmico de sus fujos ¥ acdvos y, en

consecuencia sus resultados.

La Compaiin dispone de una organizacion y de sizternas de mformacidn, administeados por 1a
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de
mitigacitn, gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A confinvacldén g presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compadia, una
catepotizacidn y coantificacion de estos despos v una desciipeién de las medidas de mitdgacién

actualinenie en uso pot paiie de la Cormpafifa, si es €l caso.

i, Riesgo en las tasas de interés.- La Compafila 0o se encuentra expuesta a iespos en
tasas de interés debido a que mantene présiamos a tasas de interés fljas, ¥ estas tasas son

razonables en el entorno econdmico en que se opera.

Las notas son pacte integrante de los Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE IMCIEMBRE DEL 214
{Expresados en U.S, dalares)

i, Riesgo de crédita.- El sfespo de crédito se refiere al riesgo de que una de las paites
incumpla con sus obligaciones conuactuales resultando ¢n una pérdida financiera, La
Compadifa ha adoptade la politica de vinicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apiopiado, como forma de mitigar el riesgo de
la pérdida Ananciera orasionada por los incumplimientos.

Bisicamente las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por emisores de
tagjetas de ctédito. La evaluacidn de ceédito continua se realiza sobre la coodicidn

financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafila no mantiene expeosiciones de riesgo de crédito significativas con ninghin
cliente,

iji. Riesgo de liquidez.- La Gerencia de la Compafifa tiene la responsabilidad final por la
gestidn de liquider; ha establecido un marco de mabajo apropiado para la gestién de
liguidez de manera que pueda manejar los requesimientos de financiamiento a corto,
mediano ¢ largo plazo, as! como la gestdn de liguidez. La Compadia maoeja &l riesgo de
liquidez manteniende inversiones 2 corto plazo y inenitoreande continvamente los fujos
de efectivo proyectados y reales.

iv. Riespo de capital.- La Compadiia gestiona su capital para aseguear gque estard en
capacidad de continvar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendirniento a
sus accionistas a teavés de la optimizacién de los saldos de deada y patdimonio.

La Administracidn rewisa la estructara de capital sobre una base semestral, Como parte de
ests tevisidn, considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital.

Categorfas de instrumentos financieros-

El detalle de los activos y pasivos financiero: mantenidos por la Compailia como sigue:

.31 de diciembhbre del.

2014 2013
Activos financierns
Coste amorfizads:
Electivo y equivalente de efective n 255,843 236,188
Cuentas comerciales por cobrar (2) 3,230,067 2,972,510
Otras cuentas por cobrac (2 33096 79937
Cuentas por cobar Empleadas 2 48,659 05 958
3,547,665 3,384,594
.31 de diciembre del,,

Las noras son parte integrante. de los Bstados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 24
{Expresados en U.5, dalares)

2014 2013
Pasivos financieros
ot wmortizade:
Acreedores comerciales i3} 1,980,755 2,226,950
Ohligaciones von instituciones financicras (4} 3,320 545 3482421
Oblipaciones con los accionistas (5} 139,293 473 570
5,449,508 6,182,941

{I) VerNotad
{2y VerNotab
(3 VerNota 9
()  Ver No 10
(3  Ver Noia 14

Valar razonable de los instriumentos financieros-

La (Gerencia considera que los impostes en libros de los activos y pasivos [nancieros se
aproximan a $u valor razonable,

NOTA16- PATRIMONIO

Capital social

El capital social autorizade consiste de 1,381,000 acciones ordinadas y nominadvas con un walor
wtario de un délar de las Estados Unidos de Norteamérica,

Reservas
Reserng Lopad

La Ley de Comparifas requiere gque por lo menos el 10% de su utilidad liguida anual sea apropiada
como reserva lepal, hasta que ésta como mimime alcance el 50% del capital suscidto v pagado.
Esta reseren po puede ser distribuda  los accionistas, excepto en caso de Houidacion de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para absotber pérdidas futaras o para aumentar ¢l capital.

Reterva facuitativa y de capital

Constituyen valores mansferides de las coenfas reserva por revalorizacidn del parimonio v
reexpresidn monetaria onginados en ados anteriores. El saldo de esta coenta no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, pudiendoe ser objeto de capimlizacién.

Las notas son pacte integrante de los Estados Finaneieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresados en U5, ddélares)

Resultados acumulados

Un resumen de las vilidades retenidas es como sigue:

3l de diciembre del,.,
2014 2103
Udlidades retenidas - disteibuibles 2,499 485 1,847,617
Beserva pot valuacidn 057,072 57,072
Resulrados acumulados provenientes de fa 682,303 682,303

adopcidn por primera vez de lag NIIE
Otro tesultado integral (D {27 580) -
4,112,177 3,487,892

{1} La compaidiia decidié reconocer el ORI en el ano 2014,

NOTA17- DETALLE DE COSTO DE VENTA POR SU
NATURALEZA

Un detalle de los gastos, fue como sigue:

(Ver pigina siguiente)

Las aotas son parte mnteprante de los Fstados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresados en U.5, délares)

Caito de ventas

Consumo de matetia prima
Unlizacidn de mano de obra ditecta
Uilizacidmn de mano de obra indirecta

Depreciacion
Gestion

Mantenitniento ¥ reparaciones
Suministtos, materales ¥ repuestos

Arriendos

Serviciog bisicos
Anilisis laboratorio
Wiajes

Hoooparios

Telefonia celular
Sepuridad industrial
Seguros planta
Wigilancia
Alimentacion personal
Licencia uso softwaie
Impruestos

Baja de inventains
Orres enstog inditectos

.31 de Diciembre del..

2014 2013

4812827 4,007,885
1,575,127 1,376,712
102,091 78,788
454,858 391,072
85,787 70,831
305,768 232,204
413,209 337,035
5,281 7,826
113,329 100,725
42,421 32,610
57,302 52,080
63,486 33,249
2784 2998
46,448 32,488
57,953 52,304
88,997 73,058
46,128 46,105
5571 9,365
1,847 2,030
127,773 133,217
53,934 150,019

8,463,013 7,222,694

Las notas son parte integrante de los Estados Binancicros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en 1.5, délares)

NOTA18- DETALLE DE GASTOS DE
ADMINISTRACION Y VENTAS POR SU NATURALEZA

Un detalle de los gastos, fue comao sigue:

.31 de diciembre del..
2014 2013
Grater de Venta:

Bemuneraciones 478,219 475,355
Alimentacion personal 4,289 3,047
Capacitaciones 12,619 9,472
Publicidad v ptomocidn 150,586 62,602
Linpulsaciones 35,209 8,160
Bluesiias médicas B4.104 19,527
Atencidn premios clientes 224,852 367,560
Listodio de mercado y marketing 42,000 12,844
Bonifieaciones, comisidn clientes 427 844 42 471
Viajes 260,504 241,883
Servicios Basicos 14,802 12546
Mantenimiento v reparaciones 28,255 20,529
Seguros 34 806 39,530
Depreciacion y amortizacion 54,666 44 089
Transportes v detes 215641 215,523
Agtiendos 51,802 45,491
Honosarios D330 h35
Atenciones sociales 26,803.92 6,248.6%
Uniformes 3,811,532 763.00
Telefonia celular 9975 9,595
Combustible s 14,578
Patentes v marcas 14,800 44,313
Surninistros ¥ materiales 13,530 12,132
Conttibuciones y tasas 4,319 114
Esportacidn 19 685 24726
Cuentas incobrables 27 DR3 20,712
Oeros 41,559 37,663

T 2208174 2,093,011

Las notas son pacte integrante de log Estadns Financieros



JAMES BROWN 'HARMA C A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
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w31 de diciembre del..

2014 2013
Gastos ds Administravidn:

Remuneraciones AT8,666 3713552
Alimentacién petsonal 6,735 6,517
Greston 12,227 14,945
Viajes 48,764 39,049
Servicios Bdsicos 12,523 11,463
Mantenimisnto 7 reparaciones 13,654 16,172
Seguros 68,364 67,400
Drepreciacidn y atmortizacidn 10,953 12,823
Arriendos 23,036 -
Honoratios 229 871 206,525
Telefonla celular 6,533 5,261
Combustble 4 590 5134
Patentes y marcas 155 349
Surninisteos y rrateriales 13,240 14,054
Contribuciones y tasas 82,943 35,362
Vigilancia 14,298 11,294
Gasto IVA 136,110 147,243
Inteieses 44,6344 -
Gasto oo deducible 284,305 5172
Otios 15,991 9,215
1,417 503 1,025,429

TOTAL ADMINISTRACION Y VENTAS 3,715,677 3,118,440

NOTA19 -

RETACIONADAS

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES

Transacciones comerciales

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afos
2014 ¢ 2013 con pactes relacionadas. Se incloye bajo Ia denominacidn de companiag refacionadas

a las compaiiias con socios 7/o accionistas comunes, socios ¥ funcionarios.

Un deialle, 2 continuacidn

{Yer pagina siguiente)

Las notas son patte integrante de los Estados Financieros
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w31 de diciembee del..
2014 2013
(En U8, dolares)

Cuentas por cobtar; 6,135 7,280
Cuentas por pagar: 146,593 476,457
Ventas 13,678 14,603
Compras 14,351 16,081

Compensacitn del personal elave de ls gerencia
La compensacifin a Ios ¢fecutivos 7 otros micmbros caves de la getencia durante el atio fue la
sipuiente:

.ol de diciembre del...

2014 2013
{En T1.5. dblares)
DBenehicios a corto plazo 208 905 211 480
Benehficios definidos, largo plazo 49152 42 343
258,058 253,323

La compensacidn de los directores y ejecntivos clave ¢s determinada con base en el rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercado.

NOTA20- CONTINGENCIAS

La (zerencia informa que al 31 de diciernbre del 2014, Ia Compafiia no reporta eontingencias
significativas que puedan afectar a los estados financieros,

NOTA21- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL
PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Eatye ¢l 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (15 de abril
del 2015) no se praduferon eventos, que en la opinidn de la administracion de la Compadia,
pudicran fener nn efecto significativo sobre dichos estados Bnanciercs que no se hayan revelade
en los mismos.

Las notas son parte integrante de los Estedos Financieros
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NOTA22. APROBACION DE LOS ESTADOS

Los estados flnanciercs por el aflo terminado el 31 de diciembee del 2004 han sido aprabados por
Ia Gerencia de ln Compaiiia en abril de 2015 y serin presentados a los Accionistas para su
aprobacidn. En opicidn de la Gerencia de la Compaiia, los ¢stados financieros serdn aprobados
por los Accionistas sin modificaciones,

[

" \ﬁw |
\ “Philips 1

Gerente General
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