FAMES BROWN PIARNMA C.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICTEMBRE DY 2013 ¥ 2012

{(Expresadas on Déiares de E.ULA)
INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

l.a Compaiifs i constituida en Cuite, HEevador of 25 de juinia de 1980 con o} nombye do
IAMES BROWN PRODUCTOS VETERINARIOS CA.  Su obicto social cs la
importacion, exportacion, fabricacién, cowmerclalizacion al por mayor o menoy de
productos Tarmacduticos, agropecoarios, [rmaco-veterinarios agricolas y pecuarios; asi
coma fa compra - venla de materias primas relacionadas con su actividad comercial. Con
fecha 15 de septicmbre ded 2003, la Compallia cambio a s denominacitn actual JAMES
BROWN PHARMA C.A.

JAMES BROWN PHARMA C.A, absorbid a ja compailia BLABORADOS NUTRITIVOS
S.A. ENUSA mediante escritura plblica de fusidn celebrada of 23 de encre del 2004, y
mediaznie Resolucidn No. 84 QL0552 de lecha 10 de lebrore del 2004, fa
Superintendenciy de Compaiiing aprobd la fusidn por absorcidn de las Compafiias JAMES
BROWN PHARMA C.A. (absorbente) con BLABORADOS NUTRITIV(S S A, ENUSA
{absorbida), la disolucion sin Hguidacién de la compallia absorbida, ¢l aumento de capital,
la disminucion det valor nominat de las accioncs, ta refimma y codificacion de los estalutos
de fg compaflfa absorbente.

A partiv del ailo 2006, la Compaiiia inicld una estrategia de crecimicnto tendicnte a
desarroliar fa Iinea de produccidn de farmacos de uso humano.  Para el afio 2007 los
primeros productos de la Hnea humanos lueron producidos y comercializados. Para log
affos 2013 y 2012 cste Hnea ropresentéd ¢} 18% y 19% del tofal de Jos ingresos brutos por
venia de bicnes y se espera que en el future se contintic desurroliande la operacion de esia
linea.

f.a Compaflia en el aflo 20012, scpGn confirmacidn de Gerencia, medignle un acuerdo
divecto (sin contrate formal} realizd )a venta de sus mareas de {a linca do produccion de
farmacos de uso humano: Bioflora, Coupplet, Fullderma, Oralyte ¥ Vitamino al Grupo
Farma de Venezuels, el acuerdo de negociacién incluye el compromiso de gue JAMES
GRGWN PHARMA CA., preste Ins scrvicios de Bbricacion de los producios de las
marcas negociadus en cste acuerdo por tres ufios, los cuales pucden ser renovadas segin
acuerde entre las partes.
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Con fecha 29 dc noviembre del 2012, se inscribit cn cf Registro Moercantif un aumento de
capital de USH250,000 mediante o capilalizacisn de wilidades no distribuidas, con este
atnento, & partir def 2012 el capital social de Iy Compailia estaba conformado por 981,009
acciones ordinarias y nominativas de USE| cada una totalmenle pagadas.

Can fechs 28 de noviembre del 2613, se inseribio en el Registro Mercantil un aumento de
capial de US$200,000 mediante la capitalizacion de utilidades no distribuidas, con este
aumento, u pactir det 2013 el capital social de la Compuiiia estaba conformado por
1,181,000 acciones ordinarias y nominativas de UiS$] cada una totalmente pagadas.

Durante tos affos 2013 v 2012, bajo el esquema de dolarizacion, las precios de los bicnes v
servicios locales han mantenido un proceso de gjusie, lo cual defermind un idice de
inflacion del 2.7% v 4.2% aproximadamente para éstos afos, respectivamente.

2.t Declaracian de cumplimients

Los cstados financicros adjuntos han side preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiers NIF sin ninguna vesteiccion.

A continuacidn se reswnen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compaiftia para Ia preparacién y presentacidn de sus estados financieros, cstos estin
de acuerdo con Normas Inlernacionales de Informacion Finimciera NIl emitidas por
¢l Consgjo de Normas {nternacionafes de Contabilidad [ASB y adopiados por ls
Superintendencia de Compafifas def Ueuador, estas politicas han sido definidgs en
funcidn de las NUF {traducidas al espafiol) vigentes al 31 de dicicmbre del 2013 y
2012, aplicadas de mancra uniforme a todaos los periodos Guc se presetan.

Cualquicr informacidn adicional requerida por los Normas Internacionales de
Informacidn Financiera y Superiniendencia de Compaflias gue confenga comentarios
de la Gerencia de cardcler general seran expuestos cn el Informe o la Gerencia, por lo
lunto, {a lectura de Tos estados financieros adjuntos debe ser realizada en conjunto
con ¢f Informe de fa Gerencia,

2.2 Bascs de presentacion

Los estados financieros de JAMES BROWN PHARMA CA., comprenden: los
estados de situacion financiera sl 31 de diciembre del 2013 v 20612; los cstados de
restltados ntegral, de cambios en ol patrimonio y de fhijos de efective por los afios
terminados on esas lechas. Estos estados linancieros han sido preparados de acucrdo
coin Narmas Internacionales de Informacion Financicra N1IF,
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2.2 Bases dc presentacién  (Continuacion)

12,1 Monegda de presentacion

Los registros contables de la Compaiiia se Hevan cn Délgres de LLA ., que es

la unidad monetariz wdoplada por |g Reptiblica del Fevador.

2.2,2 Tstimaciencs efcctuadas por 1s Gerencia

La preparacidn de los estados linancioros edjuntos de eonformidad con NITF
requiere que la Gerencia de la Compaiifa realice clertas cstimaciones ¥
establezea algunos supucstos ithercntes a la actividad econdmica de la
Compaiifs, con cl proposito do determingr la valvacion v presentacion de
algunas partidas que forman parte de los cstados fisancicros. Los vesullados

reajes pucden diferir de cstas estimacioncs.

La Gerencia considerz quc las estimuciones y supuestos utilizados, asl como
las rovelaciones que sc presentan en csie informe fucron los adecuados en las

circunstancias ¥ que cumyplen coit los requerimicatos de Tas NIIF.

Las estimaciones y supuestos relcvantes son revisados regularmente. [.as
revisiones dc fas estimaciones cobiables son reeenocidus en of perfodu e giic

Iz estimacion es revisada y en cuslyuicr periodo future afectado.

La iormacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables gue
tiengn ¢l efeclo mdas imporante sobre ol monte reconocido en los cstados

financieros, sc resimen en las notas siguientes.

2.3 Efective y equivalentes de efectiva

Ll efeclivp y cquivalentes de cfective inchive aquellos activos financieros Tiguidos,
depdsitos o Inversiones financieras lHgnidas, que se pueden fransformar rapidamente

en cfcctivo en un plazo inferior a tres meses desde ef inicio de ls inversidn,

2.4  Activas financieros mantenidos haséa ol vencimiento

Son activos Mnancicros no derivados con pagos lHos o vencimiento deferminado, con

la intencitin cfectiva y la capacidad de conservarlos hasta su veneimienta,

2.5 Cueatas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Las cuentys por cobrar comerciales v ofrus cuentas por cobrar son activos linancicros
con pugos tijos o delerminables que no cotizan en un mercado activo. La Compafiia
reconoce el activo inicialmenie al valor razonable mds cualyuier costa de trunsaccidn
dircctamenie atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo
amortizado usando ¢l mdtodo de inlerds efective, excepto para fas cucntag por cobrar
a corto plavo cuando ef reconocimiento del interds resuliara inmaterigl, menes fas

pérdidas por defenoro,
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2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por eabrar {Continsncidn)

La Compaiiia reconoce ¢l active fnaiciers cuando se ha ranstorido ol comprador los
viesgos ¥ ventajus, de tipo significative derivados de la propiedad del inventario, y
cont base a los servicios prestades hasty el cicrre, generando ol derecho a  recibir
efectivo u otre sctive financiero de parte def beneliciario del mencionade bien o

sorvicio.

Cuando cxiste evidencia de deterioro do las cuentas por cobrar comerciales y otras
cucntas por cobrar, el importe de cstas se reducen mediante una provision por ka
diferencia enfre su valor cn libros menos ¢l importe recaperable de lss mismas con

basc a la antigiiedad y analists individual de su vecuperacion,

1.4  Compafiias y paries veincionadas, Activo

Las cugnias por colrvar & conpatiias y partes relacionaday son activos Nnancieros con
pagos fijos o determinables que wo cotizan en un mercado aetive. La Compafifa
reconoce el activo intcisimente al valor ruzonable mas cuslquicr costo de fransaceidn
direclamente atribuible. listos activos financieros se originan principalmente de
opcraciones por actividades ordinarias, las cuales para el reconocimiento injcial sc
cuantifican al valor razonable del monto cecibido o por reeibir por fa venta dc bienes
o prestagion de scivicio o préstamos otorgados segin fas condicioncs previamente
acordudas. Posterior al veconocimiento tnicial, los activos linancicros se valorizan al

cosko amortizado,

2.7 Inveﬁiarit:-s

Estan reyisiradas inicialmenle al costo de adquisicidn, el mismo que incluye lodos
ios coslos incurridos para dar & fas exislencias su condicion y ubicacidn actuales. Su
medicién y reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada periedo contable
ajustando los inventarios cuyo costo de adquisicion sea mayor al valor neto dc

realizacion.

Bl costo de ventas comprende el costo de los Inventarios vendides, que incluyen
lndes los costos derivados de lu adguisicion o translormacion, asi como otros costus

indireclos neccsarios para su venta, valorados por of méivdo promcdie ponderado.

2.8 Serviciod y ofres pages anticipados

it esle cucnta se regisiraran principalmentc ¢l valor de las primas de los scpuros v

ofros gue adn po han side devengados al clerre det ejorcicio econdmico.

2.9 Propiedad, planiz y equipo

Las partidas de propicdad, planta y cquipo son valoradas al costo inenos depreciacion

acumuiada y pérdidas por deterioro.

Bl costo de propicdad, planta ¥ cquipo comprende su precio de adyuisicidn o
construceion mds todos fos costos directamoente refacionados con fa ubicacidn det
aclivo, 5u puesta oh condiciones de funcionamicnto segiin lo provisto pov ty Gerencia
y cuande aplique la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantciamiento y

relive det clomento o de cehabililacidn de la uvbicacidn del aclivo,
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2.0 Propiedad, planta y equips {Continbacion}

Adicionalmente, se considorara cuando aplique, como coste de las partidas de
propiedad, planla y cquipo, los costos por préstamos del financiamiento directo
atribuible a la adquisicidn o construccion do activos gue reguicren de un perlodo de
Liempo sustancial antes de estar 115108 para sy uso o venta.

2.9.1 Medicidn posterior nf reconocimion to infeial

Despuss del reconocimiento inickal, fa propiedad, planta y equipo es registrada
al costo menos |y depreciacion wcumulada y ef importe acumutado de las
pérdidas de detertoro de valor. Los costos de mantenimienlo de propiedad,
Plants y cquipo son reconocidos en resultados cuando se incurrcn.

La depreciscidn s calowia sobre of monto deprceiable, que corresponde al
costo de un activo, u olro monto gue se sustituye por el costo, menos si valor

tesidual.

I.a deprociacidm es rceonocide en resultados con basc en e mélodo de
depreciacitn lncal sobre las vidas Gtiles estimadas de cada parle de una partida
de propiedad, planta y equipo, puesto gue dstas reflejon con mayor exactitud cl
patrdn de consumo csperado de 1os boncficios ecomdmicas futwros relacionados
con ¢l activo.

2.9.2 Métodos de deprecincion v vida tiles

Tas vidas Utiles eslimadas para los periodes aclusles y comparativos son las
sipuientes:

Activa _ . Afios de vidy @i
Bdificios 20 aftos
Maguinaria y equipos 10-12 afios
Instalaciones 20 afios
Yehiculos 5-8 aflos
Muchbies de oficing 10-12 aiios
Equipos de compritacidn 3 -4 aiios

Ll método de depreciacitn, vidas dliles ¥ valores residuales son revisadoes ch
cada gjercicio y se ajustan si es necesario en ef perfodo cn que la eslimacion es
revisads y coalquicr periodoe luturo afectado,

2.%.3 Retiro o vextn de propiedad, plants y equipe

La utilidsd o pérdida gue sorja def retive o venta de ung partida de propiedad,
Manta y cquipo es calculada eoma la difcrencia entre ¢f precio de venta v el
valor en libvos del activo y es reconocido en resultados.

iin caso de ventg o veliro posterior de propiedad, planta ¥y eguipo tevaluados
incluido comn costo atribuldo, cf saldo del superavil por revaluscidn os
trapsferido dircctamnente a resultados aeumulados.
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1.EG Aetives intangibles

2.19.1

2.10.2

Activos intangibles adguiridos de forma separada

Aclivos intangibles corresponden o activos coihprados, se valoran al costo
histérico de adquisicidn, menos {a amorlizacién acumuiada. Para delerminar
e valor razonable de cstos aclivos a la fecha de adquisicion la Compadia
obticne estudios tenicos de peritos independientes,

Su medicion y reconocimiento posterior serd con base a su Gosto inicial,
menos la amorlizacidn acamoliada y el imporle acumulado de las pérdidas por
detericro del valor,

Método de amortizacion y vida dtiles

F.a amortizacion de los activos intangibles se carga a reswflados sobre sus
vidas titites utilizando el mélodo de Jinea vecta. La vida dlil cstimada, valor
residual y método de amortizacidn son revisades gl nal de cada afio, sicndo
el efecto de cuzlquicr cambio en ¢l estimudo registrade sobre una base
prospaciivi,

La vida util de un activo intangible ¢s finila o indefinida. .z vida Gfif de un
activo intangible que suja de un derecho contractual o legal de ofro lipo no
excoders o pertodo de csos derechos poro puede ser inforior, dependicado del
periodo o lo larpo del cual la entidad espera vtilizar el activo. Los activos
mtangibles de vida Gtil indefinida no sc amortizan, pero se evalban por
deterioro anvalmente y cuando exista indicios de gue el active intangible
puede estar deteriorado.

La Gerencia estima que el valor residual de iodos los aclivos intangibles serd
igusl a cero.

2.11 Deterisro del valor do los actives

Al final de cada periedo, s Compaiiia evalla el valor en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algln  indicativo de que eslos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro.  Lin tal caso, sc calculs el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de ia pérdida por deterioro (de haber alpuna). Cuando po es
posible cstimar e} impotte recuperable de un activo ndividual, ta Compafiia caloula
el importe recuperable de fa unidad generadora de cfective a Ta que pertencce dicko

activo.

Cuando sc identiles una base ravonable v consislente de distribucidn, los

activos comunes sun también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupe mas pequcfio de unidades generadoras de
clective para fos cusles sc puede identilicar una base de distribucidén razonable ¥
consistente.
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Confinuacion

Beteriore del valor de los activas  (Continoaecién)

El importe recupershic ¢s cf mayor enfre el valor razonable menos ¢l cosle de la
vents y el valor i uso, Al eslimar ¢l valor en uso, los Mujos de clectivo futuros
cstimados son descontados def valor presente ulilizando una tasa de descuento antes
de impuestos que refleia lus valoraciones aciuales del mercado respecto al valor
iemporal del dinero y los ricspos cepeciticos parg el activo para los cuales no se han
ajustado los estimados de fujo de efeciive fitures.

Si el inporte recuperable de un active (o unidad generadora de cfeetiva) culeulado es
menor gue su valor en libros, el valor en libros del activo (0 unidad genceradora de
efeclivo) sc reduce a su imporle rccuperable.  Tas péididas por deterioro se
reconpocen inmediatamente en resultados,

Cuando vna pérdida por delerioro cs revertida, el valor en libros del activo (o unidad
ocneradors de elpctivo) auments sl valor cstimado revisado de su  imporic
recuporable, de tal maners que cf valor en libros incrementado no excede el valor en
libros gue se habwia calculado si no se hubiera roconocido la péndida por delerioro
para dicho active {0 unidad generadora de cfective) en afios anleriorcs.

Bl reverso de una pérdida por deterioro es reconocido auvtomflicamentc ca
resuitados.

Obligacicaes con tnstiteciones financieras

Los recurses ajencs se reconecen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos de la transaccién incurridos, Posteriotmente, os recursos ajenos se valoran
por su costo amortizado; cualquicr diferencia entre lns fondos recibidos (neto de los
costos necesarios para su obtenci(n) v el valor de resimbolso, se reconoce en ol
estado de resultados durante el periodo de la deuda usando e método de interéds
cfectivo.

Las obligaciones tinancicras se clasifican como pasive comiente a menos que fa
Compailia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn al menos
12 meses despuds de la fecha del estado de siluacién financiera. Estas obligacioncs
se ¢lasifican en pasivo corriente y pasivo oo corriente sobve B base del veacimiento
contractual del capital nominal.

Cuexntas por pagar comercinies y otras cuentas por pagar

[as cucntas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar son pasivos flnancieros,
no derivados con papos fijos o delerminables, gue no se cotizan en un ncreado
aclivo.

Gstos pasivos inisizbmente s¢ reconocen #l valor razonable, méas cualignier costo do
fransaccidn dircetamente stribuible. Posterior &l reconocimients inicial, se valoriza a2l
costo amortizado uiilizando of métedo de interds cfectivo y menos las pérdidas por
delerioro.
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Cuenias por pagar cemerciales y otras cucntas por pagar {Continnacion}

Ll gasio per intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como coste
{inancicro y se calenls uiilizando ¢ mélado de interds elective, exceplo para las
cuentas por pagar a corlo plazo cuando ¢l reconocimicnto del interés resultea
inmatcrial.

f.as cucntas por pagar camerciales y ofras cuenlas por pagar s clasifican en pagivo
corriente, excopto los vencimicatos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasilican come pasivo no corrienie.

Fmpuesto @ ls renta

El gasto por impucsto a by venta represemta fa suma del impucsto a lg venta por pagar
carviente vy cf impuesto ditorido.

2.14.F Tmpnesto a la renta corriente

Ll impuesto a la renta cortionte se basa cn fa uhitidad gravable (lributaria)
registrada durante of afto. La utilidad gravable dificre de la ulilidad contable,
debido a kas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. L pasivo de la Compaitta por concepio
dc} inpuesio corriente se calenia utilizando la tasa fiscal vigente al [inal de
cada perfodo.

2.84.2 Impueste a1k renty diferido

El'impucste a la renta diferido se reconoce por el método del balance, esto es
sobre las diferencias lemporarias entre el valor en libros de los activos ¥
pasivos  inchiidos on los eslados financieros y  las hases fiscales
corigspondientes utilizadus para determinar la utilidad gravable. Ul pasivo pot
impuestos diferido s reconoce gencralmente para today las diferoneias
temporavias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferido, por
causa de todas lay dilercocias temporarias deducibles, on la medida on que
vesulte probable que {a Compufifa disponga de ulilidades gravabics futuras
contra las que se poduia curgar csas diferencias temporarias deducibles,

i activo y pasivo por impucstos diferidos deben medirse crpleando las tasas
lisciles que se esperan scan de aplicacion en el perfodo en & que ¢l activo se
cealice o e pasive se cancele.

El impussio difcrido, correspondicnte o cambios en la tasa de impuesios o cn
la novmativa tribularia, fa reestimacién de la recuporabllidad del activo por
mnphestos diferido o cn la forma csperada de recuperar € valor en libros de
un activo, se rcconoce en ef resultado del periedo, excepto en la medida en
gue se relacione con pactidas previamente reconocidas fuern de fos resultadus
del perfodo. T.e Compaiiia debe compensar el active poer impucstos diferidos
con el pasivo por impucstos diferido si, vy sdlo sk tienen rcconocido
legalmente el derecho de compensar frente a fa autoridad liscal, los imporics
reconocidos en csas pariidas; v el aciivo por limpuestos diferidos y ¢l pasivo
por impucstos dileridos se derivan del impuesto a [a rently ¥ {3 Compafiia
liene la intencion de Hauidar sit active y pasivo camo netlos.
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2,14 Impuesto 5 Ia rents  (Continnacican)

2.15

2.16

2.14.3 hmpucsio corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferidos, se reconocen como ingreso o gaslo, y son
inginidos co e resuliado, cxeeplo en la medida en gque hayan surgido de una
{ransaccidn o stecso gque se rceonoce fuera dol resultado, ya sca en olro
resullado integral o directamcnte en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto
también se reconnee foera del resuliado.

Provisiones

[Las provisiones se reconccer cuando ia Compatiia tiene una obligacton presente (ya
sea legal o implicita) como vesuitado de un suceso pasado v cs probable que la
Compaliia tepgs que desprenderse de recursos gue  incorporen  beneficios
econdmicos, para cancelar g obligacidn, y puede hacerse una estimacion finble del
imporle de ta obligacion,

El impotte reconocido como provisidn debe ser Ia mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar |a oblipacidn presente, al final de cada periodo, lenicndo en
cuenla los riesgos ¥y las jncerlidumbies corvespondicntes. Cuando s mide una
provision usando cf flujo de efectivo eslimado para cancelar la obligacidn prescnte,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se cspera la recuperacion de sigunos o todos los benelicios econdmicos
regueridos para cancelar una provision, sc reconoce una cuenta por cobrar como un
activo 51 es virlpabuente cierto gue se recibind el desembolso y ol valor de la cucnta
por cobrar pucde ser medido con fisbilidad.

Los Inpresos por prestacion de scrvicios se provisionan aplicande el mélodo de
rcalizaciong las vemtas se reconocen con basc on el principio del devenpe cuando
oowiren, csto es cuando =c camplen las condiciones establccidas en la NIC 18,

Compatizs y partes refacionsdas, Pasivo

T.as cocntas por pagar compafifas y partes relacionadas son pasivos financieres de
cotto plavo v 0o corriente con pagos fijos o determinables que oo colizan co un
mercado activo,

La Cempafia reconece el pasivo inicislmente al vaior razonable mas cualguicr coste
de (ransaccion direclamente atribuible. Hstes pasivos financierns sc originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente sc
reconocen pasivos financieros con sus compalitas y parles velacionadas sl momento
de la recepcidn del crédito, segin las condiciones acordacdas.

Los pasivos Jinancieros derivados de jwéstamos de compaliias relacionadas se
contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al
reconocimiento iniclal, estos pasivos financieros se valorizan al costo amnoirtizado.
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2,ER

2.19

220

Beneficias definides pars cimpleados

Los plancs de beneficios post-empleo como In jubilacidn patronal y desshucio, son
reeonocidos aplicando el mdétede del valor actuarial del costo devengado del
benelicio, para lo cual, sc consideran cicrios pardmetros cn sus eslimaciones como:
permanencia  futura, lasps de mortalidad ¢ incrementos  salariales  turcs
determinados sobre la basc de calculos actuariales,

Las tasas de descucnto se determinan por relerencia a imedios de tasas de interds de
mercado, Los cambios en dichas provisioncs se reconocen en resuliados cin el
perlodo on que ocurren.

Reconocimicnts ingresos

Los ingresos por la venta de bienes on cf curso de 1as actividudes ordinarias de la
Comipafiiy se miden por el valor razongble de la contraprestacion vecibida o por
cobrar, noto de devoluciones v descuenios camerciules,

La Compafifa recopoce los ingresos cunando existe cvidencis convincente,
generalmente gjecuiados por acnerdo de venls, que los riesgos v ventajas
significativos de ia propiedad han side transteridos at clienle, la reeuperacion de la
consideracién es probable, los costos asociados y el posible retomo de los bienes
nuede estimarse de forma fiable,

81 es probable que los descucitos se otorguen y el monlo pucde ser medide de forma
(fable, ctitonees et descuento se reconoce coma tne reduccitn de los ingresos, E)
moemento de la transferencia de riesgos vy beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del acuerdo de venta,

Costos y gastos

L& Compafiia realiza sl costeo de sus producifos s irsvis del método estandar, pars
luego realizar tas comparaciones con los coslos reales y ajustar la difcrencia que sc
pueda produciv

Los costos y gastos registran al costo histérico

Los gastos se reconocen por ¢ método del devengado a medida que son incarridos,
independisntemente de lg fecha cn que se realice cf page, y sc reaistran en ef perlodo
n¥s cercano cn el gue s¢ conocen.

Compensacide de saides y transacciotcs

Como norma general cn los estados financieros no se compensan los sctivos y
pasives, lampoco los ingresos vy gastos, salve asquellos casos en los que fa
compensaciin ses requicrida o permtilida por alguna nonna y esta prescitacion sea of
reflejo de la esencla de la transaccidn,
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2.21 Actives fipancieros

‘Fodos los activos financicros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacian
cuando virtualmente existy una (ransaccién de compra o vents de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante
ua periodo que pencralmente estd regalado por cf mercado correspondiente, y son
mcdidos inicialments st valor razonabic, més los costos de Ta iransaceién, exceplo
para aquellos activos financieres clasificados al valor razonable con cambios co
resuitados, [os cuales son indcialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
ia transaccidn se reconoccn on resultados,

Todos los activos fnancieros veconocides son posteriormente imedidos cin su
totalidad al coslo amortizade o al valor razonable,

l.a Compailfa clasifica sus actives lnancieros cn las siguientes categorias: a valor
razonable con cumbios con cesultades, activos lnancicros mantenidos hasty se
vencintienio, préstamos y cuentas por cobrar y actives financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adguiriercn los
instrumentos linancicres. La Gerencia determina Ia elasiticacion de sus inslrumentos
financicros ¢n el momento de! reconocimicnto inicial. A ls lecha de los cstados
financieros, la Compatiia mantichc basicamente cuentas por cobrar originados de las
operaciones de actividades ordinarias,

2.21L1 Cuentas por cobrar

Las cucatas por cobrar son aclivos financicros no derivados con pagos fijos o
determinables, guc no cotizan en un mercado activo. Sc clasifican en activo
covrienle, cxcepio los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estade do situacion finynciera, gue se clasificas como active po eorsionte.

Las cuentas por cobrar incluven las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar,

2,212 Baja de un active financiero

La Compafifa dard de baja wo activo linancicro Guicamente cuando expiren
los derechos contracluales sobre los flujos de efeclivo del active financicro, y
transficra de mancra sustancial ios riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad def activo financiere, Si la Compafila no transfiere ni relicne
sustancialmente todos los rlesgos y beneficios inherentes a la propicdad y
contingy reteniendo ol controf del activo translervide, la Compaiila reconocerd
si participacion on e activo y la obligacidn asociada por los valores guce
tendria que pagar st la Compailtia reticne sustancialmente todos los ricsgos ¥
beneficios inherentes a ta propiedad de un activo financiero trunslerido.
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2,22 Pasivos financieros

2.23

Los instrumentos de deuda son chlisificados como  pasivos [inancicros de
conformidad con )z shstancia del scuerdo contraciaal.

2.22.1 Pasivos fingucicrny

Los instrumentos Mnancicros se clasilican como pasivos financieros medidos
al vosto amorlizado,

Los pasivos finuncicros se clasifican como pasivo corriente g monos que la
Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al
menos 12 meses después de la fecha del estade de situacion financiera.

2.22.2 Paxives financicros medidos &t casto amortizado

Lox pasives financicros se reconpcen infcialmente a8 su coxtp, ncto de fos
costos que s hayan incurrido et la transaccidn. Posteriormente, se miden a su
coslo amottizado y cualquicer diferencia catre los fondos abtenidos {ncto de
08 costos necesirios pava su oblencidn) y el valor del reembolso, sc reconoce
cn el estado de resultados durante {a vida del acuerdo con cf método de |2 tasa
de intercs ciectiva,

2.22.3 Buja en cucnins de pasivo financiero

La Compadia da dc baja en cuentas un pasivo linancicro si, y s6lo sf, expiran,
cancelun o cuinplen las obligaciones de la Compaiiis,

Clasificacion de saldes ca corviente ¥y no corriente

En el estnde de situacidn lingnciern, iox activos son clasificados como corients
cunndo:

v Se espera rcalizar el activo, o tiene la intencidn de vender o consumir cn su
ciclo normat de operacion;

v Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

v Hspera realizar b sotive dentro de os 12 meses siguicnies despuds dol periodo
sobre ¢l cual se inlorma;

v L active es efectivo o eguivalente de efectivo sin ningdn lipo de restriceion.

La Compafiia clasifics uh pasivo como corricnte coando:

¥ Espera liguidar ¢l pasivo en su ciclo novinal de operacion;

v' Manlicne un pasivo principalimente con cf propésito de negociarg

v FEl pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses sigulentes a la fecha del
periodo sobre cf cual se inlorma,

¥ La Compaliia no tiene un derecho incondicional para aplazar 12 cancelacion del
pasivo duranie al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre ef
que se inlorma.
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2. RESUMENDE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Costinuncién)

2.24 Pronunciamicntos contables y s& aplicaeinn

2.24.13 A partiy del { de julic del 2012 ¥ | de encro del 2013 cntraron en vigencia ks
siguientes Normas internacionales de Informacidn Financiera y ennviendas:

Fechs de nplicacida
obligatorir co ejercicioy

Enmicndas Fecha de emisidn inicindos a purdir de
NIC 1  Presentacion de ¢stados financieros Junio de 2011 1 de Julio de 2012
NIC 19 Beneficios a cimplcados Jugiio de 2011 1 de Enero de 2013
NIC 27  Estados (nancicros separados Mayo de 201 ] de Enero de 2013
NHE 7 Instrumentos financieros: informacidn g

revelar Diciembye de 2011 1 de Encre de 2013
MIEE 10 BEsiados financieros consoiidados Mayo da 2001 | de Encro de 2043
MITF 1 Bstados financieros consolidados Junio de 2012 | de Bnero de 2013
MIIF 11 Acocrdo conjuntos Junio de 2012 | de Enero de 2013
NUF 12 Revelaciotes de paticipaciones

en olras citidades, Mave de 201 | de Enero de 2013
NWUF 13 Medicidn de valor razonable Mayo de 201 i de Enero de 2013

Mejoray
WIC | Presentacion de estados lnancicros Mayo de 2012 I de Enero de 2003
NIC 16 Propiedades, maguinaris y cguipos Meyo de 2012 1 de Engro de 2013
MIC 32 Instrumentas financieroes: Prosentacion ¢

informacidn a revelar Mayo de 2012 1 de Encro de 2013
MIC 34 Informackin Financiers bitennedia Mayo de 2012 1 de Enero de 2003

2.24.2 {.os siguienles pronunciamientos contables han sido emitidos ¥ adn no se
encueniian vigentes:

NIC 27 Cstados financieros separados Octubre de 2012 I de Cnero de 2014
NI 12 Instrumenias finzncieros: Preserlachén o
informacidn a revelar Diciembre de 2011 1 cle Bnero de 2004
NIC 36 Deterioro del valor de fos aclivos Mavo de 2013 ¥ ke Baeern de 2004
NIC 39 hwlrumcntos financieros:
recotacimiento y valoracién Junio de 2033 i e Fncro de 2014
MHF 9  Instramentos finaacieros Diciembre de 2009 | de Tncro de 2015
NIUT i Lsatados financieros consofdados Crotubre de 2012 1 de Bonern de 2014
MHF 12 Revelaciones de  paticipscioncs  on
olras entidades, Cretubre de 2012 I de Enero de 2014

Fecha de aplieacitn
abligatoriz en ejercicios
Inferpretacioncs Fecla de cmisita inicindos a partiv de

CINHF 21 Gravamepes Baye de 2013 ! de Enero de 2014

A ia fecha de cste reporle, |a Gerencia de la Compafiia se encuenlra analizando el impacto
que cstas nuevas normas y crmiendas podrian tener en sus operaciones; o se ha electuado
adopeion anticipada v estima gue no alectardn sipnificativamente en la presentacion de los
estados financieros de la Compaiiia.
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FECTIVO Y EQUIVALFRNTES BE EFECTTIVO:

Al 3] de diciembre det 2013 y 2012 un resumen del efective y equivalenies de cfectivo es
COITYO SighIe:

2013 2012
Caja

Caja chica 4,000 4,000

Bancas
Banco Pichincha T.imited 108,263 37,751
Bance Pichincha C.A. 123,924 18,419
Banco intcrnacionsl S.A. - 5,565
232,189 61,735
236,189 65,735

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥V OTRAS CUENTAS FOR COBRAR:

Al 31 de diciembre def 2043 y 2012 un resumen de cuenlas por cobrar comerciales y otras
guentss por cobrar fue comp sigue:

2013 2612
Cuentss por cobrar comerciales (1} 2,600,495 2,395,724
Anticipos a proveedorcs (2} 411,679 263,551
Lmpleados 95,958 52,003
Garantfas enfregadas 9219 10,336
Citras F0.718 51,053

3,188,069 2,973,627

Menoas: Provision pava deferioro de
cuentas por cobrar (3) (46,691 (42,724}

3,141,378 2,930,903

{1} Para ol 2013, las cuentas por cobrar comorciales incluyen principalments a: Grupo
Farma de) Ecuador 5.A, por TISE2R1,358; Asociscién de Ganaderos de la Sicpra por
US$209,972; Apropecusria Rojas Agrojas S.A. por USE161,742; Imsega C.A, por
US$62.464; Dibeal Compadila Lida. por US$ 62,107, Para o 2012, las cucntas por
cobrar comorciales incluyen principaimente a: Grupo Farmgs del Ecuador S.A, por
1J58303,863; Imsega C.A. por USE232,086, Asociacion de Ganaderos de la Sicrra,
por LUS$!164,980; Agropecumria Rojas Agrorojas S.A. por USE!143,901; América
Natural Cla. Ltda. por 118366,295, X vet, Services Covp, por USE59,228; v Agpro
Imiport Columbia por US$57,475.
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CUENTAS POR COBRAR

fConkinugcidny:

"OMERCIAL

5 Y OTRAS CUENTAS POR COBRAT:

{2} Para el 2013, incluye principalmente anticipos a: Masterfoods poir US$149,170;
Equipnet por USEI6E26; Salinas Rodollo por USS3ING00; Arg. Valdez por
USE28,350; Zamora Luis US$25,000 v Pilapaie Nancy por US3$25,000. Para el
2012, incluye principabuente anlicipos a: Constructora Metdlica Edificmasier por
USHIS0LO00; Brownivilt por USHE26,463; Sistoma de Tratantiento de Agua por

LIS$20,000; v Arkos Ecoador S.A, por LiSS12,000,

(3} Ll movimiente de la provisién para deterioro de cuentas por cobrar fue come sigue:

Saldo injciaf at 1 de enero del

Prowision ded afie
Bajas

Saldo final af 3t de diciembre del

(1

2013
42,724

20,712
(16,745)

20612
42,724

{1} Para el aila 2013, la Compaitia dio de bajs cucntas por cobrar de clisnles originades

en &l 2008 por US$16,745 contra esta provisidn,

INVENTARIOS:

AT 31 de diciembye del 2013 y 2012 un resumen de los invenlarios fuc come sigue:

Producto isrminado
Materia prima
Material de empaque
Produccidn en proceso

Importeciones on trinsito

Menos: Provisidn por ajustc al vajor
ncto de realizacion

(1)

2013 2012
552,360 512,007
973,031 434,283
713,709 743,322
333,390 153,437

31,213 38,862
2,603,703 1,682,001

(61,206) (194,017)
1,687,984

5,542,497
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58 INVENTARIOS: (Continnaeidn):

(i} El movimiento de provisidn del valor nelo do realizacion fue como sigue:

2013 2012
Saldo inicial sf | de encro del 194,017 235,395
Reversitn de provision (I32,81 1} (45,378)
Suldo {inai al 1 de diciembre del 194 017

61,206

Para et 2013 ks Compalifa actualizod su andlisis del valor neto de realizacion VNR por
cada itemn de inventarios con base al cual actuslizd la provision veguerida por cste
conceplo  disminuyendo Ia misma en USEI32.811 con oréddite a resuliados
acumuiados, Efeclos aplicacién NIIF. En ¢f aite 2013 y 2012 se reafizd una baja de
inventarios por USEI33,235 y USE180.245 respectivamente con cargo a resultados
del proriodo, con ta respectiva acta debidamente notarizada,

. PROPIEDAD, M ANTA Y EQLUEMD:
Al 31 de dicicmbre det 2013 y 2012 un resumen de propiedad, planta y equipe Tue como

7,233,378

= L=

IgUC:
2013 2012
Costo 9,502, 286 7,435 848
Depreciacitn acumulads (2,328,908  (1,888,25™
7.233,37 5,547,591
Chasificacion:
Terrenos ') 1,288 705 1,289,705
Edificios 2.435 815 1,762,094
Maquinarias y equipo Fd45,646 1,514,513
Instalaciones 312,325 202,085
Vehiculos 183,532 167 301
Muehles de oficing 131,316 81,727
Equipos de compulacion 23,049 28985
Conslruccioncs en proceso 1,411,987 501,179
5,547,591

{13 Tara los afios 2013 y 2012, el iote de Llerreno econocide como Chiche Afigjo, ubjcado
ch fa purrognia de Puembo, de dsic cantén del DM de Quito, que comprende; el
immuoeble, fas conslrucciones y mejoras, de propiedad de ln Compaflia, se encuentran
hipotecados mediante escritura abicrta otargads el 15 de mayo del 2007 a favor del
Baneo Pichincha CLAL por las obligaciones gue se mantienen con dicha inslitkeibn
financiera, Adicionalnente en el afie 2013, se constituyd hipoteca abicrta sobye g
prapiedad, planta ¥ equipe unbiceda on ks pamroguia Pile v Puembo por
US$4,378,213 y USE2,813,453 respoctivamente a lavor de csts institucion bancaria,
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las obligaciones cen instituciones Nnancicras cstaban
contformadas por préstamos de la siguionte manera:

2013

Pielincha C. A,

Préstamo que devenga uita tasa de inforés del
9.29% anual, con un afio de gracia de capital
y pago mensual hasta mayo del 2014,

Préstame que devenpa una tasa de interds def
&.84% anual, con un afio de gracia de capital
y pago mensusdl hasta noviembie del 2014,

Préstamo que devenps dite tasa de interés det
8.5% amual, con un alto de gracia de capilal
y page mensual basta novicmbire del 2015

Prdstamo que devengn uira 1asa do interés del
8.5% anual, con un afto de yyacia de capital
¥ pago mensual hasta febvero del 2046,

Préstamo que dovenpa una tesa de inferés dot
8.5% mnual, con un afo de gracia de capital
y pago mensual basta abeil del 2016,

Préstamo que devenps una tase de inferés del
9,.20% anval, con un aflo de gracia de capital
¥ pago mensual hasta abrif del 2018,

Préstamo gue devenga uny lasa de interds del
8.5% anual, con vn affo de gracia de capital
y pago mensual hasta jutio det 2056,

Préstamo gue dovenga une tasa de inteids del
9,20% amel, con wn aito de pracia de capital
y pago mensual basta agosto del 2015,

Préstamo que devenga una {asa de intords del
8.3% annat, con un ado de gracia de capital
¥ page mensnal hasta febrero det 2017,

Iréstano gue devenga una lasa de inferds ded
8% auual, con un sfio de gracia de capital
y pago mensual hasta marzo del 2007,

Préstamo que devenga una tass de interés dei
895 anual, con un afio de gracia de capitel
y nage mensual basta jurio del 2817,

Préstamo que devenga una lasa de interds del
8.5% antal, con un afio de pracia de capital
¥ page mensual hasta junio def 2017,

Pazan,..

Copriente  No Corricnte
64,124 ,
1,041 -
76,793 70,715
34,821 44,533
34,333 50,544
6,455 9,550
48,384 79,202
4,077 7,647
34,640 78,937
63,314 168,927
72,408 216,103
8,670 -
--"":;4;9,!}5{5 720,038

64,124

1,041

147508

79,354

84,877

16,005

127,586

11,720

113,577

232,241

283,511

1,175,214
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OBLIGACIONES CONMN INSTITUCIONES FINANCIERAS:

2013 [Continnaeitn)

Vienen...

Fichiacha C. A, (Continuaciin)

Piéstamo que devenga una lusa de interds del
8% anuet, con un afio de pracia de capital y
page mensual haslg aposto del 2017,

Préstamy gue devengs una tasa de intords del
£% anual, con un ado de gracia o capital ¥
rage mensial hasta agosto det 2017,

Pristamo que devenge una tsa de interds del
0,25% anual, con un adio do gracia de capital
¥ napo mensual hasta febrero det 2018,

Préstamo que devenga una tasa do interds del
9,20% anual, con un aio de gracia de capital
¥ page mensual hasta mayo del 2018,

Fréstmpo que devenga una tasa de interds del
6,29% gmual, con up afio de macis de capital
¥ pego mensuat basta julio del 2018,

Préstamo que devenga una tass de interés del
8% anual, con wn afio de gracia de capilal ¥
pago mensual hasta julio def 2018,

Préslatao que devoiige una lasa d¢ interés del
8.92% anual, con un afio de macia de capital
y papg mensual basta noviembre def 2018,

Préstamo qoe devenga una lasa de interds dek
0.29% anual, con un afe do gracia de capital
¥ papo mensval hasia noviembre del 2018,

Préstamo que devenpa una tasa de interds del
9,29%, asuat, con ui affe & gracia de capital
¥ pago mensual hasta novicinbre det 2018,

Erodufancs 8.4,
Sobregiro
Préstamn gque devenga una tasa de interds del

9.76% amual, con page mensual hasta
diciembee 2015,

Pasag...

Corriente
449,056

41,102

38,622

0,000

56,703

51,784

FURELY

105,859

______________

1,128,825

Continugctdn

Mo Corriente Total
726,158 1,175,214
127,063 168,165

97,961 128,583

- 10,000

243,295 300,000
248,216 300,000

- ARGOE

363,567 469,426
233,345 260,896
133,768 150,000
2,173,373 3,122,284
- 13,592

169 874 336,196
169,874 349,788
2,343,247 3472072
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Co

Wigneomn, .,

Internacional 8.A,

Seorbreging

2012:

Pichincha C.A.

Préstame que devenga nng fasa de intorés del
8.5% anual, con un rilo de pracia de capital y
paga mensyal hasta noviembre del 2015,

Préstamo que dovenga una tasa de interés del
8.5% anual, con un afio de gracia de capital ¥
pago nensual basta fobrero del 20106,

Préstamo que devenga una fasa de interds del
£.5% anual, con un affo de gracia de capital ¥
pago mensual hasta abvil def 20146,

Préstamn que devenga una lasa do interds del
£.5% anval, con un afio de gracia de capital ¥
pago mensuat hasta julio def 2016.

Préstamo gue dovenga una tasa de inferds del
8.3% anual, con un afio de gracis de capital y
pagn mensual basta febreen det 2007,

Préstamo que devenga una lasa Jdo interds dol
% anual, con un afio de pracin de capital vy
papo mensual hasta marzo dal 2017

Préstamo que devenga ung fasa de interés del
£% anual, con wn ailo de gyacia do capitat y
pago mensual hasta jmio del 2017,

Préstamo que devenpa une tasa de interds def
8% amual, con we afto de gracia de capilal ¥
pago mensuat kasia agosio del 2017,

Préstamo que devenga una fasa de interds del
8.5% snuai, con un aifo do gracia de capital ¥
page mensual hasta junie del 2017,

Pristamo que devenga ting lasa de intords del
8% anual, con mn alto de pracia Jdo capital ¥
page mensuat hasta agosio del 2017,

Pazan. ..

gtinnaciGs)

Corriente

1,128,825

Corriente

64,896

34,339

31,545

40,889

048

58,461

61,489

382,585

No Corricnie Totai
2,343,247 3,472,072

- 10,351

Mo Corriente Total
147,507 282,403
70,354 113,893
84,877 PL6,432
127,586 {68,475
113,571 143,625
232,240 280,701
288,511 350,000
168,165 260,000
8,670 15,538
128,585 F50,000
1,379,072 1,762,057
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OBLIGACTONES CON INSTITUCTONES FINANCIE 41 (Continuggion
Comiente  No Corrienle Total
Vienen... 382,085 1,379,072 1,762,057
Erodubanea 8.4,
Sobregive 15,651 - 15,651
1,777,108

398,638

1,379,072

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Ad 3] de diciembre deb 2003 vy 2012 un resumen de cuocitas por pagar comerciales y otras
cuentus por pagar fue como sigue:

2013 2012

Provoecdores kreales (I 1,558,460 1,292,737
Proveedores dod oxferior {2} A4 403 757,099
Anticipo de clienles 93,062 59,492
[nstitute Feuvatoriane de Seguridad Social — TESS 39377 36,134
2,295 364 2,145,462

(I} Al 30 de diciembre del 2013, incluye cntre olros a: Ney Plex Cia. Ltda. por
US$31,H18; Aromeolor S.A. por US330,655; DPsim Nuiricionad  Products por
US$23,455; Scinpack Cia. Ltda. por US$14,990; Cartopel S.A.T por US$13,972;
Centro Grafice Cegrafico S.A, por USE13,339; Delta Plastic C.A. por USH10,005.
Para e} afto 2612 incluye entre otros: NexPlex Cla. Lida,, por 128%54,134; Alnusan
Cia. Lida,, por US$46,515; Asociacion Cooperativas, por 1i5342,917; Sintofarm por
USE38,608; v Quifatex S.A,, por UIS$31,548,

{Z) Al 31 de diciembre del 2043, correspende principalmente a: James Brown Productos
por iIS$120802; Scholar Chemica! Company por US$43,007; Asoclacion
Cooperativas de Argenfina ACA por USE42.917, Hermenn Schiatcrmund por
USE40,307; Grupe Zspata Guatemala SA. por US$34,391; Sintofarm  por
US$30,239; Adissee France por US$29,325; West Pharmaccutical pov 175828,573;
Zapata Hermanes Sucesores S.A, por US$26,296, BDY Belrens GMBI por
LIS$23,740; Alcoa Clonsure Systein por US$21,740; Institule RoscH por US$21,365.
Para el aflo 2012 corresponde  principalmente @ Internationsl Tradin pov
{J8%$257,129; James Brown Productos, por USH155,000; Laboratmios Biosane S.A.
por USHi28,857. Brawn S.A. por USSIOLLIG 1SP Techuofogies Ine. por
tJ8%63,189..
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IMPURESTOSN:
Activo ¥ pasive por impu{:stns corriente

Al 31 de dicicmbre del 2013 y 2012 un resimen de aclivo y pasivo por impuestos fye

COMO SHI:

Activo

Retenciones cn ia fuente
Crédito tributario 1SD
Anlicipo impucstos a Ia renfa

VA - Crédito tributario

Pasive
Impuesto s la ronta
Retenciones de impuesios por pagar

i2] movimiento de impucsto a {a renta fue como sigue:

Activa
Saldo inicial al 1 de caero del

Retenciones cn g fuente del sfio
Anticipo pagado

Crédilo tributacio por S
Compensacion def efia 2012
Compensacion del afip 2013

Saldo final al 3! de diciembre del
Pasivo
Saldo nicial 2t 1 de enoro del

Provision del aio
Compensacitn del afio 2412
Pagos del afle 2012
Compensacion del afio 2013

Saldo final at 31 de diciembre del

()

201 2012

- §7,452

- 61,13}

§ 6,616

§ 155,150

15,860 30,879

15,860 186,078

210,970 402,805

52,762 28,541

263,732 431,346

2013 2013

155,159 107,172

93,855 87,452

22,957 6,616

44,292 61,131

(155,199) (107,172)

(161,104) .

- 155,199

402,805 315,851

372,074 402,805

(155,199} (107,172

(247,606} (208,679)
(161,104)
210,970

402,805
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IMPUESTOS:  (Continuaciin)

Movimicato (CoutinRacibs}

8

Con focha 23 de enevo del 2013, se promuige en ¢l suplemente del Registro Oficial
Mo, 877, wna rcforma al reglamento para la aplicacion de la Loy de Régimen
Tributario Interno el mismo gue incliye enlre ofros aspectos iributarios los
siguientes:

Avtienls 5.- Sustithyase ¢l articulo 139, por el siguicnte texto:

“Art, 139.- Crédito fributario genierado on el impuesto a Iz safioa de divisas,-Padrdn
sor ptilizados como ceédito fributario, los pagos reatizados por concepto de impuesto
a la sulida de divisas, en los plaszos v on la forma establecidos on Ia Ley Reformatoria
para la Louidad Tributaria def Leuador, en concordancia con el Reglamentlo para la
Aplicacidn del Impyesto a ta Salida de Divisas”,

Articale El.- Sustitiiyase el primer arliculo no numerado sgregado a continuacion
del articulo 21, por el siguiente:

"Art.d.}- Cuando ¢} Impuesto a la Salida de Divisas susceplible de ser considerado
como crédito tributario para ¢f papo del Impuesto 2 la Renta causado o sy anlicipo
cstablecido en el articulo 41 de la T.ey de Régimen Tributario Tnlerno, no haya side
utitizado como tal, en todo ¢ en paric, en la respecliva declaracidn del ejercicio
ceandinico comienie, ¢l contribuyente de dicho impueste podrd elegir entre una de
las siguicntes opeiones:

}.  Considerar dichos valores como gastos deducibles Gnicamente cn la declaracidon

do impuesto a la Renta corrcspondiente al ejercicio ccondmico én el gue sc
generaron {os respectivas pagos de 18Dy

2. LUtilizar dichos valores como crédito tributario para ¢l page del Impuesto a la
Renta causado o su anticipo establecide on of artionlo 41 de la Loy de Réghmen
Tributario Inteino, en e ejercicio fiscal en que se gencraron o en los siguientes
ciratro aitos; o,

3. Solicitar la devolucitn de dichos valores al Servicio de Rontas Internus, dentio
del sipuiente gjercicio liscal respecto del cual el papo fae realivado o dentro de
fos custro ejercicios posteriores, en la forma y cumpliendo los rcquisitos gue
esiablezca la. Administrucion Tributaria."

Con base 4 lu normativa antes sefulada In Gerencia considerd y estimd que estos
vitlores serdn cccuperables, por lo cual, los registrd como crédito tributario,

Impuesto s ka renta veconoeido en resultades

1] gaste del impucsto a la rents incluye:

2013 2012

Cigsto impuesto a la rents covriente 372,074 452,805
Gasto  (lngreso) impucsto a o renla  diferido
relacionado con el arigen y reverso de diferenciag

temporarias (12,0500 {2517}

360,024 393,28
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IMPUESTOS: {Coustinnacida)

Conetlingitn tribufaria

Una reeonciliseion cofre fa ulilidad segiin estados financieros v {a ulilidad pravable, es

COMO sigue:

Liilidad antes de provision para participacion
a trabajadotes
Participacion a trabajadores

Utilidud antes de provisidn para impuesto & la renta
Eitctos de impucstos diferidas del aiio

Utilidad antes de impucsto & la renta scgdn NITF

Liilidad antes de provisidn para impuesto a s ronta

s (Menas)
Ingrasos cXentos
Gastos no deducibles
Deduceciones especiales
Gastos incurridos para generar ingresos exentos
Parlicipacion trabajadores atribuible a ingresos exentos
Detfuccion por papo a trabajadores con discapacidad

Basc imponible
tloento a reinversidn

impuesto causado {Tasa det 12% v 13%) reinversidn
Impuesto caesado {Tasa del 22% y 23%) no reinversion

Tnfal impuesto causada

Anticipo minitao

2013 2012
1,636,704 1,818,220
(245519 (272,733)
£,391,275 1,545,487

(12,050) (9,517}
1,379,225 1,535,970
1,391,275 1,545,487

(3,320 (324)
403,120 347,404
- (9,517)

2,887 -
65 49

{11,873 {44,819
1,782,153 1,838,280

200,000 200,000
1,582,153 1,638,280

24,000 26,000
348,074 376,805
372,074 402,805

10410

82,021
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IMPUESTOS: (Continugeion)

Aspectos fributarios del Cédige Orgéanics de Ia Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2014 se promulgd i ¢} Suplemento del Registro Gficial No.
351 el Codigo Grganico de la Produccibn, Comercin e Tnversiones, ¢l mismo que incluye
cntee ntros aspecios tributarios los sigutentes:

v La rcducclon progresiva on tros punfos porcenivales cn la tarifa de impuesto a la
venita para sociedades, gsi tenemos! 24% para ol afto 2011, 23% pava ¢l afto 2012 y
22% a partir def afio 2013, Al 3§ de diciembre del 2013, paca la medicion del activo
{(pasivo) por impuestos diferidos, la Conpadifa ulitizé una tasa de impuesta a la renta
del 22%.

¥ Lixoneracitn de relencidn cn fa fuente de impuesto a {a renta en pugo de inlcreses de
eréditos extenitos otorgados por institucioncs financieras,

v Lixoneracidm del impucsto a la sslide de divisas 18D en los pagos de capital ¢
mtereses por eréditos olorgados por  instifuciones financicras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cadigo.

Cantingencias

1de scuerdo con la legislacidn vigente, los aftos 2010 af 2013, adn estén sujctos a una
pasible fiscalizacion por parle de las antoridades tributarias,

Dividendos

A partir del aio 2010, los dividendos en efeclivo distribuidos a personas naturales
residentes en ¢l pais ¥ sociedades domiciliadas cn paraisos fiscales o de menor imposicion,
sobre ias utilidades distribiidas cansaran impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla
que va de 1% a) 0% adicional.

Reforms ni Reglamento para Iz aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno

Con fechn 19 de junio del 2012 mediante Repistro Oficial No, 727 sc reformé el
Reglamento para la aplicacion de la Loy de Régimen Tribulario intcmo con o cual derogd
la disposicién conlenida cn ¢f literal f) del numeral 6 del articulo 28 relativa a la
depreciacidn de activos fijos revaluados, Con bage a esta disposicion la Gerencia ha
dispuesio ajustar {reversar) el pasivo por impuesto diferido, gencrado cn el proceso de
conversion a NI por dicho avalao.

Deteymipacion ¢l nnticipo del impucsto a I rents

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las socicdades, las empresas que
fcngan suscritos o suscriban confratos de exploracin y explotacidn de hidrocarburos en
cualguier modalidad contraclual v las cmpresas piblicas sujetas al pago del impuesto a la
reinta, deberdn determinar en su declaracion correspondiente al ejercicio ccondmico
corriente, el anticipo a pagarse con cargo al cleicicio fiscal siguicnic equivalente a la
sumatoria de los resuitados que se obtengan de ia aplicacién de la siguienle formula:
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IMPUESTOS: [Contingaciin]

Determinacidn el anticipo del impucsto s fa venta  (Costinuacion)

v El cerp punto dos per ciertto (0.2%0) det patrimonio Lotal.

v Ll coro punto dos por clento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles & efecto
del impuesto a la retita,

v El cero punto cuatro por cients (0,4%) del activo total, v

v Il cero punto cuatro por cicnto {0.4%) del total de ingreses gravables a clecto del
impucsto a la renta,

El anticipo de impuesio a la renta, luego de restar lus retenciones en la fhente del aito
corriente, sc papa cn dos cuotas ipuales, de seuerdo al noveno digite de RUC segdn le
corresponda en julic y seplicmbre det siguicnte afie. Li anticipo es crddito fributario
cuzindo ¢l impucsto causado €5 superior; caso contrario cuando ¢l impuesto cavsado sea
menor sl anticipo, ésle se estableec como impuesto mintmo definitivo,

El anticipo dc hopucsto a la renta estimadoe para el aho 2013, segiin la formula antes
indicada es de 1JS$122,536.

Declaracion impuesto a fa reanta afic 2013

A la fecha de este informe, se cnoucitra on procese de preparacion ln declaracién de
impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2013, ia Gerencia tienc previsto presentar la
declaracion en los plazos previstos on la normativa tributaria.

Estudio de precios de transferchcia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCGO9-00286 del 17 de Abril de! 2004 se
cstabloce que los contribuyentes del impuesto a la centa que hayan cfectuade operacionss
con partes velacionadas domiciliadas on ¢l exterior, dentro de vn mismo perfodo fiscal cn
un monlo acummiade superior a US$E 3,080,000, deberdn presentac al Servicio de Rentas
internas SRI el Anexo de operaciones con Partes Relacionadas.

Adicionalmentc aquchos contribuyentles gue hayan electuado operacioncs cen partes
refacionadas domiciliadus en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un monlo
acumuisdo superior 3 US$ 5,000,000, deberdn presentar 2 mis del Anexo, ol Informe
Inlegral de precios de transforencia.

Por otra parte, medignte Resolucion NAC-DGER-CGCHI-0002Y9 del 17 de enere del 20611,
se establece gue los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y que se encuendran cxcntas de la aplicacion del
régimen de precios de trunsferencia, lambién deben presentar, en un plave de un mes
posterior a la prescatacion de su declaracion el mencionado Anexo. Dc igual  manera
deberan presentar e indicado anexo aquelos contribuyentes que habiendo efectuado
operaciones con partes rclacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
peciodo fiscal, por un monto scumnlado entre USS1,000,000 v USES 000,000 si estas
operaciones son superiores al 50% del total de sus ingresos. Bsta informacion deberd scr
preseniada cn un plazo no mayor @ dos meses desde la fecha de exigibilidad de su

declaracion.
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IMPUESTOS: (Continnacidn}

Estudio de precios de transferencia  {(Continuacion)

Mediante Resolicidn NAC-OGERCGC 12-0089 de dicicmbre del 2012 se expidit o
nwevo tormulavio de impuesto a la renta F-101 dentro del cual se incluye campos
adicionsles para reportar operaciones con partes relacionadas locales (anteriormente sdlo
se reportaba con paries relacionadas del exterior),

Ln e Segundo Suplemento del Registro Cficlal No, 878 del 24 de cnero det 2813, fuc
publicada a Resolucién No, NAC-DGERCGC13-00011 def Servicio de Rentas Internas que
rcaliza reformas a la Resolueion NAC-DGERZ008-(M04 publicada en o Registro Oficial
MNo. 324 del 25 de abril del 2008, La principal reforma incorporada, es el ancxo yio
informe integral dec precios de transfevencia, misma que debe ser claboindo y presentado por
kos sujctos pasivos del impussto a 1z renta gue hayan efecluado oporaciones con partes
telacionadas Tocales. Fl importc pars prescntar e anoxe de operaciones, ha sido
establecido para operaciones por monlos acumutados superiores o USE3,000,000, En tanto
gue ol importe para presentar el informe inegral de precios de transferencia asi como el
ancxo, ha sido cstablecido para opersciotics por monlos acumalados superior 2 los
156,000,000 dicha reforma enird en vigoncia a patiic del 25 de enero del 2013,

l.a Gerencia de la Compaliia analiza esic requerimiento y se toman las medidas que se
consideran necesarias sin embarpo estima que no exision opersciones con  partes
relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad obtenida por ls Compaiiia af cierre del
sjercicio, ya que en case de exislir cstas operaciones sc ha dudo complimients del principio
de plena competencia,

COMPANEAS ¥ PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2013 vy 2012 un detatie de los saldos vy {ransaccionss con compaiias
y paries relacionadas fue como sipue:

a13 21
Cuentas poy cobrar, corviente
Browbreding Tngonicria S.A, {1 7.027 4,833
7027 4335

(1) Tara ci 2013, incloye principalmente valores por reembolso de pagos do cnergia
cléetrica, colulares, agua potable, agasajos cpleados por US$2,192. Para e 2013 y
2012 gerrgsponde al saldo pendienie de pago poit venta de productos por 1UUS32,8335
y US32,000 de préstamos,
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COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacidn)

Obilipaciones eon gecienistas, no corvienie

1In resumen de las obligaciones con accionistas €5 como sighe:

Philips Nichols Brown Hidalgo
James Witliam Brown Sweeney
Fideicomiso Brown Hidalgo
James William Brown Hidalgo
Susana Avelina Brown Hidaigo
Carmen Inés Brown Hidalgo
Allen Fracois Brown {Tidaigo
Marta (Hivia Hidalgo

Otras

(1)
(i)
(1
(L)
(1}
(L)
(1)
(1}
(2)

2013
{52,443
94,850

89,291
24310

112,075

2012

44,163

44,163

{iy D¢ ascucrdo al scts de la Junta General de accionisias con focha 26 de marvn det
2013, se declard dividendos sobre utilidad del 2011 por US$608,272, con carpo csta
cucnta, dc los cuales se pagd US3215877 y se encuentra pendicnte de pagoe
LI$%321,868 adicionalmente cotrespende 3 préstamos de acclonistas por US$51,701.

(2} Para el afio 2012, la Compaifila page la mayoria de sus obligaciones con los
accionistas, quedando un saldo pendiente de papo por US$44,163 gue corresponde
en su mayoria al saldo de provisiones rcalizadas en el aflo 2009 a faver de sus

accionisias.

BENEFICIOS DENININOS PARA EMPLEADONS:

Al 31 de diciembre det 2013 y 2012 los beneficios definidos para empleados se

conformaban coma siguo:
Corriente
Participacion a trabajadotes

Sueldo por pagar
Benelicios sociales

(i}

2013
245,638
107,936

64.316

417,890

2012
272,733
100,825

51,420

--------------

424,978
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BENEFICTOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: {(Coniinuacién)

Ciaviente {(Confineucidn)

{1} De acucrdo a las leyes laborales vigentes, la Compailla debe destinar ¢l 15% de su
utifidad anual antes del impueste a la renta, para repariirlo entre sus (rabajadores,

Gl movimicnto de fa provision para parficipacion a trabajadores fue como sigue:

2013 2612
Saldo inicial al 1 de enero del 272,733 224007
Provision def afic 245 519 272,133
Pugos (272,614} (224,027)
Rabdos Mingl al 31 de diciembre del 245,638 272,733

No corgicste:
2013 2012
Jubilacian patronal {1} 617,204 589,121
Indemnizacion por desahucio 2) FBG,603 159,718
863,804 748,839

e acuerdo con las disposiciones del Codige de Trabajo, los lrahgjadares gue por
veinte aflos o mds bubleren prestado sus servicios cn forma continvada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
Ia jubiiacidn que kes corresponde en su condicion de alilisdos al Instituto Ecuatoriano
do Scpuridad Social.

Ll movimicnto para ésta provision fie coma sigue:

2913 2012
Saldo iniciat al § de enero del 589,121 328,124
Provisitn det afio 88,080 260,397

Saldos Mnal al 31 de diciembre del 617,201 589,121
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BENEMICIOS DEFINIDOS PARA EMPEIABOS: (Continnacion}

Mo corvienfe: {Contiguncion)

)

indemmizacion por desshucio  {Conlinuacion}

Dic acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de leriminacidn de
la relaciom laboral por desshucio solicitado por of cmpleador o por cf trabajador, la
Compafiia cntregard cl 25% de la Oltuna remuneracion mensual por cada afio de
servicio, excepto en cierlos casos establecidos por la Gerencia.

El movimienlo para ésta provision fuc como sigoe:

2013 2012
Saldo inicial al | do cnero del 507118 01,692
Trowvizion del afo 26,885 AR, 026

Saldos linal al 31 de dicicmbre del 186,603 154,718

Los chiculos actoariates de! valor presente de la obligacién devengada por concepo
de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un
actuarin independiente. Ei valor presenic de las obligaciones por concepto de
beneticios definidos v los costes del servicio actual fue calculado utilizando el
métode de la Unided de Orédilo Proyeciada, Bajo cstc método los  benceficios
delinidos deben sor afribuidos al perfodo de servicio del emplendo y busados en la
formula del pian, de la] manera que se alribuye la misma canlidad de beneficio a
cada afio de scrvicio, considorando cl uso de hipdtesis actuariales para caloulur e
valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a
través del liempo, el incremento salarial v las probabilidades dc papo de estos
heneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuarales que surjen de los ajustes por la expericncia v
cambios en los supuestos aclbariales se cargan o abonan a resultadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestin de riesgos financierps

En el curso novmal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiita estd

cxpucsta a distintes riesgos de naturalevs Gnenciern gue pueden aleclar de mancra

stgnificativa al vaior econdmico de sus ujos y activos y o consecucncia, sus resultados.

A continuacion sc presenta una definicion de los riesgos gue enfrenda fa Compafifa, una
caracterizacion y cuaniificacion de dstos y una descripeidn de las nredidas actualmente en
uso por rate de la Gerencia para mitipar tales riesges, si s el caso,



12,

i3

INSTREUMENTOS FENANCEEROS [Coutinuscidn

Gesticn de riespos financieros (Continuacién)

12.3

12.2

Riesgo de erédito (Continuacibn)

i riespo de crédite se reficre azl ricspo de guc una de las parics incumpla con sus
obligaciones conlraciuates vesultando en unya pérdida financiera para la Compaiiia.

A continuaciom se incluye un detalle por categoria de los activos financieros gue
representan ¢l ricsge de crédito. La mdxima cxposicidn de rviesgo de crédito gue
mantiene la Comipafiia a Ia fecha de presentacién son:

2613 2012
Efective y equivalentes de efectivo 236,189 05,735
Cucntas por cabrar comereiales y
olras cuenlas por cobwar 3,141,378 2,930,903
Lucntas_ por cobrar compafifas v pattes 7,027 4,835
Reiacionadas

3,384,594

Deteriors de cuenéas por cobesr

El deterioro estimudo de las cuentas por cobrar comerciaies se detalla a continuacion:

2083 2012
Cariera  Deferiors Cartera  Detericre
Corticntc 1,118,126 - L2033 -
Yencidos entlre {-30 712,640 - 669,891 -
Vencidos entre 31-90 £33,129 - S48,610 -
Veneidos enfre 91-180 176,600 46,691 100,190 42,724

2,600,495 46,691 2,595,724 42,724

Hiesgo de liguidez

La Gerencia de Compaiifa ticne la responsabilidad final por la pestidn de liquidez v
e establecido un marco de frabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera
que la Gerencia pucda mancjar los requerimicntos de financiamicento 2 corlo,
mediano y largo plazo.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Cuntinuacibén)

Gestidn de riesgos financicras (Continuacion)
t2.2 Riesgo de liquider (Continuacion)

La Gerencia manegja ¢l riesgo de liquidez manteniendo reservas, [lacilidades
financierus ¥y de prdstamo adecuadas, monitorcande centinummenic los flujos
elechivos prayectados y reales y conciliande las fochas de vencimicnto de los astivas
¥ pasivos fingncisros.

A continuacién se resenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo de 12
meses desde {a fecha de los estados financicros:

i3 12
Activo corrienle 3,970,280 4 9003 041
Pasivo cortiontc 4,110,162 3400.422
indice de tiquidez 1,45 1.44

f2.3 Riesga e capitul

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Conpafiia eslarg cn
capacidad de contintiar comoe empresa cn marcha micofras que busca maximizar ef
rendimicnio de sus socionistas a traves de Ia optimizacion de los pasios, deuda y
pateimoniu,

PATRIMONIO;

Capital social

Con fecha 29 de noviembre del 2012, sc inscribid en cf Registro Mercanti! un aumento de
capital de US$2S0,000 mediante ta capilulizacion de utilidades no distribuidas, con cste
auntcento, & partir del 2012 el cupital social de Ia Compaiifa cstaba conforinado por 981,400
acciones ordinaries y nominativas de US$1 cada una lotalmente pagadas.

Con lecha 28 de noviembre del 2013, se inscribid en el Registro Mercantil un aumento de
capital de US$200,000 mediante la capitalizacion de wilidades no disiribuidas, con este
aumento, y pactir def 2003 el capital social de la Compaiiia estaba conformada por
J.ER1.000 acciones ordinarias y nominativas de U831 cada una lotalmente pagadas,

Reserva lepgal

La T.ey de Compafiias requicie quc se transfiera a la reserva legal ef 10% de fa wilidad neta
aniad, hasta que ésta llegue por (o menas al 50% det capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en cfcetivo, excepio en caso de liquidacidn de la Compafiia,
pero pucde utilizarse para cubrir pérdidas do operaciones o para capitalivarse.
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Rescrva faculbiativa

dediante Acla de Junta General de Acclonistas s¢ aprobd  on affos anforiores transferir ei
saldo de utilidades retenidas para ia creacion de la reserva facultativa, Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en eleclivo.

Aporte para futuras capitaiizacicnes

Corvesponde 2 aportaciones de los secioistos realizadas en afios anteriores.

Reserva de capital

Incluye los wvalores de las cuentas Keserva por revalorizacidn del pstrimonio y Re
expresion monegtaria originudos en wjusies de re expresion y conversion. El saldo de csta
clucnta no csté dispenibic para el pago de dividendos en efectivo.

Resubtsdns acumualidos:

v Reserva por valuncida

Se registrd como conlrapautida para reconocer el valor razonable de la propicdad,
planta ¥y cauipe como casta atribvido de este active por conversion a MIF (Ver
ajuste 6 siguientes),

¥"  Efectos de aplicacion NHE

Loz ajustes resuitantes del proceso de conversion a Normas  Internacionales de
inforinacion Financiera NITF fueron registrados con cargo a esta cuenta como o
determing la NIF 1 “Adopeidon por primeorg vez de tas Norimas internacionales de
Informacion Finamctera ™ y se conformd de la siguiente manera,
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13. PATRIMONE): {Cantingaciin)

Resuliados scumulados: (Continuacibn}

¥" Rfectos de aplicacion NHE (Continuaciga)

Ajustes por [a conversién a NHE i resultadas:
Hevision de provisidn para deteriore cuentas por cobrar
Baja do préstamos a empleados
Baja de anticipe a provesdores
Ajuste de inventarios:

Materia prims

Material dc cimbalajc

Producto terminado
Ajuste de inventarios al valor neto de veaiivacion
Reeonocimiento del aclivo pov impucstos diferidos
Reconocimienio del pasivo por impuestos diferidos

Ajuste 20T
Reversion del pasivo por impuestos diferidos por propiedad,
plante y equipo

Ajuste 2012, reverso de:
Activo por impuicstos diferides por deteriore propiedad, planta

y cquipo

Ajuste 2013, reverso de:
Fasivo por inpesias diforidos
Provision para deterioro de inventarios

(l)
(2
(3}

(4}
(4)
(4}
(3}
(7
(7}

(7}

57,043
(7,480)
(19,647)

383,947
419,639
(30,600}

(235,395)

88,736

(316,836)

339,407

111,853

451,260

(R8,736)

-------------

302,524

186,968
132,811

—————————————

682,303

Explieseion vesumida de fos ajustes por conversion a NIEF con efectos

patrimoitiales

{1} Revisién dc provision para deterioro de cuentas por cobrar: Al 31 dc
diciembre del 2011, los cstados finemcieros inclufan una provision por
deteriere de cuentas por cobrar de 1S399,767 sin cmbaryo, segin andlisis de
recuperacion de créditos cfcctuados por la Administracidn  de la Compaitia, se
determind que la provisidn razonable para cste concepto ascendin a
US$E42,724, Debido a eslas circunstancias {a Compahia reverso parcialmente

1a provision reguerida a Jos valores indicados,
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13. PATRIMONIO: (Contfinuacion)

Resuliados acumebados: Continuacion}

Explicacidn resumida de los ajustes por converside a NIIV con efectos
patrimoniales {Cantineacion)

{2)

(3)

)

()

(#)

{7

Baja de préstamoes a empleados: Al 3i de diciembre del 2011, los estados
financicros inclufan cuentgs por cebrar a cmpleadas por US$59.251 seaptn
andlisis de recuperacion do crédiios reglizado por la Administracion  de la
Compafiia, s¢ delerining que US37,480 no cran recuperables, gue corrcsponde
¢ ex empleados, con quiches ya no se tiene cantacto; la Gerencin decidio dar
de baja eslos valores con cargo a resuliados scumuladoes.

Bajz do snticipo a proveedores: Al 31 de diciembre deil 2011, los estados
financicros de la Compaiifa incluian anticipos entregados a proveedores por
UIS3420 436, 1de acucrde al anjlisis de aplicacidn de antcipos existian
LISEL92,647 aue no sevivn liguidedas, vezda pov Lo cal ta Gevencia decidid dav
de haja estos valores con cargo a resuliados gcumuiados.

Ajuste de inventarics; materia prima, mnaterial de embalaje v producic
termiado: Al 31 de dicicmbre dei 2011, 1la Compatiiia rcalizd un anélisis de
inventarios, detceminando diferencias entre ¢l saldo en libros contables y
médulos pary; inventario materia prima por US$383,947; invenlario material
de embalaje por US$419,639; y productos ferminados por USS(30,600), por lo
gue la Gerencia decidio ajustar estos valores con carge a resullados
acumulados.

Ajuste de inventaries al valor neio de restizacién: Al 31 de dicicinbre del
2011 la Compaitfa regislré una provisidn para ajustar sus invenfarios de
productes terntinados al valor nelo de realizacion por US3235,395, eguivalente
al valor gue la Compaiifa espera obtener por la venta de sus inventarios, en el
curse normal de su operacidn.

Coste atribunide de propicdad, pianta ¥ equipo: Acorde con la norma de
propledad, plania y equipo sc registra @ su valor razonabie en hase a un avalud
realizado por experlos independicates. Al 31 de diciembre de? 2041 I
Administracion reaiizo una inspeceion inicial (parcizi) de su propiedad planta y
cquipo y lus efectes de dicho andlisis fue una revaluvacién, generando un
incremento de los saldos de estos activos on UUS$957,972,

Reconocimiento del aefive (pasive} por impuesfos diferidos: Las NIF
requieren ¢ reconocimienlo de  impuesfos diferides usando e método def
balance que estd orientado al cdleulo de las diferencias temporarias enlre a
base tributaria de un activo ¢ un pasivo y su valor contable en & balance que
han significade la determinacion de diferencias femporarias que fueron
registradas como activo o pasivo por impucstos diferidos, por los valores
indicados.
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PATRIMONIC: (Countinuacion)

v Hitlidades retenidus

i saldo de esla cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaliia v pucde
ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos everntuales,

INGRES(QS DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Les ingresos de actividades ordinarias de ky Compafia Meeron como sigue:

2613

Yeuta e bicnes
Ventas nacionales il,804,366
VYentas def cxterior 525,781
Transporie en venlas 42,362
12,373,009
Otros ingrescs {H 14,418

12,513,427

2012

10,917,880
1,000,943
39,027
11,957,850
538,404

12,496,254

(1) Para el 2012 incloye USES0D,000 que corresponde w la venta de las marcas de la
iinea de produccidon de farmaces de use humanc: Bioflora, Coupplet, Fuliderma,
Oralyte ¥y Vit-amino sl Grupo Farmyg de Veneruela, cuyo acucido de nepociacion
incluye el compromise de que lames Brown Pharma C.A, preste los servicios de
tabricacion de los producins de las murcas negociadas en oste acucrdo por tres afos

los cuaies pueden ser renovados segiin actierdo entre las partes,

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALLZA:

Un resuimen de los costos y gaslos de adntinistracion y venta por su naturaleza, reporiados

en los cstados financicros fue como sigue:

2013

Costo de ventas
Cosiln de venlas — nacionsl 6,977,724
Costo de ventas - exlerior 241,377
{osto de ventas — transporte 3,392

7,222,693

2012

6,131,200
494 326
4,732

©,030,258
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COSTOS Y GASTOS POR ST NATURALEZA:

{Continuacitm)

Giastos de admiristracion ¥ ventas

Beneficios sociales
Personal

Promocidn y bonificacion
Gasto fletes
Depreciaciones

Servicios basicos
Mantenimienio y reparaciones
Impuecstos y contribuciones
Gaslo publicidad y medios
Suministros y matcrialcs
Giastos de exportacion
Materiales

Investigacion de mercado
Otros gastos operacichales

Gastos fisascieros

[ntereses bancarins

I}escuento pronto pago clicntes
Comisiones bancavias
Servicies bancarios

2013
1,268,775
841,357
437,239
238,016
56,912
39,865
36,502
35,508
32,351
26,186
24,726
18,870
11,790
319,965

272,802
149,638
98,228
2,781

3,911,505

20£2

1,019,989
980,785
651,665
140,206

52,176
51,478
51,100
19,356
60,696
39,644
49,761
32,795
11,082
850,902

4,012,135

89,675

147,780
78,808

1,628

4,330,020

HECHOS OCURRIDOS DESPURES DRI PERIODO_SORRE R, QUE S

INFORMA:

Lintre el 31 de dicicmbre del 2013 vy la focha de cmisidn de cste informe (4 de Abril del
204) no se han producido eventos adicionales que en opinion de kb Gerencia de fa
Compaflia pudieran lener un electo importanie sobre los estados Ninemcieros gue no se

hayan revclado cn los mismos o oo sus notas.

APROBACION DF. 1.OS ESTADOS MINANCHIROS:

Los estudos financieros por el aiio ferminado el 3! de diciembre del 2013 han side
aprobados por la Gerencia de la Compalila scrdn presentlados a i Junta General de

Accionistas para su mprobacidn,



