
JAMES BROWN PHARMA C.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

(Expresados en Dólares de EU A 

  

     

Diciembre 31, Enero 1, 
ACTIVO 2012 201 2011 
CORRIENTE; 

Instrumentos financieros 
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 65,735 58,428 325,836 
Cuentas por cobra comerciales 
y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 2,930,903 2,803,381 2,418,411 
Cuentas — por cobrar compañias 
relacionadas (Nota 11) 4,835 - - 

Ioventanos (Nota 6) 1,687,984 1,542,261 1,545,253 
Activo por impuestos cormiente (Nota 10) 186,078 107,172 91,882 
Servicios y otros pagos anticipados 24,556 30,156 25,117 

Total activo corriente 4,900,091 4,541,398 4,406,499 

NO CORRII : 
Propiedad, planta y equipo, neto (Nota 7) 5,547,591 3,906,581 3,161,633 
“Activo por impuestos diferidos (Nota 10) - 88,736 - 
Activos intangibles - - 4,158 

  

3,995,317 3,165,791 

  

lotal activo no corriente 5,547,591 

Lotal activo 10,447,682 8,530,715 7,572,290 
   

       

  

Felipe Brown Karla Ponce 
Gerente General Contadora General 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



JAMES BROWN PHARMA CA, 

STADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2014 

Expresados en Dólares de EU A 

    

  

  

Diciembre 31, Enero 1, 
PASIVO 2012 2011 2011 
CORRIENT 

Instrumentos financieros: 
Obligaciones con 
1ustituciones Iinancteras (Nota 8) 398,636 185,986 219,801 

Cuentas por pagar comercrales 
y otras cuentas pol pagar (Nota 9) 2,145,462 2,529,890 2,561,840 

Pasivo por Impuestos cormiente (Nota 10) 431,346 370,852 168,909 
Benefioros definidos para empleados (Nota 12) 424,978 464,207 208,353 

Total pasivo corriente 3,400,422 3,550,935 3,158,903 

NO CORRIENTE: 
Instramentos finanercros 

Obligaciones con 
anstituciones financieras (Nota 8) 1,379,072 611,192 298,059 

Obligaciones con aceronistas (Nota 11) 44,163 123,415 541,797 
Beneficios definidos para empleados (Nota 12) 748,839 420,416 335,525 
Pasivo pol Impuestos diferidos. (Nota 10) 195,466 204,983 293,263 

  

Lotal pasivo no corriente 1,360,006 1,468,644 

  

Total pasivo 5,767,962. 4,910,941 4,627,547 
  

  

  

PATRIMONIO (Nota 14) 
Capital social 981,000 731,000 250,000 
Reserva legal 246,885 151,521 98,188 
Reserva facultativa 8,084 8,034 3,084 
Aporle para futuras caprtalizaciones 1,615 1,615 1,615 
Resorva de capital 370,684 370,684 370,684 
Resultados Acumulados: 

Reserva por valiación 957,972 957,972 1,418,810 
Flectos de aplicación NIIF 362,524 451,260 264,027 
Utulidados retenidas 1,750,956 953,638 533,335 

Total patrimonio AS6TO,T20 3,625,774 2,944,743 

Total pasivo y patrimonio 10,447,682 8,536,715 7,572,290 
        

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros
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JAMES BROWN PHARMA C.A. 

NOLAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Lxpresadas en Dólares de A 

INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES,   

La Compañía fue constituida en Quito, Ecuador cl 25 de jumo de 1980 con el nombre 
de JAMES BROWN PRODUCIOS VisIBRINARIOS CA Su objeto social os la 

importación, exportación, fabricación, comercralización al por mayor o menor de 
productos fanmacéulicos, agropecuarios, fármaco-vcterinarios agrícolas y pewwartos; 
así como la compra - venta de matenas primas relacionadas con su actividad 
comercial Con fecha 15 de septiembre del 2003, la Compañía cambió a su 
denominación actual JAMES BROWN PHARMA C.A 

JAMES BROWN PIJARMA CA. absormó a la compañía ELABORADOS 
NUTRTTTVOS $ A, ENUSA mediante escritura pública de fusión celebrada el 23 de 
enero del 2004, y mediante Resolución No. 04 Q.11,0552 de fecha 10 de febrero dol 
2004, la Superintendencia de Compañías aprobó la fusión por absorción de las 
Compañías JAMES BROWN PHARMA C.Á (absorbente) con ELABORADOS 
NUTRITIVOS S A LNUSA (absorbida), la disolución sin hquidación de la compañía 
absorbida, el aumento de capital, la disminución del valor nominal de las acciones, la 
relorma y codificación de los estatutos de la compañía absorbente. 

A partir del año 2006, la Compañía inició una estrategia de crecimiento tendiente a 
desarrollar la línca de producción de fármacos de uso lumano. Para el año 2007 los 
primacros productos de la línea humanos fueron producidos y comercializados Para los 
años 2012 y 2011 esta línca representó el 19% y 24% del total de los ingresos brutos 
poz venta de bienes y se espora que en el faturo sc continúe desarrollando la operación 
de esta línea 

La Compañía en el año 2012, según confirmación de Gerencia, mediante un acuerdo 

dirccto ( sin contrato formal) realizó la venta de sus marcas de la Imea de producción 
de fármacos de uso humano Bioflora, Couppict, Futiderma, Oralyte y Vit-amino al 
Grupo Farma de Venozucla, el acuerdo de negociación ¡eluye el compromiso de que 
JAMES BROWN PLIARMA C A, preste los servicios de fabricación de los productos 
de las marcas negociadas en este acuerdo por tres años, los cmalos pueden ser 
renovados según acuerdo entre las partes 

Con fecha 24 de diciembre del 2003, se inscribió en el Registro Mercantil un anmento 
de capital de US$109,000 mediante la capitalización de utilidades dol ato 2007, con 
este aumento, a partir del 2008 ol capital social de la Compañía estaba conformado por 
250 080 acciones ordinarias y nommativas de US$] cada una totalmente pagadas.



L INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES: (Continuación. 

Con fecha 26 de dicsembre del 2031, so Íscribió en el Registro Mercantil un aumento 
de capstal de US$481,000 prmespalmento mediante la capitalización de utilidades no 
distribuidas, con este aumento, a partir del 2011 el capital social de la Compañía estaba 
conformado por 731 060 acerones ordimarias y mominativas de US$ cada una 
totalmente pagadas 

Con fecha 29 de noviembre del 2012, se mserbió en el Registro Mercantil un aumento 
de capital de US$250,000 medrante la capitalización de wtlidados no distribuidas, con 
¿ste aumento, a partur del 2012 el capital social do la Compañía estaba conformado por 
981.000 acerones ordmarras y nominativas de US$] cada una lotalmente pagadas 
Durante los añas 2012 y 2011, bajo el esquema de dolarzación, los precios de los 
bienes y servicios locales han mantendo un proceso de ajuste, lo cual determmó un 
índice de iflación del 42% y 54% aproximadamente para éstos años, 
respectivamente, 

2. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: 

2.1 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de confonmidad con las Normas 
Internacionales de Información Fmanciera NTF. Los estados de situación 
financiera de acuerdo a NIF al 31 de diciembre del 2012, y el estado de 

situación financiera de apertura al 1 de enero y al cierre al 31 de dicrembre del 
2011, han sido preparados exolasivamente para ser ufihzados por la 
Admmtsitación de la Compañia. como parte del proceso de conversión a NILI: 
con propósitos comparativos para el año terminado a esa fecha 
Los estados finaneicros de JAMES BROWN PHARMA CA, al 31 de 
diciembre del 2011 y 2010, fueron preparados de acuerda con prinerpios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron 
considerados como los princrpios de contabilidad previos (PEGA anteriores), tal 
como se define en la NITP 1 Adopción por Primera Vez de las Normas 
Internacionales de Inlormación Financiera, para la preparación del estado de 
situación financiera de acuerdo a NIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 
2011 Los PCGA anteriores difieren en crertos aspectos de las NIF (Ver Nota 3) 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros Lal como lo requiere la NITF 1, estas 
políticas han sido definidas en función de las NTF (traducidas al español) 
vigentes al 31 de diciembre del 2012 y 2011, aplicadas de manera uniforme a 
todos los períodos que se presentan 

2.2 Bases de presentación 

Los cstados financieros de JAMES BROWN PHARMA C A, comprenden: los 
estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los estados 

de resullados integral, de cambios en el patrimonto y de flujos de cfcctivo por los 
años termunados on osas fechas. Estos estados financioros han sido preparados de 
acuerdo con Normas Internacionalos de Información Financiera NTF
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Contintavión) 

2.2 

23 

24 

25 

Bases de presentación (Contiunación) 
2.2.1 Moneta de presentación 

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de EUA, 
que es fa unidad monetana adoptada por la República del iscuador. 

2.2.2 Estimaciones efectuadas pos la Gerencia 
La preparación de los estados financieros adjuntos de conformidad con 
NIIF requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos aberentes a la actividad económica de la Compañía, 
con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados reales 
pueden diferir de estas estimaciones 

Tas estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las 
revisiones de las estumaciones contables son reconocidas en el período cn 
que la estimación es revisada y en cualquier período futuro aftctado 
La mformución sobre juicios críticos en la aplicación de políticas contables 
que tienen el efecto más importante sobre el monto reconocido en los 
estados finanercros, se deserbe en la Nota O 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efectivo y equivalentes de electo incluye aquellos activos financieros 
líquidos, depósitos o mversiones financieras líquidas, que se pueden transformar 
rápidamente en ofoctivo ea un plazo mferior a tres meses desde el micio de la 
inversión 

to — Depósitos a plazo fijo 

  

Activos financieros mantenidos hasta el vencimis 

Son activos finanueros no derivados con pagos tijos o vencumiento determmado, 
on la mtención efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos 
financieros con pagos fijos o determables que no se cotizan en un mercado 
activo La Compañía reconoce el activo inicialmento al valor razonable más 
cualquien costo de transacción directamente atribuible. Postemor al 
reconocimiento wicial, se valorizan al costo umortrzado usando el método de 
interés efectivo, excepto para las cuentas cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interés resultara inmaterial, menos las pérdidas por deterioro 
con base a la antigllcdad y análisis individual de su recuperación 

  

La Compañía reconoce el activo financiero cuando sc ha transferdo al 
comprador los nesgos y ventajas, de tipo siguificativo dervados de ta propiedad 
del inventario, y con basc a los servicios prestados al cierre, generando el 
derecho a rocibu cfectivo u otro activo financiero de parte del beneficiario del 
meneronado bien o servicio.



2 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

2.5 

26 

27 

23 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Continuación) 

Cuando existe evidencia de doterioro de las cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobra1, cl smporte de estas se reducen mediante una provisión 
por la diferencia entro su valoi en libros menos el importe recuperable de las 
marsmas 

Compañías relacionadas activo 

Las cuentas por cobra 4 compafilas refacionadas son activos financieros con 
pagos fijos o determinablos que no cotizan en un mercado activo La Compañía 
reconoce el activo imcsalmente el valor razonable más cualquier costo de 
transacción dircctamente atribuible Estos activos fiancieros se ongunan 
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, los cuales para el 
reconocimiento 1uicial sc cuantifican al valor razonable del monto recibido a por 
secibsr por lo venta de bienes, prestación de serviuos o préstamos otorgados 
según las condiciones acordadas 

Posterior al reconocmiento inictal, los activos financieros se vatorizan al costo 
amortizado. 

Inventarios 

Están registradas inicralmente al costo de adquisición, el mismo que incluye 
todos los costos Ímeurridos para dar a las existencias su condición y ubicación 
actuales. Su medición y reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada 
perfodo contable ayustando los inventarios cuyo costo de adquisición sca mayor 
al valor neto de realización 

Propiedad, planta y equipo 

Las partidas de propicdad, planta y equipo son valoradas al costo menos 
deprectación acumulada y pérdidas por deterioro 

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precia de adquisición más 
lodos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta 
en condiciones de funcionamiento scgún lo previsto por la Gerencia y cuado 
aplique la estimación inscial de cualquier costo de desmantelamiento y rehro del 
elemento o de coltabilitación de la ubicación del activo 

Adicionalmente, se considorará cuando aplique, como costo de las partidas de 
propiedad, planta y equipo, los costos por préstamos det financiarmento directo 
atribusble a la adquisición o construcción de activos que requieren de un perfodo 
de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta



2 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Contingación) 

2.8 Propiedad, planta y equipo (Continuación) 

2.8.1 Medición posterior al reconocimiento inicial 

Después del reconocimiento micial, la propiedad, planta y equipo es 
registrada al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de 
mantenimiento de propiedad, planta y equipo son reconocidos en 
resultados cuando se incurren 
La depreciación se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al 
costo de un activo, u otro monto que se substituyo pol el costo, menos su 
valor residual 

La depreciación es reconocida en resultados con base en el método de 
depreciación Iuncal sobre las vidas útiles estimadas de cada parte de una 
partida de propiedad, planta y equipo, puesto que éstas reflejun con mayor 
exactitud ol patrón de consumo esperado de los beneficios económicos 
futuros relacionados con el activo 

2.8.2 Métodos de depreciación y vidas útiles 

28.3 

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos som 
las siguientes. 

Años de 

  

     Activo da e 

Ldificios 20 años 
Maquinaria y equipos 10-12 años 

Vehículos 53 años 

Jostalaciones. 20 años 

Isquipos de computación 3 -4 años 
Muebles y ensores 10 12 años 

El métado de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados 
en cada ejercicio y se ajustan sí es necesario en el período en que la 
estimación es revisada y cualquier período futuro afectado 

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de 
propiedad, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio 
de venta y el valor en libros del activo y es reconocido on resultados 

ln caso de venta o retiro posterior de propiedad, planta y equipo 
revaluados mouido como costo airibuido, el saldo del superávit por 
revaluación es transferido directamente a resultados acumulados
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

2.9 

2.10 

Activos intangibles 

2.9.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada 

Los activos mtangibles adquendos de forma separada son registrados al 
costo menos la amortización acumulada y cualquicr pérdida por deterioro 
acumulada La amortización se reconaco con base en el método de fínea 
recta sobre su vida il estimada cn función a un estudio cfcctuado por Ja 
Gerencia de la Compañía 

2.9.2 Método de amortización y vidas útiles 

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus 
vidas útiles utilizando el método de linea recta La vida útil estimada, 
valor residual y método de amortización son revisados al final de cada año, 
siendo el cfecto de cualquier cambio cn el estimado registrado sobre una 
base prospectiva 
La vida útil de wn acuvo intangible es finita o indefinida La vida útil de 
un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo 
no excederá el perfodo de esos dercohos pero puede ser Imfertor, 
dependiendo del período a lo largo del cual la entidad espera utilizar el 
activo Los activos miangibles de vida útil mdefimida no se amortizan, 
poro se evalían por deterioro anualmente y cuando exista undicios de que 
el activo Intangible puede estar deterorado 
La Gerencia estima que el valor residual de todos los activos tangibles de 
la Compañia son igual a cero. 

Deterioro del valor de los activus 

Al final de cada periodo, la Compañíta evalúa los valores en libros de sus activos 

a fin de determinar si exasto algun 1ndicutivo de que estos activos han sufirdo 
alguna pérdida por deterioro En tal caso, se calcula el importe recuperablo del 
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deteriora (de haber 
alguna) Cuando no es posible estima el importe recupcrable de un activo 
individual, ta Compañía calcula el importe reemperable de la umdad generadora 
de efectivo a la que pertenece dicho actvo Cuando se identifica na base 
razonable y consistente de distribución, los activos comunes son lumbién 
asignados a tas unidades generadoras de efectivo mdividuales, o distribuidas al 
grupo más pequeño de umdades generadoras de efectivo para fos cuafos se puede 
identificar una base de distribución razonable y consistente 
El importe recupotable es el mayor entre el vafor razonablo menos el coste de la 
venia y el valor en uso. Al estimar el valos en uso, los Mayos de cfcctrva futuros 
cstunados son descontados del valo presente utilizando una tasa de descuento 
antes, de impuostos que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al 
valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo para los cuales 
no sc han ajustado los estimados de flujo de electivo futuros



  

RESUMEN DE POLÍFICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continnación) 

2.10 

2.11 

21 

Deterioro del valor de los activos (Continuación) 

Si el importe recuperable de um activo (o vmdad generadora de eftctivo) 
calculado es menor que su valor en libros, el valor en Irbros del activo (o unidad 
generadora de cfcctivo) se reduce a su importe rcemperable Las pérdidas por 
deterioro se reconocen mmediatamente en resultados 

Cuando una pérdida por detorioro cs revertida, el valor en libros del activo (o 
umdad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado rovisado de su mporte 
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor 
en hibros que se habría calculado s1 no se hubiera reconocido la pérdida por 
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) cn años anteriores 
El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en 
resultados. 

Cuentas por pagar comerciales y efras cuentas por pagar 
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos 
financieros, no dertvados con pagos fijos o determmables, que no se cotizan en 
un mercado activo 

Estos pastvos inicialmente sc reconocen al valor razonable, más cualquier costo 
de transacción directamente atribuible, Posterior al roconacumiento micial, se 
valoriza al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo y menos las 
pérdidas por deterioro El gasto por mtereses (incluyendo los intereses 
:mplicitos) se reconoce como costo financiero y so calcula utilizando el método 
de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el 
reconocmiento del interés resultara inmaternal. 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas pos pagar se clasifican en 
pastvo corciento, cxecpto los venemmentos superiores a 12 mesos desde la fecha 
del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivo no corriente 
Obligaciones con instituciones financieras 

Los recursos ajenos se reconacen, inicialmento, por su valor razonable, nelos de 
los costos de la Iransaceión incurridos Posteriormente, los recursos ajenos sc 
valorizan por su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos 
recibidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor de 
reembolso, se reconoce en el ostado de resultados durante el perfodo de la deuda 
usando el método de sntorés efectivo 
Las obligaciones financieras sc clasifican como pasivo corriente a monos que la 
Compañila tenga derecho scondictona! de diferte el pago de la obligación al 
menos 12 meses después de la fecha del estado de sstuación financiera 

Estas obligacionos se clasifican en la pastvo corriente y pasivo no comente sobre 
la baso del vencimento contractua! del capital nomnal



2. RESUMENDE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

2.43 Impuesto a la renta 

El gasto pol impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar comiente y el impuesto diferido 

2.13.1 Empuesto a la renta corriente 

El smpuesto por pagar corriente se basa en la utslidad gravable (trbutarta) 
regisirada durante el año Ta utilidad gravable difiere de la ulilidad 
contable, debido a las partidas de imgresos o gastos imponsbles o 
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles El pasivo de 
la Compañía por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando la 
tasa fiscal vigente al final de cada período 

2,13.2 Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se reconoce por el método del balance, 
esto es sobre las diferencias lemporartas entre el valor en libros de los 
activos y pasivos meludos en los estados financicros y las bases fiscales 
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable El pasivo 
por impuestos diférdo se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles Se reconocerá un activo pol 
impuestos diferido, por causa de todas las diferencias temporartas 
deducibles, en la medida en que rosulte probable que la Compañía 
disponga de wtrlidades gravables futuras contra las que se podría cargar 
esas diferencias temporarias deducibles. 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse emplcando 
las tasas fiscales que se esperan sean de aphicación en el porfodo en el que 
el activo se realice o el pasivo se cancelo 
El impuesto diferido, correspendsente a cambios en la tasa de impuestos o. 
en ló normativa tributaria, la reestimación de la recupcrabilidad de Jos 
activos por impuestos diferido o on la forma esperada de recuperar ol 
valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del período, 
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente 
reconocidas fuera de los resultados del período 

La Compañía debo componsas activos por impuestos diferido con pasivos 
por impuestos difendo sí, y sólo sí, tienen reconocido legalmente el 
derocho de compensar — frente a la autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas partidas, y el activo por umpuestos diferido y el 
pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la 
Compañía tiene la tención de liguidar sus activos y pasivos como netos



  

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

2.13. Impuesto a la renta (Continuación) 

2.133 Impuestos corriente y diferidos 
Los impuestos comentes y diferidos, se reconocen como Ingreso o gasto, y 
son neluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido 
de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en 
otro resultado mtegral o directamente en el patrimonio, ca cuyo caso el 
impuestos también se reconoce fuera del resultado 

2.14 Provisiones 

Las provistones se reconocen cuando la Compañía Líeno una obligación presente 
(ya sca legal o mplícita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que umcorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede haverse una cstumación fiable 
del importe de la obligación 
El importe reconocida como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancclar la obligación presente, al final de cada 
período, temiendo en cuenta los riesgos y las incortidumbres correspondientes 
Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar 
la obligación presente, su valor en Libros representa el valo: presente de dicho 
flojo de efectivo. 
Cuando se espera la recuperación de algumos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
un activo sí es vitualmente cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la 
cuenta por cobras puedo scr medido con fiabilidad 
Los imgresos por prestación de servizios se reconocen aplicando el método de 
realwzación, las ventas se reconocen con base en el princapto del devengo cuando 
ocurren, esto es cuando se cumplen las condiviones establecidas en la Norma 18 
de NITF para la venta de bienes y servicios, respectivamente, 

2.15 Compañías relucionadas pasivo 
Las cuentas por pagar compañías relacionadas son pasivos financieros de corto 
plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo 

  

La Compañía reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable más cualquier 
costo de transacción directamente atribmble. Estos pasivos Sinancicros se originan 
pruxerpalmente de operaciones por actividades ordmarias, adicionalmente so 
reconocen pasivos financieros con sus compañílas relacionadas al momento de la 
recepción del crédito, según las condiciones acordadas, 
Los pasivos financieros derivados de préstamos de compañías relacionadas se 
contabilizan al valor del préstamo recibido al fevonocimiento mucral Posterior al 
reconocmmento micial, cotos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS; (Continuación) 

2.16 Beneficios definidos para empleados 

Los planes de beneficros post-empleo como la jubilación patronal y desahucio, son 
reconocidos aplicando el método del valor actuaral del costa devengado del 
bonoficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones 
como permanencia futura, tasas de mortalidad e morementos salariales futuros 
determinados sobre la base de cálculos actuarrales 
Las tasas de descuento so determman por referencia a medios do tasas de unterés 
de mercado Los cambios en dichas provisiones so reconocen en resultados en el 
período en que ocurren, 

217 Reconoemniento ingresos 

Los ingresos pol la venta de bienes en el curso de las actsvidados ordinarias de Ja 
Compañía se ¡miden por el valo: razonable de la contraprestación recibida o por 
cobrar, neto de devoluciones y descuentos comerciales 

Ta Compañía reconocc los imgresos cuando existe evidencia convincente, 
gencralmente ejecutados por acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas 
significativos de Ja propiedad han sido transferidos al chiente, la recuperación de la 
consideración os probable, los costos asociados y el posible retomo de los bienes 
puede estunarse de forma fiable. 
Si es probable que los descuentos se olorguen y el monto puede ser medido de 
forma fable, entonces el descuento se reconoce como una reducción de los 
ingresos El momento de la transferencia de riesgos y beneficios varía 
dependiendo de los térmmos individuatos del acuerdo de venta 

2.18 Costos y gastos 

La Compañía realiza el costeo de sus productos a través del método estándar, para 
luego realizar las comparaciones con los costos seales y ajustar la diferencia que se 
pueda productr, 
Los costos y gastos registran al costa lustórico 

Los gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son 
incurcidos, independientemento de la fecha en que se realicc el pago, y se registran 
en el periodo más cercano en el que se conocen 

2.19 Compensación de saltos y transacciones 
Como norma general en los estados financieros na se compensan las activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sca requerida o permutida por alguna norma y csta presentación ses 
el refiejo de la esenora de la transacción
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS: (Contiguación) 

2,26 Activos financieros 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación 
cuando vitualmente exista una transacción de compra o venta de un activo 
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo 
durante un período que generalmente está regulado pol el mercado 
correspondiente, y son medidos mctalmente al valor razonable, més los costos de 
la transacción, excepto para aquellos activos financieros clasificados al valol 
razonable con cambios en resultados, los cuales son musalmente medidos al valor 
razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados 
Todos los activos financieros reconocidos son posterormente medidos en su 
totalidad al costo amortzado o al valor razonable, 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor 
razonable con cambios en resultados, activos finaneicros mantenidos hasta su 
vencimuento, préstamos y cuentas por cabral y activos financieros disponibles para 
la venta. La clasificación depende del propósilo con el que se adquuneron los 
instrumentos financieros La Gerencia dotermina la clasificación de sus 
strumentos financieros en cl momento del reconocimiento smicial A la fecha de 
los estados financieros, la Compañía mantiene básicamente cuentas por cobrar 
originados de tas operaciones de actividades ordinarias 
2,20,1 Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobras son activos financieros no derivados con pagos fijos 
o determinablos, que no cotizan en un mercado activo Se clasifican en 
activo cormiente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la 
fecha del estado do situación financiera, que se clasifican como activo no 
corriente 

  

Las cuentas por cobrar inoluyen las cuentas comerclalos pot cobrar y otras 
cuentas por cobrar 

2.20.2 Baja de un activo financiero 

La Compañía dará de baja un activo financiero únicamente cuando exprren 
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 
financiero, y transficra de manera sustancial los riesgos y beneficios 
inhorentes a la propiedad del activo financicro S1 la Compañía mo 
transfiere m retiene sustancialmente todos los mesgos y beneficios 
imherentes a la propicdad y continúa reteniendo el control del activo 
transferido, la Compañía reconocerá su participación cn el activo y la 
obligación asociada por los valores que tendría que pagar, $: la Compañía 
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios mhorentos a la 
propiedad de un activo financiero transferido
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

2,21 Pasivos financieros 

2,22 

Los instrumentos de deuda som clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

2,21.1 Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos finaneroros 
medidos al costo amortizado 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga un derocho icondicronal a «hferir su liquidación durante 
al menos 12 meses después de la lecha del estado de satuación financiera, 

2.21.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los 
costos que se hayan meurvido en la transacción Posteriormente, se miden a 
su costo amortizado y eualquior diferencia entre los fondos oblenidos (neto 
de los costos necesarios para su obtención) y el valor del roembolsa, se 
reconoce cn el estado de resultados durante la vida dol acuerdo con el 
método de la tasa de mterés electiva 

2.213 Baja en cuentas de pasivo financiero 

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y sólo sl, 
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía 

Clasificación de saidos en corriente y no corriente 

En el estado de situación financiera, los activos son clasificados como corriente 
evando, 

Y 

Y 
Y 

Y 

Se espera realizar el activo, o tiene la intención de vender o consumar cn su 
ciclo normal de operación, 
Mantiene el activo prinerpalmente con fines de negociación; 
Espera realizar el ucuivo dentro de los 12 meses siguientes después del 
periodo sobre el cual se informa, 
El activo es efectivo a equivalente de efectivo sin rangún tipo de restricción. 

La Compañía clasifica un pasivo como comente cuando: 
Y 
Y 
Y 

Isspera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación; 
Mantiene un pasivo prutespalmente con el propósito de nogocran, 
El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 mesos siguientes a la fecha del 
período sobre el cual 30 informa, 
La Compañía no ticne un derecho mcondicional para aplazar la cancelación 
del pasivo durante al menos los 12 meses siguientos a la fecha del pertodo 
sobre el que se informa.
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2. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

2.23  Pronunciamientos contables y su aplicación 

Las siguientes nuevas Normas camendadas e Interpretaciones han sido adoptadas 
en estos estados financieros 

Enmienda a NIF Fecha de aplicación obligatoria 
NIC 2. 

Revelación de partes Períodos anuales imictados en o 
relacionadas después del 1 de encro de 2011 

NIC 32 

Instrumentos kmanueros* Periodos anuales imciados en o 

Presentación - Clasificación después dej 3 de febrero de 2010 

Lmusión Derechos 

Mejoras a NIIF Mayo 2010 

Colección de enmiendas a siete Períodos anuales iniciados en o 

Normas Internacionales de después del 1 de enero del 2011 

Información Financiera 

Nuevas interpretaciones Fecha de aplicación obhgatoría 
CINHIL 19 01/07/2009 

La aplicación do estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos 
roportados en estos estados financieros, sm embargo, podrían afectar la 
contabilización de futuras transacciones o acuerdos 

Las siguientes nuevas Normas han sido emitidas pero su lecha de aplicación 
obligatoria aún no está vigente 

Nuevas NI] 

  

Fecha de aplicación obligatoria 

Nur 
Tostrumentos Finanercros Períodos anuales iniciados cn o 

después del 1 de enero del 2013 
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2, RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

2.23 Pronunciamuentos contables y su aplicación (Continuación) 

Nuevas NM Fecha de 
Acuerdos Conjuntos 

  

licación obligatoria 
les inciados en o 

después del 1 de enero del 2013 

    
   

NTE 12 

Revelaciones de Penodos anuales micíados en o 
Participactones en Otras después del | de enero del 2013 
Entidades 

NR 13 
Mediciones de Valor Razonable Períodos anuales iniciados en o 

después de 1 de enero del 2013 

NIC 27 
Estados Financieros Soparados — Períodos anuales iiciados cn o. 

después del | de encro del 2013. 

NIC 28 

Tnverstones on asociadas y Perfodos amualos iniciados en o 
negocios conjuntos después del 1 de enero del 2013 

Estas nuevas normas y enmiendas están disponibles para su aplicación anticipada 
a partir del 30 de septiembre del 2011, sim embargo, no han sido aplicadas en la 
preparación de cstos estados financieros El unpacta potencial de la adopción de 
estas Normas y enmnendas en los estados financieros de la Compañía, aún no ha 
sido determunado, 

Enmiendas a NIF Fecha de aplicación obligatoria 
NIC 1- 

Presentación de Estados Perlodos anuales iniciados en o 

Iinancteros, Presentación de — después del ] de julio de 2012 
Componentes de Otros 
Resultados Integrales
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2,  RESUMENDE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVA: 

2.23 Pronunciamientos contables y su aplicación (Continuación) 

  

(Continuación) 

  

Ennuendas a NAF Fecha de aplicación obligatoria 
NIC 12 = 
Impuestos diferidos — 
Recuperación del Activo Períodos anuales intciados en o 

subyacente. después dol 1 de enero del 2013 

NICI9 
Benefieros a empleados (2011) pertodos anuales inicrados en o 

después del 1 de julto de 2011 
'NTTF 1 (Revisada) 
Adopción po: primera vez de Períodos anuales morados en O. 

las Normas Internacionales de — después del 1 de enero del 2013 
Información Fmancxera. 

T) Eliminación de fechas 

fijadas para Adoptadores 
por Primera vez 

11) Hiperinflación Severa 

NIP. 
Tostrumentos l'mancieros Perfodos anuales iniciados cn o 
Revelaciones Transterencias de después dei 1 de juho del 2011. 
Activos Financicros 

3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACIÓN FINANCIERA NI] 

La Supermtendensia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q,1C1.004 
del 21 de agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información 
Fananciora NIIE* y su aplicación obligatora por parto de las compañías y entidades 
sujetas a su control y vigilancia, a partu del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada 
con la Resolución No. ADM 08199 del 3 de juito del 2008 Adicionalmento, se 
estableció el complemento de un cronograma de aplicación según lo dispuesto en la 
Rosolución No 08 G DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 De acuerdo con estas 
resoluciones la Compañía está obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo 
con NIFF a part del | de enero del 2012 
Conforme a esta resolución, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compañía preparó sus 
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados 
en el Lcuador Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compañía son 
preparados de acuerdo a NEF 
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ADOT CIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACIÓN FINANCIERA NIIF: (Con 1] 

De acuerdo a lo antes indicado, la Con:pañía definió como su período de transición a 
NIE el año 2011, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera 
aplicación el 1 de enero del 2011 

La aplicación de NIF supone, con respecto a los principios de contabilidad 
generalmente aceptados en cl Levador que se encontraban vigentes al momento de 
prepararse los estados financieros correspondientes al año 2011 

  

Y Cambsos cm las políticas contables, criterios de medición y forma de 
presentación de los estados financieros. 

Y” La incorporación de un nuevo estado financicra, el estado de resultado mtegral 
Y Un moremento significativo de fa mformación incluida en las notas a los 

estados financicros 

Para la preparación de los estados financicros adjuntos, se han aplicado algunas 
excepexones oblgatonas y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de Jas NTIF 
que se establecen en la NIIF 1. 

3.1 Excepciones a la aplicación retroactiva aplicadas por la Compañía 

3.1.1 Estintaciones 

La NIE 1 establece que llas estimaciones de la Compañía realizadas según 
NIF, en la fecha de transición, scrán coherentes con las estimaciones hcehas 
para la anisma fecha según los PCGA anteriores (dospués de realizar los 
ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las políticas 
contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones 
Fueron erróneas. 

La Compañía tendría que realizar estmaciones conformo a las NIE, en la 
fecha de transición, que no fueran requeridas en esa fecha según los PEGA 
anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 “Hechos ocurridos después 
del período sobre el que se informa”, dichas estimaciones hechas sogun las 
'NIIE reflejarán las condiciones existentes en la fccha de transición En 
particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transición a las NOE, 
relativas a precios de mercado, tasas de mterés o tasas de cambio, reflejarán 
las condiciones de mercado en esa fecha. 
Esta exención también se aplicará a los periodos comparativos presentados 
en los pruneros estados financieros según NItf? 

JAMES BROWN PHARMA CA, no ba modificado ninguna estimación 

ulilizada para el cálculo de saldos previamente roporiados bajo PCGA 
anteriores 1u a la fecha de transición (1 de enoro del 2011) 1u para el prner 
período comparalivo (31 de diciembre del 2011)
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3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ, DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACIÓN FINANCIERA NHE: (Contituación) 

32 Exenciones 2 la aplicación retroactiva elegidas por la Compañía 
3.2.1 Uso del valor razonable como costo atribuido 

La exención do la NL 1 permite optar, en la fecha de transición a las NITF, 
para la medición de una partida de propiedad, planta y equipo por su valor 
razonable, y ullizar este valor razonable como el costo atribuido en esa 
fecha La NUF 1 establece que la Compañía podrá elegi: utilizar una 
revaluación según PCGA anteriores de ima partida de propiedad, planta y 
equipo, ya sea a la fecha de transición o anterior, coma costo alribudo en la 
fecha de la revaluación, s1 ésta fue a esa fecha sustanctalmonto comparable 
3) al valor vazonablo, o 
b) al costa, o al costo deprectado según las NIF 
JAMES BROWN PIARMA C.A opto por la medición de la propiedad, 
planta y equipo a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el 
costo atetbuido a la focha de transición El valor razonable de los referidos 
activos fio medido mediante avaluó realizado por expertos independientes, 
determinado de esta forma nuevos valores iucrales, Del mismo modo se 

revisaron valores residuales (Ver Nota 7) 
3.2.2 Designación de instrumentos financieros reconocidos previamente 

La exención de la NIE 1 permite que en base a los hechos y circunstancias 
que existan en la fecha de transición a das NIF, la Compañía realice la 
designación de sus instrumentos financicros reconocidos previamente de la 
siguiente manora 
Y Un pasivo financicro (siempre que cumpla ciertos enteros) sca 

designado como un pasivo financiero a valor razonable con cambios 
en resultados. 

Y Un ativo financiero sea medido como a valor razonable con cambios 
en resultados 

Y Una inversión en un imstrumento de patrimonio medida a valor 
razonable con cambios ca otro resultado integral, 

Adicionalmente, la NIF 1 establece que si para la Compañía es 
impracticable aplicar retroactivamente el método del mterés efectivo o los 
requerimientos de deterioro de valor de los actrvos financieros, el valor 
razonable del aulivo financiero a la fecha de la transición a las NITF será el 
nuevo costo amortizado de cse activo financiero, 

33 Conciliación entre patrimonio NIIF y Prineiptos de Contabilidad 
Generalmente Aceptados en el Ecuador 
Tas conciltaciones que se presentan a contmuación muestran la cuantificación dol 
impacto de la transición a las NITF sobre la situación financiera, resultado integral 
y flujos de efectivo previamente informados de JAMES BROWN PHARMA CA
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3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACIÓN FINANCIERA NIE: (Continuación) 
3.4 Conesación entre patrimonio NIF y Principios de Contabilidad 

Generalmente Accptados en el Ecuador (Continuación) 
Concsltación del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011 

Dxiembre31, — Encrol, 
20 2041 

   

Patrimonio de acucrdo a PCGA anteriores 
informado previamente 2,216,542 1,261,906 

Ajustes por la conversión 4 NIEF a resultados: 
Revisión de provisión para detersoro 
cuentas por cobrar 0 57,043 22,931 

Baja de préstamos u empleados o (7,480) — (10,742) 
Baya de anticipo a proveedores (3) (19,647) — (18,518) 
Ajuste de inventarios 

Materia prima, (4) 383,947 423,223 
Materval de embalaje (4) 419,639 274,327 
Producto termunado (4) (30,600) 68,259 

Ajuste de inventarios de valo1 neto de realización — (5) — (235,395) — (202,390) 
Reconocimiento de activo por mpuesto diferidos — (7) 38,736 
Reconocimiento de pasivo pot impuesto diferidos — (7) — (316,536) — (293,263) 

  

339,407 264,027 

    

Ajustes — por reversión — impuesto diferido 
propiedad, planta y equipo: 
Reversión mpuestos diferidos por propiedad, 
planta y equipo (111853 - 

451,260 264,027 

  

Ajustes por conversión a NIE a reserva por 
valuaci 
Costo atribuido de propiedad, planta y equipo (6) 957972 1,418,810 

  

  

Patrimonio de acuerdo a NIUE 3,625,774 2,944,743 
  

  

Explicación resumida de los ajustes por conversión a NIF con efectos 
patrimoni     
(1) Revisión de provisión para deterioro de cuentas por cobrar: Al 31 de 

diciembre y 1 de enero det 2011, los estados financieros inclufan una provisión 
por detemoro de cuentas por cobrar de 1S$99,767 y US$76,074 
respectivamente, sia embargo, según análisis do recupcración de crédilos 
efectuados por la Administración de la Compañía determinó que la provisión 
razonable para este concepto asciende a US$42,724 y US$S3,143 
respectyvamente. Debido a cstas eurcunstencias la Compafíla reverso 
parcralmente la provisión requenda para cada periodo a los valores indicados
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3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACIÓN FINANCIERA NTF: (Continuación) 

3.3 Conciliación entre patrmmomio NIF y Prineipios de Contabilidad 
Generalmente Aceptados en el Ecuador (Continuación) 
Explicación resumida de los ajustes por conversión a NE con efectos 
patrimoniales 
(2) Baja de préstamos a empleados: Al 11 de diciembre y 1 de enero del 2011, 

los estados financieros meluían cuentas po: cobrar « empleados por 
US$59,251 y US$68,239 respcctivamente, según análisis de recuperación de 
créditos entregados por la Administración de fa Compañía determinó que 
1S$7,480 y US$10,742 respectivamente no son recuperables, que 
corresponde a ex empleados, con quicnes ya no se frene contacto, la Gerenora 
decidió dar de baja estos valores con cargo u resultados del 2011 

(3) Baja de anticipo n proveedores; Al 31 de droxembre y 1 de enero de 2011, los 
estados financicros de la Compañía mclutan anUcipos entregados a proveedores 
por US$429,436 y US$317,406 respecuvamente De acuerdo al análisis de 
aplicación de antierpos exasten US$19,647 y US$ 18,318, que no serán liquidados, 
razón por la cual la Gerencia decidió dar de baja estos valores con cargo a 
resultados del 2011 

(4) Ajuste de inventarios: materia priua, material de embalaje y producto 
terminado: Al 31 de diciembre y | de cncro del 2011, la Compañía realizó un 
análisis de inventarios materna prima, material de embalaje y producto 
tenmimado, determinando diferencias entre el saldo en libros contables y 
módulos para inventario materia prima por US$383,947 y US$ 423,223, 
inventario maternal de embalajo por US$419,639 y US$274,327, y productos 
termmados por US$(30,600) y US$68,259 respcolivamento, por lo que la 
Gerencia deexdió ajustar estos valores con cargo a resultados acumulados 

(5) Ajuste de inventarios al valor neto de realización: Al 31 de diciembre y 1 de 
oncro del 2011 la Compañía registró una provisión para ajustar sus inventarios de 
productos termnados al valor neto de realización por US$235,395 y US$202,390 
respectivamente, equivalente al valor que la Compañía espera obtener por la 
venta de sus inventarios, en el curso normal de su operación 

(6) Costo atribuido de propiedad, planta y equipo: Acorde con la norma de 
propiedad, planta y equipo sc registra a su valor rizonable en base a un avaluó 
reafizado por expertos independientes Al 31 de diciembre y 1 de enero la 
Admanistsación ha realizado una mspección micial (parcial) de su propiedad 
planta y equipo y los efectos de dicho análisis fue uno revaluación, generando un 
incremento de los saldos de estos activos cn US$957,972 y US$1,418,810, 
respectivamente 

(0) Ressmocimiento de activo (pasivo) por impuestos diferidos: Las NIE 
requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del 
balance que está orientado al cálculo de las diferencias temporarias entre la base 
tributan de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance han 
sigmificado la determinación de diferencias lemporarias que Fueron registradas 
como activo 0 pasivo por impuestos diferidos 
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3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES 
DE INFORMACIÓN FINANCIERA NH: 
3,3 Conciliación entre patrimonio NHF y Principios de Contabilidad 

Generalmente Aceptados en el Ecuador (Continuación) 

  

Explicación resumida de los ajustes por conversión a NIIF con efectos 

patrimoniales 
(7) Revonocimiento de meuvo (pasivo) por impuestos diforides" 

(Continnación) 
Los ajustes en Ía valuación de las activos y pasivos generados por la aplicación 
de las NIIF, Al 1 de enero del 2011, los efectos de las diferencias temporarias 
ocasionaron el registro de un pasivo por mpuestos diferidos acumulados por 
US$293,263 Al 3) de diciembre del 2011, los electos de las diferencias 
tomporarias ccasionaron un moremento en el registro del aciivo por impuesto 
diferido por US$88,736 y un aumento del pasivo por impuestos diferidos 
acumulados por US$23,573, el pastwo por impuestos dsferidos fixe ajustado por 
US$111,853 relacionado con cl reverso del recvaluó de propiedad, planta y 
equipo, el cual fue cargado directo al patrimomo, con lo cual el saldo al crerre de 
ese año de este pasivo fue de US$204,983, Hf efecto del menciontdo impuesto 
diferido ocasionó un meremento de (US$65,163 en los resultados del ejercicio 
2011 
Un restanen de Jas diferenoras temporarias fue como sigue 

Diferencias temporartas 
Diciembre 31, — Enerol, 

2014 2011 
Diferencias temporarias activas deducibles: 

Adiciones: 

Ajuste deterioro propiodad, planta y equipo 385,809 - 
   

385,809 - 

  

Diferencias temporarlas pasivas deducibles: 
Adición 

Reverston provisión para deterioro de cuentas 
por cobrar 34,112 22,981 

Ajuste de inventacio materia prima - 423,223 
Ajuste de inventario material de embalaje 145,312 274,327 
Ajuste de mventario producto terminado 30,600 68,259 
Ajuste de propiedad, planta y equipo - 486318 

210,024 — 1,275,058 
Consumos: 

Ajuste de Ínventano materia prima (39,276) - 
Ajuste de inventarso producto terminado (68,259) - 

  

(107,535) -
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3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE, 
INFORMACIÓN FINANCIERA NUF: (Continuación) 

Jn entre pal 
Generalmente Aceptados en el Ecuador (Continuación) 
Explicación resumida de fos ajustes por conversión a NHE con efectos 

  

Contabilidad     

        

  

patrimomales 

Ajuste: 
Reversión costo atribuido propiedad 

planta y equipo (486,318) - 

(486,318) 
Jasa neta utilizada para el cáteulo del impuesto diferido 23% 
Saldo inscial de mmpuesto diferido activu 

Adiciones de umpuesto diferido 38,736 - 

Activo por impuestos diferido 38,136 - 

Saldo wucial de impuesto diferido pasivo 293,263 - 
Adiciones de impuesto diferido 48,306 - 
Consumo por mpuesto diferido (24,733) - 
Ajuste reversión impuosto diferido de propiedad, 

planta y cquipo (111,853) - 

Activo por impuestos diferido 204,983 293,263 

   
Conciliación del Resultado Integral por el año terminado al 31 de diciembre de 
2011 

2011 
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 953,636 

Ajustes por la conversion a NIF: 
Reversión provisión para deterioro de cuentas por cobrar 34,112 
Baja de préstamos a empleados 3,262 
Baja de anticipo a proveedores (1,329) 
Ajuste de inventario matorta prima (39,276) 
Ayuste de inventario materia! de embalaje 145,312 
Ayuste de 1ventarto producto termenado (98,859) 
Ajuste de valor neto de realización de inventarios (33,005) 
Reconocimiento del activo y pasivo pot 

impuestos diferidos, nelo 65,193 

75,380 

  

Resultado integral de acuerdo a NEF' 1,029,016 
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3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES 
DE INFORMACIÓN FINANCIERA NIF: (Continuación 

3.4. Estimaciones y juicios contables adoptados por la Compañía 

  

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, las cuales se describen 
en la Nota 2, la Gerencia debe hucer jurwos, estimados y prosunciones sobre los 
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de 
otras fuentes Las estimaciones y Juicios asociados se basan en la experiencia 
histórica y otros factores que se consideran como relevantes Los resultados reales 
podrían difera de dichos estimados 
Las estimaciones y juicios subyacentes so rovisan sobre una base regular, Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y 
porfodos faturos sí la revisión afecta lanto al perlodo actual como a períodos 
subseouentes 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
Gerencia de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de tos criterios 
contables 

3.4.1 Exenciones a la apticación retroactiva clegidas por la Compañía 
A la fecha de cierro de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los actevos para determinar si existe algún 
tndicso de que dichos activos hubieran suftido una pérdida por deterioro Ph 
vaso de que exista algún indicio se realiza una estimación del imporle 
recuperablo de dicho activo Si se trata de activos identificables que no 
gencran flujos de efectivo de forma idepondiente, se cstuma la 
tecuperabilidad de ta unidad gencradora de efectivo a la que pertenece el 
activo 

Determanar s los activos han sufiido deterioro aplica el cálculo del valor 
en uso de las undados generadoras de efectivo El cálculo del valor en uso 
requiere que la Compañíta determme los flujos de efectivo futuros. que 
doborían surgw de las unidades generadoras de electivo y una tasa de 
descuento apropiada para calcular el valor presente. 
Ln el caso de que el importe recwperable sea inferior al valor noto en hbros 
del uclrvo, se registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro 
por la diferencia, con cargo a resultados, 
Las pérdidas pot deterioro reconocidas en un astvo en perfados anteriores 
son revertidas cuando se produce un cambio en las Cstimaciones sobre su 
importe recuperable imerementando el valor del activo con abono a 
resultados con cl límite del valor en libros que el actevo hubiera tenido de no 
haberse reconocido la pérdida por deterioro 

3.4.2 Vida útil de propiedad, planta y equipo 

Comio se describe en la Nota 2, la Compañía revisa la vida útil estimada de 
propiedad, planta y equipo a! final de cada periodo anual.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALE! 

  

ES DE EFECTIVO: 

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo (ue como sigue 

  

Diciombre 31, Enero 1, 
2012 2041 2014 

Caja 
Caja chica 4,000 3,800 3,300 

Bancos 
Banco Pichincha Limatod 37,751 - - 
Banco Pichuneha C.A. 18,419 19,157 282,913 
Banco Internacional S A 3,565 - 533 
Basco Produbanco SA - SAT 14,090 

  

297,536 

  

Banco Pichincha Msanu 
Repos que generan una lasa de interés 
del 0 5% mensual 25,000     

58,428 325,836    
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 

COBRAR: 

Un resumon de cuentas pos cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fiio como 
sigue” 

Diciembre 34, Enero 1, 
2012, 2018 2011 

Cuentas por cobrar comerciales (1) 2,595,724 2,369,075 2,098,583 
Anticipo a proveedores (2) 263,551 409,789 299,088 
Empleados 52963 SLI 57497 
Garantías entregadas 10,336 4,336 8,636 

Otras 31,053 11,134 7,149 

2,973,627 2,846,105 2,473,564 
Menos Provistón para detersoro de 

cuentas por cobrar 0 (12,724) — (82,724) (53,143) 
  

2,418,411 2,990,903 — 2,803,381 
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR; (Continuación) 

(2) — Para el 2012, las cuentas por cobrar comercíafos imoluyen principalmente a Grupo 
Farma del Ecuador S.A, por US$303,863, Imsega CA por US$232,986, 
Asociación de Ganaderos de ta Sierra, por US$164,980, Agropecuaria Rojas 
Agrorojas SA por US$143,901, América Natural Cía Ltda por US$66,295, X 
vel Services Corp por US$59,228, y Agro Import Columbia por US$57,475 Para 
el 2011, la Compañía firmó un contrato de distribución de los productos de su 
línea Humana con Leterago del Ecuador 5 A, el monto de osta cartera al 31 de 
diciembre del 2011 ascendía a US$559,495 que representa el 24% del total 

(2) Para el 2012, incluye prinerpalmente anticipos « Constructora Metálica 
Edifiomaster por US$150,000, Browmvit por US$26,463, Sistema de Tratamiento 
de Agua por US$20,000, y Árkos Ecuador SA por US$12,000 Para el 2011 
principalmente corresponde a US$89,000 por compra de tereno plo; SP 
Industries Liofílizadora po US$50,000, Bosch Packaging por US$AS,600, y 
Dextren Hierro por US$35,875 

(3) El movimiento de la provisión para deterioro de cuentas por cobrar fue como 
sigue 

2012 2011 
Saldo micial al 1 de enero del 42,724 53,143 

Provisión del año 

  

Saldo final al 31 de diciembre del 42,724    
6. INVENTARIOS: 

Un resumen de los inventarios fhe como sigue 

Diciembre 31, — Encrol, 
2012 2011 201 

Producto terminado. 512,097 303,560 303,560 
Materia prima 434,283 702,662 868,912 
Matertal de empaque 243,322 767,981 563,216 

Importaciones en tránsilo 38,862 3,453 7373 

Producción en proceso 153,437 - 4,082 

1,882,001 
  

1,777,656 — 1,747,643 
Menos Provisión por ajuste al valor 

neto de realización (1) (194,017) — (235,395) (202,90) 
  

1,687,984 — 1,542,261 1,545,253 
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6. INVENTARIOS: (Continuación) 

(1) El movunento de provisión del valor neto de realización fue como sigue” 

2012 200 
Saldo micral al 1 de enero del 235,395 202,390 

Provisión del año - 39,005 
Bajas (41,378) - 

Saldo final al 31 de diciembre del 194,017 235,395 
  

  

En el año 2012 se realizó una baja de inventarios por US$180,245 con cargo a 
rosultados del período, con la respectiva ucta nolartada de baja 

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: 

Un resumen de propiedad, planta y equipo fue como sigue 

Diciembre 31, Enero l, 
2012 2011 2041 

Costo 7,435,848 5475,851 4,461,427 
Depreciación acumulada (1,888,257) — (1,569,270) — (1,299,794) 

5,547,591 3,906,581 3,161,633 
        

    

Clasificación: 
Terrenos (1) 1,289,705 897,064 972,093 
Edificios 1,762,096 919,841 999,440 
Maquinanas y equipo 1,514,513 805,862 831,498 

Vehículos 167,301 150,356 163,058 
Instalaciones 202,085 154,634 31,822 
Isquipos de computación 28,985 34,678 24,527 
Muebles de oficina 31,727 62,427 37,829 
Construcciones en proceso 501,179 381,719 81,366 

5,547,591 — 3,906,581 3,161,633 
       

(8) Para los años 2012 y 2011, el lote de terreno conocido como Chuche Añejo, 
ubicado en la parcoquia de Puembo, de éste cantón, de la ciudad de Quito, que 
comprende el uwmucble, las construcciones y mejoras de propiedad de la 
Compañía, se encuentran hnpotecados mediante escritura abierta dol 15 de mayo 
del 2007, a favor del Banco Pieimcha C A por las obligaciones que se mantenen 
con dicha mstilución financiera
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO; (Contannación) 

Aplicación del costo atribuido 

Al 31 de diciembre del 2011, los valores razonables utilizados como costo atribuido para 
propiedad, planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado según PCOA anteriores 
se muestran a contnuación 

Saldo según 

  

PCGA 
Anteriores — Avalúo  Atri 

Terreno 39,601 857463 897,064 
Edificios 1,043,457 — 233,282 — 1,276,739 
Maquinaria y equipo 1,589,668 — (132,773) — 1,456,895 
Vehiculos 324,144 - 324,144 

Tnstalaciones 304,235 - 304,235 

Equipo de computación 173,942 - 173,942 
Muebles de oficina 161,111 -  16LIM 
Construeciones en proceso 881,721 - 881,721 

4,517,879 957,972 5,475,851 
  

AL 1 de cuero del 2011, los valores razonables mtitizados como costo atribuido para 
propiedad, planta y equnpo y el ajuste al valor en libros presentado segón PCGA anteriores 
se muestran a continuación 

Saldo según 
PCGA Costo 

Anteriores — Avalés  Atribuido 
Terrono 39,601 932492 972,093 
Edificios 348,609 — 465,365 1,313,974 
Maquinaria y equipo 1,344,491 20,953 — 1,365,444 

Vehículos 279,728 - 219,728 
Instalaciones 174,001 - 174,001 
Lquipo de computación 144,516 - 144,516 
Mobles de oficana 130,305 130,305 
Construcciones en proceso 81,366 - 81,366 

3,042,617 1,418,810 4,461,427 
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: 

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, las obligaciones con strtuciones finaneicras estaban 
constituidas de la siguiente manera, 

2012 

  

Total 

  

Banco Pichiueha CA; 
Préstamo que devenga wma tasa de mnterés del 

8 5% enval, con un año de guacra de capital y 
pago mensual hasta noviembre del 2015 64,896 147,507 212,403 

Préstamo que devenga una tasa de interés del 
8 5% anval, con un año de gracia de capital y 
pago mensual hasta febrero del 2016 34,539 79,354 113,893 

Préstamo que devenga una tata de interés del 
8 5% anual, con un año de gracia de capital y 
pago mensual hasta abril del 2016 31,545 34,877 116,422 

Préstamo que dovenga una tasa de mterés del 
8 5% anual, con un año de gracia de capital y 
pago mensual hasta julro del 2016 40,889 127,586 —— 168,475 

Préstamo que devenga una tasg de mterés del 
8 5% anual, con un ato de gracia de capital y 
prgo mensual hasta junto del 2017 7,868 8,570 16,538 

Préstamo que devenga una tasa de mterés del 
8 3% anual, con un año de gracia de capital y 
pago mensual hasta febrero del 2017 30,048 113,577 143,625 

Préstamo que devenga una tasa de mterés del 
85 anual, con ua año de gracia de caputal y 
pago mensual basta marzo del 2017 58,461 232240 290,701 

Préstamo que devenga una tasa de intorés del 
8% anual, con un año de gracia de caputal y 
pago mensual hasta junio del 2017 61,489 288,511 350,000 

Préstamo que devenga una tasa de interés del 
8% anual, con un año de gracia de capalal y 
pago mensual hasta agosto del 2017 31,835 168,165 200,000 

Préstamo que devenga una tasa de uxerés del 
3% anual, con un alo de gracia de capital y 
pago mensual hasta agosto del 2017 21,415 128,585 150,000 

  

  

382,985 1,379,072 1,762,057 
  

  

    15,651 . 

  

398,636 1,379,072 — 1,777,708 
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8, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuación) 

Diciembre 31, 2011: 

Comente No comente Total 
Bapeo Produbaneo S.A 

Préstamo que devcnga una tasa de mterés del 
1092% amual, con pago mensual hosta 
agosto del 2012 4,164 - 4,164 

Préstamo que devenga una lasa de uterós del 
1123% gmual, con pago mensual hasta 
Acbrero del 2012 2,201 - 2,201 

Sobregiros bancartos 9,908 - 9,908 
    

16,273 - 16,273 

  

Banco Pichineba C.A. 
Préstamo que devenga una lasa de anterés del 
10% aval, con un año de gracia de esputal y 
pago mensual hasta febrero del 2012 5,010 - 5,010 

Préstamo que devenga una fase de interés del 
12 5% anual, con un año de gyacia de capital 
y pago mensual husta junio del 2012 15,382 - 15,382 

Préstamo que devenga una tasa de interés del 
8 5% anual, con un año de gracia de capital y 
pago mensual hasta noviembre del 2015 59,625 212,603 272,228 

Prestamo que devenga una tasa de mteres def 
8 5% anual, von un año de gracia de capital y 
úpago mensual hasta febrero del 2016 29,188 113,893 143,081 

Préstamo que devenga una tasa de interés del 
8 5% anual, con un año de gracia de capital y 
pago mensual hasta abri del 2016. 28,983 116,421 145.404 

Préstamo que devenga wna tasa de mterés det 
8 5% anual, con un año de gracia de capttal y 
pago mensual hasta juho del 2016 31,525 168,275 199,800 

  

169,713 611,192 780,905 
  

185,986 611,192 391,178 
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Contivuación) 
Enero 1, 201 

Comente No corriente 
Banco Pschineltta C.A. 

Préstamo que devenga una tasa de intorés 
dol 9 62% anual, con pago mensual hasta julto 
del 2011 31,176 - 

Préstamo que devenga una tasa de interés 
del 974% anual, con pago mensual asta 
septiembre del 2011 39,790 - 

Préstamo que devenga una tasa de intcrés 
del 10% anual, con un año de gracia de capital 
y pago mensual hasta diciembre del 2011, 23,849 - 

Préstamo que devenga una tasa de interés 
del 10% anual, con un año de gracia de capital 
y pago mensual hasta Febrero del 2012 28,374 s,010 

Préstamo que devenga una tasa de 1ntcrés 
del 125% anual, con un año de gracia de 
capital y pago mensual hasta junio del 2012 28,039 15,382 

Préstamo que devenga una tasa de interés 
del 8 5% anual, con un año de gracta de capital 
y pago mensual hasta noviembre del 2015 27,971 272,029 

292,421 184,199 
  

Banco Produbanco S.A. 
Préstamo que devenga una tasa de mierés 
del 1123% anual, con pago mensual hasta 
obrero del 2011. 1,244 

Préstamo que devenga una tasa de torés 
del 161% anval, con pago mensual hasta 
agosto del 2011, 3,856 
Préstamo que devenga una tasa de 1nterés 
del 1123% anual, con pugo mensual hasta 
febrero del 2032, 3,947 

Préstamo que devenga una tasa de mterés 
del 1161% anual, con pago mensual hasta 
agosto del 2012 5.676 

  

19,723 
  

Pasan . 203,922 
  

  

1,474 

4,164 

5,638 

298,059 

Total 

31,176 

39,790 

28,849 

33,384 

1421 

300,000 
  

476,620 
  

1,244 

3,856 

10,421 

9,340 
  

25,361 

501,981 
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8. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuación) 

Enero 1,2014: (Continuación) 

Corto plazo Largo plazo. Lotal 
Vienen . 203,922 298,059 — 501,981 
Unifinsa Sociedad Financiera S.A. 
Préstamo que devenga una tasa de interés 
del 1197% anual, con pago mensual y 
vencimiento en agosto del 2011 1,949 - 1,949 

  

205,871 298,059 503,930 
  

13,930 - 13,930 

  

     
298,059 517,860 219,801 

     
Para los años 2012 y 2011, los préstamos se encuentran garantizados con hupoteca abierta 
sobre las mstalaciones de la Compañía 

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR: 

Un resumen de cuentas por pugar comercales y otras cuentas por pagar fue como sigue; 

Diciembre 31, Enero l, 

  

2012 201 2011 
Proveedores locales (1) 226,039 1,184,755 950,382 
Proveedores del exterior (2) 757,099 947,739 1,396,415 
Anticipo de clientes 59,492 56,822 89,242 
Instituto — :cuatoriano de Seguridad 
Social — 1ESS 36,134 36,228 25,781 

Otros 1,066,698 — 304,346 100,020 

2,145,462 2,529,890 2,561,840 
      

(1) Al 32 do diciembre del 2012 corresponden principalmente a NexPlex Cía, Ltda, por 
US$54,134; Almusan Cía Lida, por US$46,SI5, Asociución Cooperativas, por 
US$42,917, Sintafarm, por US$38,609, y Quifatex S A, por US$31,548 Para el año 

2011 corresponde principalmente a Aromcolor SA. por US$29,159, Asociación 
Cooperativas por US$39,637,y Sintofarm por US$40,318 

(2) AL31 de diciembre del 2012, se conformaban pruxeipalmente de International Tradin, 
po: US$257,129, James Brown Productos, por US$I55,000; Laboratorios Biosano 
SA, por US$128,857, Brawn S.A., por US$101,116, ISP 1cchnologies Ine, pos 
US$63,189, y Marlíner G Tibisay, pol US$76,500, Para el 2011 corresponden 
pruxerpalmente a James Brown Productos por US$286,380, Adisseo France por 
US$70,500, y Laboratorios Biosano S.A , por US$104,799
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Astivo y pasivo por impuestos corriente 

"AI 31 de diesembre del 2012 y 2011, un resumen del activo y pasivo pot impuestos comentes 
Jue como sigue 

  

Diciembre 31, Enero 1, 
2012 201 2011 

Activo por impuesto corriente: 
Retenciones cn la fuente 87,452 75,405 65,264 

Crédito tributario ISD 61,131 27,336 23,274 

Anticipo impuesto a la renta 6,616 4,431 3,344 

155,199 

  

107,172 
IVA - Crédito tributario 30,879 - 

186,078 107,172 
       

Pasiva por impuestos corriente: 
Impuesto a la ronta 202,805 315851 — 145,512 
Retenciones de impuestos por pagar 28,541 55.001 23,397 

   
431,346 370,852 168,909 
  

  

Movimiento 

  

El movimiento de retenciones en la fuente, fue como sigue 
Diciembre 31, 

  

  

2012 2011 
Acti 
Saldo ¡mural al 1 enero del 107,172 91,882 
Retenciones en la fuente del año 87,452 75,405 
Anlcipo pagado 6,616 4,4431 
Crédito tributario por [SD 65,131 27,336 
Compensación del año (107,172) (91,882) 

  

    

Saldo final al 31 de diciembre del 155,199 107,172 

Pasiv 

Saldo inicral al 1 de enoro del 315,851 145,512 

Provisión del período 402,805 315,851 

Compensación con impuestos retenidos (107,172) (91,882) 
Pagos (208,679) (53,630) 

    

Saldo final al 31 de diciembre del 402,805 315,851 
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10, IMPUESTOS: (Continuación) 

Impuesto a la renta reconocido en resultados 

Lol gasto del impuesto a la renta imoluye 

  

Diciembre 31, 
2 2011 

Gasto impuesto a la renta corriente 402,805 315,851 
Gasto impuesto a la renta diferido relacionado con el origen y 
reverso de difercnezas temporarras (9.517) (65,163) 

Gasto de impuesto a la renta 393,288 250,688 
      

Conciliación tributaria y movimiento 

Una reconcilzación entre la utilidad según estados Iinancicros y la utilidad gravable, es como 

  

sigue, 
2012 2041 

Uudad antes de provisión para participación « trabayadores — 1,818,220 — 1,493,514 
Participación a trabajadores (272,733) — (224,027) 

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 1,545,487 — 1,269,487 
Isfcctos de conversión a NITF (SIT (10217) 

Utilidad antes do provisión para impuesto a la renta 1,535,970 — 1269487 
Más (Menos) 
Ingresos exentos (324) (3,249) 
Gastos no deducibles generados en el país 347,404 200.986 
Deducción pot pago a trabajadores con discapacidad (44,819) (29,967) 
Deducciones especialos 6517 - 
Incremento neto de empleados = (17,532) 
Participación trabajadores provenientes de ingresos cxentos 49 487 

Base imponible 1,838,280 — 1,420,212 
Monto a remversión 200,000 250,000 

1,638,280 — 1,170,212 

Impuesto causado (Tasa del 13% y 14%) remversión 26,000 35,000 
280,851 

  

Impuesto causado (Tasa del 23% y 24%) no remversión 
  

315,851 
82,021 

Total impuesto causado 402,805 
Anticipo mitimo 
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IMPUESTOS (Continuación); 

Aspeotos tributarios del Código Orgámeo de la Producción 

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgo cn el Suplemento def Registro Oficial 
No, 351 el Código Orgámoo de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que 
incluye entre otros aspecios tributarios los siguientes” 
Y La roducción progresiva en tros puntos porcentnalos en la tarifa de impuesto a la 

renta para sociedades, así tenemos 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 
22% a parti del año 2013 

Y Lixoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses 
de créditos externos otorgados por isli(uctones financieras 

Y Bxonoración del impuesto a la salida de divisas ISD en los pagos de capital e 
imtereses por créditos otorgados po: mstuciones financieras destinados al 
financtamiento de mversiones previstas en este Código 

Contingencias 

De acuerdo con la legrslación vigente, los años 2009 al 2012, aún están sujetos a una 
posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias 

Dividendos 

A partu del año 2010, los dividendos en efectivo distribuidos a personas naturales 
residentes en el país y sociedades domiciliadas en paraísos fiscales O de menor 
:mposición, sobre tas utilidadcs declaradas cansaran impuestos adicionales, de acuordo 
con una tabla que va de 1% al 10% adicional 

Aspecto fributario del Reglamento para la aplicación de Ia Ley de Régimen 
Tributario Interno 

Con fecha 19 de jumo del 2012 mediante Registro Oficial No 727 se reformó el 
Reglamento para la aplicación de la ey Orgánica de Régmnen Trrbutario Intemo con lo 
cual derogó la disposición contenida en el litera! 1) del numeral 6 del artículo 28 relativa 
a la depreciación de activos fijos revaluados Con base a esta disposición la Gerencia 
ha dispuesto ajustar (reversar) el pasto por impuesto diferdo, generado en el proceso 
de conversión a NUP por dicho avalúo 

Aspectos tributarios del Cádigo Orgánico de la Producción 

Con fecha 29 diexembre del 2010 se promulgó en ci Suplemento del Registro Oficial 
No 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que 
mctaye entre otros espeutos tributarios los siguientes.
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IMPUESTOS; (Continmación) 

Aspectos tributarios del Código Orgánico de la Producción (Continuación) 
Y La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarfu de mpuesto a la 

venta para sociedades, así lenemos 24% para el año 201 1, 23% para el año 2012 y 
22% a parti del año 2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la medición del 
activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compañía ulslizó xma tasa de mpuesto 
a la senta del 24% 

  

Y Exoneración de retención cn fa fuente de impuesto a la renta en pago de intereses 
de créditos externos otorgados por instituciones financieras 

Y Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas 151) en los pagos de capital e 
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al 
financiamiento de inversiones previstas en este Código. 

Determinación el antierpo del apuesto a la renta 

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que 
tengan suscritos o suscriban contratos de exploración y explotación de Indrocarburos en 
cualquier modalidad contractual y las empresas públicas sujetas al pago del impuesto a 
la renta, deberán doterminar en Su declaración correspondiente al ejerercro económico 
corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejerorro fiscal siguente equivalente a la 
sumatoria de los resultados que se oblengan de la aplicación de la siguiente fórmula 
Y” Lil cero punto dos pol ciento (0 2%) del patrumonio total 
Y EJ cero punto dos por ciento (02%) del total de costos y gastos deducibles a 

electo del impuesto a la renta 
Y El cero punto cuatro por exento (0 4%) del activo total, y 
Y Lil cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de mgresos gravables n efecto del 

impuesto a la renta. 

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la Ruente del año 
corriente, se paga on dos cuotas igualos, de acuerdo al noveno dígito de RUC sogún le 
corresponda en julio y septiembre del siguiente año. El anticipo es crédito tnbutario 
cuando el mpuesto causado es superior, caso contrario cuando el impuesto causado sea 
menor al anticipo, ésto se estableco como impuesto mínimo definitivo 
El anticipo de impuesto a la renta cstunado para el año 2013, segun la fórmula antes 
indicada es de US$110,410. 
Esfudio de precios de transferencia 

De acuerdo con la Resolución NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se 
establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado 
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 
período fiscal en un monto acumulado superior a L/S$ 3,009,000, deberán presentar al 
Servicio de Rentas Internas SRI el Anexo de operaciones con Partes Relacionadas



10. 

-38 

IMPUESTOS: (Continuación: 

Tstudio de precias de transferencia (Continuación) 

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
rolacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal, en un 
monto acumulado supertor a 1IS$ 5,000,000, deberán presentar a más dol Anexo, el 
Informe integral de Precios de Lransferencia 
Por otra parte, mediante Resolución NAC-DGLR-CGCI1-00029 del 17 de enero del 
2011, se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domivihadas en el exterior y que se encuentran exentas de la aplicación del 
régimen de precios de transferencia, también deben presentar, en un plazo de un mes 
posterior a fa presentación de su declaración el mencionado anexo De tgual manera 
deberán presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo efectuado 
operaciones con partes relacionadas domucilsadas en el exterior, dentro de un mismo 
período fiscal, por un monto acuntulado entre US$1,000,000 y US$3,600,000 si estas 
operaciones son superiores al 50% del total de sus ingrosos Esta mformación doberá ser 
presentada en un plazo no mayo1 a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su 
declaración 

De acuerdo a la Admunistración de la Compañía, se analizará este requevinmento y se 
tomarán las medidas que se consideren necesartas, sin embargo so estima que no existen 
operaciones con partes relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad obtenido 
por la Compañía al cienre del ejeroruo, ya que se ha dado cumplimento al principio de 
plena compelencra 

COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS: 

Un resumen de la conformación de tos saldos de las compañías relacionadas es coma 
sigue 

Corriente 

Diciembre 31, Enero 1, 
Cuentas por cobrar 2011 2011 
Browbredng Tagenieria S A mM 

     

  

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago por. venta de productos por US$2,835 y 
US$2,000 de préstamos
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11. CUENTAS POR COBRAR COMPAÑTAS RELACIONADAS: (Continuación) 

No Corriente 

Obligaciones con acti tas 

Un resumen de las obligaciones con aceronístas es como sigue. 

Diciembre 31, Enero 1, 
2012 2011 2011 

Piihps Nichols Brown Hidalgo o - 6,134 — 160,885 
James Willtam Brown Swecney o - 14,047 148,113 
tudeicomiso Brown Hidalgo o - 12 7685 
James Wallam Brown Ihdalgo o - 2 29,637 
Susana Avelina Brown Hidalgo a 2 10,281 
Carmen Inés Brown Llidalgo o - 2 7,6% 
Alien Fraco1s Brown Hidalgo o - so 2123 
Otros (D 44,163 106,147 — 106,147 

44,163 123415 541,797 
  

        

(1) Para el añio 2012, la Compalia pago la mayoría de sus obligaciones con los 
acciomstas, quedando un saldo pendiente de pago por USDB44,163 que 
corresponde en su mayoría al saldo de provisiones realizadas en cl año 2009 a favor 
de sus acotonistas. 

(2) Enel transcurso de! 2011, la Compañíta pago la mayoría de sus obligaciones con los 
accionistas, quedando un saldo pendiente de pago por US$123,415 que corresponde 
en su mayoría al saldo de provisiones realizadas en el año 2009 

12. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: 

Un resumen de beneficios defimdos para empleados fije como sigue. 

Corriente: Diciembre 31, Enero l, 

2012 2011 2011 
Participación a trabajadores (0 272733 224,027 119797 
Sueldo par pagar 100,825 193,088 65,342. 
Beneficios sociales 51,420 47,092 23,214 

      
424,978 464,207 208,353 
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12. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuación) 

(1). De acuerdo a las leyes laboralos vigontos, la Compañía debe destinar el 15% de su 
utilidad anual antos del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores 

El movimiento de la provisión para participación a trabajadores fue como sigue: 

2012 2011 

Saldo micial al 1 de enero del 224,027 119,797 

Provisión del año 272,733 224,027 

Pagos (224,027) (119,797) 

Saldo final al 31 de diciembre del 272,733 224,027 

  

No corriente: 

Diciembre 31, — Enerol, 
2012, 2011 au 

Jubilación patronal (D 589,121 328,724 267,586 
Indemuszación por desabmero — (2) 159,718 91,692 57,99 

    

420,416 748,839 355,525 
     

(> Jubilación patronal 

De acuerdo con lus disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadoros que por 
vemte años o más hubieron prestado sus servicios en forma continuada o 
¡nunterrumprda, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuneto 
de la jubilación que les corresponde en su condición de afíltados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social 

  

El movimiento para ésta provisión fue como sigue 

  
2012 

Saldo micial al 1 de enero del 328,724 

Provisión del año para reserva jubilación 260,397 

Saldo final al 31 de diciembre del 589,121 328,724 

 



12 

13, 

41 

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuación) 

2) 

INSTRUMENTOS FINANCIERO? 

Indemnzzación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación 
de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remunoración mensual por 
cada aña de servicio, excepto en crertos casos ostablccidos par la Gerencra 

El movimento para ésta provisión fue como sigue 

2012 2011 
Saldo mira! al 1 de enero del 91,692 67,939 

Provisión del año para mdemnización 68,026 23,753 

Saldo final al 31 de diciembre del 159,718 91,692 

  

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciombre de 2012 y 2011 por wn 
actuario independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio uctual fue calculado utilizando cl 
método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios 
definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la 
fórmula del plan, de tal mancra que se atribuye la misma cantidad de beneficio a 
cada año de servicio, considerando el uso de Iupótesis actuariales para calcular el 
valor presente de dichos beneficios isstas Inpótesis reflejan el valor de dinero a 
través del tiempo, el incremento salarial y las probabitidados de pago de estos 
beneficios 
Las gananotas y pérdidas acluariales que surjan de los ajustes por la expenencia y 
cambios en los supuestos actuarales se cargan o abonan a resultados durante el 
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, 
con base en el enfoque de la banda de fluctuación 

  

Gestión de riesgos financieros 
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañia está 
expuesta a distuntos riesgos de naturaleza financiera que pueden afcctan de manera 
significativa al valor económico de sus lujos y activos y en consecuencia, sus resullados. 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una. 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas actualmente en 
uso par parte de la Compañía para nmtigar tales riesgos, st es el caso.
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13, INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuación) 

Gestión de riesgos fmancicros (Continuación) 
13,1 Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 
A continuación se moluye un detalle par categoría de los activos financieros que 
representan el riesgo de crédito, La máxima exposición de riesgo de crédito que 
posee la Compañía a la focha de presentación son 

Diciembre 31, Lxero 1, 
202 2011 2011 

Isfectivo y equivalentes de efectivo 65,735 58,428 325,836 
Cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobra. 2,930,903 — 2,803,381 — 2,418,411 
Cuentas — por cobras compañias 

relacionadas 4,835 - - 
   

3,001,673 — 2,861,809 — 2,744,247 
    

Deterioro de cuentas por cobrar 

Fl deterioro de las cuentas por cobrar comercrales, se detalla a continuación: 

  

Diciembre 31,2012—— Diciembre 3,2011 Enero E, 2011 
Cartera Detemore — Cartera  Petgripra — Cpriera — Deterwro 

Corriente 1,277,033 1,394,497 - 1.153129 - 
Vencidos entre 1-30 669,891 - 514108 - na - 
Vencidos entre 31-90 $48,610 - 310368 230,516 
Vencidos entre 91 a 180. 100,190 90,032 42,74 342,395 

2,595,724 2,369,075 42,124 — 2,098,583 
       

    

13.2. Riesgo de liquidez 
Ta Admmistración de Compaíita tsone la responsabilidad final por la gestión de 
hiquidez y ha establecido un marco de trabajo adecuado para la gestión de Iiquídez 
de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a 
corto, mediano y largo plazo 
La Compañía maneja el riesgo de fiquidoz manteniendo reservas, facilidades 
financieras y de préstamo adecuadas, montoreando contmuamente los Mujos 
efectivos proycctados y reales y conciliando las lechas de vencimiento de los 
activos y pasivos financieros.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuación) 

Gestión de riesgos financieros (Continnación) 

13,2 Riesgo de liquidez (Costumación) 

A continuación se presenta un resumen del nivel de liquidez en un período de 12 
meses desde la [echa de los estados financieros 

Diesembre 31, Enero 1, 
2012 2011 2011 

Activo corriente 4,900,091 4,541,398 4,406,499 
Pasivo cornente 3,400,422 3,550,935 3,158,903 
Índice de liquidez 1,44 128 139 

        

13.3 Riesgo de capital 

La Gerencta de la Compañía gestiona su capital tendiente para asegurar que la 
Compañíla estará en capacidad de continua como empresa en marcha mientras 
que busca maxumizau el rendimiento de sus socios a través de la optimización de 
los gastos, deuda y patrimomio. 

1. PATRIMONIO: 

Capital soczal 

Para el año 2010 cl capital sowwal de la Compañía estaba conformado por 250.000 
acotones ordinarias y nominativas do US$I cada una totalmente pagadas. 

Con fecha 26 de diciembre del 2011, se inseribró en el Registro Mercantil un aumento 
de capital de US$481,000 modiante la capitalización de utilidades no distribuidas, con 
este aumento, a partsr del 2011 el capital social de la Compañía estaba conformado por 
731,000 acciones ordumartas y nominativas de US$! cada una totalmente pagadas 

Con fecha 29 de noviembre del 2012, se inscribió cn cl Registro Mercantal un aumento 
de capilal de US$250,000 mediante la capitalización de wtibidades no distribuidas, con 

este aumento, a partu del 2012 el capital socral de la Compañía estaba conformado por 
981 000 acerones ordmarias y nominativas de US$! cada una totalmente pagadas 

Reserva teyal 
La Ley de Compañías requiere que se transfiera u la reserva legal el 10% de la utslidad 
neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital soctal Dicha reserva 
no puede distribuarse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ulilizarse para cubrir pérdidas de operaciones O pará 
capitalizarse
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14, PATRIMONIO: (Continuación) 

Reserva facultativa 

  

Mediante Acta de Junta General de Socios se aprucba transfer el saldo de utilidades 
retenidas para la ercación de la reserva facultativa. Dicha reserva no puede distribuurso 
como dividendo en ofectuvo 
Aporte para futuras capitalizaciones 
Corresponde a aportaciones de los accionistas realizadas cb años anteriores 
Reserva de capital 

Incluye los valores de las cuontas Reserva por revalorización del patrimonio y Re 
expresión monctaria origmados en ajustes de re expresión y conversión El saldo de 
esta cuenta no está disponible para el pago de dividendos en efectivo, 
Resultados acumulados: 

  

Y Reserva por valuación 

Se registró como contrapartida de los pastos netos, a valor razonable de ía 
propiedad, planta y equipo por conversión NITF (Ver Nota 3) 

Y Efectos de aplicación NIF 

Como se detalló anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversión a 
las Normas Internacionales de Información Financiera NTF fueron registrados con 
cargo a esta cuenta como lo determina la NTII' 1 “Adopción por prmera vez de las 
Normas Internacionales de Información Financiera ” (Ver Nota 3) 

Y Utilidades retenidas 
El saldo de esta cuenta está a disposición de los socios de la Compañía y puede ser 
utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos eventuales 

Í5. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: 
Los ingresos de actividades ordinarias de la Compañía ftieron como sigue 

    

202 2011 
Venta de bie: 
Ventas nacionales 10,917,880 9,130,723 
Ventas del exterior 1,000,943 846,192 
Transporte en ventas 39,027 30,721 

11,957,850 10,607,616 
Otros mgresos (m 538,404 24,708 

  

12,496,254   
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15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Continuación) 

(2) — Inctuye US$500,000 que corresponde a la venta de sus marcas de la línea de 
producción de fármacos de uso lumano Bioflora, Coupplot, Fulldcana, Oralyte y 
Vit-amuno al Grupo Farma de Venezuela, el acuerdo de negociación se moluyo el 
compromiso de que James Browa Pharma CA preste los servicios de fabricación 
de los productos de lus marcas negociadas cn coto acuerdo por Ires años los cuales 
pueden sc1 renovados según acuerdo entre las partes 

16, 

  

Un resumen de los costos y gastos de adwunistración y venta por su naturaleza, 
reportados en los estados financieros Ihe como sigue, 

Costo de ventas 2012 

Costo de ventas — nacional 6,131,200 
Costo de ventas — exterior 494,326 
Costo de ventas — transporte. 

  

Gastos de admmustración y ventas 
     

   

  

Gastos de exportación 49,761 
Gasto flctes 140,206 
Gasto publicidad y medios 50,696 
investigación de mercado 11,082 
Promoción y bonificación 651,665 
Matenales 32,795 
Personal 980,785 
Benelícios saumles 1,019,989 
Deprcciaciones 52,176 
Mantenmmuento y reparaciones 51,100 
Servicios básicos 51,478 
Summistros y materiales 39,644 
Impuestos y contribuciones 19,856 
Olros gastos operacionales 850,902 

Pasan 4,012,135 
  

200 
3,696,861 
1,871,996 

4,542 

5,573,399 
  

20,808 
148,130 
143,256 
98,510 

450,281 
33,730 

340,872 
638,997 
75,705 
65,462 
43,534 
25,097 
15,195 

942,067 

3,541,644 
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16. COSTOS Y. GASTOS POR SU NATURALEZA: (Contmuación) 

  

Vienen 4,012,135 3,541,644 

Gastos financieros 
Servicios bancarios 1,628 2,028 
Comisiones bancarias 78,808 27,554 
Intereses bancarios 89,675 58,110 
Descuento pronto pago clientes 147,780 149,905 

  

317,891 237,597 

4,330,026 3,779,241 

  

  
  

Y, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA: 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de este inlorme (15 de Abril 
del 2013) no se han producido eventos adicionales que cn opinión de la Gerencia de la 
Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se 
hayan revelado en los ausmos o en sus notas 

18, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

Los estados financioros por el año iermmado el 31 de diciembre del 2012 han sido 
aprobados por la Gerenera de la Compañía en su opuuón los estados financieros serán 
aprobados po la Junta General de Socios si modificaciones.


