JAMES BROWN PHARMA C, A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE BDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresados cn Délares de E.1LA.)

ACTIVI)

CORRIENTE;
Instrumentos {inancisros;

Eleclive y equivalentes de cfeetive (Nota 4)
Cuentas por colwar comerciales
y otras cuentas por cobrar (MNota 5}
Cucntazs  por cobrar  compaitias
refacionadas (Nota 1)
Inventarios (Mota &)
Aclivo por impucstos corricnte {Nota 10}
Scrvicios y otros pagos anticipados
Tolal aclivo corriente
NO CORRIENTL:
Propiedad, planta y equipo, ncto {Nota7)
Active por impuestos diferidos (Nota 10}

Actives infangibles
Total activo no corriente

Total activo

Felipe Brown
Gerente General

2012

65,735
2,930,903
4835
1,687,984

186 078
24,556

e

4,900,091

3,547,591

-------------

--------------

10,447 682

Diciembyre 31,

2011

38,428

2,803,381

{,542,261
107,172
30,156

4,541,398

3,900,581
38,730

8,330,713

FEacro 1,
2011

325,836

2,418,411

1,545,253
91,882
35,117

4,406,459

3,161,633

4,158

3,165,791

7,572,290

Karla Ponce
Contsdora General

Las nolas adjuntas forman parte integrante de eslos estados financieros.



JAMES BROWN PHARMA C.A,

ESTADO DE SITHUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIKMBREY DEL 2012 ¥ 2011

{Expresados en Délares de E.3LAL)

Dheicmbre 31, Enero 1,
PASIVO 2012 2011 2041
CORRIENTE:
Instrumentos linancieros:
Obligaciones con
instituciones Iinancieras (Nota 8} 398,630 (85,986 219,801
Cuentas por pagar comerciales
¥ 0fras cuentas por pagar (Neta 9) 2,145,462 2,529,850 2,561,840
Pasivo por impueslos corrienle (Nota 10} 431,346 370,852 168,909
Beneficios definidos para cimpleados {Nota 12) 424,978 464,207 208,353
Tola! pasivo corricnte 3,400,422 3,550,935 3,158,903
NO CORRIENTE:
Instromentos financicros:
Obligaciones con
instituciones finuncierss {Nota 8} 1,379,072 611,192 298,059
Obligaciones con secionislas (Nota 11) 44,163 123,415 541,797
Beneflicios definidos para crupleados (Nota 12) 748,839 420416 335,525
Pasivo per impuestos diferidos (Nota 10) 195,466 204,983 203,263
Total pasivo no corriente 2,367,540 1,360,006 1,468,644
Tolat pasivo 5,767,962 4,910,941 4,627,547
PATRIMONIO (Nota 14)
Capital social G2 1,000 731,000 250,000
Rescrva legal 246,885 151,521 93,188
Réserva facullativa 8,084 8,084 8,084
Aporle para faturas capitalizaciones 1,615 1,615 1,615
Rescrva de capital 370,654 370,684 370,684
Resultados Acunnulados:
Reserva poe valuacion 957,972 957,972 1,418,810
Efectos de aplicacidn NIIF 362,524 451,260 264,027
Utilidadcs retenidas 1,753,956 953,638 533,335
Totat patrimonio 4,679,720 3,625,774 2,944,743
Total pasivi y palrimonio 10,447,682 8,530,715 7.572.290

1.as notas adjuntas forman parde integrante de estos cstados financieros.
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JAMES BROWN PHARMA C.A.

NOTAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS

AL 31 DE HNCIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

flixpresadas en Dolaves de ELLAL

TNFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

La Compaiifa fue consliluida en Quite, Ecuador ¢l 25 de junio de 1980 con el nombre
de JAMES BROWN PRODUCTOS VETERINARIOS C.A, Su objele social cs la
importacion, exportacion, fabricacion, comercializacién al por mayor o menor de
productos furmacéulicos, agropecnarics, fArmaco-veterinarios agricelas y pecuarios;
asi como la compra - venfa dc materias primas relacionadas con su actividad
comercial.  Con focha 15 de septiembre del 2003, la Compafifa cambié a su
denominacion sciual JAMES BROWN PHARMA C.A.

JAMES BROWN PITARMA CA, absorbid a la compafila ELABORADOS
NUTRTTTV(S S.A, ENUSA mediante cscritura publica de fusién celebrada el 23 de
enero del 2004, v mediante Resolucion No. 04 QUILOS52 de lecha 18 de febrero del
2004, la Superintendencia de Compafiias aprobd {a fusidn por absorcidn de las
Compafitss JAMES BROWN PHARMA C.A. (abscrbente) con ELABORADOS
NUTRITIVOS S.A. ENUSA {absarbida), la disolucién sin liquidacién de la compafifa
absorbida, el aumento de capital, Ia disminucidn dei valer nominal de las acciones, la
relorma y codificacion de los cstatutos de fa compaiifa absorbente.

A parliv ded afio 2006, la Compafila inicié una cstrafcgia de crecimiento tendiente a
desarrollar ia linea de produccion de fumacos de uso hwmao. Para el afio 2007 los
primcros productos de la linea humanos fueron producidos y comereializados. Para los
afios 2012 y 2011 esta linea represenid el 19% y 24% del total de los ingreses brutos
por venia de bienes y se espera que cn cl futuro s¢ contimic desarroliando la operacion
de esta linea.

La Compaiiix en el afio 2012, sepOn contirmacion de Gerencia, mediante un acuerdo
directo { sin contrato formal) realizé la venta de sus marcas de la linea de produccidn
de farmacos de uso humano: Bioflora, Couppiet, Fullderma, Oralyte y Vit-amino al
Grupo Farma de Venczuela, el acuerdo de negociacion incluye el compromiso de gue
JAMES BROWN PHARMA C.A., preste ios servicios de fabricacion de los productos
de fas marcas negociadas en esie acuerdo por tres afios, los cnaies pueden ser
renovados segin acuerdo entre las partes.

Con fecha 24 de diciembre del 2008, se inscribié en el Regisiro Mercanlil un anmento
de capital de US$100,000 mediante fa capitalizacién de utilidades del afio 2007, con
este aumenlo, 3 partir del 2008 el capital social de la Compaiiia cstaba conformadao por
250,000 acciones ordinarias ¥ nominativas de US$1 cada una totalimente pagadas,
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I. INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacidn)

Con fecha 26 de diciembre del 201 1, s¢ inscribid en el Registro Mercantil un aumento
de capilal de US$481,000 principalinente medianie la capitalizacion de utilidades no
distribuidas, con este aumenlo, a partir del 2011 ¢l capital social de la Compafiia estaba
conformado por 731.000 accienes ordinarias y nominativas de US$1 cada una
totalmente pagadas.

Con fecha 29 de noviembre del 2012, sc inscribio en el Registro Mercantil un aumenta
de capilal de US$250,000 mediante |z capitalizacion de utlidades no distribuidas, con
este aumento, a partir del 2012 ¢l capilail social de Ia Compaiiia estaba conformado por
981000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una lotalmenle pagadas.

Purante los afics 2012 y 2011, bajo ¢l csquema de dolavizacion, los precios de las
bienes y scrvicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo caal determind uir
indicc de inflacion del 42% y 54%  aproximadamente para é&slos afios,

respectivaments,
2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICA’

2.1 Deciaraci6n de cumplimiento

TYAS:

Leos estados financieros han side preparados de conformidad con las Normas
lilernacionales de Informacion Financiera NIIF. Los estados de situacidn
financiera de wcuerde a NIIF al 31 dc diciembre del 2012; y el estado de
sitnacion financicra de apertura al 1 de enero y al cierre al 31 de diciembre del
201%, han sido preparados exchisivamenic para ser wuillizados por la
Adminisltaeion de la Compaliia come parte del procesy de conversion a NI
con propositos comparativos para el afio ferminado a esa fecha.

Los estados financicros de  JAMES BROWN PHARMA C.A., al 31 de
dicicmbie del 2011 y 2010, fueron preparades de acuerdo con principios de
contabilidad peneralmente aceptados cn el Lcuador, los cuales lueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal
como s¢ define en la NITF 1 Adopcidn per Primera Vez de las Normas
Infernacionales de Inlormacidn Financicra, para la preparacion del estado de
sitwacion linanciera de acucrdo a NUE al 1 de enero y al 31 e diciembre del
2011, Loes PCGA anteriores difieren en ciertos aspectlos de las WIIF (Ver Nota 3).

A continnacidn sc describen las principales polilicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados linancicros. Tal como lo requiere la NIIF |, eslas
polilicas han sido definidas en funcidi de las WIIF {iraducidas al cspaiiol)
vigentes al 31 de diciembie del 2012 y 2811, aplicadas de manera vniforme 1
tades los periados que se presentan.

2,2 Bases de presentacion

Los cstados financieros de JAMES BROWN PHARMA C.A., comprenden: os
cstados de sifuacion linanciera al 3t de diciembre del 2012 ¥ 2011; los estados
de resullados integral, de cambios en el patrimonia y de flujos de cfectivo por los
aftos terminados cn esas fechas, Fslos estados Ananeicros han sido preparsdoes de
acucrde con Nornias Inlernacionates de Informacion Financiera NIIF,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacion)

2.2

2.3

2.4

1.5

Bases de presentacion  {Continnacidn)
2.2.1 Moneks de presentacion

Los registros contables de la Compaiifa se lievan en Délares de ELUA,,
que es fa unidad monelaria adoplada por la Repliblica dei Licuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por ka Gerencia

La preparacidn de los estados financieros adjuntos de conformidad con
NIIF requiere que la Gerencia realice cicitas estimaciones y eslablexca
algunos supucstos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiifa,
con e} proposity de delerminar la valuacién y presentacion de algunas
parlidas que forman parte de los estados financieros, Los resuliados reales
pucden diferyr de estas estimaciones,

Tas estimaciones y supucstos relevantes son revisados regularmenle, Las
revisioncs de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo cn
quc la estimacion es revisada y en chalguier periode future afeetado.

La informacidn sobre juicios criticos cn ta aplicacién de politicas contables
gue lienen ef cfocto méds importante sobre el monio reconocide en los
eslados financicros, se describe en la Nota .

Efectivo y equivakentes de efeefivo

El cfective y equivalentes de elective inchiye agucllos activos financieros
liquidos, depdsiles o inversiones financicras liquidas, que se pueden translormar
répidamente en efectivo ¢n an plazo inferior a tres meses desde el inicio de la
inversidn.

Activos finsncicros mantenidos hasta el vencimiento — Depositos a plaze fijo

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado,
con la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento,

Cucnfss por cobrar comerciales ¥ ofras ctientas por cobrar

Las cuenlas por cobrar comcrciales y otras cuenfas por cobrar son aclivos
linancieros con pagos fijos o determinables gue no se cotizan en un mercado
activo. La Compafiia reconoce el aclive inicialmente ai valor razonable mas
cualquier costo de lransaccidn  dircctamente  atribuible. Posterior  af
reconocimiento iniciaf, se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, exceple para las cuentas cobrar a coito plazo cuande el
reconocimienio del interds resultara inmaterial, menos las pérdidas por delerioro
con base a la antigticdad v andlisis individual de su recuperacion.

La Compafiis reconoce el aclive financiero cuando sc ha transferido al
comprador los riesges y ventajas, de tipo significativo derivados de la propiedad
del inventario, v con basc a los servicios prestados al cierre, generando el
derecho a recibir efectivo u ofro aciivo Mnanciero de parte del bencficiario del
mencionado bien o servicio.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES STIGNIFICATIVAS: (Continugeitn)

2.5

26

2.7

2.8

Cuentas por cobear conserciales y ofras cuentas por cobrar (Continvacion)

Cnando cxiste evidencia de defcrioro de las cuenlas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, ¢l impoite de estas se reducen mediante ung provisidn
por la diferencia entre su valor en libros menos cl importe recuperable de las
rismnas.

Compafitas relacionadas aetivo

Las cucntas por cobrar a compafilas rclacionadas son aciivos financicres con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compafiia
reconoce ¢l aclivo inicialmente el valor razonablc mds cualquier costo de
transaccion  dircctamente atribuible. Estos activos financieros sc  originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, Ios cuales para &
reconacimiento inicial se cuantifican sl valor razonable del monto recibido o por
recibir por la venta de hienes, prestacidn de servicios o préstamos otorgados
segiin las condiciones acordadas.

Postorior al reconocintiento indcial, los activos financieros se valorizan al coste
amortizado.,

Inventarios

Esldn registradas inicialmente al coslo de adguisicion, el mismo que incluye
todos los costos incurridos para dar & las existencias su condicién y ubicacién
actuales. Su medicidn y reconocimienio posterior s¢ rcaliza al finslizar cada
periodo contable ajustande los inventarios cuyo costo de adquisicidn sca mayor
al valor nefo de realizacidn.

Propiciiad, planta y equipo

Las partidas de propicdad, planta vy equipe son valoradas al coslo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

Lil costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion més
10dos los costos directamente relacionados con la ubicacién del active, su puesta
en condiciones de funcionamiente scgin to previsto por fa Gerencia ¥ cusimdo
apliguc la estimacidn inicial de cealquier costo de desmantelamiento y retiro det
elemenio o de reliabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara cuando aplique, como costo dc las partidas de
propiedad, plania y cquipo, los costos por présiantos dei financiamiento direclo
atribuible a la adquisicidn o construccion de activos que reguisren de un periodo
de tiempo snstaneial antes de estar listos para su use o venla,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

28

Propiedad, planta y equipo {Confinuacidn)

281

Medicidn posterior al reconocintiente inicial

Después del reconocimiente inicial, la propiedad, plania y equipo es
registrada  al costo menos la  depreciacion  acumuiada  y el
importe acumulado de las pérdidas de deierioro de valor. Los costos de
mantenimientn de propiedad, planta ¥ ecquipe son veconocidos en
resullados cuando sc incurren.

La depreciacidn sc caleula sobre €l momto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u olro monlo gue se substituye por el coste, menos su

valor residual,

T.a depreciacidn cs roconocida en resultados con base en el mélodo dc
depreciacidn lincal sobre las vidas dfiles eslimadas de cada partc de una
partida de propiedad, planta y equipo, pucsta gue éstas reflgjan con mayor
exactitud ¢l patrdn de consumo esperade de los beneficios econdmicos
futuros relacionados con el activo.

2.8.2 Métodos de depreciacion y vidas iitiles

2.8.3

Tas vidas Qfiles estimadas para los periodos actuales y comparalivos son
las siguicntes:

Afios de
Activo vida il
Lidificios 20 afias
Maquinaria y equipos 10-12 afios
Vehiculos 5-8 afivs
Instalacioncs 2{) afios
Liquipos de compulacitn 3 -4 aiios
Muebles y enseres 10-12 afios

El método de depreciacidn, vidas dtiles y valores residuales son revisados
cn cada gjercicio y se gjuslan si es necesario en ¢l perfodo cn goe la
estimacidn es revisada y cuaiquicr periodo futuro afectada.

Retiro o venta de propiedad, pianta y equipa

La ulilidad o pérdida guc surja del retice o venta de una partida de
propicdad, planta ¥ equipo es calculada come la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo v es reconocido en resultados.

1in caso de venla o relito posterior de propicdad, planta y cquipo
revaluados inclnido como costo atribuido, el saldo del superavit por
revaluacion cs transferido directamente a resultados acumulados,
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RESUMEN DIt POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS: (Coutinuacitu

2.9

2190

Activos intangibles
2.9.1 Activos istangibles adquiridos de forma separads

Los activos inlangibles adquiridas de forma separada son registrados al
costo menos la amortizacion acumulada y cualgunicr pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en el mélodo de finea
recta sobre su vida D1l estimada co fimcion a w estudio efectiado por Ja
Gerencia de la Compafiia.

2.9.2 Método de smorfizacidn y vidas ttiles

La amortizacidon de los aclivos intangibles se carga s resultados sobie sus
vidas utiles utilizando el método de linea recls, La vida 0fil estimada,
valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio,
stendo el cfecto de cualquier cambio cn ¢l estimado regisirado sobre una
basc praspectiva.

La vida Uti} de un aclivo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de
un aclivo intangible que surja de un dereche contractual o legal de olro tipo
no excederd el perfodo dc csos derechos pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo z lo large det cual a cotidad espera wiilizar el
activo. Los activos inlangibles de vida il indefinida no sc amortizan,
pera se evaldan por deterioro anualmente y cuande exista indicios de que
el activo inrlangible puede estar deteriorado.

La Gerencia estima que ¢l valor residuat de 1odos los activos intangibles e
la Comipafiia son ipual a cero.

Detervioro del valor de fos activos

Al linal de cada periodo, la Compafifa evalda las valores en libros de sus activos
a fin de determingy i existe algin indicativo de que esfos activos han sufrido
alguna pérdida por deteriora. En (ad caso, se calenia ¢f importe recuperable del
aclivo & fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber
alpuna). Cuando no es posibie estimar el importe recuperable de un aclivo
individual, la Compagiia calcula ¢l importe recuperable de la unidad gencradora
de efective a la que perlenece dicho activo, Cusndo se identifica nna base
razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son lambidn
asignados 3 1as unidades generadoras de efectivo individuales, o disiribnidas al
grupo inds pequeiio de unidades generadoras de efectivo pars los cuales sc pucde
identiticar una base de distribucion razonable y consistenie.

El imporie recuperable es e} mayor entre el valar razonabie menos el coste de la
venta ¥ cf valor en uso, Al estimar cf valor e uso, los flujos de cfcetiva futuros
cstimados son descontados del valor presenle ulilizando una tasa de descusnto
antes de impuestos gue refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor femporal del dinero v los ricsgos capecificos para el activo para los cuales
no s¢ han ajustado los estimados de flujo de electivo fukaros.
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ATIVAS:

2,10

2,11

2.12

Detervioro del valor de los activos {Continuacidi)

Si ¢l importe recuperable de un active (0 unidad generadora de efcefive)
calculado e menor que su valor en libios, e valor en libros del active (o unidad
generadora de cfcetivo) se reduce a su importe reenperabie.  Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamentc cn resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es reveitida, €l valor en libros del activo (e
unidad generadora de cfectivo) aumenta al valor estimado revisado de su imporie
recuperabie, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
cn libros que se habria ¢aleniado si no se bubiera reconocido la pérdida por
deterioro para diche activa (o unidad generadors de eleclivo) cn afios anteriores,

El reverse de una pérdida por deterioro es reconocido automdaticamente en
resultados.

Cucntas por pagar comerciales y ¢fras caeniss por pagar

Las cucntas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en
un mercado activa.

Estos pasivos inicialmente sc recconocen al valor razonable, més cualquicr costo
de Iransaccidn dircctamente atribuible. Poslerior al reconocimiento iniciad, se
valoriza al costo amortizade utilizando ¢l método de interés efeclivo ¥ menos las
pérdidas por delericro. El gasto per intereses {inclhiyendo los intereses
tmplicitos) s¢ reconoce coma cosio financiero ¥ se caleula utilizando el método
de interés efectivo, exceplo para las eucntas por pagar a corle plazo cuando cl
recanocimiento del interés resaltara inmaterisl,

1.a5 cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivo corrienle, cxcepto las vencinvienlos superiores a 12 meses desde ta fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Obligaciones con isstitucieres financieras

Los recursos ajenos se reconocen, iniciaimente, por su valor razonable, nelos de
los costos de la lransacecidn incurridos. Posteriormente, 1os recurses ajenos sc
valorizan por su costo amortizado; cualguier diferencia cotre los fondos
recibidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
recmbolso, se reconoce en el estado de resultados duanle el periodo de la deuda
usando el méiodo de interés efectivo.

Las obligaciones linancieras sc clasifican como pasive corriente a menos que la
Compalifa tenga dereclio incondicianal de diferir el pago dc la obligacion ul
menos 12 mescs despuds de la fecha del estado de situacion financiers,

Estas abligaciones sc clasifican en la pasivo cotriente y pasivo no corriente subre
la base del vencimiento coniractoal del capital nominal.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNLFICATIVAS: (Confinuacitn

2,13  Impucsto n la renia

El gasto por impucsto a Ja renta representa la suma del impuesto a fa renta por
pagar corriente y el impucsto diferido.

2.13.1 Lmpnesto a ka renta corviente

El smpuesio por pagar corriente se basa en |a piilidad gravable (tributariz)
registrada durante €l afo, La ulilidad gravsble difiere de la ulilidad
contable, debide a las parlidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y pwrtidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiifa por concepte del impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa fiscal vigente al final de cada perioda.

2,13.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesio a [a renta diferido se reconoce por ef métoda def balace,
esio es sobre fas diferencias lemporarias entre ¢l valor en libros de los
activas v pasivos in¢luidos en tos cstados financieros v las bases fiscalcs
correspondientes utilizadas para determinar Ja ulilidad gravable. £l pasivo
por impucstos diferide se teconoce gencralmente para todas las
difcrencias temyporarias imponibles. Se reconocerd un aclivo por
impueslos diferido, por causa de todas las diferencias tcmporarias
deducibics, cn la medida en que resulte probable gue la Compaflia
disponga de utilidades gravabics fufuras contra las que se podria cargar
esas dilerencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos debei medirse emplcando
lss lasas fiscales que se esperan sean de aplicacidn en el periodo en el que
el activo se realice o el pasive se cancele.

El impueste diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o
en ls normativa tributaria, s reestimacidn de la recupcrabilidad de los
activos por impuestos diferido o en la forma esperada de recuperar ol
valor en libros de un activo, sc reconoce en el resuliado del periodo,
exceplo en la medida en gque se relucione con partidas previaments
reconocidas fucra de los resullados del perfodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impueslos diferido con pasivos
por impuestos diferido si, y solo sf; lienen reconocido legaimente el
derccho de compensar  frente a la autoridad fiscal, los importes
recenocidos en esas partidas; ¥ el activo por impuestos diferido v el
pasive por impuestos difcridos se derivan del impuesto a la renta ¥ fa
Compafifa tiene la intencion de liguidar sus activos y pasives como netos,
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2.13.3 Lmpuestos corrviente y diferidos

Los impuestos corvientes y diferides, se reconocen como ingrese o gasto, y
gon incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una fransaccidn o sueeso gue se reconoce fuera del resuttado, va sca en
otro resultade integral o directamcente en el patrimonio, cn euyo caso e
impuestos tambidn se reconoce fuera del resuliado.

Provisiones

Las provisiones se recongcen cuando la Compaiiia Liene una ebligacion resente
{va sca legal ¢ implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
Compaiila lenga que desprenderse de recursos que incorpoven beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una cstimacion fizble
del imporie de la obiigacidn.

El imporle reconacida como provisibn debe ser la mejor estimacion del
desembolse necesario para cancclar la cbligacion prescente, al final de cada
perfodo, teniendo en cucnta los riesgos ¥ las incertidumbres correspondicntes.
Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efective eslimado para cancelar
la obligacidn presenle, su valor cn libres represenia el valor presente de dicho
flujo de efeclivo.

Cuando se espeia la recuperacion de algunos o tedos los beneficios econdmicos
requericdos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar ¢onto
un activo si es virtuazlmente cierto que se recibird el desembaolse y el valor de la
cucnta por cobrar puede scr medido con fiabilidad.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen aplicando e método de
realizacion; las ventas se reconocen con basc en el principio del devengo cuando
ocurren, esto es cuando se cumplen as condiciones establecidas en la NMorma 18
de NIIF para la venta de bienes y servicios, respectivanmente,

Coupaiias relacionadas pasive

i.as cuenlas por pagar compaiifas refacionadas son pasivos [nancieres de corto
plazo con pagos fijos o determinabies que no cetizan en un mercado activo.

La Compaififa rceenoce el pasivo inicialmente sl valor razonable més cualquier
costo de transaceitn direciamente atribnible. Estos pasivos financicros se origingn
principaimenle de operaciones por actividades ordinarias, edicionalmenie se
recomocen pasivos financieros con sus compalifas relacionadas 2l momento de fa
recepeion del exédito, segiin las condiciones acordacdas,

l.os pasivos financigros derivados de préstamos de compafiias rclacionadas se
contabilizan al valor del préstamo recibide al reconocimicnto inicial. Posterior al
rceonocimiento inteial, cstos pasivos financieros se valorizan al costo smortizado.
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Beneficios defiridos para empleados

Los planes de benelicios post-cmpleo como fa jubilacidn patronal y desahucie, soi
reconocidos aplicande cl método del valor acluarial del costo devengado del
bencficio, para lo cual, se consideran ciertos patdmetros en sus eslimaciones
cCOmo: permanenciz [iura, tasas do maortalidad & incremenlos salariaies futuros
determinados sabre la base de calculos scluariales.

Las lasas de descuento sc determinan por referencia a medios de tasas de interés
de mereade. Los cambios en dichas provisiones sc reconocen en resultsdos en el

periodo en gue ocurren,
Reconocimiento ingresos

Los ingresos por la veata de bienes en el curso de las actividades ordinarias de la
Coupaiifa se miden por €l valor razonable de ls contraprestacian recibida o por
cobrar, nelo de devoluciones ¥ descuenios comerciales.

la Compafiia reconoce los ingresos cuande exisle evidencia convincente,
generalmente gjecutados por acuerdo de venta, quc los riesgos y venlajas
significativos de la propiedad han sido transferidos al cliente, |z recuperacion de la
consideracion es probable, los costos asociados y el posible retorno de los bienes
puede estimarse de forma fiable,

Si cs probable gue los descuenios se olorguen ¥ el monte pucde ser medido e
forma fiable, enlonces el descucnio sc reconoce como una reduccidn de los
ingresos. El momentc de la transferencia de riespos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del acucrdo de venta.

Costus y gastos

La Compafi{a rcaliza ¢l costeo de sus producios a través del médtodo cstandar, para
hacgo realizar las comparaciones con los costos reales y ajustar la diferencia que se

pueda produsir,
L.os costos y gaslos registran al costo historico

[.os  gaslos se reconocen per el método del devengado a medida que son
incnrridos, independientemente de la fecha en que se realice ol pago, v se registran
cn ¢l periode mas cercano en el que se cenocen.

Compensseidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financicros no se compensan los aclivos y
pasivos, lampoco los ingresos ¥y gastos, salvo aguellos casos en los que la
compensacion sca requerida o permitida por alguna norma y csta presentacion sea
el reficio dc la esencia de la (ransaccion.
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Todos los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de negociacion
cuando virtualmente exisla una transaccién de compra o venta dec un aciivo
linanciero bajo un contrato cuyas condiciones requicren la enlrega del activo
durante un periodo gque gencralmente estdé regulado por ¢l mercado
comespondiente, ¥ son medidos inicialnrente al valor razonable, més los costos de
la transaccion, cxcepto para squellos activos financieros clusificados al valor
razanabie con cambios en resultados, los cuales son inicislmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados,

Todos fos activos finamcierns recanccidos son posteriormentle medidos cn su
totatidad al coslo amortizado o al valor razonable,

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes cafegorias: a valor
razonable con cambios en resullados, activos financicros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para
la venla. La clasificacidén depende del propdsilo con el que sc adquirieron los
insttimentos  financieros, La Gerencia determing la clasificucion de  sus
instrumentos lmancieros en ¢l momento del reconecimiento inicial. A la fecha de
los estados financicros, fa Compafiia manliene bisicamentc cucntas por cobrar
originados de las operaciones de aclividades ordinarias.

2,211 Cuesttas por cobrar

Las cuentas por cobrar sos actives finaneieres no derivados con pagoes fijos
o determinables, gue no cotizan en un mercado activo. Sc clasifican en
activo corriente, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde ia
fechs del estado de situacién financiera, que se clasifican como activo no
corriehte.

Las cuentas por cobrar incluyen las cuenlas cometeiales por cobrar y otras
cuentas por cobrar,

2.20.2 Bajx de un sctive financiero

La Compaliia dard de baja un activo linanciero dnicamente cuando expiren
los derechos contiactuales sobre los flujos de eleclivo del aciivo
financiero, y transficra de manerz suslancial los riespos y beneficios
inherentcs & la propiedad del aclivo financicre. Si la Compahia no
transfiere ni reliene sustancialmentc todos los riesgos y beneficios
itherenies a la propicdad y continda reteniendo ei control del activo
iransierido, la Compaiiia reconocerd su parlicipacién cn el activo y la
cbligacidn asociada por los valores gue tendris gue pagar. Si la Compaflia
reticne sustancialmente todos los riesgos y benelicios inherentcs a la
propiedad de un active financiero translerido.
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2,22

Los instrumenios de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conlormidad con la sustancia de! acuerdo conlractual.

2.21.1 Pasivys finapnciercs

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financicros
medidos af costo amorlizade.

Los pasivos financieros se ¢lasiiican cemo pasiva corriente a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicionzal a diferir su liguidacidn durante
al menos 12 meses después de la lecha del estado de situacién financiera,

2.21.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizadao

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en ia transaceidn, Posteriormente, se miden a
su coste amorlizado y cualquier difcrencia entre jos fondos oblenidos {neto
de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del recmbalsa, se
recontoce cn ¢l cstado de resuitados duranle la vida dol acuerde con ¢l
método de la tasa de interés electiva.

2.21.3 Baja en cuentas de pasive financiero

La Compaiifa da de baja en cucnias un pasivo financiero si, v sélo si,
expiran, cancelan o cumplen las cbligaciones de la Compafiia.

Clusificacion de safdes en corrienfe y no corriente
En cl cstado de situacion financiera, los activos son clasificados como corriente
ciuaklo:
v Se espera realizar el activo, a tiene la intencion de vender o censumir cn su
cicto normal de operacion;
v Manticne ¢l activo principaimente con fines de negociacion;
v" Bspera realizar el aclivo dentro de los 12 mneses siguientes despuds del
periade sobre el cual se informa;
v Elaclivo es efectiva o equivalente de eleclivo sin ningin tipo de restriccidn,

La Compaiily clasifica un pasivo como cotriente cuandao:

v
v
v

Lispera liguidar el pasivo cn si ciclo normal de operacion;

Manliene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

El pasiva sc debe liquidar denlro de los 12 mescs siguientes a la fecha del
periodo sobie ¢l cual se informa,

La Conypafifa no ticne un derscho meondicianal para aplazar la cancelacién
dei pasivo durante al menos los 12 meses siguicnics a fa fecha el periodo
sobre of que se informa,
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2.23  Pronuneiamicntos contables y sw aplicacion

Las siguientes nuevas Nocas cimeidadas ¢ Tnletpretaciones han sido adopladas
en eslos eslados financieros:

Enmienda s NIIF Fecha de aplicacidn obligatoria
NIC 24:
Revelacion de partes Periodos anuales iniciados en o
relacionadas después dei 1 de enero de 2011
NIC 32:
Instrumcentos Yinancieros: Periodos  anuales iniciados en o

Presemtacion - Clasificacion despnés del } de febrero de 2010
Limision Derechos

Mcjoras & NIIF dMayo 2010:

Coleccidn de enmiendas a sicte Periodos anuales iniciados cn o
Mortnas Tnlernacionales de despuds del 1 de cnero del 26114
Informacion Financiera

Nuevas interpretactones Fecha de aplicacién obligatoria
CINHIE 19: 01072009

La aplicacién de cstas normas no ha lenido un impacto significativo en los montes
reportades en estos estados financicres, sin embargo, podeian afectar la
contabilizacion de fuluras transacciones ¢ acuerdos,

Las siguicntes nuevas Mormas han sido emitidas pero su lecha de aplicacién
obligateria aim no estd vigente:

Nuevas NIiF: Fecha de aplicacidn obligatovia
NI %
Instrumenios Financicros Periclos anuates iniciados cn o
despuds del | de enero dei 2013
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2.23 Prongnciamientos contables y su aplicacidén  (Countinuacion)

Nuevas NHIF: Fecha de aplicacidn obligatoria

Acverdos Conjuntos Periodos atwales iniciados en o
despuds del | de enero del 2013

W™IF 12

Revclaciones de Pcriodos anuates iniciados co o
Participaciones en Otras despuds del | de cncra det 2013
Entidades

NIF 13:

Medicioncs de Valor Razonable Perfodos anuales inicizdos en o
despuss de | de enero del 2013,

NIC 27
Yistados Financieros Scparades  Periodos anuales iniciados cn o
despugs dei | de encro del 2013,

MNIC 28:
Tnversiones cn asociadas y Perfodos amuales iniciados en o
NEZOCins COnjEILoS después del 1 de enero del 2013.

Estas nuevas normas y enmiendas cstin dispenibles para su aplicacion anticipada
a partir del 30 de septicmbre del 2011, sin embargo, ne han sido aplicadas en la
preparacion de csios estados financieros. El impact potencial de la adopeidn de
estas Normas y enmiendas en los estados financieros de la Compalifa, atn 1o ha
sido determinado,

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
NIC 1:
Prescntacion de Estados Periodes anuales iniciados en o
Iinancieros, Presentacian de después dei 1 de julio de 2012

Componentes de Ofros
Resultados Integrales
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2.23 Pronuncianiientos confubics y su apliescidn  {Contingacion)

Enmiendas a NHTF Fecha de¢ aplicacion obligatoria
NIC12:

Imipuestos diferidos —

Reecuperacidn del Activo Periodos aitvales iniciados en o
subyacente, despuds del 1 de enero del 2013
NIC19:

Beneficios a empleados (201 1) Petiodos anualcs iniciados en o

después del 1 de julic de 201 1.

NITF 1 {Revisada)
Adopeitn por primera vez de Perindos anuales injciados en o
las Normas Inlernacionates de  después del 1 de enero del 2013,
Inforpracidn Financiera:
I} Eliminacién dc fechas

fijadas para Adoptadores

por Primera vez.
11} Hiperinflacion Severa.

N 7:

Instmmzentes 'inancieros; Perfodos anuales iniciadoz cn o
Revelaciones Transferencias de  despuds del 1 de julio del 2011,
Activos Financicros

3. ADOPCION POR PRIMERA VRZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF:

La Superintendencia de Compafifas cstablecid mediante Resolucion Neo., 06.Q.1C1L004
del 21 de agesto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financicra NIIY y su aplicacion obligateria por partc de las compaiiias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion Wo. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicicnalmente, se
establecié ol cumplimicnte de un cronograma de aplicacién scpin lo dispuesto en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de novicmbre del 2008. Ide gcuerdo con eslas
resoluciones la Compafiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo
con NITF a parlic del | de cncro del 2012,

Conlorme 2 esta resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, 1a Compafifa preparé sus
estados financicres de acuerdoe con principios de contabilidad generalmente sceptados
cn ¢f Licuador. Desde ¢l 1 de enero del 2012, los cstades financieros de la Compaiiia son
preparados de acuerdo a NIF.
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ADOTCION POR PRIMERA YEY DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA NIIF: {Continnracitn)

1}e zouerdo a o antes indicado, la Cempafiia definid como su periodo de transicitn a
WIiF el afic 201 1, cstabieciendo como lecha para la medicidn de los efeclos de prinera
aplicacion ¢l 1 de enero del 201 1.

La aplicacidon de NIIF supone, con rcspecte a los pringipics de contabilidad
generalmente aceplados en ¢f Leuador que se enconlraban vigentes al momento de
prepararse Jos estados financicros correspondienles al afio 2011:

v"  Cambios cn las politicas conlables, criterios de medicién y forma de
presentacion de {ns estados financieros.

¥"  La incorporacion de un nuevo eslado financicro, ¢l estado de resullado integral.

v Un incremento significativo de fa informacion incluida en las notas a los
estados linancicros.

Para la preparacion de los estados financicros adjunfos, se han aplicado algunas
excepeiones obligalerias v cxcnciones optativas » Jo aplicacién refroactiva de las NITF
que se establecen on la NIIF 1.

3.1  LExcepcioncs a4 Ia aplicacidén retroactiva aplicadas por la Compafifa

3.1.1 Estimactones

La NHI 1 establece que las eslimaciones de la Compafiia realizadas segin
NIIE, en 12 lecha de transicidn, serdn coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segin los PCGA anleriores (despuds de realizar los
ajustes mecesarios para reflejar cvalquier diferencia en las politicas
contables), a menos que exisla evidencia objetiva dc que cstas estimaciones
fueron erroneas.

I.a Compafifa tendria que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la
fecha de transicion, que no fueran requeridas cn csa fecha segin los PCGA
antcriores, Para lograr coherencia con ia NIC 10 “¥lechos ovurridos despuds
del periodo sobre el que se informa®, dichas estimaciones hechas scpin las
NIIF reflcjaran las condiciones existenles en la fecha de transicidon. En
narticular, las eslimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NiIF,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o Lasas de cambio, reflcjarén
las condicioncs de mercado en esa lecha,

Esta exencion también se aplicard a los periodes comparativos presentados
en los primeros estados (nancieros segin NI{F.

JAMES BROWN PHARMA C.A., no ha modificado ninguna estimacion
ulilizala para cl caleulo de saldos previamente reporiados bajo FCGA
anteriores nj a la fecha de transicidn (! de enero del 201 1) ni para el primer
periode comparalive (31 de diciembre def 2011).
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3.  ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NHF: (Coutinuaciin)

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por ba Compaiia

3.2.1 Uso del valor razonable como costo atribnido

La exencion de fa NUIF 1 permite optar, en la fecha de transicidn a las NITF,
para {a medicidn de una partida de  propiedad, planta y egquipo por su valor
razoneble, y ulilizar esle valor razonable como el costo atribuido en csa
fechsz, La NIF 1 estableceec que la Compaitia podrd elegic utilizar una
revalnacién scgiin PCGA anteriores de tma partida de propicdad, planta y
equipo, ya sea u la lecha de transicidén o anterior, coma cosio alribuido en la
lecha de la revaluacion, si ésta fue a esa fecha suslancialmente comparable:

#) @l valor razonable; o
b) al costo, ¢ al costo depreciado segin las NHF.

JAMES BROWN PIIARMA C.A, oplo por la medicion de ia propiedad,
pfanta ¥ equipo a su vafor razonable, y utiiizar este valar razonable como el
costo altibuido a la focha de transicion. Bl valor vaxonable de los referidos
aclivos fuc medido mediante avalud realizado por expertos independientes,
determinado de esia forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo se
revisaron valores residuales {Ver Nota 7).

3.2.2 Desigracion de instrementos financieros reconacidos previnmente

La exencidn de ta NI¥F 1 permite que en base a los hechos ¥ circunstancias

quc cxistan en la fecha de fransicion a las WIUF, la Compaiiia realice la

designacion de sus instrumentos financicros reconacidos prevismenle de la

siguienie mancra:

v' Tn pasivo linancicro (sicmpre gue cumpla coiertos crilerios) sea
designado como un pasivo financiere # valor razonable con cambios

en resultadeos.

v TUn sciivo financiero sca medido como a valor razonasble con cambios
en resuliados.

v Una inversién en un instrumento de patrimonic medida a valor
razimzble cont cambios ca otre resuitado integral,

Adicionalmente, la NITF | estableec gue si para la Compafiiz es
impraclicable aplicar retroactivamente el métado del inferés efeclive o los
requetimicntos de deterioro de valor de los activos financicros, cl valor
razonable dei aclivo lnanciero a la fecha de la fransicion a las NTIF sexd el
nueye costo amortizado de ese activo financiero,

3.3  Concilimeion  entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad
Greneraimente Aceptados en el Ecoador
Las congiliaciones que sc preseatan a continuacion muestran la cuantilicacion del

impacto de la transicion & fas NITF sobre la silnacién financicra, resuliado integral
y Hlujos de efeclivo previamente informados de JAMES BROWN 'HARMA C.A.



3.

-158-

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA NIIF: {Continuacian)

3.4 Concifiacion emtre patrimonic NIIF ¥y  Principios de Contabilidad
Generalmentc Aceptados ex ef Ecnador (Continuacion)
Conciliacion del Tatrimonio nefo al 1 de enevo v al 31 de diciembie def 2011,

Diciembre 31, Encro 1,
2011 2011

Patrimanio de acacrdo a FCGA anteriores
informado previamente 2,216,542 1,201,906

Ajustes por ka corversidn a NIIF » vesultadaos:
Revisidn de provisian para deterioro

cuienlas por cohrar (1) 57,043 22,931
Bata de préstamos a empleados {2) {7,480) {i0,742)
Baja de anticipo a proveedores {3) {19,647} {i8.318)
Ajusle de inventarios:

fateria primy () 383,947 423,223

Material de embalaje {(4) 419,639 274,327

Producto terminado {4) {30,600} 68,259
Ajustc de inventarios de valor neto de realizacién  (5)  (235,395)  (202,390)
Reconacinmiento de activo por impuesto dileridos  (7) 88,736

Reconocimiento de pasivo por impucsto diferidos () (316,836) (293,263}

339,407 264,027
Ajustes por reversion  impuesto  diferido
propiedad, planta y cquipo:
Reversion impuesios difcrides por propiedad,
planta y equipo (?) 111,853 -

451,260 264,027
Apustes por conversion a NIIE a rveserva por

valuacion:
Coslo atribuido de propiedad, planta ¥ equipo (6) 957,972 1,418,810

Patrimouio de acumdo a NITF 3,625,774 2,944,743

Explicacion resumida de los ajustes por convevsidn a NIHF con efectos
patrimoniales

{I) Revisidon de provisidn pars deterioro de cuentas poer cobrar; Al 31 de
diciembre y 1 de enero det 2011, fos estados financieros inchiian una provision
por delevioro de cuentas por cobrar de  US$E99,767 y US$706,074
respeciivamente; sin cmbargo, seglm andlisis de recuperacion de crédilos
elecivados por la Administracidn de la Compafila determing que la provision
razonablc para este conceplo asciende a US$42,724 y US$ES3, 143
respectivamenie, Debido a cstas circonstencias la Compafifa  reverso
parcialmente {a provision requeridz pava cada petiodo a les valores indicades.
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3,  ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA NITF: {(Continnaeidn)

3.3 Conciliacion cntre patrimonto NIF y Privcipios de Contabifidad
Generafmente Aceptadoes en el Ecuador {Continuacion)
Explicacién resumida de fos ajustes por conversion a NHF con efectos
patrimoniales

(2}

(3}

(4}

(3}

(6}

(7)

Baja de préstamos a empleados: Al 31 de diciembre v | de enero del 2811,
jos eslados financieros mcluian cuentas por cobrar a empleados por
U5$59,251 vy 18568,239 respectivamente, segin andlisis de recuperacion de
créditos entregados por la Administracion  de iz Compaiifa delermind que
JS$7,480 y US$10,742 respectivamentc no  sonr  recuperables, que
corresponde & ex empleados, con guicnes ya no se liene contacte; la Gerencia
decidio dar de baja estos valores con cargo a resullados del 2011,

Baja dc anticipo a proveedores: Al 31 de diciembee y 1 de enero de 2011, los
estados [inancicros de ia Compafiia inclulan anticipos entregados a proveedores
por USH429.436 y US$317,4056 respeclivamiente. De acuerdo al andlisis de
aplicacién de anticipos existen US$19,647 y US$18,318, que no serdn liquidados,
razdn por la cual la Gereocia decidid dar de baju esios valorcs con carge a
resultados del 2011,

Ajuste de inventarios: materia prima, materiat de embalaje ¥ produoets
terminado: Al 31 de diciembre y | de encro del 2011, la Compafiia realizd un
analisis de invenlarios matcria prima, malerial de embalaje ¥y preducto
terminado, determinando diferencias entie ef saldo en libros conlables y
médulos para: ventaric materia prima por US$383,047 y USE 423,223;
inventario material de embalaje por US$419,639 y US$274,327, y productes
terminados por USH(30,600) vy USH6E,25% respeclivamenie, por lo que la
Gerencia deeidio ajustar estos valores con cargo a resultados acomulados.

Ajuste de inventarios al valor eeto de rvealizacidn: Al 31 de diciembre ¥ 1 de
cnero del 2011 {a Compalifa regisird una provisidn para ajuslar sus inventarios de
productas terminados al valor neto de reslizacién por US$235,395 y US5202,390
respectivamenie, cquivalente al valor que la Compafila capera obtener por ln
venty de sus inventarios, en ¢l curso normal de su operacidn.

Costo atribuido de propledad, planta y equipo: Acorde con la norma de
propriedad, planta y equipo a¢ regisfra a su valor raxonable cn base a un avalud
realizado por experios independientes. Al 31 de dicicmbre ¥ 1 de enero la
Adnministracidn ha realizado una inspeccide inicial (parcial) de su propiedad
planta y cqoipo v los efectos de dichio anilisis fye una revaluacién, generando un
itcremento de los saldos de eslos activos en US$YS57,972 v USEL418,810,
respectivamente,

Reconocimiento de active (pasivo) por impuestos diforidos: Las NIF
requieren el reconocimicnfo de  impuestos diferidos usando ¢l método del
balance gue estd orientado al caleule de las diferencias temporarias entre fa base
tributaria de un activo o un pasivo y su vaior contabie en el balance, han
significado 12 delcrminacion de diferencias lemporarias que fueron registradas
como activo o pasivo por impuestos diferidos.
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3. ADOPCION P{}Rr I'RIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NI (Corticeneida)
3.3 Conciliacion cnfre patrimonio NHF y  Principios de Contabilidad
Generalmente  Aceptacdos en el Eceador (Confinuacion}

Explicgeidon resuinida de los ajustes por conversion a NIIF con efectos
patrimoiizles

N Rewonocimicnts  de  active (pasivo) por impucstos difervidas:
{Cotetinnacion)
Los ajustes en la valuacidn de los actives ¥ pasivos penerados por I aplicacidn
de las NIIF, Al 1 de enero del 2011, los efeclos de las diferencias temporarias
ocasionaron el regisfro de wn pasivo por impuesios diferidos acumuiados por
115$293,263. Al 3) de diciemlwe def 2011, los electos de las difercncias
lemporariaz ocasicnaron un incremento en el regisiro del aclivo por impucsto
diferido por US$88,73¢ y un aumento del pasive por impucstos diferidos
aeumulados por WUS$23,573; el pasive por impuesios diferidos fue ajustado por
US$111,853 relacionade con ¢l reverse del  recvalud de propiedad, pianta y
equipw; el cual foe cargado directo al patrimonie, con lo cual el saldo al cierre de
ese aio de cste pasive fue de US3204,983, Ef efecte del mencionado impuesto
diferide ocasiond un incremento de UUS$65,163 en los resullados del cjercicio
2011,

Un resumen de las diferencias temporarias fue como sigue:
Diferencins lemporarias

Diciembre 31, Encro 1,
201t 21
Diferencias temporarias activas deducibles:
Adiciones:
Ajusle delerioro propicdad, planta ¥ cquipo 385,809 -
385,809 -
Diferencias temporarias puasivas deducibles:
Adiciones:
Reversion provision pava deterioro de cuenlas
por cobrar 34,112 22,931
Ajuste de invenlario materia prima - 423,223
Ajusle de inventario material de cmbalaje 145,312 274,327
Ajuste de inventario producio lerminado 30,600 68,259
Ajuste de propiedad, planta y equipo - 436,318
210,024 1,275,058
Consamaos:
Ajuste de inventario materia prima (39,276) -
Ajuste de inventario producto terminade {08,259 -

(107,535) -
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE L.LAS NORMAS INTERNACIONALES DI
INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacitn)

3.2 Conciliacién enfre patrimonio NIIF y  Prigcipios de¢ Caontabifidad
Genersimente Aceptactos en el Ecswador {Continuscidn

LExplicacidn resumida de fos ajustes por conversion a NIIF con efectos

patrimoniakes
Ajuste:
Reversion costo atribuido propiedad
planta v equipo (486,318) -
(486,318) -
‘I'asa neta viilizada para el caleulo del impucsto diferido 23% 23%
Saldo inicial de impuesto diferido active
Adiciones de impuesto diferide 88,736 -
Active por impuestos diferido 88,736 -
Sakdo imictal de impuesto diferido pasivo 203,263 -
Adiciones de impuesto diferido 48,3306 -
Consumo por impuesto diferido (24,733) -
Ajuste reversidn impueste diferide de propiedad,
planta y cquipo {111,853) -
Activo por imgpucstos diferido 204,983 203263
Cancilizcion Jdof Resubtado Integral por el aio terminzdo al 31 de dictembre de
21
2011
Resveliado de aceerdo & POGA anteriores informade previamente 953,630
Ajustes por la conversion a NIIT:
Reversion provision para deterioro de cuenias por cobrar 34,112
Baja dc préstamos a empleados 3,262
Baja de anticipo a praveedores (1,329)
Ajusie de invenlario materia prima (39,276)
Ajuste de invenlario material dc cmbalaje 145,312
Ajuste de invenlario producto lerminado {98,859
Ajuste de valor neto de renlizacion de invenlarios {33,005
Reconocimicnto del activo y pasivo por
impuestos diferidos, nelo 65,193
75,380

Resuttado integral de acnerdo a NIIF 1,029,016
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3. AD{}PCIOQE FOR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DE INFORMACION FINANCIERA NIF: (Continwsacidn)

3.4 [Dstimacioses y juicios contabies adoptadas por Is Compafila

Iin Ja aplicacion de las politicas contables de la Conpaitia, las cuales se describen
en la Nofa 2, la Gerencia debe hacer juicios, estimados v presunciones sobre los
impories en libros de los aclivos ¥ pasivos que aparentemente no provienen de
olras [uenles. Las estimacioncs ¥ juicios asocizdos se basan en la expericncia
histérica y otros facteres gue se consideran como relevantes. Los resuitados reales
podrian diferir de dichos estimados.

Las estimacicones y juicios subyacentes sc revisan sobre unz base regular, Las
revisiones a fas estimacioncs contables se reconocen en €l periodo de la revisién y
perfodos fatures si la revision afecta lante al periode actual comp a pericdos
subsecuentes,

A continuvacion se presenian las eslimaciones y juicios contables criticos que la
(ierencia de la Compalifa ha vtilizado en el preceso de aplicacion de los criterios
contabics.

3.4.1 Exenciones & kn aplicacitu retraactiva elegidas por la Compailiz

A la fecha de cierre de cada periodo, a en aguella fecha que se considere
neeesario, se analiza el valor de los actives para deferminar si existe alpin
indicio de que dichas activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. Fn
caso de que exista algln indicio sc realiza una estimacidn del importe
recuperable de dicho active. Si se trata de aclivos identificables que no
gencran  flujos de  efeclivo de forma  independicnte, sc estina la
recuperabilidad de fa unidad gencradora de efective a la que pertensce el
activo.

Determinar si los activos han sufrido delerioro implica el caleulo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El caleulo del valer en uso
requiere gue la Compafifa detcrmine los flujes de efectivo fuluros que
deberian surpilr de las unidades generadoras de efectivo vy una tasa dc
descuento apropiada para calcular el valor presente.

Lin el case de gue ef importe recuperable sea infecior al valer neto en libros
del aclivo, se regisira la correspondicnte prevision por pérdida por deterioro
por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclivo en perfodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio o las cstimaciones sobre su
imporle recuperable incremcntande cl valor del active con abono a
resultados con ¢l Himite del valor en libros que el sciivo hubiera fenido de no
haberse reconocido la pérdida por detetioro.

3.4.2 Vida atil de propiedad, plagta y equipo

Como se describe en Iz Nota 2, la Compalifa revisa la vida #iil estimada de
propiedad, planta y equipo al final de cada perioda anual.
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4,  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Un resumen del efectivo y cquivalentes de slectivo [ue como sigue:

IHeicmbre 31, Enero 1,
2012 201 2011
Cajn
Caja chica 4,008 3,800 3,300
4,000 3,800 3,300
Bancos
Banco Pichiitcha Limited 37,751 - -
Banco Pichincha C.A. 12,419 19,157 282,013
Banco Iiternacional 5.A, 5,565 - 533
Banco Produbanco S.A. - 5471 14,080
01,735 24,628 257,536
Banco Pichincha Miami
Repos que generan una lasa de interés
del 0.5% mensnal - 30,000 25,000
65,735 58,428 325,836

5. CUENTAS PO COBRAR COMERCIAELES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR:

i resunien de cuentas por cobrar comerciales v otras cuerntas por cobrar fiic como
sigue:

Diciembre 31, Euerol,
2012 201% 2011
Cuentas por cobrar comerciales {1 2,395,724 2,369,075 2,098,583
Anticipo a proveedores (2) 263,551 409,789 299,088
Empleados 52,963 51,771 57,497
Garanlizs enlregaclas 10,336 4,336 8,636
Otvas 31,053 11,134 7,749

2,973,627 2,846,105 2,473,564

Menos: Provisids para deterioro de
cuentas por cobrar )] {42 724) {42,724 (53,143)

2,930,903 2,803,381 2418411
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUERENTAS POR

COBRAR: {Continuacibn)

(1} Paracl 2012, las cuentas por cobrar comerciales incluyen principalmentc a: Grupo

(2}

Farma del Ecuador S.A. por USS$303,863; Timsega C.A. por US$232,986,
Asociacidn de Ganaderos de la Sierra, por USE164,980; Apgropecunaria Rojas
Agrorojas S.A. por US$143,901; América Natural Cia, Lida. por US$66,295, X
vel. Services Corp, por LIS$59,228; y Agro Import Columbia por US$57,475. Para
el 2011, fa Compattia firmo un conlralo de distribucion de los productos de su
linea Humana con Leterago det Ecuador S.A., ] monto de csta cartera 2l 31 de
diciembre del 2011 ascendia a US$559,495 que representa el 24% del toial.

Parz el 2012, inclaye principalmentc anticipos #: Constructora Meldlica
Edificmaster por USE!50,000; Brownivit por 178526,463; Sistemas e Tralamicnte
de Agua por US$20,000; y Arkos Ecuador S.A. por US$12,000, Para ¢l 2011
principalmente  corresponde a: USES9,000 por compra de terrene pilo; SP
Industries Liolilizadora por US$5G,000, Bosch Packaging por US$45,600; y
Dextren Hierro por US$35,875.

(3} El movimiento de la provisién para deterioro de cucntas por cobray lue como
sigue:
2012 2011
Saldo tnicial al 1 de enero del 42,724 53,143
Provision del affo - 10,419
Saldo final at 31 de diciembre del 42,724 42,724
INVENTARIOS:
LUin resumen de los inventavios lwe come sigue:
Diciembie 31, Encro f,
2013 2011 2011
Praducte terminado 312,097 303,560 303,500
Materia prima 434,283 702,662 868,912
Malterial de empaque 743,322 767,981 503,216
Importaciones en fransilo 38,362 3,453 7,873
Produceidn en proccso 153,437 - 4,082

- —— -

1,882,001 1,777,656 1,747,643

Menos; Provisidn por ajuste al valor

neto de reatizacion (1) {194,017 {235,393) (202,390)

1,687,084 1,542,261  1,545.253
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[ INVENTARIDS: (Continuacién)

(1) E! movimicnto de provision del valor nelo de realizacion Tue como sigue:

2012 2011

Saldo inicial al ! de cnero del 235,395 202,390
Provisiom del aiio - 33,005
Bajas {41,378) -

Saldo finsl 21 31 de dicicmbre del 194,087 235,395

En el aflo 2012 se realizd una baja de inventarios por TIS$180,245 con cargo a
resultados del periodo, con ia iespectiva acla notariada de baja.

7. PROFPIEDAD, PLANTA Y EQUITO:

Un resumen de propiedad, planta y cquipo fuc como sigue:

Dicicmbre 31, Eacro 1,

2012 2018 20181

Costo 7,435,848 5,475,851 4,461,427
Depreciacion acumulzda (1,888,257  (1,569,270%  (1,299.794)

5,547,541 3,906,581 3,161,633

Clasificacion:
Terrenos (1) 1,289,705 897,064 972,093
Exlificios 1,762,096 919,841 000,440
Maquinarias ¥ equipo 1,514,513 803,802 831,498
Vehicuios 167,30} 150,356 163,058
Instalaciones 202,085 154,634 51,822
Liguipos de computacion 28,985 34,678 24,527
Muehles de oticina 81,72% 62,427 37,829
Conslrucciones en proceso 501,175 B Nw R1,366

3,547,591 3,906,581 3,161,633

{}) Para los aiios 2012 ¥ 20!, ! lole de terreno conocide coma Chiche Afigjo,
ubicado en la parroquia de Pucmbo, de éste canton, de ia ciudad de Quilo, que
comprende: ¢l inmucble, las construcciones y mejoras de propiedad de la
Compaiifa, sc encuentran hipotecados medianie escritura abicrta del 15 de mayo
del 2007, a favor del Banco Pichincha C.A. por {as oblipacioncs que se mantiensn
con dicha instilucion Mpanciera.
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PROPIEDAD, PLANTA ¥ ROUIPO: {Conlinnacidn

Aplicacidn del coste afribuido

Al 31 de diciembre del 2011, los valores razonables utilizados como coste atribuido para
propiedad, planta y equipo y cl ajuste al valor en libros preseniado segn PCGA anfcriores
sC mucstran a continuacion:

Sabdo segda

PCGA Cuosto

Atuteriores Avalino  Afvibuida

Terreno 39,601 8537 4563 897,064
Edificios 1,043,457 233282 1,276,739
Maquinaria ¥ equipo 1,589.068 (132,773 1,450,895
Vehiculos 324,144 - 324,144
Instalaciones 304,235 - 304,235
Lquipe de computiacidn 173,942 - 173,042
Muebles de oficing 16l 1100 - 161,111
Canstruccionss £ proceso 831,721 - 881,721

4,517,879 957,972 5,475,851

Al 1 de cnero del 2011, los valores razonables wtilizados como costo afribuido  pura
propiedad, planta y equipo y el ajuste al valor en libros prescutado segin PCGA anleriores
se muestran a continuacién:

Saldo segan

MCGA Costo

Anteriores Avalin  Afvibuido

Terreno 39,601 032 492 572,003
Edilicios 848,609 463,365 1,313,974
Maquinaria y equipo 1,344,491 20,953 1,365,444
Vehiculos 279,728 - 279,728
Instalaciones 174,001 - 174,001
liquipo de computacion 144,516 - 144,516
Mucbies de oficina 130,305 - 130,305
Construicciones ch proccso 81,365 - 31,366

3,042,617 1418810 4,461,427




- 28 -

OQBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2002 y 2011, las obligaciones con instituciones financicras estaban

constituidas de la siguicnte nxanera:

2812

Banco Pichinchy C.A.
Préstamo que devenga una tasa de interds del
8.5% anuval, con un aito de macia de capilal y
pago mensual hasta noviembre delf 2015

Préstama gque devenga vna fasa de interés def
8.5% amual, con un afo de gracia de capital y
pago mensual hasta febrero del 2016,

I'réstamo que devenga und taga de interés det
.5% anual, con un afie de gracia de capital v
gago ritenisual asta abril ded 2016,

Préstamo gue dovenga una tasa de interés def
$.5% anual, con un afio de gracia de capital y
pago mensual hasta julio del 2016.

Préstamo que devenga una tass de interés del
8.5% anual, con un afio de gracia de capital ¥
pago mensual hasta junio del 2017

Préstame que devenga una tasa de interds del
3.3% anval, con un afio de gracia de capital v
papn mensual hasta febrero del 2017,

Présiamo que devenga una tasg de interés def
8% awwal, con un afte de gracia de capital ¥
paga mensual hasta marzo del 2017,

Préstamo que devenga una tasa de interés dei
8% anual, con un afio de gracia de capilal vy
pago mensual hasta junia det 2017,

Préstamo que devenga una tasa de interés del
8% anual, con un afie de gracia de capilal y
pago mensual hasla agosio del 2017,

Préstamo que devenga una tasa de imterés del
3% anual, con un affo de pracia de capital ¥
pago menseal Tiasta agosto del 2017,

RBanco Produbance S.A.
Sobragivos bancorios

Couriente MNo corrisnle Total
64,896 147,507 212,453
34,539 79,354 113,893
31,545 84,877 116,422
460,885 127,586 168,475

7,868 8,670 16,518
30,048 113,577 143,625
58,461 232,240 290,701
61,489 288,511 350,000
31,835 168,165 200,000
21,415 128,585 50,000

382985 L9072 1,762,057
15,651 - 15,651

1379072 1,777,708

1,771,708
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8. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIIRAS: (Confinuacifn)

Diciembre 31, 2011:

Corricnte ‘No comientc Totat

Banco Produbance S, A.
Préstamo que devenga upa tasa de interés del
10.92% anual, con page mensual hasta
agosio det 2012, 4,164 - 4,164

Préstamo que devenga una lasa de interés del
11.23% gnual, con page mensual hasta

febrcio del 2012, 2,201 - 2,201
Sobregires bancarios 9,908 - 9,908
16,273 - 16,273

Bries Pichizeka U4,
Préstamo que devenga una lasa de inlerés del
10% anual, con un afio de pracia de capital y
pago mensual basta tobrero del 2032 504 - 5,030

Préstamo que devenpa una lasa de interés del
12.5% anual, con un afio de gracia de capital
¥ pago mensual husta junio del 20132, 15,382

1
-
LA
-

(W)
[* =]
2%

Préstamo que devenga tma fasa de interds del
8.5% anual, con un afto de gracia de capilal y
pago mensual hasta noviembre del 2015, 59625 212,603 272,228

Préstamo que devenga una tasa de interds del
8.5% anual, con un afio de gracia de capital y
pago mensual hasta febrero del 20146, 20,188 113,893 143,081

Préstamo que devenga una tasa de inlerds del
8.5% anual, con un aio de gracia de capital y
pago mensual haste abrii del 2016 28,983 116,421 145,404

Préstamo que devenga una tasa de interés det
£.5% gnuat, con un afio de pracia de capital y
pago mensual hasta jukio del 2016. 31,525 168,273 199,800

108,713 6il,192 780,905

185,986 alt,192 T99,178
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OBLIGACIONES CON INSTITUCTONES FINANCIERAS:

{Contizuacitn)

Enero 1, 2011

_ Corriente

Mo corrienle

Total

Baneo Pichineha C.A,
Préstamo que devenga una lasa de interés

did 9.62% anual, con pago mensual hasiz julio

dei 201 1. 31,176
Préstaino que devenga uita tasa do interés

del ©.74% anual, con pago mensuai hasia

septiembre del 20701, 39,700

Préstamo que devenga ung tasa de interés

del 10% anual, con un afio de gracia de capital

y pago mensuzl hasta diciembre del 2011, 28,840
Préstamo que devenga una lasa de interés

del 10% anual, con un afio de gracia de capital

y pago mensual hasts lebrevo del 2012, 28,374

Préstamo gque devenga una tasa de interés

det 12.5% snual, con un afic de gracia de

capital y pago mensual hasts junio det 2012, 28,039
Préstamo gue devenpga una tasa dc interds

det 8.5% anual, con un afio de gracia de capital

y pago mensual hasla noviembre del 2015. 27,971

184,199

Bangg Produbanrco S,A,
Préstamo que devenga una tasa de inferds

del 11.23% anual, con pago mensual hasia

{ebrevo del 2011, 1,244
Préstamo gque devenga una tasa de interés

dei 11.61% anval, con pago mensual hasla

agoslo del 2011, 3,856
Préstamo que devenga una tasa de interés

del 11.23% anual, con page mensual hasta

febrere del 2012, 8947
Préstamo que devenga una tasa de lnterés

del 11.61% anval, con pago mensval hasta

agosto del 2012, 5,676

Pusan... 203,922

5,010

15,382

272,029

31,176

35,790

28,349

33,334

43,421

300,000

292,421

476,620

298,059

1,244

3,856

501,981
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

{Continuaciin)

Enero 1, 2011: (Continuacidu)

Corto plazo  Largo plaze Total
Vienen.... 203,922 298.05¢ 501,981
Uiifinsa Sociedad Fingneiera S,A.
Préstamo que devenga una fusa de inlerés
del F1L.97M% anval, con papo mensual y
vencimienlo en agosto def 2011. 1,049 - 1,949
205,871 298,059 503,930
Banco Pickincka - Limited
Sobregiro bancario 13,930 - 13,930
219,803 298,059 517,860

Para los affos 2012 y 2011, los préstanmos se encuentran garanlizados con hipoteca abierta

sobre las nstaiaciones de la Compafiia.

CUENTAS POR PAG COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
Lin resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cucntas por pagar fue como sigue:
Dicietnbre 31, Enerol,
2012 201 2011
Proveedores locates (D 226,039 1,184,755 950,382
Proveedores del exterior (2) 757,099 947,739 1,396,415
Anlicipo de clientes 59,492 56,822 89,242
Institnto  licuatoriano  de  Seguridad
Social — IESS 36,134 36,228 25,781
Oltros 1,066,698 304,346 100,020
2,145,462  2,529.800 2,561,840

(1) Al 3} dc diciembre del 2012 corresponden principalmente a: NexPlex Cia. Lida., por
US$54,134; Alnusan Cia. Lida, por US$46,515; Asociucidn Cooperalivas, por
US$42,917; Sintofarm, por US$3R,609; y Quilalex 5.A., por US$31,548. Para el aiio
2011 corresponde principalmente a: Aromcolor S.A., por US$29,159; Asociacidn
Cooperalivas por US$39,637;y Sintofarm por US$40,318

(2) Al 21 de diciemtbre del 2012, sc conformaban principaiments de Tnlerpationsl Tradin,
por US$257,129; James DBrown Productos, por US$155,000; Laboratorios Biosano
S.A,, por USE128 857, Brawn S.A,, por USSI0L,116; ISP Technologies Inc., por
UB$63,189; y  Marlinez G. Tibisay, por US376,500; Para e 2011 corresponden
principalments a: James Brown Productos por US$286,380; Adisseo Francc por
US$20.500; y Laborsiprios Biosano 8.A., por USE104,799
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IMPUESFOS:

Activo v pasive por impuestos corricptes:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un resumen del acliver y pasivo por impucstos corrientes

fuc como sigue:

Active por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente
Crédito tributario ISD
Aaticipo impucsto a la renta

IVA - Crédita tributario

Pasive por impuestos corviente:
[mpuesto a ka renta
Retenciones de impuestos por pagar

Movimiento

El movimiento de relenciones en ta (uente, fue como sipne:

Activo:

Saldo inicial al { enero del
Refenciones en la fuente del afio
Anlicipo pagado
Crédito tributaric por [SD
Compensacién del afio

Saldo final 2l 37 de diciembre del

Pasivo:
Saldo inicial al | de encro del

Pravizion det periodo
Compensacion con impucstos retenidos
Pagos

Saldo final al 31 de diciembre del

Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011
87,452 75,405 65,264
61,131 37336 23,274
66106 4,431 3,344
155,199 107,172 91,2382
30,879 - -
186,078 147,172 91,882
402,805 315,851 145,512
28,541 55,001 23,397
431,346 370,852

168,904

Diciembre 31,

2012

107,172

87,452
6,616
61,131

(107,172)

315,851

402,305
(167,172)
{208,679}

2011

91,882

75,405
4,431
27,336
(91,882)
107,172

145,512

315,851
(91,882)
(53,630)
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IMPUESTOS: {Continnaciie)
Enpuesto 2 fa venta veceaocido ¢n resebtados

L3l pasto del impuesto g la renla incluye:

Biciembre 31,

2012 2011

Gasto impuesto a lg renla corriente 402,805 315,851
Gasto impuesto a |z renta diferido relacionado con el origen y

reverso de difcrencias temporarias (9,517) {65,163}

Gaste de impuesto o ka renta 393,288 250,688

Congiliagion tributaria v movimiento

Lina reconciliacidn cntre la utilidad segin estados [inancicros v la utilidad gravable, es como

sige:

2012 2011
Ulitidad antes de provision para participacion a frabajadores 1,818,220 1,493,514
Participacion a lrahajadores (272,739 (224,027}
Utitidad antes de provision para impuesto a la renta 1,545,487 1,269,487
Lifectos dc conversién a NITF {9,517) {10,217}
Utilidad antes de prevision para impuesto 2 la renta £,535,970 1,269,487

Mas {Menos}
Ingresos exentos (324) {3,249)
(aslos no deducibles penerados en el pais 347,404 200,986
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (44,819) (29,967)
Deducciones especiales (8,517 -
Incremento neto de empleados - (17,332)
Participacidn trabajadores provenientes de inpresos cxentos 4% 487
Hase imponibie 1,838,280 1,420,212
Monto a relnrversidn 200,600 250,000
1,638,280 1,170,212
Iimpucsto cansado (Tasa del 13% y 14%) refnversidn 26,000 35,000
Impuesto causado (Tasa del 23% y 24%) no reinversion 376,805 280,851
Total impeesto causado 402,805 JI5.851

Anticipo minimo 114,410
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IMPUESTOS {Cortinzacian}:
Aspectos fributarios det Codigo Orghnico de 1a Produccidn

Con fecha 29 dicicmbre del 2010 sc promauled cn cl Suplemento dei Registro Oficial
Mo, 351 el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye enlre otros aspeclos lributarios los siguienles:

v' La reduccidn progresiva en fres puntos porcentnales cn la tarifa de impucsto a la
renta pars sociedades, asi tenemaos: 24% para ¢l aiio 2011, 23% para ¢l afio 2012 ¥
22% a parlir ded afico 201 3,

¥ Lixoneracitn de retencion en fa fuente de impueste a la renta en pago de intereses
de créditos exiernos olorgados por instilucionas linancieras,

¥ Exoncracidn del impucsto a ls salida de divisas [SD en los papos dc capital ¢
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamienio de inversiones previsias en este Codigo.

Contingencias

De geverdo con la legislacidn vigente, los sfios 2009 al 2012, 20n eslan sujelos 2 una
posible (iscalizacion por parle de las anforidades tributarias

Dividendaos

A partiv del afic 2010, los dividendos en efectivo distribuidos a personas naturales
residenles en el pais y sociedades domiciliadas en paraisos Tiscales o de menor
imposicion, sobre las utilidadces declaradas causaran impuestos adicionales, de acuerdo
con una tabla gue va de 1% al 10% adicional.

Aspecto [ribuiario del Reglamento para la aplicacidn de la Ley de Régimen
Tribntario [uteruo

Con fecha 19 de junio del 2012 mediante Registro Oficial No. 727 sc reformd of
Reglamento para ko aplicacion de la Tey Chrgdmica de Régimen Tributario Interno con o
cual derogd la disposicion contenida en el literal 1) del numeral 6 del articulo 28 relaliva
a la depreciacidn de activos fijos revaluados. Con basc a csta disposicidn la Gereneia
ha dispuesto ajustar {reversar) ¢l pasivo por impuesto diferido, generado en e} proceso
de conversidn a NIIF por dicho avaldo.

Aspectos tributarios del Cadigo Organico de Is Produccion
Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd cn el Suplemente del Repistro Oficial

MNo. 351 cl Cadigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que
inchuye entre otros aspectos tribulavios los siguientes:
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IMPUESTOS: {Conlinsacidn
Aspeetos tributarios del Céddige Orgdnico de la Produccién {Contingacion)

¥" La reduccidén propresiva on tres puntos porcentuales en la tarifa de impoesto 2 la
renta parg sociedades, asi lenemos; 24% para el afio 2081, 23% para ol afic 2012 y
22% a partic del afio 2043, Al 31 de diciembre def 2010, para la medicion dgl
activo {pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiifs wlilizd una 1asa de impuesto
a la renia del 24%.

¥ Exoneracion de refencidn en fa fucnte de impucsto a la renta cn pago de intereses
de créditos externes otorgados por mstituciones financieras.

v LExonecracion del lmpucsto a la Szlida de Divisas 15D en los pagos de capital ¢
intereses por créditos otorgades por instituciones financieras deslinados al
financiamicato de inversiones previstas en este Codigo.

Deferminacion el anficipo del impueste a la venta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas gue
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotaciém de hidrocarbures en
cualguier modalidad coniractual ¥ las empresas pilblicas sujetas al pago del impnesto a
la renta, deberdn determinar cn su declaracidn correspandicate al ¢jercicio econtimico
corriente, el anticipo a pagarse con cargo sl gjercicio fiscal siguiente equivalenle a la
swmatoria de los resultados que sc obtengan de fa aplicacion de la signicote fHrmula:

¥ Ll cero punio dos por cienta {£.2%) del patrimonic total.

¥ El cero punio dos por ciento {0.2%) del lotai de costos y gastos deducibles a
electo del impuesto a la renta.

El cero punto cuatre por cicato (0.4%) dei active total, v

Ll cero punto cuatro per ciento {0.4%s) dal tofal de ingresos gravables a efecto del
impuesto o la renta,

v
¥

El anticipo de impuesto a ka renla, lnego de restar las relenciones en la Rienle del afio
corrienle, se paga cn dos cuotas iguales, de acuerdo al noveno digite de RUC segiin le
corresponda en julio y septiembre del siguiente afic. El anficipo es crédito tributario
cuando el impuesio causado es superior; caso conliario cuando el impueslo causado sea
nrenor al anticipo, éste se catabiece como impucsto minime definitivo.

El anticipo de impueste a ia renta cstimado para el afio 2013, segin la formula antes
indicada es de US$110,410.

Estudio de precios de (ransferencia

D¢ acuerdo con ls Resolucion NAC-DGERCGO9-00286 del 17 de Abril del 2009 se
establece que los contribuyenles del impuesio a la renla que hayan slecluado
operaciones con paries relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a USE 3,000,000, deberdn presentar al
Servicie de Rentas Iniernas SRI el Anexo de operaciones con Partes Relacionadas.
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IMPUESTOS: {Continuycidon)

Estudio de precios de fransferencta  {Confinnacion)

Adicionslmente aquetlos contribuyentes que hayan cfectuade operaciones con partes
relacionadas domiciliadas enr el exterior, dentro de un misine periodo fiscal, en un
monto acumulado superior a 1JS$ 5,000,000, deberin presentar a més del Anexo, el
[nlorme integral de Precios de Transferencia.

Por oira parte, mediante Resolucidon NAC-DGLER-CGC11-00829 del 17 de enero del
2011, sc cstablece que los contribuyentes que hayan efecluade operaciones con parles
relacionadas domiciliadas en el exterior ¥ que se encuentran cxentas de la aplicacidn del
régimen de precios de transferencia, también deben presentar, en un plazo de un mes
posterior a la presentacidn de su declaracion el mencionzdo anexo, De igual manera
deberan presentar el indicado anexo aguellos conlribuyentes que habiendo efectuado
operaciones cont partes relacionadas domiciliadas cn el exterior, dentro de un nmisme
periodo fiseal, por un meonto acumulado entre US$1,000,000 y TIS$3,000,000 si estas
aperaciones som superiores al 50% del lotal de sus ingresos. Esta informacién debera ser
presentada en un plazo no mayor a dos mescs desde la fecha de exigibilidad de su
declaracion.

De acuerdo a la Administracidn de la Compatiia, se analizarad este requerimienlo y se
tomardn las medidas que se consideren necesarias, sin embargo se estima que no cxisten
operaciones con partcs refaciosadas que puedan afectar el margen de utilidad obtenido
por la Compafiia sl cierre del gjercicio, ya que se ha dado cumplimienio al principio de
plena compelencia,

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Un reswnen de la conformacidn de fos zaldos de las compafifas relacionadas es coma
sipnge:

Corriente

Diciembre 31, Enero 1,
Crentas por cobrar 2082 2011 2011
Browbreding Tixgenieria 8.A. {1} 4,835 - -

4,835 - -

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago por: venta de productos por US$2,835 ¥
1J8%2,000 de préstamos.
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11, CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS RELACIQNADAS: (Continnacits)

Mo Corviente

Obligaciones con accionistas

Unt resumen de las obligaciones con accionistas es como siguc:

Diciembre 31, Enera 1,

2012 2011 2011

Phitips Nichols Brown Hidalgo @ - 6,134 160,883
James William Brown Sweency () - ii,047 148,313
Fideicomizo Brown Hidalpo {(2) - 2 76,985
James William Browi [Tidalgo (2} - 2 29,637
Susana Aveling Brown Hidalgo (2} - 2 10,281
Carmen Inés Brown [lidalgo (2} - 2 1,626
Alien Fracois Brown Hidaigo (2} - 69 2,123
Otros (1 44,163 106,147 106,147

123415 541,797

(1) Para ¢l afio 2012, {a Compafifa papo la maycria de sus cbligacioncs con los
accionistas, quedando un sallo pendiente de pago por TSDE44,163 que
correspondce ci su mayoeria al saldo de provisiones realizadas cn cl affo 2009 a favor
de sus accionistas.

{2) En el transcurso det 201 1, la Compalita pago fa mayoria de sus obligacioncs con los
accionistas, guedando un saldo pendiente de pago por US$123,415 que corresponde

en su mayoria al salde de provisiones realizadas en el afio 2009,

12, BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Ui resumen de beneficios definidos para empleados Rie coma sigue:

Corriente: Diciembae 31, Kaxero 1,

2012 2011 2011
Participacion a trabajadores ()Y 212,733 234,027 119,797
Sueldo por pagar 100,825 193,088 65,342
Beneficios sociales 51,420 47,092 23,214

464,207 208,353
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12, BENEFICIOS IMCFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Conlinuacidn)

{17 Deacuerdo & las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar €] 15% de su
utilidad anuai antes del impuesto a la renta, para repartivle entre sus trabajadores.

El movimiento de ia provision para participacion a trabajadores fue coma sigue:

212 2011
Saldo inicial al 1 de enero del 224,027 119,797
Provision del aiio 272,733 224,027
Pagos (224020 {119,797}
Saldo final al 31 de dicicmbic del 272733 224027
Mo corriente:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Tubilscion patronal {l) 589 12% 328,724 267,586
Indemnizacién por desahucio (2) 158,718 91,692 67,639

748,83% 420,416 355,525

{1} Jubilacidn patronal

De acuerdo con lus disposiciones del Cadigo de Trabajo, fos trabajadores que por
veinle affos o mas bubieren prestado sus scrvicios cn ferma continuada o
inintcrrumpida, tendrée derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacion que les comesponde en su condicion de afiliados al lnstitute
Ecuatoriano de Seguridad Social.

El movimicnto para ésta provision fue comeo sigue:

2012 2011
Saldo inicial al 1 de encro del 328724 267 586
Provision del afic para reserva jubilacidn 260,397 61,i38

Saldo linal al 31 de dicicmbre det 589,121 328,724
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BENEFTCTOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Conrtinvuaciin)
(2) Indcmnizacion por desahucio

3¢ acucrdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, cn los casos de terminacion
de la relacion laboral por desabucio solicitado por el empleador o por el
irabajador, ta Compafiia eotregard e 25% de la Ollima remuncracion mensual poy
cada afio de servicio, excepio en ciertos casos establecidos por la Gerencis,

El movimicnto para ésta provisién fue como sigue:

2612 2011

Saldo inicial al 1 de enero det 91,692 67,939
Provision del afio para indemnizacion 63,020 23,753
Saldo final al 3] dc dicicmbre det 159,718 01,692

Los cAlculos actuariales del valor presente de lz obligacion devengada por conceplto
de beneficios definidos fuerom realizados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un
acluario independiente. El valor prescnte de las obligaciones por conceplo de
beneficios definidos y los costos del servicio actual lue caleulado utilizande cl
método de la unidad de crédito proyeclada, Bajo este método fos  beneficios
definidos dehen ser atribuidos al periodo de servicio del empleada y basados en la
fhrmula del plan, de tal mancra que se atribuye la misma cantlidad de beneficio a
cada aiio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para caloular el
valor presente de dichos beneficios. dstas hipotesis reflejan el valor de dinero a
través del tiempo, €l incremenio salacial y las probabilidades de pago de cstos
beneficios,

Las ganancias y pérdidas acluariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados duranie ¢l
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados cotrespondientes,
con base en el eifoque de la banda de Buctuacidn.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
Gestion de riesgos financieros

En el eurso normal de sus negocios y actividades de fmanciamiento, la Compalfiia csté
expucsta a distintos riesgos de naluralexa linanciera que pueden afcetar de manera
significativa al valor econdmico de sus Nujos vy actives v cn consecuencia, sus resullados,

A continuacion se presenia wia definicidn de los ricsgos que enfrenta ta Compaiifa, una
caracterizacion y cuanlilicacion de ¢stos y una descripeion de las medidas sclualmente en
uso por parle de la Compaliia para mitigar tales riesgos, st es el caso,
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13, INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Contineacidn}

1

Gestidr de riesgos financieras (Continuaeion)

13.1  Ricsgo de erédito

El riesgo de crédito se reficre al riesgo de que unz de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resullando en una pérdida financicra para la Compaiiia.

A continuacién se incluye un detalle por categorla de los aclivos financicros gue
representan el riesgo de crédilo, La mixima cxposicién de riesge de crédite gue
posee la Compaiiia a fa fecha de presentacién son:

Diciembre 31, LEnero 1,
2012 2011 2011
Lifectivo y equivalentes de efective 63,735 58,428 325,836
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cucntas por cobrar 2,930,903 2,303,381 2418411
Cuentas  por  cobrar  compaltias
relacionadas 4,835 - -

3001473 2,861,809  2,744.247

Dreterviora de euentas por cobrar

Ei delerioro de las cuentas por cobrar comerciales, se detalia a2 continuacion:

Diciembare 31, 2012 Diciembre 31, 2011 Enera £, 2011
Cartern Dreferioso Cartera Bletgrigrg Cpriera Deterivro
Corricnle 1,277,033 - L3 497 - 1,153,029 -
Vencidos enlre 1-30 669,391 - SM,178 - 372,043 -
Vencidos entre 31-90 548,610 - 310,363 - 230,516 -
Veucidos entre 91 a 180 106,190 42,724 00,032 42724 342,305 53,143

2,595,724 42,724 2,309,075 42,724 2,098,383 34143

13.2 Riesgo de liquidez

La Admislracién de Compaiifa ticne la responsabilidad final por la gestion de
liquidez y ha cstablecido un marco de frabajo adecuado para la geslion de liquidez
dc mancra que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamicnto a

corta, mediano y largo plazo.

La Compsfila mangja ¢l rviesgo de liguidez mantenicndo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adcenadas, monitereande continvanments ios Mujos
efectivos proycctados y reales y conciliando las lechas de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.
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INSTRUMENTOS FINANCIIROS: (Coutinpacion}

Gestibn de riesgos financtercs (Contiguacion)

13.2 Riesge de lignidez {Costinvuacidn}

A continuacion se presenla un resamen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la (echa de los cstados financieros:

Diciembre 31, Euieral,

2012 2011 2011

Activo corricnte 4,900,091 4,541,398 4.406,49%
Pasivo corvienle 3,400,422 3,550,935 3,158,903
[ndice de liquidez 1.44 1.28 1.39

13.3 Riesgo de capital

La Gerencia de la Compafiia pestions su capital tendiente para asegurar que la
Compafila cstard cn capacidad de continuar commo empresa en marcha mientras
quec busea maximizar el rendimiento de sus socios a través de la optimizacidn de
tos gastos, deuda y patrimanio.

14, PATRIMONIO:

Capital social

Para ¢l afto 2010 o capital socisl de la Compafiia estaba conformado por 250.000
acciones ordinarias y nominalivas de US$1 cada una totalmente pagadas,

Con fecha 26 de diciembre del 2011, se inscribid en ¢f Registro Mercantit un aumento
de capital de USS481,000 mediante fa capitalizacion de ufilidades no distribuidas, con
gsle aumento, a partir def 2011 el capital social de la Compaiifa estaba conformado por
731,000 accioncs ardinarias y nominativas de UISE! cada una totalmente papadas.

Con fecha 29 de noviembre del 2012, se inscribid cn ¢l Registro Mercantil un aumento
de capilal de US$250,000 mediante la capitalizacion de utilidades no disiribuidas, eon
esle aumento, a partir del 2012 el capital socizl de la Compafifa estaba conformado por
48 1.000 acciones ordinarias ¥ nominativas de US$! cada una fotalmente pagadas.

Reserva kepal

La Ley de Compaftias requicre que se transfiers o Ja reserva legal el 10% de la utilidad
neta anual, hasta gue ésta llegue por ke menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no puede distribvirse como dividendo en efectivo, cxecpto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede wlilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.
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4. PATRIMONIO: {Continuacidn

Reserva facultativa

Mediante Acta dc Junta Oeneral de Socios sc apmcha transferiv ¢l saldo de utilidades
relenidas para la creacidn de la reserva faculiativa. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo.

Aporte pava futuras capitalizaciones

Corresponde a aportaciones de los accionistas realizadas en aflos anteriores,

Rescrva de eapital

Incluye los valores de las cucntas Reserva por revalorizacidn del patrimonio y Re
expresion monctaria originados en ajustes de re expresién y conversion, El saldo de
csta cuenla no estd disponible para el pago de dividendos cn efectivo,

Resultados acumulados;

¥ Neserva por valuacids

Se registrd como contrapartida de los pastos netos, a valor razonable de la
propicdad, plania y equipo par conversidn NITF (Ver Nota 3).

¥ Efectos de aplicacion NIIF

Como se delalio anteriormente los ajusies resuliantes del proceso de conversion a
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera NITF foeron repistrados con
cargo a esla cuenta como lo determina la NIIF 1 “Adopeidn por primera vez de las
MNormas Internacionales de Informacién Financiera » (Ver Nota 3).

v Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta csté a disposicidn de los socios de fa Compafiia y puede scr
utilizado para Ia distribucion de dividendos y cierlos pages eventuales.

13. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Los ingresos de actividades ordinarias de ta Compafiia fileren como sigue:

2012 2011

Venta de bicnes
Ventas nacionales 10,917,830 9,730,723
Ventas del exterior 1,060,943 846,192
Transporie en ventas 39,027 30,724

11,957,850 10,607,636
Ofros ingresos (D 538,404 24,708

12,496,254 10,632,344
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15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARTAS{Couttinuacidn

(1) Incluye US$500,000 que corresponde & ls venta de sus marcas de la linea de
praduccion de {armacos de uso humano: Bioflora, Coupplet, Fuilderma, Oralyte y
Vit-amine al Grupo Farina de Venexuely, el acuerdo de negeciacion sc incluye ¢
compromiso de que james Brown Pharma C.A. preste los servicios de fabricacion
de los produetos de las marcas negociadas cn cste acuerdo por Lres aftos los cuales
pueden ser renovados seghn acuerdo entre las partes.

16. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracidn y venta por su naluraleza,
repartados en fos estados financieros lhie como sigue:

Costo de ventas 2012 2011
Costo de ventas — nacional 0,131,200 3,695,861
Cosio dc ventas — exierior 494,326 1,871,896
Coslo de ventas — transportc 4,732 4,542

6,630,258 5,373,399

Gastos de adminisfracidn y ventas

Gasios de exportacion 49,761 20,808
Gasto flctcs 140,206 148,130
Gaslo publicidad y medios 60,096 143,256
fnvestigacién de mercado 11,082 98,510
Promociin y bonificacion 651,605 450,281
Materiales 32,795 33,730
Personal 080,785 240,872
Benelicios sociales 1,019,989 438,997
BDepreciaciones 52,176 75,705
Mantenimiento ¥ reparaciones 51,100 65,462
Servicios bisicos 51,478 43,534
Suministros y maieriales 39,644 25,097
Impusestos ¥y contribuciones 19,856 15,195
Olros gastos operacionales 830,902 942 067

Pazan.... 4,012,135 3,541,644
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COSTOS Y GASTOS POR ST NATURALEZA: {Continuacién)

Yicnen... 4012,135

{:astos financieros
Servicies bancarios 1,628
Comisioncs bancarias T8 8018
Intereses bancarios 20.4675
Descuento pronto pago clientes 147,780
317,891

4,330,026

3,541,644

2,028
27,554
58,110

149,905

237,597

3,779,241

17. HRCHOS OCURRINDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE FI. QUE ST

8,

INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2312 v la fecha de emisidn de esie informe {15 de Abril
del 2013) ne sc ban producido eventos adicionales que cn opinién de la Gerencia de a
Compaiiia podieran tener vn efecto importante sobre los estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos o en sus notas,

APROBACION BL LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financicros por el afie terminado ef 3! de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiis en su apinidn los cstados financicros serdn

aprobados por la Junts General de Socios sin modificaciones,



