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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES
JAMES BROWN PRODUCTOS VETERINARIOS C.A

Hemos auditado el Balance General adjunto de JAMES BROWN PRODUCTOS VETERINARIOS C.A. al
31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de 1a compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con normas de anditoria generalmente aceptadas. Dichas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razomable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye ¢l examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacién de Ia presentacion general de los estados financieros. Considero que nuestra anditoria provee
una base razonable para nuestra opinién.

El 12 de marzo del 2000 las autoridades gubernamentales del Ecuador aprobaron el proceso de
dolarizacién oficial de la economia, con este proceso se realizé cambios al Régimen Tributario, Laboral
y Monetario y se establecio la conversion de 1a contabilidad al 31 de marzo del 2000 de sucres a dolares
americanos. A partir del 01 de abril del 2000 todas las transacciones de la contabilidad se encuentran
registradas en dolares.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros, presentan razonablemente en todos los aspectos

la situacién financiera de JAMES BROWN PRODUCTOS VETERINARIOS C.A. al 31 de
diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones y ¢l flujo de caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y
de las disposiciones legales vigentes.

CPA. Dr. José Villavicencio R.
GERENTE GENERAL
Registro Superintendencia de Compaidiias No. 342

AV. AMAZONAS 1671 Y ORELLANA, EDF. TORREALBA, 4to. PISO, OF. 402
TELEFAX: 500 351, TELF.: 547 065 /495 012
E-mail: auditjvr@uio.satnet.net

CASILLA: 17171239 QUITO - ECUADOR




JAMES BROWN PRODUCTOS VETERINARIOS C.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2060
(Expresado en délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y equivalentes de caja
Cuentas por Cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Terrenos

Edificios

Instalaciones

Maquinaria y equipo

Muebles y enseres

Equipo de oficina

Vehiculos

Equipo de computacién

Total
Menos:Depreciacion acumulada

Propiedades, planta y equipo neto
INVERSIONES EN ACCIONES

Total activos no corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

NOTAS

W Wy

- Y !
!&abiz’m P‘xz '
co R GENERAL

43,541
449,775
36,486
424,630
1,565

955,997

6,778
146,311
12,289
59,861
9,186
63,931
134,365
7,185
439,906
(195,034)



JAMES BROWN PRODUCTOS VETERINARIOS C.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Gastos Acumulados

Impuestos por pagar

Cuentas por pagar compaiiias relacionadas

Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Provision jubilacién patronal
Cuentas por pagar accionistas

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital

Reserva Legal

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva de capital

Utilidad del ejercicio

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL

NOTAS

10
11
12

13

14
15

16

17,623
190,870
110,924
17,380
3,181
246,198

586,176

20,178
163,517

769,871

400
300
1,615
293,280
141,957



JAMES BROWN PRODUCTOS VETERINARIOS C.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares)
NOTAS

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE VENTA
GASTOS DE ADMINISTRACION

UTILIDAD DE OPERACIONES

Gastos financieros
Ingresos financieros

OTROS GASTOS E INGRESOS:
Diferencia en tipo de cambio
Sobrantes en inventarios

Varios

Resultado por exposicion a la inflacién
TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION TRABAJADORES 17

IMPUESTO A LA RENTA 18

UTILIDAD NETA

2000

2,002,054
(1,230,931)

771,123

(272,390)
(306,078)

192,655

(25,287)
1,341

(36,538)
550
6,272
2,964

(26,752)
141,957
(21,292)

(30,164)



JAMES BROWN PRODUCTOS VETERINARIOS C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

CAPITAL SOCIAL
Saldo al comienzo del afio

Saldo al 31-03-2000

Conversion a US $ al tipo de cambio de S/.25000
Saldo al fin del aiio

RESERVA LEGAL

Saldo al comienzo del afio

Saldo al 31-03-2000

Conversioén a US $ al tipo de cambio de S/.25000
Saldo al fin del aiio

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES
Saldo al comienzo del afio

Saldo al 31-03-2000

Conversion a US $ al tipo de cambio de S/.25000
Aportes en efectivo

Saldeo al fin del aiio

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los Estados Financierps

GERENTE GENERAL =

(miles de sucres)

Us$

(miles de sucres)

Uss

(miles de sucres)

Us$

2000

10,000

10,000

400

400

7,494

7,494

300

300

1,615

1,615

CONTADOR GENERAL



JAMES BROWN PRODUCTOS VETERINARIOS C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2600

2000

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Saldo al comienzo del afio
Efectos de la aplicacion de la NEC-17

Saldo al 31-03-2000
Conversion a US $ al tipo de cambio de S/.25000
Ajuste a la NEC-17

Transferencia a Reserva de capital

Saldo al fin del aiio

REEXPRESION MONETARIA

Saldo al comienzo del afio

Otros movimientos

Efectos de la aplicacion de la NEC-17

Saldo al 31-03-2000

Conversion a US $ al tipo de cambio de S/.25000
Transferencia a Reserva de capital

Saldo al fin del aiio

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los Estados Finan 1 0! D

(miles de sucres) 3,281,485
2,093,797

5,375,282

Us$ 215,011
3,133
(218,144)

0

(miles de sucres) 0
323,427
1,554,975

1,878,402

Us$ 75,136
(75,136)

S
abl
CONTADOR GENERAL




JAMES BROWN PRODUCTOS VETERINARIOS C.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

2000
RESERVA DE CAPITAL
Saldo al comienzo del aiio (miles de sucres) 0
Transferencia de Reserva por revalorizacion 218,144
Transferencia de Reexpresion monetaria 75,136
Saldo al 31-03-2000 293,280
TOTAL PATRIMONIO
Saldo al comienzo del afio (miles de sucres) 3,298,979
Efectos de 1a aplicacion de la NEC-17 3,648,772
Otros movimientos 323,427
Saldo al 31-03-2000 7,271,178
Conversion a US $ al tipo de cambio de S/.25000 Uss$ 290,847
Ajustes a la NEC-17 3,133
Aportes en efectivo 1,615
Utilidad del gjercicio 141,957
Saldo al fin del aiio 437,552
Las notps€xplicalivas anexas 1 a 22 son parte integrante de los Estados Financigros

D
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JAMES BROWN PRODUCTOS VETERINARIOS C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y otros

Intereses ganados

Intereses pagados

Pérdida en cambio

Impuesto a la renta y participacion trabajadores
Resultado por exposicién a la inflacion

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisicion de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos de accionistas
Pagos a accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto durante el afio

COMIENZO DE ANO

Efecto de la variacion en el tipo de cambio al 31 de marzo del 2000

FIN DE ANO

otas explicativas 1 a 22 son parte integrante de los Estados Finandergs

|

Felipe Brown H.
GERENTE GENERAL

456,878
(455,356)
1,341
(25,287)
(36,538)
(8,147)
2,964

(64,145)

75,712

75,712

34,242
(36,356)




JAMES BROWN PRODUCTOS VETERINARIOS C.A.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

(Expresado en délares)

Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con

el efectivo neto proveniente de actividades
de operacion:

Depreciacion de propiedades,planta y equipo
Provisiones

Amortizaciones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Inversiones

Cuentas por pagar provecdores
Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Gastos acumulados

Cuentas por pagar compaiiias relacionadas
Cuentas por pagar accionistas

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

)

abiar) Ptri’
CONTADOR GHNERAL

2000

141,957

526
17,387
12,567

(158,717)
(18,225)
(269,513)
(86,819)
(4,723)
122,607
50,934
(3,181)
(8,553)
143,546
(3,938)

(64,145)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.- OPERACIONES

James Brown Productos Veterinarios C.A. es una compaiiia constituida en el Ecuador el 25 de junio de
1980, cuyo objeto principal es la importacién. exportacion, fabricacion comercializacion al por mayor y
menor de productos farmacéuticos, agropecuarios, firmaco-veterinarios; la compra venta de materias primas
relacionadas con su objetivo. Las politicas contables de la compafiia son las establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos importantes, estin de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de Contabilidad generalmente aceptados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. - En vista de que el sucre, unidad monetaria de la
Repiblica del Ecuador y el tipo de cambio con respecto al ddlar de los Estados Unidos de América ha
sufrido un deterioro importante en los tiltimos afios, pasando de S/.6.800 por 1 US$, al primero de enero de
1999 a §/.25.000 por 1 US$, al 10 de encro del 2000 y con el afan de corregir los efectos de las distorsiones
economicas y de informacion financiera, el Gobierno ecuatoriano adoptd el esquema de dolarizacion,
fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio de S/.25.000 por 1 US$

Con el propésito de efectuar la conversién de los estados financieros expresados en sucres al 31 de marzo
del 2000 a délares de los Estados Unidos de América, la Federacion Nacional de Contadores promulgo la
Nomma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversion de estados financieros para efectos de
aplicar el esquema de dolarizacion”, esta Norma fue aprobada por el Servicio de Rentas Intemas,
Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compaiiias. En consecuencia a Ia fecha del 31 de
marzo del 2000, se efectué la reexpresion y conversién de los estados financieros y a partir del 01 de abril
del 2000, 1a contabilidad se lieva en délares de los Estados Unidos de América.

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 se encuentran
preparados en U.S. délares, en base a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 “Conversion de
Estados Financieros para Efectos de Aplicar €l Esquema de Dolarizacién”, que fue promulgada por la
Federacién Nacional de Contadores. Los saldos contables en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
convertidos a ddlares con los siguientes procedimientos:

PARTIDAS MONETARIAS.- Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo
del 2000 (caja y equivalentes de caja, cuentas por cobrar comerciales, gastos anticipados, retenciones de
impuesto a la renta, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, gastos acumulados y otras
cuentas por pagar) fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de
cambio de $/.25.000 por U.S$ 1.
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PARTIDAS NO MONETARIAS.- Los saldos de las partidas no monetarias incluidos en el balance
general al 31 de marzo del 2000, que fueron expresados en sucres, s¢ ajustaron de la siguiente manera:

» Al valor reexpresado al 31 de diciembre de 1999 de los activos no monetarios, pasivos no monetarios y
patrimonio se ajusto aplicando el indice de inflacién correspondiente al periodo entre el primero de
enero del 2000 y el 31 de marzo del mismo afio.

= Al valor reexpresado al 31 de marzo del 2000 de los activos no monetarios, pasivos no monetarios y
patrimonio se ajusté aplicando el indice especial de correccién de brecha , el cual surge de la variacion
acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacion por ¢l periodo comprendido entre
el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior y €l 31 de marzo del 2000.

= Los activos no monetarios, pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccion monetaria
(Ajuste por Inflacién) al 31 de marzo del 2000, y por el indice especial de correccién de brecha fueron
convertidos a délares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/. 25.000 por
cada délar.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacién y aquella que se origina por la aplicacién del indice
especial de correccion de brecha, correspondiente al periodo de enero a marzo del 2000, fueron incluidos en
los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicién a ia Inflacion, REI. La ganancia o pérdida
por la aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue registrada
en la cuenta reexpresion monetaria en el patrimonio.

Los rubros que conforman el estado de resultados y el estado de flujos de caja no estuvieron sujetos a
ajuste.

VALUACION DE INVENTARIOS. - Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2000 que fueron
adquiridos antes del 31 de marzo del 2000, se presentan como sigue:

- Productos procesados: materia prima e insumos directos, mano de obra y gastos indirectos de
fabricacion (utilizados en la ltima produccion), al costo actualizado hasta el 31 de marzo del 2000.

- Materia prima, al costo de las dltimas adquisiciones actualizado hasta el 31 de marzo del 2000 sin
exceder el valor de mercado.

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2000 que fueron adquiridos después del 31 de marzo del
2000, son valorados y controlados por el método promedio ponderado, los movimientos de ingresos se
registran al valor de compra o produccion y sus egresos al costo promedio.

VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- Al 31 de marzo del 2000 se presenta al
costo ajustado (NEC 17), Los adiciones realizadas desde ¢l primero de abril del 2000 se presentan al costo
de adquisicion. El costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta en funcién de los afios de vida util estimada; de 5 para instalaciones y vehiculos, 10 para muebles y
enseres y equipos de oficina y 3 para equipos de computacion.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL.- La compafiia efectud el calculo matematico actuarial
por ¢l afio terminado al 2000, registrandose en libros el valor requerido por este concepto.
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2.- CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA.

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2000, son como sigue:

(expresado en ddlares)
Caja 10.644
Bancos 32.897
Total 43.541

3. - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de diciembre del 2000, son como sigue:

(expresado en ddlares)
Clientes 463.639
Provision para cuentas incobrables (13.864)
Total 449.775

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables, es como sigue:

(expresado en dolares)
Saldo al comienzo del afio 1.790
Efecto de 1a variacion del tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000 (493)
Provision del afio 12.567
Saldo al fin del afio 13.864

4. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Por clasificacion principal, otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000, son como sigue:
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(expresado en dolares)
Cuentas por cobrar empleados 23.567
Anticipos proveedores 11.199
Otras cuentas por cobrar 1.720
Total 36.486

5. - INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

{expresado en dolares)
Productos Terminados 208.041
Materias Primas y Materiales 192.599
Importaciones en Transito 23.990
Total 424,630

6. - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades, planta y equipo, al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:
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(en miles de sucres)
Saldo neto al comienzo del afio 2.555.473
Adquisiciones 704.585
Bajas (874.262)
Reexpresion neta — NEC 17 2.708.810
Depreciacion bajas 874.262
Depreciacion (152.715)
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 5.816.153
Conversion a US délares al tipo de cambio de S/.25.000 232.646

(expresado en ddlares)

Saldo neto al comienzo del afio 232.646
Adquisiciones 47.529
Otros movimientos (6.968)
Depreciacion (28.335)
Saldo neto al fin del afio 244.872

7. - INVERSIONES EN ACCIONES
Corresponde a inversiones realizadas en James Brown Productos Veterinarios Venezuela con la finalidad de

ampliar los negocios de la compafiia, asi como también se encuentran realizando trimites para iniciar
operaciones en Republica Dominicana.

8. - CUENTAS PORPAGAR

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(expresado en dolares)
Proveedores Nacionales 86.435
Proveedores del Exterior 104.435

Total 190.870
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9, - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(expresado en délares)
Proveedores de materiales y servicios ) 110.924
Total 110.924

(i) Constituyen valores por créditos que la compaiia obtiene de los proveedores de bienes y servicios.

10. - GASTOS ACUMULADOS

Los gastos acumulados al 31 de diciembre del 2000, son como siguen:

(expresado en ddlares)
Beneficios sociales 9.648
Aportes al IESS 7.732
Total 17.380

El movimiento de la provision de beneficios sociales, es como sigue:

(expresado en dolares)
Saldo al comienzo del afio 11.018
Efecto de la variacion del tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000 (3.035)
Provision del afio 159.895
Pagos efectuados (158.230)
Saldo al fin del afio 9.648

11. - IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:
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(expresado en dolares)
Impuesto a la renta empleados 388
Retenciones en la fuente 1.335
Retencion del IVA 1.458
Total 3.181

12. - TRANSACCIONES CON COMPANTAS RELACIONADAS

Un resumen de transacciones entre compaiiias relacionadas es como sigue:

(expresado en ddélares)
Cuentas por pagar compafiias relacionadas
ENUSA CA. 138.353
NOVAPRODUCT C.A. 107.845
Total " 246,198

13. - CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

El valor de US $ 163.517,00 corresponde a cuentas por pagar a los accionistas, dentro de esta cuenta se
encuentra registrado el valor de US $ 32.215,00 que corresponde a depositos no identificados.

14. -CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y emitido consiste en 10.000 acciones de US § 0,04 de valor nominal unitario

equivalente a US $ 0,40

15. - RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, considerando que el valor de la reserva legal alcanza el 75% del capital

social la compaiiia no ha creido conveniente provisionar el 10%.
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16. - RESERVA DE CAPITAL

Incluye el valor de la cuenta Reserva por Revalorizacién del Patrimonio que representa el efecto
acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas (déficit
acumulado), en cuyo caso, ¢l efecto de 1a reexpresion se registré en la misma cuenta. El saldo de esta
cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y por los correspondientes indices de
brecha fue convertido a délares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio de S/.25.000 por
US$ 1.00 y también incluye la cuenta Reexpresion Monetaria que representa la contrapartida de los
ajustes efectuados a las partidas no monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre de
1999, asi como los efectos de la aplicacion del indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El
saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y por el indice especial
de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que establece 1a Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC-17, fue convertido a dolares de los Estados Unidos de América al tipo
de cambio de S/.25.000 por US$ 1.00

Los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria al 31 de
marzo del 2000 luego del proceso de dolarizacion fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital.
Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada, lnego de compensar las pérdidas acumuladas,
segun Resolucidon No. 96.1.33.002 del Articulo No. 3 de la Superintendencia de Compaiiias que ain no ha
sido modificada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

17. - PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo a leyes laborales vigentes en Ia Repiblica del Ecuador, la compatiia debe reconocer en beneficio
de sus trabajadores ¢l 15% de las utilidades del impuesto a la renta.

18. - IMPUESTO A LA RENTA

La provision del impuesto a la renta se constituye a la tasa del 25% de 1a utilidad gravable, un detalle de
la conciliacién tributaria preparada por la compatiia, es como sigue:

(expresado en dolares)

Utilidad del ejercicio antes de participaciéon a

trabajadores ¢ impuesto a la renta 141,957
15% Participacion a trabajadores 21.293
Utilidad antes de impuesto a la renta -1-2-(-)“62—3“
25% Impuesto a la renta 30.166
Impuesto a la renta del afio 2?;1::;
Menos: Retenciones en 1a fuente 8.725
Anticipos 1.024

IMPUESTO A PAGAR 20.417
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19. - ASPECTOS FISCALES

La compaiiia ha sido fiscalizada hasta el ejercicio econdmico 1996.

20. - CONTINGENCIA

Existen ciertos gastos que se encuentran registrados en libros que no contienen documentos de respaldo
adecuados para la compaiiia.

21. - EVENTOS SUBSECUENTES

- Mediante Registro Oficial No. 144 del 18 de agosto del 2000, a partir del 01 de enero del 2001 se
elimind el 0,8% del impuesto a la circulacién de capitales, sobre el valor de todas las operaciones y
transacciones monetarias que se realicen a través de las instituciones que integran el sistema financiero
nacional.

- El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No. 0235 del 20 de marzo del 2001 resolvid
considerar al Impuesto a la Circulacién de Capitales como un gasto deducible para efectos del impuesto a
larenta. Para el caso de la participacion a trabajadores, en el formulario 101 de declaracion del Impuesto
a la Renta, emitido con Resolucion No. 075 de enero del 2001, debera ignorarse el campo 802.

- De acuerdo a Resolucién del Tribunal Distrital de lo Fiscal del Guayas publicado el 15 de marzo del
2001, el Resultado por Exposicion a la Inflacién no se aplica para el calculo del 15% participacion a
trabajadores y del 25% del Impuesto a la Renta. Esta decision fue impugnada por el Servicio de Rentas
Internas ante el Tribunal Constitucional. A la fecha de presentacién de este informe, aiin no existe
resolucion al respecto. La compaiiia estd aplicando el valor del resultado por exposicion a la inflacién
como ingreso para el calculo del 15% participacion a trabajadores y del impuesto a la renta.

22. - ASPECTOS RELEVANTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y 1a fecha de presentacion de nuestro informe (27 de abril del 2001), no
se han producido eventos que segin la opinion de la administracién de Ia compaiiia pudieran tener un
efecto sobre los estados financieros.




