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Contraleres Independientes
Informe de los auditores independientes

Alos Acciomistas de JAMES BROWN PHARMA C.A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financienos adjuntos de JAMES BROWN PHARMA (C.A)
(una sociedad anénima constituida en ¢l Ecuador), que comprenden ol cstado de sitmacion
financiera al 31 de diciembee de 2017, v los corcespondientes estados de resultados del
wiiielo ¥ oirss edultadoy intsgrales, de caibios en & patigionid e Aujos de efedtivs Yor
el afio terminado en esa fecha, y las nokas a los estados Bnancieros que incluyen un resumen
de las politicas contalles signibicativas.

Eo auesten opinidn, log estados fnancieras adionios presentan razonablemente, eo wdos los
aspectos impartantes, la sitvacidn financiera de JAMES BROWN PHARMA (C.A) a1 31
de diciembre de 2017, v los resultados de sus operaciones, los cambios en au pattimonio y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinidn

Nuestra auditoda fue efecmyada de ammerdo con Normas Intemacionales de Auditorda,
MNuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en la
seccidn Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de fos Estados Financieros, de este
informe. Somos independientes de la Compafia de acuerdo con el Codigo de Brica emitido
por ¢t Comité de Normas Internacionales de Kfica para Contadores TESBA por sus siglas
en inglés), v con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financicros en Ecuador hemos cumplids con otras regponsabilidades de ética de
acuerdo con dichos requerimieatos ¥ ¢l Codigo de Etica emitido por el Comité de Nocmas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA. por sus siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemog obtenido es suficiente y apropiada
A3 PIOPOICIonaT vng hase para nuesir opinidn de anditoria,

Otra informacion

‘La Administracién e responsable por la preparacién de informacion adicional. Informacidn
adicional comprende el Informe anual de los Administradores 4 1a Junta de Accionistas que
no incluye el juego completo de estados Enancieros m el correspondiente wforme de
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Informe de los auditores independientes (Continuacion)

auditoria. Se espera que este informe anual de los administradores esté disponible después
de la fecha de nuestro informe de anditorfa.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de Ja Compafiia, no incluye dicha informacién
adicional ¥ no expresamos nigguna forma de ateguramiento o conclusidn sobee ka misma,

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra sesponsabilidad os leer &l
Informe anual de los Adminiseradores a la Junta de Acmionista cuando esté disponible y, al
hacerlo, considerar 81 esta minrmacidn contene inconsiatencias matenalee en relacidn con
log estadng fnanciesss o con nusstos conncimiento obtenido durante la. audirotia, o &1 de
otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. St luego de esa lectura, legiramos a la
conclusion que existen inconsistencias materiales en esta informacidn, tenemos la obligacidn
de reportar dicho asunto a los Accionistas.

La Gerencia es responsable de la prepatacidn y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Intemnacionales de Informacién Financiera v de su
control interno determinado como necesario por la Gerencia, para permitic la preparacidn
de estados financieros que estén libres de distorsiones impostantes debidas a frande o error,

En la preparacidn de estos estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la
habilidad de la Compafifa para continwar como un negocio en marcha; revelar cuando sea
aplicable, asuntos relacionados con negocin en marcha. v, de usar Ias bases de contabilidad.
de negocio en inarcha, a menos que la Gerencia intente liquidac la Compafiia o cesar las
operaciones ¢ bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La Gerencia es responsable por vigilar el proceso de repoerte financiero de la Compaiiia,

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuesteos abjetives son el obtener seguridad razonable de silos eetados financieros tomados
en U conjunto estin hibres de distorsiones importantes debidas 2 fravde o error, v ¢l emitis
un informe de auditoria que incluya nuestra opimidn. La sepuridad raznnable es ua nivel alto
de seguiidad, pero no parantiza’ que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorda siempre detectard distorsiones importantes cuando estas
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores v son consideradas materiales
81, de manera individoal o en s conjunto, podrian razonablemente esperatse que influyan en
L5y dezisicaes ScontTicay que ks usirivy ilidn Uasaadose & s5icy estidos fnardeny.
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Informe de los auditores independientes (Continuacion)

Cotoo parte de nuesira auditoria realizada de acuerdo con Nonmnas laternacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesonal ¥ mantenemos uma achtud de escepiicismo
profesional durante la anditorfa,. Nosotros, ademas:

v

Idenuficamaos v evaluamos el nesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoris
en respueses a aquellos respos identificados y abtenemos evidencia de auditorda que sea
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar una distorsidn importante que resulte de frande es mayor que aquel que resulte
de wn ervor, va que el fravde puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusidn del control interno.

Obtenemos un conocimeento del control interno que es relevante para la auditoria, con
el propasito de disefiar los procedimmentos de auditoria de acuerdo con lag circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre Ia efecti¥idad del control interno
de la-Compatiia.

Evaluamas st las politicas contables usadas son apropiadas v 8i las estimaciones contables
v [as revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son ravonables.

Concluimos si Ia base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
apropiada y si basados en la evidencia de auditorfa obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobra la habilidad de la Compafiia para contintar como vl negocio en
marcha. 81 concluimos que existe una incertidumbre significatsva, somos requerndos de
llamar ks atencidn en nuestro informe de auditonia a las tevelaciones relacionadas en los
estadns fimanciercs; o, si dichas revelaciones gon inadecvadas, modificar nuestra opinidn.
Nuestras conclusiones estin basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
del mnforme de auditoria. Sin embargo, hechos v condiciones futuras pueden ocasionar
que la Compaiiia cese su continuidad como un negocio en marcha,

Evaluamos la presentacion general, estructura v contenido de los estados Anancieros,
wclugendo sus revelaciones v si los estados financiers representan lag transacciones y
bechos subyacentes de una manera que alcance una presentacidn razonable.

Hemos comunicado a la Gerencia, entee otrag asuntos, el alcance planeado y la oportunidad
de la auditoria, v los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria
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JAMES BROWIN PHABRMA C.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 3 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En . 5. délares)

Activas
ACTITVOS CORRIENTEY

Efectivo y equivalentes de efectivo
Actvos financieros al vencimiento
Cuentas cotnerciales ¥ otras por cobiar
Actvos por Imnpuestos cotrientes
Inventarios

Otros activos cottientes

Total del activo corrienge

ACTIT S NO CORRIENTES
Propiedad, planta v equipo
Activa por impuestes diferidos

Ores actvos 0o correates
TOTAL ACTIVD

Pasivo y patrimonio
PASIIO8 CORRBIENTE
Acreadores comerciales
Ohbligaciones con instinrciones financicras
Pasives por impnestos cortientes
Pasivos acomalados
Ouos pagivos cortieates
Total del pasivo cortiente

PASITOS NO CORRIENTESY
Obligaciones con instituciones Anancieras
Obligaciones por beneficios definidns
Obligaciones con los accionistas
Pasive por impuestos diferidos

TOTAL PARIVO

PATRIMONIC
fsegin estados adjuntos)
TOTALPASIVO Y PATRIMONIO

Philips Browri
Gerente General

7 arla Ponce
Contadara Genptal
Las notas son pare infegrante de los Batados Finaocieros /

Referencia .51 de Diciembte de..
a MNotas 2007 2016
4 172 187 334,504
5 52 502,000
G 4 88,107 3,332,072
7 8,194 8,573
8 3,873,232 5,094 937
28,216 26,940
2,169,990 7,200,026
¥ 254,04 7,736,670
7 13,939 20957
- 941
16,415,893 15,086,594
10 2220194 1,606,512
11 B57.351 1,059,854
7 105,325 08,749
12 414 971 237,261
13 191,232 158,244
3,759,073 3,160,920
11 2,135,264 2,941,246
14 1,700,631 1,507 637
15 121,089 113,086
7 . 47037 435210
7,793,094 7,766,100
16 8,625 798 7,320,405

16,418,893 15,086,594
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JAMES BROYWN PHARMA C.A.
ESTADO DE RESULTADOS DEL EJERCICIO Y OTROS RESULTADOS
INTEGRALES
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(En U. 8. dalares)

w3, de Diciembre de..

Referencia
a Notag 2017 2016

INGRESOS

Ventas de mercaderfas 15,601,616 13,572,520
Costo de ventas 13 9,741,173} {8,545,624)
Utilidad baria 5,860,443 5,026,896
GASTOS

Gastos de ventas 19 {2,608,358) 2,417,243}

Gastos de adiministracién 19 (1.570,680) {1,375,204)
Utilidad en operacidn 1,591,405 1,230,449

Otras ganancias, nets 765,679 200,574

Gasto financiers, neto {3%a,066) {370,576)
Uhilidad antes impuesto a la renta cotriente v diferido 2,021,014 1,060,447

Impuesio a la renta corriente y diferido 7 (319.646) {254,371)
UTILIDAD DEL ANG 1,701,368 806,076
OTRO RESULTADO INTEGRAL

(Pérdidas) actoariales 14 (6,064} (8,350)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 1,695,303 797,526

\

Pliilips Browi
Gerente General

Las notas son pacte infegrante de loz Batados Financieros
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JAMES BROWN PHARMA C.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(En U. 5. délares)

Refer=ncia .31 de Diciembre del,,
a Notas 2017 2016
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectiva recibido de clientes 14,345,582/ 13,569,009
Efectivo pagado.a proveedores y empleadas {13,195,631}/ (12,067,906}
Efectivo pagado por irpoesto a la renta {292,843,54}‘; (367,252.02)
Gastos financieros {356,066 (370,576
Otros ingresos, nebo TORGTS ~ 200,574
Efectivo provisto de las actividades de operacién 1,786,711 963,840
ACTIVIDADES DE INVERSION
Actives Hnancieros al vencimiento 3 501,948~ {502,000
Incremento de activos fijos a {1,060,493}/ (384,952
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (358,545} (886,952
ACTINIDADES DE FINANCIAMIENTO
Inx:remento {disminucidny en abligaciones con institucionres 11 (1,008,485Y 676,983
hinancieras
Incremento {disminucidn}en obligaciones con accionistas 15 8,003 4 (1,110
Dividendos (pagados) a los accionistas {390,000 { {498,685
Efcctlf:ru nletn {usado) provista en actividades de - (1,390,483) 177 188
financiamiento
{Disminucidn} aumento del efeetive y sus 163 31 _
equivalentes (162,317) 254,085
Bfectivo 7 equivalentes al inicio del afio 4 . 334,504 20,419
Efectivi 7 equivalentes al final del afio 4 172,187 334,504
= i"._.'i.’ e —— A s Y
AN Philips Bro®a Katla Ppnce ¢/

Gerente General Contadora eral

Laz notas son patte inteprante de los Estados Financicros




JAMES BROWN PHARMA C.A.
ESTADO DEFLUIOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)

ANO TERMINADO AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2017
(En U. S. délares)

Resultade integral del afio
Purtieiss gue a0 reprisenian movimienin e gfectivy

Pardcipacidn de tralmjadores en las utilidades
Imnpuesto a la renta, cocriente y difetido
Trovisidn deteriore coentas dudosas

Impuestos diferddos

Amortizacidn de sepuros

Depreciaciones de activos fijos

Obligaciones por beneficios definidas
{Provision) Reversitin de la provizidn, inventatio
Biaja de cuenta por pagar provesdores

Carmbior nefos en ailivar y pasvos operatives

Cuentas comerciales por cobrar
Activos por impuestos cotlientes
Inventarios

Acreedores comerciales

Pagivos por impuesios cotticntes
Pagivos acumulados

Otros pasivos cotrientes

Efectivo neta provista por las actividades de operacitn

. Philips Brawn
Gerente General

Referencia
a Notas

12

14

L

.31 de Diciembee del..
2017 2016
1,695,303 797,526
356,649 187,138
319,646 254,371
48,607 52 451 ¢
{1,276) <" 4334
542, 199+ 520,336~
1929942 175,954~
{32,915) 7873 7~
-~
(793,700 {36,903
16,39 1,629
{745,380} 23,614
613382 7 (384,101) 7
(309.243) 7 (368,881)
(178.939) -~ (254,945)"
52,088 (634)
1,786,711 953,849

Kﬂﬂa Pnn&
Enntndu\ra General

Las notas zon parte integrante de los EB:tados Financieras




JAMES BROWN PHARMA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En U, 8, délares)

ACTIVIDADES DE, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

2017

*  Con fecha 15 de diciembre del 2017, 1a Compania inscribié en el Registro Mercantil
un aumenta de capital social pox USE200,000, mediaate capitalizacidn de resultadas
acumulados por € mencionada valor.

*  Se zealizd la apropiacion de la reserva legal por TIS§ 80,608, con cargo a utilidades
retenidas.,

16

s Con fecha 22 de diceralbre del 2016, Ia Compniia inscnbié en & Remsiro Mercanti
un sumento de capital social poc TSF2(0,000, mediante capitalizacidn de resultados
acumulados por el mencionade valor.,

»  Se realizd la aptopiacidn de la resecva lepal por US$104,757, con carpo o ulidades
etenidas.

S Philips Brown
Getente (General Contadota General

Las nofis son patte integrante de ins Estados Fisancieros




JAMES BROWN PHARMA C.A.

TOTAS A LOS BE3TADUS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en U, %, Ddlares)

NOTA1- CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1. Constitucidn

La Compaia e constimidy el 25 de junio de 1980 en Quito, bajo la denomingcidn de JAMES
BROWN PHARMA FRODUCTOS VETERNINARIOS C.A., inscrita en el Registro Mercantil el
13 de aposto de 1980, con fecha 15 de septiembre del 2003, la Compaiiiaz cambié su denorminacion
actual a JAMES BROWN PHARMA C.A.

El 23 de enero de 2004, mediante Resolucidn No. 04 Q.I[.0552 del 10 de febrero del 2004, Ia
Superintendencia de Compadias aprobd 1a fusién por absorcién de las Compafifas JAMES
BROWN PHARMA CA. (absorhente) con ELABORADOS NUTRITIVOE 5.4, ENUSA
(abserbida), la disclucidén sid liquidacién de la compasia absorbida, el aumento de capital, la
distninucién del valor nominal de las acciones, la reforma y codificacion de los estatutos de ta
cotnpailiz absocbente.

Despues de varios aumentos de capiral principalmente financiades con utilidades retenidas, el
capital social de la Compafifa es de USE 2.031.000.

Bl domirilic principal es en la ciudad de Quito, Av. Interoceanica Km23 ¥z 8/N v Pasaje Costa
Sambrone,

12, Operaciones
El ohjeto social es Iy importacion, exportacidn, fabricacidn, comercializacidn al por mayor o menor
de productos Firmacéuticos, agropecuarios, frmaco-veterinarios agricolas ¥ pecuarios; asi como la
cotnpra — venta de materias primas relacionadas con su actividad comegcial.

Al 3] de diciembre del 2017, ¢l personal total de la Compadla alcanza 291 empleadeos.

NOTA2- BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

21. Declaracion de cumplimiento-

Los estados fnancieros de JAMES BROWN PHARMA C.A. bhan sido preparados de
conformidad con las Nowmas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de
diciernbre del 2017 aplicadas unifocmemente # todos los perfodos que se presentan.

Las niotas son parte integrante de los Estados Financieros 1




JAMES BROWN PHARMA CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en 11,8, ddlares)

2.2,  Bases de preparacion -

Loz estados financiecos han sido preparados sobre lis bases del cosio histdrico excepto para
instrumentos Hnancieros gue son medidos a sus valores tazonables, tal como se explica en las
politicas contables incloidas mis abajo.

El costo histdrico esti basado generalmente en el valor razonable de la contrapactida dada en el
intercambio de bienes y servicins,

Ef valor razesabie s deline como ol precio que se recibitia por vender na active o que sc pagaria
por transferir un pasivo en una ansaccidn ordenada entre participantes en ¢l mercado a la fecha
de valuacién independientemente da sl ese precio es observable o estimado ublizande directamente
otra téciica de valuacion. Al catimar el valor razonable de un active o un pasgivo, la Compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del sctive o pasivo, si los participantes del metcado tomadan esas
caracteristicas al momento de fijar el precio del active o pasivo en la fecha de mediclén.

Ademis, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se elasifican en
¢l Nivel 1, 2 & 3 con base en el grado en que se incluyen datos de entrada observables en las
mediciones ¥ s0 itnportancia en la determinacidn del valor razonable en 3o totalidad, 1as cuales se
describen de la sipuients maneca:

Mivel 1 S consideran precios de cotizacidn en un metcado activo pata activos o pasivos
idénticns;

Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotivacidn del MNivel 1, sea -

ditects o inditectamente,

Mivel 3 Considera datos de entrada no obsecrablea.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

2.3.  Efectivo v equivalentes de efectivo -

Ll efectivo y cquivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros quidos, depésitos o
inversiones financieras liquidag, que se pueden wansformar ripidamente en efectivo en un plazo
iaferior a tres ImMeses.

24, Cnentas comerciales y otrag por cobrar-

ii Cuentas por cobta comerciales

Las cuentas comerciales y ottas pot cobrar zon activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cobizan cn tn mercado activo.

Después del reconecimients inicial, a valor razonable, se miden al costo amordzado

utilizando el métoda de la tasa de intetés efectiva, menos cualquier detediors.  El ingreso
por intereses (Inchiyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos

Las notas son pacte integrante de los Estados Binancieros 2



JAMES BROWN PHARMA C.A.

HOTAS A LOA BSTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMEBRE DYEL 2117
{(Expresados en U.5. ddlares)

por intereses ¥ s€ caleulan ntlizando la tasa de intetés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar g corte plazo cuando el reconochmiento del interés resultare inmaterial. Bl periodo
de crédite promedio sobre [z venea es 90 dias.

Lasz cuentas cometciales incluyen noa provisidn pata reducic gu walor & de probable
realivacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

i) Compaiiias y pattes relacionadas

Las cuentas por cobrar a comparias v partes relacionadas son actives Gnanciercs con. pagos
fijos o detecminables que no cotizan en un mercado active. La Compaiiia reconoee el activo
inicialments al valor razonable mds eualouier ooste de rangacrion ditectamente attibuible.
Estos activos financieros se otiginan principalmente de operaciones por actividades
ordinarias, laz cuales para el reconocitnients inicial se coantifican al valor razonable del
monto recibido o por recibit por la venta de bienes o prestacién de servicio o préstamos
otorgades segln las condiciones previamente acordadas. Posterior sl reconocimients
inicigl, los activos Anancieras e valorizan al costo amoctizado.

2.5 Inventarics -

Estin registradas inicialimente al costo de adquisicidn, ol mismo que incluye todos los costos
incurridos para dar 8 las existencias su condicidn 7 ubicacién actuales. Su medicidén ¥
teconaocimiento posterior se realiza al Analizar cada periodo contable ajustande los inventaros cayo
coste de adquisicidn sea mayor al valor neto de reglizacidn.

El costo de ventas comprende el costo de los inventatiog vendidos, que incluyen todos los costos
decivados de Ja adquisicidn o transformacidn, asi como otens costos inditectos necesarios para su
venta, valerados por el método de costo estindar.

Los inventatios incluyen una provisidn para reconoce:r pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcidn de un analizsis de 1a posibilidad real de utlizacién en la venta, Bl valor neto
realizable repeesenta el precio de ventn estimado en el giro noemal de los negocios menos todos
los costos necesarios pata la venta,

Las impotraciones én transito se cnouentran registradas 2 su costn de adquisicién,
2.6,  Propiedad planta y equipe-
iy Medicidn en el momenta del reconocimiento

Las partidas de propiedad planta v equipo se miden inicialmente por su costo, excepto pata
Y. terrenos y edificios, para los que la Compaiiia aplicé la exencidn del valor razonable como
“rosta attibuido. -
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El costo de piopisdad planta ¥ equipo comprende su peecio de adquisicidn mis todos los
costos directamente relacionados con I ubicacidn del actovo, su puesta en condiciones de
funcionamiente 2egin lo prewiste por la perencia v la estimacién inicial de cualquier costo
de desmantelamicnto v rerito del elemento o de rehabilitacién de la ubicacidn del active.

Medicidn pesterior al reconocimiento: modelo del costo

Drespués del reconocimients inicial, los acdvos fijos sen registrados al costo menos la
depreciacion aourmilada y/o el importe acumulado de [as pérdidas de detexiona de walar,

Los gastos de reparaciones 7 mantenimientos s¢ imputan 4 resultados en &l pedode en que
se producen.

iiiy Método de depreciacion y vidas ttiles

El cotto de activos fijos se deprecia de acuerdo con el métoda de linea recta. Los valores
residuales, las vidas Gtiles y los métodos v tasas de depreciacidn de los activos se revisan a
cada fecha de cierre de gjercicio ¥ se ajustan prospectivamente, de corresponder.

A continuacidn se presentan las principales partidas de actovos fijos ¥ las vidas otiles usadas
en &l caloolo de Ja depreciacidn:

Wida afil (co afios)

Edificics 40
Maquinacia y equipo 10}
Instalaciones 14
Vebhiculos 5-8
Muelles de olicioa 10
Equipas de cdmputao 3

ivy Retiro o venta de activos fijos

Un componente de actives Hjos o coalquier pacte significativa del mismo reconocida
imicialinente, s¢ da de baja ol momento de su venta o cuando ao 2e espera obtener
beneficias econdmicos futuos por su uze o venta. Cualquier panancia o pérdida resultante
al momente de dar de baja el active fcalcnlada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta v el impotte en libros del activo} se incluye en el estado de resultados
coando se da de baja el activo,

En caso de venta o retivo postetior de propiedad, planta y equipo rewaluados incluido come

coste attbuido, el saldo del superivit por revaluacidn es transferido directamente a
resultados acumulades.
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2.7, Activos intangibles -

i} Activos intangibles adquitidos de forma sepacada

Los activos intangibles adquiddos de forma separada son registrados al costo menos la
atnortizacidn acumulada /o cualgquiet pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion
ge reconoce con base en el méiado de linea recta sobre s vida Uil estimada,

ii) Método de amortizacién y vidas 1itiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga 2 resultados sobte sus vidaz dtiles
utlizanda el método de Hnea recta. Lo wida 0t estimada, valor residual ¥ método de
amortizacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguisr cambin en el
estirpclo registrado sobre una base prospectiva,

La vida ttil de un active intangible es finita 0 indefinida, La vida vl de un activo iniangible
que suigs de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos
derechos pero puede ser inferior, dependiendo del perdodo a lo lango del cual la entidad
espera nbilizar el actve.” Se estima que el valor residual de todaz los actives intangibles de
la Cornpartiia son iglial 4 cero.

iii} Retito o venta de un activo intangible

Las ganancias o pérdidas que sutjan al dar de baja un active intangible se miden come la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta ¥ el impotte en libros del activo, ¥
se reconocen on ¢l exmado de resultados cuando se da de baja el active respectivo.

2,8, Detetioro del valor de los activos tangibles e intangibles —

Al Boal de cada perdodo, I Compafifa evalia los valores en libros de sus actvos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe algiin indicativo de que estos actvas han sufiido alguna
pérdida por deterioro. En tal case, se calenla el importe recuperable del actdvo 2 fn de determinar
¢l aleance de la pérdida por detevioro (de haber alouna). Cuando no es posible estimar el importe
wecuperable de un activo individual, la Compaiila calcula el importe recupersble de 1a unidad
generadorn de efectivo a la que pertenece dicho active. Cuando se identifica una base xazonable v
consistente de distibucidn, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectivo ndividoales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo
para los cuales se puede identificar ung base de distribucidn razonable v consistente.

Los activos intangibles con una vida udl indefinida o todavia no disponibles para sn uso sen

sometidos 2 una coinprobacidn de deteriorn anualmente, o con mayer frecuencia si existe coalqguier
indicacidn de que podta baberse deteriorado su valos

Las notas son patte integrante de lag Bstados Financizros 5
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Lt importe recupemblﬂ es £l mayor entre el walor razonable menos el costo de renta v el valor ea
uso, Al estimar el valot en w20, los flujos de efectivo famaros estimadas son descantados del walor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercade regpecto al valor remporal del dinero v los resgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimades de Aujo de efectivo tures,

Si el importe recuperalde do un active {o unidad generadoca de efectivo) caleulado es mencr que
au valor en lbros, el valor en libros del active (o unidad generadorn de cfective) se reduce a su
impaorte recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediataments en resultados,

Cuando una pérdida pot deterioro es revertida, ¢l walor en libeos del active (o unidad genecadorn
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libras que se habtia caleulado =i no se hubiera
1econoaido in perdida por derenioro parn dicho sctivo {0 onidad generadors de efectoro) en anes
anteriores. Fl reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automidcamente en resultados.

2.9,  Acreedores comerciales pot pagar y otras cucntas por pagar —

Las cuentas commetciales por pagar 7 otras cuentas por pagat son pasivos financieros, no derdvados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mds coalquier costo de wansaccion
directamente atribuible. Posteriot al reconocimionto imcial, se valoriza al costo amordzado
utilizando el método de interés efectivo ¥ menos las pérdidas por deterioro,

El gasto por intereses {incluyendo los intereses itnplicitos) se reconoce como costo financiero y se
caleula utilizando €l métode de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar a cotto plazo
cuando el recanacimiento del interés tesultata inmatatial

Las cuentas por pagar comerciales 7 ottas clentas por pagar ¢c clasifican en pasivo cosiente,
cxcepto los vencimientos superiores 4 12 meses desde la fecha del estado de simacidn Bnanciers,
que <& clazifican como pasive no corriente.

210, Obligacicnes con institnciones financieras —

Los recutsos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razenable, netos de los costos de la
transaccidn incueridos, Postetiormente, log teclirsos ajencs se valoran por su costo amortizado,
cualquier diferencia entve tos fondos recibidos (neto de los costos neécesarios paca su obitencién) y
el valor de reembalzo, 22 reconoce en el estado de rosultados durante el perodo de ba denda nsando
¢l método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo cotriente a menos que la Compadla tenga
derecho incondicional de diferit o) pago de In obbigaién =l menos 12 tneses después de la fecha del
estade de simacidn finsnciera, Estas oblipaciones se clasifican en pasive cotrients ¥ pasive no
corriente sobre Ia base del vencimiento contractual del capital nominal
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211,

Impuestio a la renta —

Bl gasto por impuesto a la renta represents la suma del impuesto 4 la tenta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

ii.

iif,

Impuesto cartiente

Elimpueste por pagar coctiente s¢ baga en la utilidad gravable (tibntaria) registrada durante
el afio. La utlidad pravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibiles ¥ pactidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo
de 1a Corpafiia por concepto del impuesto cordente se calvula ntilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada perdode.

Impucstos diferidos

Elimpuesto diferide se reconoce sobee las diferencias temporarias entre o valor en libros
de los activas ¥ pasivos incluidos en los estados fnancieros 7 sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
unponibles. Un active por impuesto diferido, se reconoce por todas las difetencias
temporarias deducibles, en la medida en que esulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contta las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activas y pasivos par impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
fue sc espera sean de aplicacion en el petiodo en el que el actvo se tealice o el pasivo ze
cancele,

La Compaiiin debe compensar actives por impuestos diferidos con pasives poc impuestos
diferidos &i, y sélo st tiene reconocido legalmente el derecho de compensatlos, frente a la
misma autordad Bscal, log importes reconocidos en esas partidaz y I Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impnestos corrientes ¥ diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surpide de una transaccién o seceso que
se reconoce fucra del resultado, ya sea en otro resultado intepml o directamente en el
pattimonio, en cuye caso el impuesto también e reconoce fuera del resuttado; o cuandg
surgen del registro inicial de una combinacidn de negocics.

Las notas som parte inteprante de los Estados Financieras 7




JAMES BROWN PHARMA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresados cn U.8. délares)

iv.  Diros impuestos

Los valores por impuestas al valor agrepado por pagar, asf como retenciones de impuestos
4 vuenta de rercerns, entre obrog, io reconocen dentes dé 108 pasivos por Impiestos
corrientee,

2.12. Pravisiones

Laz provisiones se reconocen ¢uande la Compafifa tiene una abligacion presente {ya sea legal o
implicita) como resultido de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, pata cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fable del irporte de 1a obligacién.

Elimpozte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario pata
cancelar la obligacién presente, al fioal de cada perlodo, reniendo en coenta Ins riesgos v las
incectidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flojo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién preseate, su valor en libtos representa of valor presente de
dicho Aujo de efectiva,

Cuiando 2¢ espera 14 recuperacion de alennos o todos los beneficios econdmicos requeridas pata
cancelar vna provision, $¢ reconoce una cuenta por coluar como an aCHTO 5 e Tirtuaknente cicsto
que se recibird el reembolso v el valor de L cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.13. Beneficios a empleados —

i.  Beneficios definidos: Jubilacién patrenal ¥ bonificacidn pot desahucio

Bl costo de dos benchicios definidos {jobilacién patronal y bonificaciin por desabiclo) a
carge de la Compafia, es determinado utilizando el Mérodo de la Unidad de Ceédito
Proyectada con base en un esmdio acmadal practicado por un profesional independiente.

Las ganancizs v pérdidas actuarales se reconocen en so totalidad en el otwo resaltade
integral en el periodo en &l que ocurren, Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente cn la medida en que los beneficios ya han sido otorgados.

ii, Participacién a trabajadores
El 15% de la utilidad anual que la Cotmpatiia debe reconocer por concepto de participacion

laboral en las utilidades es registrado con carpo a los esultados del gjercicio en que 3¢
devenga, con base en las sumas por pagar exipibles.
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214. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se reconocen én la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan a
la Compafila y que los ingresos se puedan medie de manera fiable, independientemente del
maomento en &l que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta cl importe estimade de cualquicr
descuento, bonificacidn o 1ebaja cometcial que la Compatiia pueda otorgar. Los criterios
especiticos de reconocimiento enumerados a continuaciin también deberin cumplirse para que los
ingresns sean recanocidos:

i.  Venta de bienes

Loz ingresos ordinarios procedeates de la venta de bienes deben ser reconocidos ceando
se clwnplen todas 7 cada una de lag sipuientes condiciones:

+ la Compaiiiz ha transferido al comprador los tHesgos v ventajas, de tipo significativo,
derivados de ba propiedad de los bienes;

- la Ccrmpaﬁia no congerva para 8 ninguna implicacion en la gestion corrente de las bienes

vendidos, en el grade usualmente asociade con la propiedad, ni reticne @ conttol
efectivo sobre los mismos;

. climporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

+ sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicns asociados con la
transaccidn; ¥

+ los costos ingueridos, o por incterit, en relacidn con la teansaccidn pueden ser medides
con fiabjlidad.

218, Costos ¥ gastos —

Los costos y gastos se registran 4l costo historico. Losg costos y gastos se reconocen 4 medida que
son incartidas, independientemente de la fecha en que sc haya realizado el pago, y se registran en
&l perinda mas cercano en el que se conocen.

2.16. Coastes por intereses —
Los costes por intereses s€ reconocen en resultados en el ejercicio cn que se incurre en ellos.
2.17. Compensacidn de saldos y transacciones —

Come norma general en los estados financieros no se compensan los activos 7 pasivos, tampoco
los ingresos 7 gastos, salvo aquellos cascs en los que ln compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacitn sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos ¥ gastos con ofigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan 1a posibilidad de compensacidn y la Compafila tene la intencién de liquidat por su
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importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simtltines, 2o presentan
netos en resultados.

2.18. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicidn posterior —

Aetivar financierar

Todos log actives financieras se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacidn cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un active financiero hajo Un contrato cuyas
condiriones requieren la entrega del active durante un perodo que generalmente estd repulado por
el mercado correspondicnte, 7 son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costas da la
transaccion, excepito por aguellos activos Anancieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales zon inicialmente medidos al valor razonable y coyes costos de la
transaccidn se reconocen en resultadog.

Todos los actives fnancieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amoztizado o al vafar razonable.

La Campadila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor razonable con
cambios en resuliados, activos lnancierns mantenidos hasta su venciniento v préstamos, y cuentas
por cobear. La clasificacidn depende del propdsito con el que se adquirieron los insteumentos
Bnanciecos. La administracitn determing la clasificacidan de sug instumentos finaocieros en el
imomente del ceconocimients inteigl.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiia mantiene bisicamente cuentas por cobrar,

i. Cuentas porcobrar

Las cuentas por ¢obeac son activos financieros no dedvados con papos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, Se clasifican en activos corrienies,
excepte los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sitacién
financiers, que se clasifican como activos no cortientes. Los préstameos'y cucatas por cobrar
incluyen las cuentas comerciales por cobrar y oiras cuentas por cobrat.

Deteriora de activos financieras al costo amostizado

e .
=

Los activos financietos que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada pedodo. TUn activo financiero e considera deteriorade i, v solo s, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecvencia de vno o miés eventos que hayan
ooncido después del reconocimiento inicial del active ¥ €5 eVento o eventos causantes de
la pérdida tienen un impacto sobre log fAujos de efective fomiros estimados del activo
financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor parg un préstamo medido al coste
amortizado es la difecencia entre el impotte en libros y los flujos de efectivo estimados
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ifi.

fumios, reflefande ol efecto del colatoral ¥ las garantias, descontados 4 1a tasa de interés
efectivy, original del active financiero.

El valor en libros del activo financiers se reduce por la pérdida por deteriore directamente,
excepto para lns cusntas comerciales por cobiar, donde el importe en libros ge tedoce a
través de upa cuenta de provisida, Cuande se considera que una cuenta comercial poc
cobrat ¢s de dudose cobro, ge elimina con carge a la cucnta de provisién. La recuperacidn
posterioe de los valoaes previamente eliminados se convierte en créditos contra [1 coenta
de provisidn., Losg cambios en cl imporre en libros de la coeats de provisidn se reconacen
en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Compaiiia dacd de baja un activo fnanciers dniramente coando expiren los decechos
contrgctuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, ¥ tansfiere de maneta
sustancial los riesgos ¥ benebicios inherentes o I propiedad del activo finaociero. 5ila
Compafifa no transfiere ni retiene sustancialimente todos los tiesgos v beneficios inherentes
A la propiedad v continia reteniendo el control del active tansferido, la Compaiiia
feconpeatd su participacidn en el active ¥ 11 obligacidn asociada por los valores que tendrda
gue pagar. 5ila Compaifa retienc sustancialmente todos las riesgos v beneficios inherentes
# la propiedad de vn active Bnanciers transferido, la Compaiifa continuard reconogienda
el activo Hnanciero y tambitn reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pagiper Fadacarns

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos Bnancieros de conformidad con la
sustancia del actterde contracnaal.

ii,

Pasives financieros

Los instrumentas Bnancieros se clasifican comn pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o come pasives financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos cocrdentes a mencs que la Compania
tenga un derecha incondicional 4 diferit su liquidacidn durante al menos 12 meses después
dela fecha del cstado de siuacidn financiera,

A la techa de los estados financieros, la Compafiia mantiene dnicamente pasivos financieros
medidas al costo amortizado,

Pasivos financietos medidos al cosie amortizadao

Los pasivos financieros se reconccen inicialmente a su coste, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccion.  Posteriormente, se miden a su costo amortizads 7
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cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estade de resultados dorante la vida
del acnerdo con el métado de la tasa de interés efectiva,

iii.  Baja de un pasivo financiero

La Compaifa da de baja ua pasivo fnaaciero si, 7 solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Camparia. -

pmhanracidn di eerfremmantes finansermg

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que s¢ infarma < importe
neto en el estado de sitacidn Bnanciera, solamente si existe un derecho acroal legalments exigible
de compensar los importes reconocidos, ¥ existe la intencidin de liquidatlos par el imporee nera, o
de reglizar los activos ¥ cancelat los pasivos en forma simultines.

2,19, Distibucidn de dividendos —

La distriburidn de dividendos 4 los accionistas de JAMES BROWN FHARMA C.A. se reconoce
como un pasive £n los estados fnancieros de la Compania, en el ejercicio en que se apriueba su
distribucicn.

2,20, Parddas excepcionales —

Las partidas excepcionales se presentan por geparado en las estados financieros cuando es
nécesatio para pj:crpr:m:‘_iﬂnnr ung comprension  adicional del rendimiento Hoanciers de Ia
Comparis,

2,21, Nuevas normas revisadas emitidas pero atin no efectivas—

Considerando el Oficio de la Superintendencia de Compafifas, Valoges 7 Seguros (SCVS-INMY-
201 7-00060421-0C de 28 de diciembte de 2017} ia Compaiiia aplicé una tasa de descuento de
bonos corportivos de alta calidad emitidos en Ecuador, para el reconocimients de las provisiones
por beneficios a cmpleados.

Neormar sorsoas 3 modefinadr

La Compafiia no ha aplicado las siguientes noomas nuevas y/o revisadas, que han sido comitidas,
peto alla no son efectivas

il DY Tl Freha o wigenedy
MNormas
MIIF 2+ mermmentoe Financitros: Chsificain v medicdn. Hugerr L, 2018
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MIIT 4 # Aplicacidn MIT 9 Inscanmeutos Fnandeeos, con MT1E 4_{:m!q‘mm5 e Sapmw oy Fueen |, 2018
MIIF 7 * Beveladones adicionales y comicndas, cangemoncia. remliate de NITE O Enero 1, 2018
MIC 40 * | 'Transferoucans de poopicdados de e rsidn Encro 1, 2078
HIIL 9 Caractodsticas de caacelacitn anticipada con compensacifin negaten Frero 1, 2010

NIIT 10 y|La ventn o 1 aportncidn de bicnes cntee vn inversionirt ¥ 5o aecciadi o negocia

HIC 28 conuinta. Tar deteeninac

HIi 28 Parncipaciones de larpa plava en agacidas ¢ negocios conjunios Enero 1, 2014

Mejorag annales ciclo 2014 — 2006

Elimirgeitin de exenicionss a corto plazo pac las entidades que adopian poe pdmees

M| ver las Noemas MITR ) Cnera 1, 2016
MEC 28 bledicidn nwilor rasonab]s de una asociada o negada conjunta, : BEnera 1, 2018
Inierpretaciones

CIMIIE 22 | 'Transaccivnes coomeieds exteanjeen y O oamapoesmedin sdelanidi Lnige 1, 2013
CINIIF 23 [ La [neectidumbore feemte 4 loe Trapaeueres del [mpaesto a las Gananciss lineve L, 2015

*  La administracidn estd en procesa de andlisis de estas normas para detetminar su eventual
Impacto en los estados financieros; en patticular se menciona o signieate:

NIIFE 9 Insrmymegtos financierog

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 inmoduce noevos requetimientos pata la clagificacién y
medicion de activos financieros. La madificacién de actubre de 2010 incluye los requerimientos
para la clasificacién y medicidn de pasivos Anancieros 7 pata su bajs.

Laos principales requerimientos de la NIIF 2 se describen a continuacifm

La MIIF 9 cequiere que todos loz activos financierns reconocidos que estén dentro del alcance de
NIC 39, Inrtramentor Financisros: Reconovimiento y Medicidy sean medidos posteriormente a costo
amortizado o a walor mazonable (con cambios en resultados o en otro resultado integral, segiin el
casq). Bspecificarnente, las inversiones en deuda que sean cxclusivamente pagos de capital ¢
intergses se miden a cogto amortizado.

Las notas son parte integrante de los Estados Financiceos 13
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Las demis inversiones de deuda y capital se miden a sus valores mzonables 4l final de log periodos
contables posteriores. Sin embacpo, las Comnpafifas pueden hacer la eleccion itrevocable de
prezentar los cambios posteriotes en el valor razonable de una inversidn de capital {que na es
maatenida con fines de nepociacion) en otras pattidas de resaltado integral

Para los pasivos financieros designados a valor razonable a wavés de resuitados, el efecto de las
cambios en el valor mzonable del pasive fnanciero, que es atribuible a cambios en el tesgo de
ctédite de dicho pasivo, se preseata bajo otros resultados integrales, salvo que &l reconocimiento
denteo de otrog restltados integrales ceeara o inceementara una discrepancia contable en e estado
de resultados,

Los cambios en el valor razonable, atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero, no se
teclasifican posteriortnente 2l estado de rexaltados. Anteriormente, conforme ala NIC 29, &) monto
completa en el ¢cambio en ¢l valor razonable del pasive financiero designado como a valer
razonable a través de la atilidad o perdida se presentaba en el eatado de resultados.

Los pasivos financieros bajo NIIF 9 se clasifican de manera simdlar a la NIC 32 "Instromentos
Enancieras: reconocimiento ¥ medicidn”, Sin embargo, hay diferencias en Jos requisitos aplicables
1 la medicién de pasivos financicros designados a walor razonable con cambios en resultados. Los
cambios criginados por la variacion del propio riesgo credidcio de una entidad serdn reconocidos
en otro resultado inregral

La NIIF 2 intreduce va modelo de pérdida de crédito esperada, diferente al modelo de pérdida de
ceédito incurida requeride por la NIC 39 "Instramentos Financieros: Reconocimicnto ¥
Medicién". El puevo modelo de deterioro se aplicara 4 los actives financiercs medidos al costo
amortizado o al valor rvonable con cambios en otros resultados integrales.

Las pérdidas se medirin sobre Lk base de:

- Pérdidas crediticias esperadas en los prézimos 12 meses: o

- Pérdidas crediticias esperndas durante la vida del activo si, a 1a fecha de presentacion de los
estados financieros, se produce un aumento significative del riesgo de credito de un
Tnstmumenta fnanciero desde el reconocimiente indetal.

La norma petmite, como simplificacidn, contabilizar la provisién para pérdidas sobre créditos
comerciales, activos contractmiales o pérdidas crediticias esperadas durante la vida de estos activos.

La evaluacion del impacto de esta norma en los estados financieros de acuerdo a la administracion
considera que no serd sipnificativo,

WIIF 15 Ingresos de contratos con clientes

Con vigencia a pactit de enero de 2018, la NIIF 15 establece un nuevo modelo de reconocimiento
de ingresos derivades de contratos con clientes. Presenta de forma integrada todos los
requetimientos aplicables y sustinird a lag normas y la NIC 11 Contrata de Coastaccidn, asf eomo

Las noms son patte integrante de log Bstados Financieros 14
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interpretaciones del IFRIC relacionadas. Aumenta significativamente el volumen de revelaciones a
incluir en los estados financieros,

El principio bisice e gue una entidad reconoceri los inpresos de actividades osdinasias, para
representar la fransfeesncia de los bienes o serviciog comprometidos con los clientes por un
itpotte que refleje la contraprestacidn a que la entidad espera tenet derecho, a cambio de dichos
bienes o servicios. Sc requiete aplicar la norma para perlodes amuales que cotmiencen a partic del 1
de enero de 2018, poto se permite 1a adopeidn anticipada.

Segin la NIIF 15, una eatidad contabiliza un ingreso cuando (o en ls medida que) la entidad
satisfaga la obligacidn de ejecucion, es decit, cvando el “control” de los bienes v servicios
telacionados con wna obligacién de ejecucitn pardenlat se ha trasferido al cliente. Especificamente,
s notma afade un modelo de cinco pasos pata contahilizar el ingrego:

[dentifieat et coatrato can el clients

Identificar laz obligacionos de ejecnctdn en €l contrato,

Detenminer el precio de teasferencia

Distriluir el precio de transaceitn a las obligacionss de cjecucidn del conteato,
Reconoeer el ingteso cuands (o en la medida que) 1n entidad satisfaga Ia obligacidn.

Lok b b

La administracion considera que la adopcién de la NIIF 15, no implicard cambios cvalitativos
importantes, por [o que so efecto cusntitativo oo setla relevante, considerando gque sus principales
ingresos corresponden a venta de mercadctias.

WNIIF 16 Arrendamientos

La norma es efectiva para perlodos anusles que comicncen desde el 1 de enere de 2009, La
adopeidn anticipada estd permitida paca las Compafifas que aplican la NIIF 15, antes de la fecha de
aplicacitn inicial de NIIF 16. La entidad oo Hene previsto adoptar la norma anticipadamente.

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorpa al cliente {arrendatarico) el
derecho a wiilizar un active durante un periodo de dempo a cambio de una coatraprestacidn, 1na
empresa evalda si Un contrato contiene un armrendamiento sobze la base de si el cliente tene el
dereche de contralar €l uso de un activo identificado por un pericda de tiempo.

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientss, CINIIF 4 Determinacidn de si un acuerde
conbene mn arrendatniento, SIC 15 Aoendamientas operativos — Incentivos, SIC 27 Evaluacidn
de la esencia de las transacciones que adopten la forma legal de un arrendamiento.

Esta norma eliming la clasificacién de los arrendamientos, ya sea como arrendamientos operativas
o financieros, para el arrendatario, con lo cval todos los arrendamientas son teatados de una moanera
sitmilar a los arrendamientos financieros aplicando la NIC 17.

Los arrendamientos son capitalizados en funcidn del valor presente de los pagos generando un
activo de derecho de uso y pasive.

Las notas son parte integrante de los Estados Financicras 15
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La NIIF 16 plantes una serie de soluciones practicas para la ransicido, anto para la definicidn de
arreadamienta como pata la aplicacién cetroactiva de la norma. 5i bien 1la Comparia ain no ha
decidide si utilizard wna de las soluciones pricticas, considera que su cfecto en -los estades
financieros sera no tignificativa.

NOTA 3 - ESTIMACIONES DETERMINADAS POR LA
ADMINISTRACION

La preparacidn de estados fnancieros requiere gue la Adrinistricidn realice estimaciones y utilice
fupuestos que afectan los rmontas incluidos en Estados Financieros v sus notss telacionadas, Las
estimaciones realizadas ¥ supuestos utilizados por la Compaiifa se basan en la experiencia histdrica,
cambios en la Industria & informacién suministada por Mentes externas calificadas. Sin embargp,
log resuliados finales peddan diferie de las estimaciones bajo ciertas eondicinnes, v en algnnoes casos
variar significativamente.

Las estitnaciones y polidcas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar cotrectamente la simacién Gnanciera y los resultados de la Compaiila v/o
las que requieren un alte grado de juicio pot parte de la administracién.

Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterie profesional que products de su variacidn
poddan eriginac ajustes sigmificativos sobre los valotes libros de activos y pasivos dentwo del
proxitno periodo Ananciero se encucntean relacionadas con los siguientes concepres:

3.1 Evaluacién de posibles pérdidas pot detetioro

A la fecha de cieree de cada aflo, o en agquella fecha en que se considers necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubicran sufrddeo una
pérdida pot deteriom. En caso de que exista algin indicic se realize una estimacidn del moata
tecuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe 4 cubrit con respecto al valor
libre de los actives. Siose tata de activos identificables que no genéran flujos de capa de forma
independiente, se estima [a recuperabilidad de ls Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece

el actvo.

En ¢l casa de las Unidades Generadoras de Bfectyo a las que se ban asignado activos tangibles o
activos intangibles con una vida dtil indefinida, &l andlisis de su recuperabilidad se zealiza de forma
sistematica al cierve de cada aho o bajo citcunstancias consideradas necesarias para realizar tal
analisis,

3.2 Activos Financicros.- Cuentae comerciales y otras par cobrar

En el cazo de estof activos financieros, la Compafiia tdene definida una politica pars el registeo de
provisiones por deteriore en funcidn de la incobrabilidad del saldo vencide, la cnal es determinada

Las noias son parte inteprante de los Estados Financieros 14
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en base 4 un andlisis de la antigiedad, recaudacién histdrica 7 el estado de I recamdacion de las
clentas por cobrar,

3.3 La asignacién de vida 0itil de loa Activos fijos e intangibles

La Administracion de la Compania determina las vidas ftles estimadas sobre bases téenicas ¥ los
correspondientes cargos por depreciacin de sus actvos fjos e intanpibles. Esta estimacidn csta
Bagada en los cicles de vida proyeceados de los bicoecs asignados a los respectvos segmentos, La
Compafiia revisa [as vidas ttiles estimadas de los bienes de Activos Hjos e intangibles, al cierre de

cada ejarcicio anual.
3.4 El cileulo actuarial de las abligaciones por beneficios definidos

Bl valor presente de la provision para oblipaciones por benelicios definidos depende de warios
Factores gue son determinados en foncidn de un cilenlo actuarial basados en vatios supuestos,
Estas supuestos utilizados para determinar el vabor presente de cetas obligaciones incluyen vna tasa
de desenento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el walor en libros de las provisiones
de estos beneficios,

El actiario contratade por la Compadla para tealizar el cdloulo actuarial, atiliza el métode de la
unidad de crédito provectada, la tasa de descuents, la tasa de mertalidad § de cotacién al final de
cada afio reportado por la administeacion de ls Compafia. La tasa de descuento es ba tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar e] wvaloe presente de los flujos futiros de caja
estimados que se espela van a ser requeridos paca cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Las abligaciones por las prestaciones definidas de la Compatfiia se descuentan 2 una tasa establecida
por referencia a las wasas de mercado al final del petiodo de referencia de los bonos cotporatives
de alta calidad. Se requiece nn juicio sipnificative al establecer los criterins para bones & ser mcluidos
en la poblacitn de la gqoe se dediva la eunva de rendimients. Los critedios mds importantes
considerados para I seleccién de los bonos incluyen ¢l temafo de ln emizidn de los bones
corporativos, calificacion de los bonos v la identificacidn de los valores atipicos que ge excloyen.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldn.comprendae lo sipniente:

w3l de Diciembre del..

2017 2016
Caja Chica 3,500 4,100
Bancos 168,687 330,404
172,187 334,504

Las notas son parte integrante de los Estados Binncieros 17
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{1} Cowesponden 2 depdsitos que sc mantenfan en los bancos: Produbance, Pichincha,

Internscionsl y Tichincha Miami.

NOTA 5 - ACTIVOS FINANCIEROS AL VENCIMIENTO

Un detalle de esta cuent, foe comae sipre:

=531 de Diciembre del..

2017 20116
Inversiones Temporales B3 502,000
52 502,000

(1) Poliza de inversidn en el Banco del Internacional por US§ 52.

NOTA 6 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS POR

COBRAR

Un detalle de esta coenta, fue comeo sigoe:

.31 de Diciembre del..

2017 2016
Cuentas por cobrar cometciales 3860720 3,244 AT
Relacionadas {I) 2,185 2,273
Anticipo provecdores 200,223 116,199
Empleados 73,410 14,6446
Garantias eatregadas 5,139 11,534
Otias - 0024
TProvisidn pata cuentas dedosas (93,570 {67 679)
Subtotal 4,088,107 3,332,072

(1) Ver Nota 20,

Los movimientos de la provision para cuentag incobrables, fueron coma sighe:

.31 de Dhciembre del..

2017 2016
Saldo inicial 67,675 97,689
Estimacién del afio 38,607 32,451
Bajas _ 123,713) (62,465)
Saldo final 93,570 67,675

Las notas son parte integtante de log Bstados Pluancizoos
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NOTA7- IMPUESTOS

Vo5 asivos del aflo corriente

U resumen de activos por impuestos cortientes es come sigue:

IVA- crédite tributado

Un resnmen de pasivos

+31 de Diciembre del,,

2017 2016
2,19 8573
8,196 8,573

POL IMPUEETCS COTHIENtes &5 como sipire:

.31 de Diciembee del.,

2017 2016

Pasivos por inrpuestos corrisntes
Itnpuesto 4 la tenta pot pagal . 58,347 538,730
Impuesto al Valor agregado - IVA por pagac 20 798 76,701
v retenciones ded IVA ’ ’
Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagar 17,251 13,315

105,325 08,7149

El movimients del impuesto 2 la renta por pagat os comeo sigue:

31 de Diciermbre del..

217 2016

Saldo inicial R8,730 168,021
Prowisidn del ano 209 802 256,189
Aplicaciin del crédito tributario del

impesto en la renta cotricote {241 ,456) {197 453
FPagos etectuados {53,730} {168,021)
Salde Anal 58,347 58,730
Impuestc a Ia renta recopocido en {os resultados

El pasto del impuesta a

la renta inclaye:

(Continua en pagina siguieate)
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19




JAMES BROWN PHARMA C.A.

NOTAS A LO5 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 IYE DICIEMERE DEL 2017
{Expresados en U8, ddlares)

M de Diciembre del,.

2017 2016
Gaste del impuesto cortiente 299 302 256,189
(Ingresal msto por impoests diferide
trelacionado con el origen ¥ reversa de 19,844 {1,818
difercncias tesnporarias
Total gasto de impuesios 319,646 254,371

Una reconciliacidn entee la utilidad segin estados financieros y la utlidad gravable, s como
sigiie:

.31 de Diciembre del..

2017 2016
Uiilidad notes de impuoesto a la 1enaa 2021014 1,060,447
Ingresos exentos (605,000 (9,326
Ingreso (Gasto) por impuesto diferido
Gastos no deducibles 203,709 207,095
Gastod atribuibles de los ingresos exentos 110,335 8,608
Deduccidn trabajadores con discapacidad, :
tercera edad (72,367} {11,422,
Diilidad a reinvertic £650,000) {200,000,
Ttilidad gravable 1,008,191 1,055 402
(Gasto impuesto 4 Ja renta 8 la tasa
reinversidn de nrilidades 78,000 24000
Gasto itnpuesto 2 la renta 2 la tasa
impositiva vigente 221,802 232,139
Efecto de diferencias temporatiaz 19,844 (LA13
Gasto de impuesto a la renta reconoeido
en loa resultados 319,644 254,371

Die conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, 2e ealcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn.

Saldo del impuesto diferide

Un cesninen de bos impuestos diferidos, fue coma sigue

..J1 de Diciembre del..

2017 2016
Inmpwestor defewidos '
Actvaos por inpuestos diferidos 13,930 20,957
Pasiva por impuestos diferidos 47 037 43,210
Tmpusertor diferides, netar {33,097} {13,252)

Eas notas son patte integrante de los Estados Financicros 20
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Los movimientos de activos 7 pasivos por impuestos diferidos foeron como sigue:

Saldos al Reconocida Baldos
comienzg en al fin
del gfio cecnltad del afic
Adffo 2047
Dfferenciar tenrporarias
Activos fijos 43,2100 {3,820) {47,037
Inwentarios al $alor neto de realizacién - 13,9390 13,930
Obligaciones por beneficios definidas 29,957 (29,957 -
Total {13,253) (19,8443 (33,097)
Saldos al Recanocido Baldos
comisnzo €n al fin
del afio resultados del afia
Adie 2088
LDiferencias femporarias
Activas fljos {45,028) 1,818 (43,210
Obligaciones por beneficios definidos 29057 - 20,957
Total (15,071) 1,818 {13,253}

Aspectos wributarics

De acverdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacidn de las obligaciones, por parte de
s administracién tributaria, caduca en tres afos desde la fecha de la declameidn v, coando los
wibutas no hubieren declatado en todo o en parte, en seis afios desde la fecha en que vencid el
plazo para presentat la declaracidn,

Privcipales reformas eributarias

En el Segundo Suplemento del B On 150 (29 de diciembre de 2017) se publicd ta Ley Crginica
paca la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dalatizacién v Modernizacién de ln
Gestién  Floanciera, que establece ciertas reformas wibotatas aplicables pata el ado 2013,
telacionadas a las sociedades, entre oteas:

Impiieseg a fa renta

Exenioner

- Clerms entidarles del sector financiero popular y solidario que participen en procesas de fisidn
pedran beneficiarse de una exencitn. Debetan cumplir ciertos requisitos. Bl Comité de Politica
Trilmtaria autorizara la exoneracién ¥ su duracidn, que se aplicard de manera proporcional a
las activos de la entidad de menor tamado que se fusicne.

- Exoneracidn del pago del impucseo a la reats, durante tres ailos contados 4 partir del primer
gfeccicio fecal en el que se generen ingresos operacionales, para microempresas que inicien su
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actividad a partir de la vigencia de csta Ley, siempre que generen emples neto e incorporen
valor agregado nacional en sus procesos peoductivos,

- Un sujeto pasivo, que reting Ins condiciones de microempresa v de organizacién de la economia
popular y solidaria, se podra acoger a aquella exencidn que e resulte més favorable,

Dedueeionsy

- Son deducibles los papos poc desabucio y pensiones jubilates patronales, que no provengan de
provisiones declaradas ea ejercicios fiscales anteriores, sin perjuicio de la obligacidn del
empleador de mantener los fondos necesatios para el cumplitniento de sn obligacidn de pago
de la bonificacian por desabucio ¥ de jubilacién patronal.

- Deduccidn adicional de hasta 10 % respecto del valor de adquisicidn de hienes o servicios a
otganizaciones de la economia popular ¥ solidaris (iacluidos artesanos) calificados deatro de
loz ranges para ser considerados como micrmempresas.,

Oflimndos a Neway comtabeidad

Estan obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuestos con base en sus resultados, las
personas naturales ¥ sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal antetior, sean
tnayores & U5§ 300.000, incluyendo las personas natueales que desarrollen actividades agricolas,
pecuariag, forestales o similares, asl como loe profesionales, comisionistas, attesanod agentes,
tepresentantes ¥ demds teabajadores auténotnos. También las perscozs namrales ¥ sucesicones
indivisas cape capital con ¢l cual opeten al primero de enero o cuyes gastos amuales del ejercicio
inmediato anterior, sean superiores a los limites que en cada caso establezen el Reglamento a la Ler.

Para efectos wibutarios, las organizaciones de la economda populac y solidacia, con excopeidn de
lag cooperativas de ahotro v crédito, cajas centrales y 2sodaciones, imumalistas de shoro 7 crédito
pata la vivienda, podein llevar registros contables de conformidad con normas simplificadas que
se establezcan en el Reglamento,

Leterminaiidn pranativg

Las normas de determinacidn presuntivy podein ser aplicables paa liquidaciones de pago, por
diferencias en la declatacién o regolucién de aplicacién de diferencias, por patte de la
Administracidn Tributasa, de acverdo 4 lo establecido en la Ley,

Los valores pagados por impuesto 4 las tereas rurales ya no constitiitin crédito tributario para el
pago del impuesen a la renta.

Lawg

Se incrementa 1a tasa de impuesto 4 la renea del 22% al 25%. Para las sociedades con accionisias
eetalilecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn v para las sociedades que no
presenten el anexo de socios ¥ accionistas antes de la prescotacion de su declaracian del impuesto
a la reata, £8ta tasa 8 incrementa en tred puntos porcentuales adicionales.
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Para establecer la base imponible de las microempresas, se deberd dedneir adicionalimente un valoe
equivalente a una {1) fraccién basica gravada con tarifa cero (0 de impuesto a la renta pata personas
naturales,

Reduccidn de 10 puntos porcentuales de Ia tarifa del impuestos a la renta, pata las sociedades
exportadoras habituales, asi como paca las que se dediquen a la producritn de bicnes, incluidas las
del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional ¥ aguellas sociedades
de turismo receptivo.

La reduccion de la tarifa del impuesto a la renta pars el desarrollo econdmice responsable y
sustentable de la ciencia, tecnolopia ¢ innovacién aplicata inicamente patd sociedades productoras
de bienes sobre ] ot reinvertida, en las condiciones que [o establezes el Reglamento a la Ley,

Las sociedades que tenpaa la condicidn de miceo v pequefias cinpresas ylas exportadocas habituales
¢ue mantengan o incrementen €l empleo, tendan una rebajn de wes (3) puntos porcentuales en ia
tarifa de impuesto a la renta. '

Determinasdn de antetipo, reduecidn v exoneradiin

Se incorpora pata el caloulo del anticipo de impuesto a la zenra (30% de #opuesto a la renta cangado
menos: retenciones del propio perindo) a las personas naturales y sucesiones indivisas, que estando
obligadas a lewar contabilidad no realicen actividades empresariales. En consecvencia, en estos
casas, no aplicard los potcentajes establecidos para sociedades,

Las sodiedades, las sucesiones indivisas obligadas a llewar contabilidad y las personas naturales
obligadas a levar contabilidad no considerarin, pata el cilenlo del andcipo, los sueldos v satarios,
la decimatercers ¥ decimocnatta ramunetacidn, Asl como los aportes patronales al segoro social

obligatods.

El Setvicio de Rentas Internas de oficio, o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la
ceduccidn © exoneracidn del pape del anticipo del impuesto a la reata para personas nanirales ¥
sucesioncs indivisas v ocgandzaciones de la ecanomin populac 7 solidaria que, estando oblipadas a
llewac contabilidad, ao realicen actividades empresariales,

Bl Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucion del anticipo del impuesto & la renta en
la parte que exceda ol dpo linpositivo efectivo {TIE) pfmmadio de los contribuyentes en general
Sin embargo, wl devolucion no podrd ser mayor a la diferencia resultante entre el anbicipo v ol
impueste cansado, sicmpre que se vetifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto,

Para el calenlo del anticipo del impucste a la centa, se excluirdn de los activos, cosros y gastos v
patritnonio, los montos referidos a pastos incrementales por peneracidn de nucve cmples, asf
comnia, la adquisicidn de nuevos activos productives que permitan ampliat la eapacidad productiva
fiatura, generar un mayor nivel de produceién de bienes o provisidn de servicios.
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Bancarizamin

Para que pueda ser deducible del inpuesto a la renta, el page de todo costa o gageo superior a mil
délares de EUA debe utilizar €l sistema Eoancicro.

Lreos asuntos

En caso de que una seciedad informe como {ltimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiatic efective, a ana persona natiral gue no sca residente fiscal del Ecuador 3, que par ¢l
répimen juridico de cualquiera de las juddsdicciones involucradas en Ja cadena de propiedad en
cuestidn, pueda ser un rimlar nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo,
1 revele ln feal propiedad del capital, ¢l deber de rewelar Ja cadena de propiedad dnicaments se
entenderd cumplido si es que la sociedad informante demuestra que dicha persona natucal es el
beneficiario efectiva,

La definicidn de exportador habital caonsiderard criterios de nimets de sxpodeciones en los
respectivos ejercicios fiscales, asi como del porcentaje del total de ventas.

Para efectos tributarios, la lasificacion de micro, pequedas y medignas empiresas, deberd considerar
al menos, criterios de ventas o ingresos brutos anuales, Criterios ¥ condiciones adicionales se
establecerin en ef Replamento.

Sapcidn por ocultamiento pattimoniz! en el exgerior

Loz sujetos pasivos que actlten, en todo o en parte, |a informacidn de su pattimonio en el exteriar,
serfn sancionados con una tuules equivalenie 8l vno por ciento del vator rogal de sus activos o al
unc por ciento de sug ingresos del ejereicio Bscal anterior al del comefimicnto de la infraccidn, el
ue sea mayer, sia que esth pueda supesar el cince por clento del valor de los actives o del monte
de 3us Ingresos,

Réod ' ficado

ElReplamento a la Ley podrA establecer sistemas de camplimiento de deberes formales v materiales
simplificados, para sectores, subgectores o sepmentos de la economdia.

Tmpnesto a Iy salida de dhisas

Se establece la exencidn para las personas que padezean cnfermedades catastrdficas, raras o
huétfanas debidaments certificadas o avaladas por la antoridad sanitaria nacional competente,

Los exportadoees habimaales, en la parte que no zea utilizada coma crédito tribntario, tienen derecho
4 la devaolucidn de los pagos realizados por concepto de impuests a la salida de divisas en In
importacidn de matedas primas, insomos ¥ bienes de capitl, con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos de bicnes que se exporten, en un plaze no mayor 1 noventa
0} dias, sin intereses.

- Lo seflalado en este ardiculo mmbiéa aplicard respecta del impuests a la salida de
divizas pagade por concepto de comisiones en scrvicios de tudsmag receptiva.
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NOTA 8 - INVENTARIOS

Un resutnen de esta cuenta, lue como sigue:

.} de Diciembre del..

2017 2016
Producto terminado BOT.413 717,548
Matetia prima 1,335,870 841,317
Material de empaque 1,122,087 816,639
Produccdn en procesa (30,436 336,013
Menos: 3002 805 2711,517
Prowisidn de inventario por deterioro (55,758} 22,843
3,847,048 2,688,674
Tmportaciones en trinsito 26,184 406,263
2,873,232 32,004,037

Los tmovimientos de la provisitn de inventario por detedoro ¥ valor nevo de realizacidn, feron
COMNO SiFue:

31 de Diciembze del.,

2017 2016
Saldo inicial, neto 22 843 30,716
Provision del afic 32,915 -
Bevetzion de la provisidn - (7,873
Zaldo final, neto 55,758 22,843

NOTA Y- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de csta cuents, fie como sigue:

(Continfia en pdgina signiente)
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.31 de Diciembre del..

2017 2016
Edificios 4,994 26% 4,911,958
Maquinatia ¥ equipo 3,819,597 3445021
Instalaciones 484,721 817,582
Vehiculos 738,141 283 258
Muebles de oficing 311,041 322252
Equipo de computo 165,427 207,507
Constucciones en praceso 300,073 125,124
10,713,268 10,162,732

MMenos:

Depreciacion acumunfada {3,763,009)  (3,753,026)
5,945,259 6,409 706
Terrenos 1,289 704 1,346,964
Tatal 8,234,%4 7,750,670

Los movitnientos de activos fijos, fieron como signe:

Saldo inicial, neto
Adiciones, neto
Depteciacion - gasto
Zatdo fasl, neto

NOTA 1) -

w31 de Diciembre del..

217 2016
7,756,670 7,802,054
1,060 493 364,952
(582,199 (520,336}
8,234,964 7,756,670

ACREEDORES COMERCIALES

Tn resutnen de esfa cuenta es come sigue:

I'rpveedores Locales
Proveedores del BExterior
Anticipo Clienpes

Oiras cuentas por pagar

Partes relacionadas

(1)

.31 de Diciembre del,,

2017 2016
1,169,850 §32,252
834,885 509,114
54,808 90,387
154,734 172,495
5 827 2,563
2,220,194 1,606,812

(1)  VerNota 20,
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NOTAT11 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
FINANCIERAS

Un resuimen de esta clenta, 3 como sgue

...31 de diciembre de...
2017 2016
Bance Pichincha C.A.
Préstamno que devenga una tasa de interds del 8.3% annal, coo un afic de 6.567
Eracia v pago inensual hase febrero del 2017 ) ’
Préstama que devenga una tasa de Iinterés del 8% aoual, con vn afic de pracia 19,638
¥ papo mensual hasta mareo dal 2017 :
Préstarno que devenga una tasa de interés del 8% anual, con un afio de gracia
L * - 45372
¥ pago mensual hasta junio del 2017
Préstamo que devenpa una tasa de interés del 8% anval, con o ain de gracia 34,347
7 pago mensual hasta aposto del 2017 _ :
Préstamo que devenga una taza de interés del 8% anval, con o aio de gracia op 58]
7 pago mensual hasta agosto del 2017 i ’
; . . a -
Pres_mmr:u qQue devenpa una tasa de interds del 3,57% anual, con un ado de 33 085 107,665
gracia y pago mensual hasta mayo del 2018
P C s a -
rés_tamo qQue devenga una tasa de interes del 9.47% aoval, con vo abio de 45980 119 463
gracia ¥ page mensual hasta julio del 2013
. C a -
P:és.tamo que devenpa una tasa de interés del 9,47% anual, con va afo de 11,192 139230
gracia ¥ pago mensual hasta enero del 2018
Préstamo que devenga una tasa de interés del 9 47% snual, con un ana de
. ’ ’ 19,908 07,5691
pracia v pago mensual hasta marzo del 2018 ' '
Préstuno que devengs una taza de interée del © 46% amal, can un ana de 15602 1 271
- pracia ¥ pago mensaal hasta noviembre del 2018 4 *
; _ o .
P.tcsmr:_m que devenga una tasa de interés del 9479 anval, con seis meses 97 043 169,490
de gracia y pagos mensuales, hasta marzo 201% 4 4
Prfstamno que devenga umt taza de interés del 9,12% anual, sin pedodos de 18.4%

gracia v papos mensuales, haze agosto 2017

Préstamo que devenga una tasa de inteeds del 9,47% anual, con seis mescs

de pracia ¥ pagos mensuales, hasta marzo 2019 133,600 221,261

Préstamno que devenga una tasa de interéds del 8,92% annal, con seis meses

de gracia y pagos measuales, hasta noviernbre 2019 34,581 49,609
Prcstan;n que dovenga una tasa de interde del 9,299 anual, con ocho mezes 284076 138 008
de gracia y pagos mensuales, hasta marzo 2020 ’ ’

Préstamo que devengn voa tasa de inpeeés del 9,35% anval, con pagos as a3

mrenstales, vence abril 2017

Préstame que devenga uoa tasa. de intesés del 9,35% anual, con 6 meses de
Eracia 7 pagos mensuales, vence matza 2021

155,587 193,935

Suman ¥ pasan 847743 1,801,668
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Vienca B47 743 1,801 548
Banco Pichiocha C.A, {Continuacidn)
. . "
Pms.ltarm:r que devenga uaa tasa de interés del 2,35% anual, con 12 meses de 312,766 350,000
gricia y pagos mensvales, vence mayo 2021
. S, 0
Prcsfﬂmo que devengs una 63 de lfm‘:rcs del 8,5% ammal, con 18 meses de 1,010,000 1,000,000
gtacia 7 pagos mensuales, vence septiembre 2021
Préstamo que devenga Mo3 tasa de interds del 935% anwal, eon pagos 6,006 11,500
mensuales, vence diciembre 2018 : :
11 C
Prés_tanm que devenga una msa de interés del 5% anual, con ocho meses de 300,000 800,000
gracda ¥ pagos mensuales, hasta octubre 2020
Sobrepiro 26,101 37933
2592615 4,000,101
Corto plazo 857,351 1,059 854
Largo plazo 2135 264 2,047 2446
2092615 4,001,101

(1) Las obligaciones con el Banco Pichincha estin garantizadas mediante bienes hipotecados de
propiedad de la Compailia a favor de esta institucién financiers, en el afio 2017 fueron por

US$5,512,830.

{2}La obligacién que mantiene con el Banco Produbanco tiene garanta prends mdustefal de

oaguinatiaz por U5§ 625,195,

NOTA12-  PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen es como sigue:

.M de Diciembhbre del.,

2017 2014
Participacion 4 trabajadores 354,649 187,256
Benelicios sociales 58,322 50,005
414,971 237,261

Participacién de trabajadores en las piili

De acuerdn con dispoticiones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a participar de las
utilidades anuales de la Compadia en un 15%, antes de cualquier participacién de los ejecativos en

egas ublidades.

Los movimientas de la provisidn participacidn de tmbajadores en las utilidades, fueron comn

shpret

(Continlia en pdgina siguiente)
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...51 de Diciembee del...

2017 2016
Saldo inicial 187,256 251,959
Provision del adio 356,649 187,138
Papos efectuados [187,256) {251 841)
Saldo fnal 356,649 187,256

NOTA13-  OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un sesumen de los otros pasivos cortientes €8 como aigue:

.31 de Diciembre del.,

2017 2016
Sueldos por pagar 133271 108,112
Seguridad sociat 57560 50,152
191,232 158,244

NOTA14-  OBLIGACIONES POR BENEFICIOS
DEFINIDOS

Un resumen de lag obligaciones por beaeficios definidos es como sigue:

.31 de Diciembre del..

2017 2016
Jubilacién pational 1,219,147 1,076,295
Pondo de dhorro 3 julilacion 166,125 166,852
Bonificacidn por desahucio 315,359 204,494

1,700,631 1,507,637

La Compaiila mantene los signicntes planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente a
todos sus empleados, un resumen de estaz obligaciones por beeeficios definidos s como sigue:

1. Jubilacidén patronal

L& acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los ttabajadores que por veinte ¥ cinco afios
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrampida, tendean derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin petjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicién de
afiliados al Institate Ecuatoriano de Seguridad Social —~IESS. En el casa del trabajador que hubiere
cumplido veinte afdos, y menes de veinticines afios de trabajo, continuada o interumpidaments,
tendri derecha a la parte proporcional de la julilacidn pateonal, de acuerdo con las normas de ese
Cadigo.
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Los movimientos en el valor presente de lg oblizacion jubilacién patronal, fueron como sigue:

... 31 de diciembre del...

2017 2016
Saldo inicial 1,076,265 291,949
Costo de los servicins del petiodo corente 107,896 108 635
Costos por intereses 50,824 52 Ba8
Pérdida (ganancia) actrarial (ORI's) (9,050} 24 466
Pagas {6,818 (1,626}
Saldo fnal 1,219,147 1,076,295

2. Pondo de ahorro v jubilacidn

Corresponden a valores que la Compania adeuda a sus trabajadores, ariginado en el afe 2005, en
que se firmd un acuerdo con Ios empleados estableciendn que al momento que el empleado deje
de mantener relacidn de dependencia, ésta cancelard lo retenido al empleado mas intereses acorde
al reglamente de apottaciones al fonds de ahorre y jubiacian.

Los movimientos de Fondo de ahore v jubilacién, es comao sigue:

o3l de diciembre del...

2016 2016
Salda Inicial 166,852 178,379
Ajustes por pagos i2n (11,527
Saldo Final 166,125 166,852

3, Bonificacidn por desahucjo

Die acuerda con disposiciones del Cadipo de Trabajo, en los cagos de rerminacidn de la relaciin
laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el wrabajador, 1a Compafiia entregard el
25% de la dltma remuneracidn mensnal por cada ung de los afios de servicio.

Los movimientos de la provisidn por desahucio, flleron cotne sigue:

{Continda en pdgina sipuiente)
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o3 de diciembre del...

2017 2016
Salde inicial 264,490 263,356
Coste de los servicios det pedodo comriente 31,709 30211
Costos por intereses 15,484 16,082
Péxdida {ganancia) actaazial (ORLE) 15,113 {15,917
Pagns (1,438, {29,242
Saldo fnal 315,359 264,420

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligicion devengada por concepto de benelicios
definidos fueron realizados el 31 de diciembte de 2017 por un actatic independieate. El valoe
presents de las oblipaciones por concepto de beneficios definidas v los costos del sexvicio acnaal,
fueron caleulados utlizande €l método de la unidad de crédito provectada, Bajo este método los
bencficing definidos deben ser atribuides al perfinde de servicio del empleads y basados en Ta
faremla del plan, de al suette que se atribuye 14 misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el use de hipdtesis actuariales para calcular el walor presente de dichos beneficios.
Estas hipdtesis reflejan ¢l walor de dinero a través del dempo, ol increments salarial 7 las
probabilidadas de pagn de estos heneficios.

Las ganancias v pérdidaz actuariales que sutjan de los ajnstes por 1a expetiencia y cambios en los
supuestos actariales se tegistean en otro resultado integral,

Las hipdtesis actuariales sipnificativas utilizadas para la detcrminacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, inctemento saladal esperado 7 1a moralidad. Bl
anflisis dc sensibilidad detallade a continpacion se ha desarcollado en base a los cambios
tazomablemente pogibles que se produzcan al final del perdode de referencia de los respectivos
SUPUCSLOS.

Es importante mencionar que en ¢l andlisiz de sensibilidad desarcollada, el walor presente de las
obligaciones por bepeficios definidos se caleuld utilizando el método de crédito onitario
provectado, gue s el mismo que o aplicado en ¢ cilculo de la obligacion por beneficios definidos
reconocido en el estado de zitpacidn Aoanciera. No hubo cambics en los mémdos e hiphtesis
atilizados al elaborac el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las ganancias y pérdidas actiatiales que suejan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actimriales se repistran en el otro resultado integral.

Las principales hipatesis acruaciales usadas fueromn:

{Continiia en pigina sipguiente)
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017 016
Taza de desenenio 7.57% T4
Tasa de rendiimienta fnanciero MN/A MN/A
Tasa de incremenio salatial {ncloye 2.50% 30K
aegensos laborales) ’
Tabla de rotacian (promedic) 14.02% 12,2204
Tabla de mortalidad e invalidez (1} T IESE 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a lag eablas de mortalidad publicadas por el Institute Benatorianc de Segoridad
Social —TESS en el afio 2002,

NOTA15-  OBLIGACIONES CON LOS ACCIONISTAS

Un resumen de esta cuenta os comeo sigue:

.31 de Diciembre del..

2017 2014
Cuentas pot pagac accionlstas ) 121 088 113,086
121,089 113,086

{I} Corresponden a valores que la Compania adenda a sus accionistas por préatamos,

NOTA16- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgas financieros- En el curse normal de sus negocios 7 oactividades de
financiamiento, la Compafiia estd exprresta a distintos riesgos de naturalezs financiera que pueden
afecrar de manera mas © menos significadvs gl valor econdimico de sus flujos v activos vy, en
consecaencia sus resuitados.

La Compaiia dispone de una organizacidn v de sistemas de infortoacion, admindstrados por la
{Ferencid, que pertniten ideatificar dichos riespos, determinar sn mapgnioid, proponer medidas de
mitigacién, ejecntar dichas medidas y controlar s efectividad.

A conbinuacidn se presenta una definfcidn de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
categerizacidn v cuantficacion de estos riesgos v una deseripeidn de las medidas de mitigacidn
actualmente en use por parte de ba Compaiiia, si es el caso.

i Riesgo en las tasas de interés.- La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en [A3as
de interfe debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas, ¥ estas tasas son
razopables en el entomo econdmico en que se opera.

ii. Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riespo de que una de las pactes
incumpla con sus obligacioncs contracuales resultando en una pécdida financiera. La
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Compadia ha adoptade la politica de vnicamente invelocrarse con partes solventes y
obtenet suficientes colaterates, cuando sea apropiade, coino fotma de mitigar ¢l Hesgo de
la pérdida financiera ocasionacla por los incumplindentos,

La evaluacidn de crédite continua se realiza sobre la condicidn financiera de las coentas por
cobrar,

La Cotnpaiia no mantiene cxposiciones de despo de crédito sipnificativas con ningiin
cliente,

iii. Riesgo de liquidez.- La Gerencin de la Compafiia tiene la responsabilidad final por la
gestidn de liquidez; ha establecide un marco de trabajo apropiado paci 1a gestidn de liquidce
de manera que pueda manejar los requetirnientos de Ananciamiento a corto, mediano y
larpe plazo, asl como la gesticn de liquidez. La Compaiila mancja ¢l tiesgo de liquides
tnantenicnde inversiones a cotto plizo ¥ monitoreando continuaments los fnjos de
efectivo proyertados y reales.

iv.  Rieago de capital.- La Compaiila goetiona su capital para asegurar que estard en capacidad
de contimidtr ¢como empresa én marcha tientras que maximiza el cendimients A sus
acciotustas i wavés de la optimizacién de los saldos de denda ¥ pattimonio.

La Administracidn revisa la estractura de capiral sobre una base semestral Como parte de
esta rovisidn, considera el costo del capital 7 log riespos azociados con cada clase de capital.

Categorias de instrumentos financieros-

El detalle de los activos y pasivos financieras mantenides por la Compatiia como sigue:

31 de diciembre del..

207 2016
Activog fipancierog
it ameriivada:
LEfective y equivalente de efoctive {1 172,187 334,504
Cucatas coinerciales por colear (4] 4,059,558 3,205,609
4,231,745 3,630,173

w31 de diciembre del..

2017 2016
Pasivoe financierns
Earta damd i
Acreedaras comesciales {3) 2,220,194 1,606,812
Obligaciones con insticiones financierss {#4) 2902615 400111
Obligaciones con los acciondstas {5) 121,089 113,086
5,333,598 5,720,999

(I} VerMomb.
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{(Expresados en U.S. ddlares)

f2) VoMo G

{9 VerMora 10
) VerMotald
{(5) VerNota 13

¥alor razanahle de los insttimentoe financierns-

La Getencia conzidera que los importes en libros de log actvos § pasivos financieros se aproximan
a su valor razonable.

NOTA17-  PATRIMONIO

Capital social

Bl capital social autarizado consiste de 2,031 000 acciones ordinstiss ¥ nominativas con un valor
anitarios de an délas de loa Batados Unidos de Moaenminicn,

Reservas
Reserva I epad

La Ley de Compahias requiere que por lo menos el 109 de su ueilidad liquida anual sea apropiada
como reserva lepal, hasta que ésta come minimo alcance el 50% del capital suscrito 7 pagado. Esta
teserva no puede ser diseribiida a los accinnistas, excepin en caso de liquidacion de la Compaiila,
peto puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

Hex erva forcerdlativg

Mediante actz de Junta General de Accionistas se aprobd en afios anteriores transferir el saldo de
utlidades retenidas para la creacién de la reserva faculeativa, Dicha reserva no puede distribuicse
como dividendo en efectivo.

Reserma do euprifal

Incluven valoges de fas cuentas Resenra por revalotizacidn del patrimonio v re expesion maonetatia
originados en ajostes de re expresién y conversion. Bl saldo de eatd cuenta no estd disponible para
el pago de dividendoes en efectivo.

Besultados acumulados

Ui resumen de s niilidades retenidas es como signe:

{Contimia en pagina sipuiente)

Las notas son parte integrante de los Bstados Finaocicoos 34




JAMES BROWN PHARMA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en UL, dblares)

Utilidades cetenidas - diseribaildes
Reserva por valuacidn

Resultados acumulados provenientes de [a
adopcidn pot primerta vez de lag NIIF

Otro resultado integral

NOTA 18- DETALLE DE COSTO DE YVENTA POR 5U

NATURALEZA

...31 de diciembre del...

2017 2016
3,923.120 2,892,360
957,972 957,972
652,303 682,303
(93,157) {87,003
5,470,237 4,445,542

Un detalle de los gasma,. fue como sigue:

oty de wesiar

Consamo de matetia prima
Utilizacion de mano de obra directa
Utilizacion de mano de obra indirecta
Participacidn de oabajadotes en [as utilidades
Depreciacitin

Otros Beneficics al Personal
Mantenimiente y reparaciones
Suministros, materdales ¥ repuestos
Arriendos

Serricios bisicos

Analisis laboraioric

Gasto de Viaje

Heongrarios

Teléfonaos

Seguridad industrial

Seguros planta

Vigilanciz

Alimentacién personal

Licencia uso softerare

Impuestos

Baja de inventatios

Otrog costos inditectos

«31 de Diciembre del..

2017 2014
4,604,654 4,307,177
2,124,946 1,801,240

113,294 BOATT
276,320 142 240
542 258 468,373
151,119 144 586
441 £99 387,300
4324 752 346,210
ALY 3,112
191,981 159,257
01,286 66,203
18,374 14,677
155,204 132,923
3,614 2687
64,695 63,127
97,166 7752
294,535 098,260
57,784 53,431
544 875
2,386 14,746
141,833 4947751
102 395 84916
9,741,173 B, 545,624

Las notas san parte integrante de Ioz Estados Financieros

a5




JAMES BROWN PHARMA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBEE DEL 20817
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NOTA19- DETALLE DE GASTOS DE
ADMINISTRACION Y VENTAS POR SU NATURALEZA,

Un detalle de los gastos, e comao sigue

.31 de diciembre del..

2017 2016
Crastor de Venta:

Bemuneraciones 1,273,201, 1,124 043
Pacticipacidn de rrabajadores en las ueilidades 55,725 20,790
Alimentacidn personal i8,365 14,967
Capacitaciones 17,518 13,813
Publicidad ¥ promocién 234,207 266,054
Impulsaciones 5,061 1,677
Mucstras médicas : 127,260 87,704
Atencidn premios clientes 34,461 12,472
Bsmdio de mercado y rmarketing 13,192 30,803
Bonificaciones, comizidn clicntes - 7274
Viajes 193,300 186,510
Servicios Bdsicos 28,660 23,053
Mantenimiento y reparaciones 6,497 11,008
Seguros 49,763 41,529
Diepreciacidn y amortizacidn 12,986 25,000
Transportes v fletes 251 09 201,296
Ariendos 244 650 183,134
Honoratios 2468 4,750
Atenciones sociales 9,504 11,784
Tniformes 1,940 2,574
Telefonin colular 13,654 15476
Combusatible 192 1,972
Patentes ¥ fnarcas 17,221 17,433
Surmninistros ¥ materales 10,053 9,244
Expottacidn 8,003 13,268
Cuentas incabrables 38,607 32,451
Otros 27950 41,079

' 2 698,358 2,417 245
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31 de diciembre del..

2017 2016
Crastar de Adminivivacidn: :

Remuneraciones 415,414 409,593
Barticipacidn de trabajadores en las utilidades 24 5a5 15,108
Alimentacidn personal 21,322 20,261
Gestitn 11,764 14,257
Viapes 13,395 12,110
Servicios Basicos 10,907 13,258
Mantenimiento y reparaciones 19,875 6,268
Scguros 71,581 67,635
Depreciacitn y atnortizacisn 26,955 26,8464
Arriendos 68,902 59,721
Honotatios 296,935 284,520
Telefonia celular 5,140 7,336
Combustible 4,274 2,584
Patentes v marcas 1,353 627
Svministros ¥ materiales 13,782 7,573
Contribucinnes y tagas 56,491 G3.4%6
Vigilancia 7,780 14,303
Gazto TVA ' 161,699 147,625
Intereses 66,308 68,950
Gasto no deducible 60,037 52,388
Otrog 214,260 48,558
1,570,630 1,379,204

TOTAL ADMINISTRACION Y VENTAS 4,209,038 3,796,447

NOTA 20 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES
RELACIONADAS -

Transacciofies comerciales

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones reslizadas durante los ados
2017 y 2016 con pattes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a
las compafias con socios ¥/o dccioniztas comunes, sacios y funcionarios.

Un detalle, a conBnuacidn:

(Continta en pdgina siguients)
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w31 de diciembre del..

2017 2016
Cuentas por cobrar: 2,185 2272
Cuentas por pagar: 5,827 2,563
Ventas 9,095 16,483
Cotnprag 18 678 12,154

Campensacidn del personal clave de la perencia

La compensacidn a los ejecutives ¥ oteos mismbros claves de la gerencia durante el afio fue la
siguiente:

o3l de diciembre del...

2017 2016
Beneficios a corta plazo 233,672 233,672
233,072 233,672

La compensacidn de los directores ¥ ejecutivos clave ez determinada con base en el rendimiento
de los individuos 7 las tendenciss del mercado,

NOTAZl- CONTINGENCIAS

La Gerencia informa que al 31 de diciembre del 2017, la Compafila o reports contingencias
gigmificativas que puedan afectar 4 los estados finaacierns,

NOTA22- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL
PERIODO SOERE EL QUE SE INFORMA

Ente el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisidn de estos estados fnancieros (06 de abdl
del 2018) no se produjeron eventos, qué en la opinidn de la administracidn de la Compafifa,
pudietan tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se haypan revelado
en los mistmos.
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NOTA23- APROBACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminadn &l 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia el 06 de abril de 2018 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprabacién, En opinidn de la Gerencia de la Compania, los estados fnancieros serda aprobados
por los Acciondztas sin modificaciones.
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