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ABADHEL 4rEcze 
Conszalores Independientes 

Informe de los auditores independientes 

Alos Accionistas de JAMES BROWN PHARMA C.A.: 

Informe sobre la auditoría de tos estados financieros 

Opusión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de JAMES BROWN PHARMA (C.A) 
(una sociedad anomma constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacion. 
financiera al 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes estados de resultados del 
ejercicio y otros sesulentos ategrales, de cambios en el pauinsonio y de Mwyos de elecivo por 
el año terminado cn esa fecha, y las notas a los estados financieros que sncluyen un resumen 
de las polítscas contables siguificanvas 

Ea avestea opsason, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de JAMES BROWN PHARMA (CA) al 31 

de diciembre de 2017, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y 
sus flujos de efectsvo por el año terminado en esa fecha, de conformudad con las Noemas 
Internacionales de Información Financiera. 

Bases para la opanión 

Nuestra audutona fue efecmada de acuerdo con Normas latemacionales de Auditoría 
Nuestras sesponsabilidades de acuerdo con estas normas se desemben más adelante en la 
sección Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros, de este 
nforme. Somos andependientes de la Compañía de acuerdo con el Codigo de Énca emundo 
por el Comuté de Normas Interascionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas 
ea snglés), y con los requenmentos de ética que son relevantes para nuestra audarora de los 
estados financieros ea Ecuador, hemos cumplido com otras responsabalidades de euca de 
acuerdo con dichos requerimientos y el Código de Ética embdo por el Comité de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores ([ESBA por sus siglas en inglés) 

Consideramos que la endencia de audaroua que hemos obtemudo es suficiente y aproprada 
pasa proporcionar vna base para muestra opamión de audatoría 

Otra información 

La Adminstracion es responsable porla preparación de snformación adicional Informacion 
adicional compreade el Informe anual de los Adeunistradores a la Junta de Accionistas que 
10 incluye el juego completo de estados financieros mu el correspondiente informe de 
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ABADHEL dr3c ze 
Contralores Independrentes 

Informe de los auditores independientes (Continuación) 

auduoría Se espera que este anfowme anual de los admunsstradozes este dispomble después 
dela fecha de muestro informe de auditoría 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no ancluye dicha snformacion 
adicional y no expresamos maguna forma de asegurasmento o conclusion sobre la musma 

En conexión con la auditona de los estados financieros, muestra sesponsabilidad es leer el 
Informe anual de los Admuarseradores a la Junta de Acciomsta cuando esté dispomble y, al 
hacerlo, considerar es esta anformacion contiene 1nconsistencias matenales en relación con 
los estados financieros o con nuesteo conocimiento obtenido durante la auditoría, o sí de 
otra foma parecena estas matenalmente scorsccta Se luego de esa lectura, legáramos a la 
conclusión que existen inconsistencias matenales en esta nformación, tenemos la obkgación 
de reportar dicho asunto a los Accionustas 

Responsabilidades de la Gerencia de la Compañía sobre los estados financieros 

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera y de su 
control aterno determinado como necesaroo por la Gerencia, paca permita la preparación 
de estados financieros que esten Libres de distormones amportantes debidas a frande o error 

En la pueparación de estos estados financieros, la Gesencia es responsable de evaluar la 
habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, revelar cuando sea 
aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha, y, de usar las bases de contabilidad 
de negocio en marcha, a menos que la Gerencia sntente liquidar la Compañia o cesar las 
Operaciones o bien no tenga otra alteraatva realista para poder hacedo 

La Gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compañía 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetos son el obteaer seguridad razonable de sí los estados financieros tomados 
en su conjunto estan libres de distorsiones mportantes debidas a fraude o cstor, y el emitir 
vn informe de audetoría que sncluya nuestra opumón La cegundad razonable es ua asvel alto 
de segunidad, pero no garantiza que una auditoría sealizada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auduodía siempre detectara distorsiones amportantes cuando estas 
exstan Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas matenales 
sy, de manera andiwidual o en su conjunto, podrían sazonablemente esperarse que snfluyan en 
lis decinones Ervaómoss que los nsuaros tomién basados ei estos estados farinicieros 
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ABADHEL ÁP ÉL ES 
Cantraloves Independientes 

Informe de los auditores dependientes (Continuacion) 

Como parte de muestra auditoma realizada de acuerdo con Nommas Internacionales de 
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos ina actitud de escepticismo 
profesional durante la auditoría. Nosotros, además 

Y Idenuficamos y evaluamos el nesgo de distorsiones importantes en los estados 
financieros, debidas a fraude o escor, dsseñamos y aplicamos procedirmentos de audatoría 
en respuesta a aquellos mespos identificados y obtenemos evidencia de auditoría que sea 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra optosón El nesgo de no 
detectas una distorsión importante que resulte de frande es mayor que aquel que resulte 
de mn ercor, ya que el fiaude puede implicar colusion, falsificación, omisiones 
otencionales, mamfestaciones falsas y elusión del control interno 

Y Obtenemos ua conocimiento del control mterno que es relevante para la auditoría, con 
el propósito de diseñar los procedumientos de auditoría de acuerdo con las curcunstancias, 
pero no con el proposito de expresas uaa opumón sobre la efectovadad del control interno 
de la Compañía 

Y” Evaluamos st las politicas contables usadas son apropsadas y su las estumaciones contables 
y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

Y Concluimos sí la hase de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es 
apropiada y st basados en la evidencia de auditoría obtemda existe una 2ncertidumbee 
importante relacionada com hechos o condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobra la habilidad de la Compañra para conturuar como un negocio em 
marcha $1 concluimos que existe una incertidumbre sypmficateva, somos sequendos de 
amar la atencion en muestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas ca los 
estados financieros, o, si dichas revelaciones son adecuadas, modificar nuestra opaicn 
Nuestras conclussones están basadas en la evidencsa de auditoría obtenida hasta la fecha 
del forme de auditoría. Sn embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar 
que la Compañía cese su contíauidad como un negocio en smascha 

Y Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, 
saclusendo sus revelaciones y sí los estados financieros representan las transacciones y 
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentación razonable 

Hernos comunicado a la Gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la opostumidad 
de la auditoría, y los hallazgos sgnificanvos de auditoría, mcluyendo cualquier deficiencia 
significativa en el control mterno que identificamos en muestra auditoria 

MA Eve . os 

Abadbel Cía Ltda. Edison Guamán Gomez 
RNAR. No 699 Licencsa 17-3410 
Abs, 16 de 2018 
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JAMES BROWN PHARMA C.A, 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(En U. S, dólares) 

  

Acuvos 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efecuvo y equivalentes de efecuvo 
Activos financieros al vencimiento 

Cuentas comerciales y otras por cobrar 
Activos por impuestos cormentes 
Inventarios 
Oros acuvos corrientes 
Total del activo corriente 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propiedad, plaata y equipo 
Activo por impuestos diferidos 
Otros activos no corrientes 

TOTAL ACTIVO 

Pasivo y patrimonio. 

PASIVOS CORRIENTE 
Acreedores comerciales 
Obligaciones con ansutuciones financieras 
Pasivos por impuestos corrientes 
Pasivos acumulados 

Ouos pasivos cortientes 
Total del pasivo cornente 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones con msttuciones Financieras 
Obligaciones por beneficios defiaudos 
Obligaciones con los accionistas 
Pasivo pos ampuestos diferidos 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO 
(segun estados adjuntos) 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Phups Drowk 
Gerente General 

cala Ponce 
Contadora Geny 

Las notas son parte sntegtante de los Estados Financieros ys 

Referencia 31 de Diciembte de 
a Notas 2017 2016 

4 172,187 334,504 
5 52 502,000 
6 4,088,107 3,332,072. 
7 8,196 8,573 
3 3,873,232 3,094,937 

28,216 26,940 
3,169,990 7,299,026 

9 8,234,964 7,136,670 
7 13,939 29,957 

941 
16,418,893 _ 15,086,594 

10 2,220,194 1,606,812 
1 857,351 1,059,854 
7 105,325 98,749 
1 414,971 237,261 

13 191,232 158,244 
3,789,073 3,160,920 

1 2,135,264 2,941,246 
14 1,700,631 1,507,637 

15 121,089 113,086 
7 41,037 45210 

7,793,094 7,166,100 

16 8,625,798 7,320,495 
16,418,893 086,594. 
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JAMES BROWN PHARMA C.A 

  

SN ESTADO DE RESULTADOS DEL EJERCICIO Y OTROS RESULTADOS 

INTEGRALES 
z AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
N (En U S dólares) 

Referencia . 31 de Diciembre de 

a Notas 2017 2016 
INGRESOS 

Ventas de mercaderías 15,601,616 13,572,520 

Costo de ventas 18 0,741,173) (8,545,824) 

Uulidad bruta 5,860,443 5,026,896 

GASTOS 

Gastos de ventas 19 (2,698,358) CALT2AD 
Gastos de adinintstración 19 (1,570,680) (1,579,204) 

Unlidad en operación 1,591,405 1,230,449 

Otras ganancias, neto 765,675 200,574 
Gasto financiero, meto (226,066) 70,576) 

Unlidad antes ampueato a la renta cornente y diferido 2,021,014 1,060,447 

Impuesto a la senta conciente y difendo 7 19,646) (254,371) 

UTILIDAD DEL AÑO 1,701,368 806,076 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 

(Perdidas) actuariales 14 (6,064) (8,550) 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AÑO 1,595,303 797,526 

  

  
  

Plnlps Bro WA da Ponte 
Gerente General Contadara General” 

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros  
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JAMES BROWN PHARMA C.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(En U $ dólares) 

ACTIVIDADES DE OPERACION 

Efecuvo recibido de clientes 

Efecto pagado a proveedores y empleados 
Efecuvo pagado por ampuesto a la renta 
Gastos financieros 
Otros ingresos, neto 
Efectivo provisto de las acttvidades de operación 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Acuyos financieros al vencimiento 
Taccemento de acuvos fijos 
Efectivo neto usado en las actividades de inversión 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Incremento (disminucion) en Obligaciones con instituciones 
Hiancieras 
Inciemento (dismínucionjen obligaciones con accionistas 
Davidendos (pagados) a los accionistas 
Efectivo neto (usado) provista en acuvidades de 
financiamiento 

(Disminución) anmento del efectivo y sus 

Bíecuvo y equivalentes al anucio del año 
Efecuvo y equevalentes al final del año 

  

  
Referencia +31 de Diciembre del, 

a Notas 2017 2016 

14,845,582 13,569,009 
(13,195,631Y” — (12,067,906) 
(292,848,54) 7 — (367,252.02) 

(336,066 (270,576 7 
165475 /, 200,574 

1.786,71 963,849 

5 501,9487 (502,000) 

9 (1,060,49394 (384,952) 
(658,545) (886,952) 

4 (1.008,488y" 676,983, 

15 8,003 (10) 
(390,000) É (198,685) 

(1,390,483) 177,188 

cqurralaates (162,317) 254,085 

4 334,504 80,419 
4 172,187 334,504 

_— 

Pixips Boom 
Getente Genccal 

y 

  

Faria Ponce — $ 
Contadora General 

Las notas sou parte antegrante de los Estados Financieros 

/ 
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JAMES BROWN PHARMA CA. 
ESTADO DE. FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION) 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(En U, $ dólares) 

Concrhación del rsgultado del año con el fhujo provisto porlas operaciones 

Resultado integral del año 
Parisdas que mo aprasenan movia de aos 
Parncipación de trabajadores en las unlidades 
Impuesto a la senta, cornente y diferido 
Provisión detertoro cuentas dudosas 
Impuestos diferidos 
Amortización de seguros 
Depreciaciones de actos fijos 
Obligaciones por beneficios defirados 
(Provisión) Reversion de la provision, inventario 
Baja de cuenta por pagar proveedores 

Catnbras netas en astros y pasos operativos 
Cuentas comerciales por cobrar 
-Actvos por impuestos connentes 
Inventarios 
Acreedoses comerciales 
Pasivos por ampuestos costientes 
Pasivos acumulados 

Referencia —— 31de Dicrembre del 
Notas 2017 2016 

1,695,303 797,526 

2 356,649 137,138 
7 319,646 254,371 
6 38,607 32,451 0 

(1276)0 4230 
, 582,1995 520,336" 
14 192,994" 173,954 7 
3 (29197 1873 € 

30 1690 
10,39: 1,629 

045380 33,614 
613,382 / (384,101), 

(309,243), (368,881): 

(178,939) (254,945) 7, 

  

  

Otros pasivos corrientes 32,988 Y (634) 

Efecuvo neto provista por las actividades de operación 1,786,111 953,3 

Piulps Brown Karla Ponce 
Gerente General Contadora toa) 

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros  



JAMES BROWN PHARMA CA 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACIÓN) 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(En U. S. dólares) 

ACTIVIDADES DE, INVERSIÓN Y FINANCIAMIENTO 
QUENO SE REALIZARON EN EFECTIVO 

2017 

Con fecha 15 de dictembre del 2017, la Compañsa sascribro en el Registro Mercantil 
va aumento de capttal social por USE200,000, medias capstalizacion de resultados 
acamulados por el mencionado valor 

Se sealizo la aproptacion de la reserva legal pas US$ 80,608, con cargo a utilidades 
retenidas 

2016 

Con fecha 22 de diciembre del 2016, la Compañía ansenibio en el Registro Mercantd 
un aumento de capital social por US$200,000, modiante capitalizacion de resultados 
acumulados poz el mencionado valos 

Se sealzo la aproptación de la sesecva legal por US$104,759, con cuego a vulidades 
setenudas 

   
  

a 
Pals Browo Fada Podée 
Getente General Contadóta General 

3 notis son parte integrante de los Estados L usanciecos  



JAMES BROWN PHARMA C.A 
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en U,S Dólares) 

  

NOTA1- CONSTITUCIÓN Y OPERACIONES 
  

11. Constitución 

La Compañía fue conststuida el 25 de juno de 1980 ea Quito, bajo la denominacion de JAMES 
BROWN PHARMA PRODUCTOS VETERNINARIOS C.A., insceit en el Registeo Mercantil el 
13 de agosto de 1980, con fecha 15 de sepuembre del 2003, la Compañfa cambio su denommnación 
actual a JAMES BROWN PHARMA C.A 

El 23 de enero de 2004, mediante Resolución No 04 Q 1] 0552 del 10 de febrero del 2004, la 
Superintendencia de Compañras aprobo la fasión por absorción de las Compañías JAMES 
BROWN PHARMA CA (absosbente) con ELABORADOS NUTRITIVOS S.A ENUSA 
(absorbida), la disolución suñ liquidacion de la compañía absorbida, el aumento de capttal, la 
disminucion del valor nominal de las acciones, la reforma y codificacion de los estatutos de la 
compaísa absorbente 

Despues de vanos aumentos de capstal principalmente financiados con válidades cetensdas, el 
capital social de la Compañía es de US$ 2,031 000 

El domicilio principal es en la ciudad de Quuro, Av Interoceamon Km23 Ya S/N y Pasaje Costa 
Sambrone, 

12, Operaciones 

Bl objeto sociales la mportacion, exportación, Éabsicacion, comercialización al por mayor o menor 
de productos farsmaconhcos, agropecuarios, Firmaco-veterínanios agtícolas y pecuarios, asi como la 
compra — venta de atenas primas relacionadas con su actividad comercial 

Al 31 de diciembre del 2017, el personal total de la Compañía alcanza 291 empleados 

NOTA2- BASES DE PRESENTACIÓN Y PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 
  

21 Declaracion de cumplimuento- 

Los estados financieros de JAMES BROWN PHARMA C.A ban sido preparados de 
conformidad con las Nosmas Internacionales de Tafosmacion Financiera (NIF) vigentes al 31 de 
dicsembre del 2017 aplicadas wnfocmemente a todos los períodos que se prescatra 

Las notas son parte 1ntegtanto delos Bstados Financieros 1  



JAMES BROWN PHARMA C.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en U;S, dólares) 

  

22, — Bases de preparación - 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo lustorico excepto para 
instrumentos financieros que son medidos a sus valores sazonables, tal como se explica ea las 
polsucas contables 1nclurdas mas abajo 

El costo hustarico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el 
satercambio de bienes y servicios 

El valor razonable se deline como el precio que se secubaria por vendes va Acuvo o que se pagaria 
por tesasfen un pasivo ea una transaccion ordenada entre participantes en el suercado a la fecha 
de valuación ndependientemente de sí ese precio es observable o estimado unlizando directamente 

otra técsuca de valuación Al cstsmar el valor razonable de un acavo o un pasivo, la Compañía eno 
en cuenta las cacacteriucas del actvo o pasevo, ss los participantes del mercado tomacian esas 
características al momento de fijar el precio del activo O pasivo en la fecha de medicion 

Ademas, pasa efectos de 1aformacion financiera, las mediciones de valor razonable se clastfican en 
el Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se incluyen datos de entrada observables en las 
mediciones y su importancia en ln determinación del valor razonable en su totalidad, las cuales se 
descalben dela sigorente manera 

Nuvel 1 Se consideran precios de cotzacion en un mercado acuvo para acuvos o pasivos 
1denticos, 
Nivel 2 Datos de enteada observables distintos de los precios de cozación del Nivel 1, sea 
disecta o sndicectamente, 
Nivel 3 Considera datos de entrada no observables 

A continuacion se describen las prancspales políucas contables adoptadas en la preparacion de cstos 
estados financieros 

23 — Bfecuvo y equivalentes de efectivo - 

El efecuvo y equivalentes de efectivo 1nchuye aquellos actevos financieros liquidos, depositos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectvo en ua plazo 
saferíóx a es meses 

2.4. Cuentas comerciales y otras por cobrar- 

») Cuentas por cobra comerciales 

Las cuentas comerciales y otras por cobrar son activos financieros no denvados con pagos 
fios o determinables, que no conzan en in mercado actvo 

Despues del reconocimiento 1mecral, a valor razonable, se muden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro El ingreso 

por unteteses (incluyendo los sntereses smplicuros) sx exsscren, se reconocen como impresos 

Las notas son parte 1ntegrante de los Estados Bisancteros. 2
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JAMES BROWN PHARMA CA. 
¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en US dólares) 

¡por ntereses y se calculan uulizando la tasa de anterés efectiva, excepto para las cuentas por 
cobras a corto plazo cuando el reconocimiento del anterés resultare anenatertal. El período 
de credito promedio sobre la venta es 90 das 

Las cuentas comerciales 1ncluyen naa provision paía reducir su valor al de probable 
realizacion Dicha provision se constimye en funcion de un analisis de la probabilidad de 
recuperacion de las cuentas 

Compañías y parte relacionadas 

Las cuentas por cobras a compañías y partes relacionadas son aclvos financieros con pagos 
fos. dercemunables que no cotizan en un mercado acuvo La Compañía reconoce el activo 
socialmente al valor tazonsble mas cualquier costa de teansacción disectareente acubyuable 
Estos acuvos financieros se onginaa principalmente de operaciones por acuvidades 
ordinarias, las cuales para el reconocimiento sucial se cuangfican al valor razonable del 
monto recibido o por recibir pos la venta de bienes o prestación de servicio o prestamos 
otorgados segua las condiciones previamente acosdadas Posterior al reconocimiento 
seul, los acivos financieros se valorizan al costo amortzado 

Inventarios - 

Estan registradas snscralnente al costo de adquisición, el mismo que 1neluye todos los costos 
sacuendos para dar a las existencias su condición y ubicación actuales Su medicion y 
1econocimento posterior se sealiza al final:zar cada persodo contable ajustando los 1nventanos enyo 
costo de adquisición sea mayor al valor neto de seglización 

El costo de ventas comprende el costo de los unventansos vendados, que sacluyen todos los costos 
denwados de la adquisición O transformacion, ast como otros costos sadirectos necesarios para su 
venta, valosados por el metodo de costo estandar 

Los 1nventanios 1ncluyen una provision para reconocer perdidas por obsolescencia, la cual es 
determinada en funcion de un analisis de la posibaludad seal de valizacion en la venta El valor neto 
realizable sepresenta el precio de venta estimado en el gio normal de los negocios menos todos 
los costos necesauos pata la venta 

Las importaciones en transito se encuentran regrstradas a su costo de adquisición. 

26. 

» 

Propiedad planta y equipo= 

Medición en el momento del reconocinuento 

Las parudas de propiedad planta y equipo se miden anscialsmente por su costo, excepto para 
tepronos y edificios, para los que la Compañía aplico la exencion del valor sazomable como 
costo atribuido My 
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El costo de propiedad planta y equipo comprende su precso de adquisicion mas todos los 
costos disectumente relacionados con la ubicacion del actwo, sn puesta ea condiciones de 
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estemación inial de cualquier costo 
de desmantelamiento y temo del elemento o de rehabilracion de la ubicacion del acuvo 

1) Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Despues del reconocimiento anictal, los acevos Éjos son registrados al costo menos la 
depseciacion acumulada y/o el mporte acumulado de las perdidas de detenoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a sesultados en el periodo en que 
se producen 

18) Método de depreciacion y vidas wnles 

El costo de activos fijos se depsecia de acuerdo con el método de línea sec. Los valores 
residuales, las vidas úules y las métodos y tasas de depreciación de los acuvos se revisan a 
cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de corresponder 

A connuación se presentan las principales pardas de acavos fijos y las vidas unles usadas 
en el calculo de la depreciación 

Vida util (en años) 

Edificios 40 
Maqutnaria y equipo 10 
Instalaciones 10 

Veliculos 58 
Muebles de oficioa 10 
Equipos de cómputo 3 

11) Reno o venta de activos fijos. 

Un componente de activos fijos o cualquier paute signsficanva del msmo reconocida 
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener 
beneficios econonucos fotos por su uso o venta. Cualquier ganancra o perdida sesultante 
al momento de dar de baja el acto (calculada como la diferencia entre el mgreso neto 
procedente de la venta y el mporte en libros del aciwo) se cloge en el estado de sesultados 
cuando se da de baja el acuso 

En caso de venta o 1eniro posterior de propiedad, planta y equipo covaluados incluido como. 
costo atmbuido, el saldo del superavit por revaluación es tiansfendo diccemmento a 
sesultados acumulados 
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27 Activos intangables 

Y) Acuvos intangibles adqmerdos de forma separada 

Los activos intangibles adquieidos de forma separada son registrados al costo menos la 
amortización acumulada y/o cualquier perdida por detextoro acumulada La amortización 
se zeconoce con base en el metodo de Imea recta sobre su vida ul estimada 

li) Método de amornzación y vidas útiles 

La amovuzacion de los acuvos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas mules 
utilizando el método de línea secta La vida util estada, valor residual y metodo de 

amortización son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 

estumado registrado sobre una base prospectiva 

La vida util de un activo sntangible es finuta o sndefínida La vida vel de un acevo intangible 
que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el período de esos 
derechos pero puede ser saferos, dependiendo del penodo a lo largo del cual la entidad 
espera utilizar el activo, Se estuma que el valor resudual de todos los actevos sntangables de 
la Compañía son sgunla cero 

11) Retiro o venta de un activo intangible 

Las ganancias o perdidas que surjan al dar de baja un activo intangible se miden como la 
diferencia entre el »greso neto procedente de la veatn y el importe en libros del activo, y 
se teconocen ea el estado de resultados cuando se da de baja el acuvo respectivo 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles — 

  

Al fadl de cada pertodo, la Compañía evalua los valores en libros de sus activos tangrbles e 
intangibles a fin de determinar si existe algua indicativo de que estos acuvos han sufredo alguna 
Perdida por deterioro. En tal caso, se calonía el importe recuperablo del acuvo a fin de derermunrc 
el alcance de la péxdida por deteuoro (de haber alguna) Ciando no es postble estimar el amporte 
secuperable de ua actvo andividual, la Compañía calcula el amporte recuperable de la unidad 
genesadora de efecuvo a la que pertenece dicho activo Cuando se sdentafica una base xaconable y 
consistente de distubucion, los acuvos comunes son tambien asignados a las unidades generadoras 
de efecuvo ndeviduales, o distribuidas al gupo mas pequeño de unidades generadoras de efectivo 
para los cuales se puede 1dentaficac una base de distribucion razonable y consistente, 

Los acuvos intangibles con una vida vel indefinida o todavía no disponsbles para sn uso son 
sometidos a una comprobacion de derersoro ansalmente, o con Imayor ftecueacia sí existe cuplqurer 
andicación de que podra haberse detertorado su valos 
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El amporte recuperable es el mayor entee el valor razonable menos el costo de venta y el valor ea 
wso Al estumar el valor en uso, los flujos de efecuvo fixturos estimados son descontados del valor 
presente uulizando una tasa de descuento antes de smpuesto que refleya las valoraciones actuales 
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los 1xesgos especificos para el actovo para los 
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo fturos. 

Si el porte secuperable de un acuvo (o unidad generadosa de efecuvo) calculado es menor que 
su valor en libros, el valos en lbros del actwo (o unidad generadosa de efectivo) se 1educe a su 
«mporte recuperable Las perdidas pos detenoro se reconocen inmediatamente en resultados 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en Lbros del actvo (o unidad generadora 

de efectivo) aumenta al valor estumado sevisado de su amposte recuperble, de tal manera que el 
valor en Libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado sí no se hubuera 

xeconocido la perdida por derenoro par ducho acuvo (o amadad genenador de efecnvo) en años 
anterioues. Elseverso de una perdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados 

29. — Acreedores comeresales por pagar y otras cuentas por pagar— 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financioros, no denvados 
con pagos Éyos o dererminables, que no couzan en ua mercado acuvo 

Estos pasivos ¡cialmente se reconocen al valor razonable, sas conlquier costo de nansaccion 
ditectamente ambuble. Posterior al seconocimiento smucip, se valoriza al costo amortzado 
vnilizaado el metodo de anteres efecuvo y menos las perdidas por deterioro 

El gasto pol intereses (incluyendo los intereses mplicitos) se reconoce como costo financiero y se 
calcula nulizando el metodo de 1ntoros efectvo, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo 
cuando el seconocinmento del unteres rescltara nsnoceusal 

Las cuentas por pagar comerciales y otas cuentas por pagar se clasifican en pasivo comente, 
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de srtuacion financiera, 
que se clasifican como pasivo no comente 

210.  Obhgaciones con 1netituciones financieras — 

Los recursos ajenos se feconocen, inicialmente, por su valos sazonable, netos de los costos de la 
transacción incuenidos, Posteriormente, los zecursos ajenos se valoran por su costo amoruzado, 
cualquier difesencia env los fondos secibidos (neto de los costos necesarios paca su obtencion) y 
el valol de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de la deuda usando 

el metodo de interes efectivo 

Las obligaciones financicras se clasifican como pasivo cortiente a menos que la Compañía tenga 
derecho condicional de drfente el pago de la cbbganion al menos 12 1neses después de la fecha del 
estado de simacion financiera. Estas obligaciones se clastfican en pasivo cornente y pasivo 10 
cormente sobre la base del vencimiento conteacal del capital nominal 
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2.1, Impuesto a la senta — 

El gasto por ampuesto a la renta representa la suma del impuesto a la tenta por pagar comente y el 
impuesto diferido 

n 

ad 

Impuesto corriente 

El impuesto por pagar corsiente se basa.o la utdidad gravable (tubutariz) regiotiada durante 
el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de mgresos 

gastos impombles o deducibles y partidas que nuaca son gravables o deducibles El pasivo 
de la Compañía por concepto del impuesto cosmente se calcula vulizando las tasas fiscales 
aprobadas al final de cada persodo 

Impuestos diferidos 

El impuesto diferido se reconoce sobee las difecencías temporartas entre el valor en libros 
delos activos y passvos incluudos en los estados Financieros y sus bases fiscales: Uan pasivo 
por impuesto difeudo se seconoce generalmente para todas las diferencias temporaciao 
imponibles Un activo par impuesto diferido, se reconoce por todas las diferencias 
temposarias deducibles, en la medida en que cosulte probable que la Compañía disponga de 
utilidades grawables fururas contra las que se podría cuugar esas diferencias tempoxarias 
deducibles 

Los acuvos y pasivos pos impuestos diferidos deben meduse empleando las tasas scales 
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el acuvo se sealice o el pasivo se 
cancele 

La Compañía debe compensar actvos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos sx, y sólo sí tene reconocido legalmente el derecho de componsarlos, ftente a la 
srisma autoridad fiscal, los amportes reconocidos en esas partdas y la Compañía tiene la 
intencion de liquidar ss acuvos y pasivos como netos 

Impnestos corrientes y dafeidos 

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como sagreso o gasto, y son ncluidos 
en el scsultado, excepto en la medida en que hayan surgado de tna transaccion o suceso que 
se reconoce fiscsa del resultado, ya sea en otro cesultado integral o directamente en el 
patrimomo, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del sesultado, o cuando 
surgen del registro 1ucial de una combinacion de negoctos 
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1 Otros impuestos 

Los valores por impuestos al valor agregado poz pagar, así como retenciones de ampuestos 
a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pastos por ampuestos 
corientes. 

2.12. Provisiones 

Las provisiones se reconocen cusado la Compañía uene uma obligacion presente (ya sea legal o 
smplicita) como resultado de un sucoso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, pata cancelar la obligacion, y 
puede hacerse una estimación fiable del amporte de la obligación 

El impoute seconocido como provissoa debe ser la mejor estumacion del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al fiaal de cada período, temsendo en cuenta los riesgos y las 
incesudumbres corsespondientes — Cuando se mude una provision usando el flazo de efecuvo 
estsmado para cancelar la obligacion presente, sv valor on libros representa el valos presente de 
dicho flyyo de cfecuvo 

Cuando se espesa la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos sequendos pora 
cancelar una provision se reconoce una cuenta por cobrar como bn ACuvo sí es vittualinente ctorto 
que se secibua el seembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede sos medido con fiabilidad. 

213 Beneficios a empleados — 

1 Beneficios deñierdos Jubrlacion patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los benehaos definidos fjnbalación patronal y bonificación por desahucio) a 
cago de la Compañía, es determunado unlizaado el Metodo de la Usudad de Credito 
Proyectada con base en un estudio actual practicado por uo profesional tadependiente 

Las ganancias y perdidas acruamales se reconocen en su totalidad en el omo resultado 
integral en el pestodo en el que ocurren Los costos de los servicios pasados se reconocen 
¡nmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados 

1. Participacion a trabajadores 

El 15% de la nulidad anual que la Compañía debe 1econorer por concepto de partsespacion 
Inboral en las utilidades es registrado con crego a los sesultados del ejercicio en que se 
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles 
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214 Reconocimuento de ingresos — 

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios economucos fluya 1 
la Compañía y que los ingresos se puedan medir de manera fable, mdepondientomente del 
;momeato en el que el pago sea scalizado Los ingresos se mudea por el valor sazonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cutata el amporte estimado de cualquer 
descuento, bonificación o sebaja comercial que la Compañaa pueda otorgar Los cnteros 
especificos de reconocimiento enumerados a continuacion tambica deberan compluse para que los 
ingresos sean reconocidos 

1. Venta de bienes 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando 
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones 

« la Compañía ha transferido al comprador los nesgos y ventajas, de Epo significativo, 
dexvados de la propiedad de los bienes, 

+ la Compañía no conserva para sí ninguna ¡mplicacion en la geson corriente de los bienes 
vendados, en el grado usualmente asociado con la propiedad, mu retiene el control 
efectivo sobre los mismos, 

+ elsmporte de los mgresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad, 

. sea probable que la Compañía reciba los beneficios economicos asociados con la 
transacción, y 

+ los costos incuendos, o por mcurrt, en relación con la termsaccion pueden ses medidos 
con fiabilidad 

215, Costos y gastos — 

Los costos y gastos se regrstcan al costo Justonico. Los costos y gastos se reconocen 4 medida que 
son 1cordos, rndependieatemente de la fecha en que so haya sealizado el pago, y se segistzan en 
el penodo mas cercano en el que se conocen 

2.16 — Costes por intereses — 

Los costes por ¡ntereses se reconocen en sosultados en el ejercicio ea que se incurre en ellos 

2.17. Compensación de saldos y teansacorones — 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los acuvos y pasivos, tampoco 
los ungtesos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea sequerida o permtda 
por alguna norma y esta presentacion sea el seflejo de la esencia de la transaccion 

Los ingresos y gastos con osjgen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la pombrlidad de compensación y la Compañía tíene la intencion de Lquidar por su 
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importe neto o de realizas el actsvo y proceder al pago del paso de forma simoltanea, se presentan 
netos en resultados 

218 — Instrumentos financieros: reconoctmtento 1ncral y medición posterior — 

Ateos financieros 

Todos loz actvos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negocianón cuzndo se 
observe la presencia de una compra o venta de un ackvo fiaaaciero bajo 1A Contrato cnyas 
condiciones requieren la entrega del acuvo durante ua periodo que genecalmente esta regulado pon 
el mercado correspondicate, y son medidos inicialmente al valor razonable, soas los costos de la 
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios 
en resultados, los cuales son anicralmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se seconocen en sesultados 

Todos los acuvos financieuos reconocidos son posteriormente medidos ea su totalidad al costo 
amozuzado o al valor razonable, 

La Compañía clasifica sus acivos Áinancieros en las siguientes categosías, a valor razonable con 
cambios en resultados, acuvos finaacieros mantenidos hasta su veacinuento y préstamos, y cuentas 
por cobrar La clasificación depende del propósito con el que se adqueneron los astrumentos 
Bnanciosos La administracion detecmuna la clasficacion de sus instrumentos financieros ea el 
¡momento del seconocimiento tmcsal 

Ala fecha delos estados finmcieros, la Compañía mantiene basicamente cuentas por cobrar 

1 Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrac son acuvos financieros no denvados con pagos Éjos O 
determinables, que no conzan ea un mercado acuvo Se clasifican en acuvos comentes, 
excepto los vencinmentos superiores a 12 smeses desde la fecha del estado de simación 
Anenciesa, que se lasifican como activos no cornentes Los préstamos y cueatas pos cobrar 
incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otigs cuentas por cobrar 

1 Detenoro de activos financieras al costo amortizado 

Los acnvos financieros que se mudea al costo amortizado, son probados por detenoso al 
final de cada peiodo. Un acto financiero se considera deteriorado sí, y solo ss, estate 
evidencia objeuva del deterioro como consecuencia de mao o mas eventos que hayan 
ocuendo despues del reconocimiento 1mucial del actvo y ese evento o eventos causantes de 
la pérdida tenen un impacto sobre los fluyos de efecuvo fitucos estunados del acuyo 
financiero 

El importe de la perdida poc deterioro del valos paca va prestamo medido al costo 
amoruzado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo esumados 
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furutos, reflejado el efecto del colateral y las garantas, descontados a la tasa de 1nteros 
efecuva osgual del acuvo financicro. 

El valor en Libros del acto fiaanciero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comercialos por cobra1, donde el umpolte en libros se seduce a 
traves de tna cuenta de provision. Cuando se considera que vna cuenta comercial por 
cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de provision La recuperacion 
posterior de los valo.es previamente eliminados se convierte en créditos contra Ía cuenta 
de provisión Los cambios en el importe ea libros de la cuenta de provision se seconocen 
en el estado de sesultados 

Baja de un activo financiero 
  

La Compañía dara de baja un acnvo financiero unicamente cuando exparca los derechos 
contractuales sobre los flujos de efecuvo del acuvo financiero, y irmnsfere de manera 
sustancial los stesgos y beneficios inherentes a la propicdad del achwo finsaciero Sila 
Compañsa no transfiere m1 retiene sustancialmente todos los sesgos y beneficios aherentes 
a la propiedad y contunua setentendo el control del activo transferido, la Companía 
úseconocera su parucipacion ca el acnvo y la obligación asociada por los valores que tendeía 
que pagar: Sila Compañía retiene sustancialmente todos los nesgos y beneficios anherentes 
a la propiedad de na acuvo financiero transferido, la Compañía conauara reconociendo 
elacivo financicro y tambien reconocera uo prestamo colateral por los 1agtesos recibudos 

Pasivas hnagoeros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la 
sustancia del acuerdo contracmal 

Pasivos financieros 

Los sastrumentos financieros se clastfican como pasivos financieros al valor razonable con 
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Los pasos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compañia 
tenga un desecho incondicional a diferir su liquidacion duerate al menos 12 meses despues 
dela fecha del estado de símacion financiera. 

A ha fecha delos estados financieros, la Compañia menens vorcamente pasivos financieros 
medidos al costo amortzado 

Pasivos financietos medidos al costo amortizado 

Los pastvos financieros se reconocen inicialmente a su costo, aeto de los costos que se 
hayan mcumdo en la tenasaccion Posteriormento, se miden a 9u costo amoruzado y 
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cualquier diferencia entre los fondos obtemdos (neto de los costos necesarios para su 
Sbtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida 
del acueudo con el metodo de la tasa de interes efectiva 

1 Baja de un pasivo financiero 

La Compañía da de baja un paso financiezo 51, y solo ss, exparan, cancelan o cumple las 
obligaciones de la Compañía 

Compensación de instrumentos finance 

Los acuvos financieros y los pasivos financieros se compensa de manera que se saforma elimporte 
eto en el estado de sstuación Enanctera, solamente 61 essste 1 derecho acrual legalmente exugible. 
de compensar los smportes reconocidos, y extste la tatencion de lrquidarlos por el Imposte neto, o 
de resltzar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea 

2.19. Distubución de dividendos — 

La distribucion de dividendos a los accionustas de JAMES BROWN FHARMA CA se reconoce 
como un pasvo en los estados financieros de la Compañaa, en el ejercicio en que se aprueba sm 
distribucion. 

220, Parudas excepcionales — 

Las parudas excepcionales se presentan por separado en los escados financieros ciado es 
Decesano paca proporcionar eng comprension adicional del zendimiento financieio de la 
Compañía 

2,21. Nuevas normas revisadas emutidas pero aún no efectivas= 

Considerando el Oficio de la Superintendencia de Compañías, Valoses y Seguros (SCVS-INMV 
2017 00060421 OC de 28 de diciembre de 2017) la Compañía aphco 1oa tasa de descuento de 
bonos corporuvos de alta calidad emutidos en Ecuador, para el xeconocuniento de las provisiones 
por beneficios a empleados 

Normas puevas y modificadas 

La Compañn no ha aplicado las siguientes normas muevas y/o semisadas, que han sido esas, 
pero aua no son elecevas 
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  Tageesas por Conraños de Clones 208 norma semplacad a NIC 11 y 18, SCT 

  

  

  

  

  

  

  

  

a noco 1,2018 

MIE | adios Eno T 207 

SN E Tineo TA 

Enmuzadas 

DIFE | Ooiccony made de masnaccones de pagos bolos cana Faso 12015 

A E 

A A E Tnaco 1 2017 

A Pazo 12018 

a Foco 1,2019 
  NIT 10 y [La vosta 0 Ta apocición de Dies ento on averno y en arocade o negana 
128 [compnto Por deteccunre 

  MIC 28 | Pameparones dela plazo en asas y nOguorS companoS Toro 1 29 
  Mejoras avales ciclo 2014 206 
  Eoiasaión de exentiones a como plavo pac las enndades que adoptan par paracza 

  

  

  

  

a a e nes 1,2016 

E EOS Eso 2018 

Tarerpecones 

INVAZ Y Temaccines da moneda sica y Conmapemeno dond Eno 1,2018 

NTE La caidas ento lor Toco: dl Impuiso 2 Ganan Turca 12D         
  

+ La administración esta en proceso de analicis de estas normas para determinar su eventual 
impacto ca los estados financieros, ea parncular se menciona lo sigoteate 

NIE 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emunda ea noviembre de 2009 introduce nuevos requermnientos paca la clasificación y 
medicion de activos financieros La modificacion de actubre de 2010 nclaye los requenmientos 
para la clasificacion y medicion de pasivos Anancioros y para su baja 

Los principales sequermentos de la NIIF 9 se describen a continuación 

La NI 9 requiere que todos los activos financioros reconocidos que estén dentro del alcance de 
NIC 39, Znotramentos Fimancsros Recorasmento y Mediaán sean medidos postemormente a costo 
amorazado o a valor razonable (con cambros en resultados o en otro resultado integral, segua el 
caso) Específicamente, las 1nveestones en deuda que sean exclusivamente pagos de capatal o 
anteseses se mudon a costo amortizado 
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Las demás anversones de deuda y caputal se miden a sus valores szoaables al final de los pentodos 
contables postenores Sin embargo, las Compañías pueden hacer la eleccion srrevocable de 
presentar los cambios postenores ea el valor razonable de una inversion de capital (que no es 
mantenida con finés de negociacion) en otras parudas de 1esultado integral 

Para los pasivos financieros designados a valor razonable a traves de resultados, el efecto de los 

cambios en el valor sazonable del pasivo financiero, que es ambuible a cambios en el sesgo de 
credato de dicho pasivo, se presenta bajo otros sesultados integrales, salvo que el reconocimiento 
dentzo de otuos resultados integrales cseara o sncrementara una disciepancia contable en el estado 
de resultados 

Los cambios en el valor sazonsble, atubmibles al nesgo de ceeduro del passo financiero, no se 
1ochasifican posteriormente al estado desesoltados Anenormente, conforme ala NIC 39, el monto 
completa en el cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor 
sazonable a traves de la unidad o perdida se presentaba en el estado de resultados 

Los pasivos financieros bajo NIF 9 se clasifican de manera sudar a la NIC 39 "Instrumentos 
Enancieros reconocimiento y medicion" Sta embargo, hay diferencias en los requisitos aplicables 
a la medicion de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados Los 
cambros ongioados por la variacion del propio riesgo credtricio de una entidad seran reconocidos 
en otso resultado soregsal 

La NIF 9 introduce ua modelo de pérdida de credo esperada, diferente al modelo de péxdida de 
credito smcnruda seguendo por la NIC 39 "Instrumentos Financieros Reconocimiento y 
Medición" El nuevo modelo de detenoro se aplicara a los acuvos financieros medidos al costo 
amontizado o al valos rvonble con cambios en otros resultados integrales 

as perdidas se medirán sobre la base de 

Perdidas crediticias espesadas en los próxumos 12 meses, o 

Perdudas credíncias esperndas durzoe la vida del acuvo 51, a la fecha de presentacion de los 
estados fíagacieros, se produce ua aumento significativo del mesgo de credito de un 
Tastramento financiero desde el reconocimiento amcial 

La noma permite, como simplificación, contabilizas la provision para. perdidas sobre creditos 
comerciales, acusos contracmales o perdidas ceediscias esperadas dusante la vida de estos activos 

La evaluacion del impacto de esta norma en los estados financiezos de acuecdo a la ademunistracion 
considera que no sera sigaificatwo 

NHIF 15 Ingresos de contratos con clientes 

Con vigencia a part de enero de 2018, la NIIE 15 establece ua quevo modelo de reconocimiento 
de ingresos denvados de contratos con clientes Presenta de forma integrada todos los 
sequermientos aplicables y sustmisa a las normas y la NIC 11 Contrato de Constunccion, así como 
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interpretaciones del ITRIC relacionadas, Aumenta significarvamente el volumen de revelaciones a 
inclutr en los estados financieros 

El pancipio basico es que una entidad reconocera los sagresos de actwvidades osdenarias, para 
xepreseatas la frsosferencia de los bienes o servicios comprometidos con los clentes por un 
aporte que refleje la conteaprestacion a que la entidad espera tener derecho, a cambio de dichos 
bienes o servicios Se requiere aplicar la norma para perlodos anuales que cosmencen a paetie del 1 
de enero de 2018, poro se permute la adopcion anticipada 

Segua la NIF 15, una eatidad contabiliza un greso cuando (o ea la medida que) la entidad 
satsfaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios 
selaciónados con uns obligacion de ejecucion parucular se ha trasfenido al cliente. Específicamente, 
le norma añade un modelo de cunco pasos para contabilizar el ungreso 

Identificar el contrato con él cliente 
Identificar las obligaciones de ejecución en el contrato, 
Deteaninar el precio de trasferencia 
Distnibusr el precio de transaccion a las obligaciones de ejecución del contrato, 
Reconocer el mgteso cuando (o en la medida que) la entdad satisfaga la obligacion. e

r
e
n
=
 

La ademnistracion considera que la adopcion de la NIIF 15, no amplicara cambros cualutatvos 
importantes, pos lo que su eftcto cuanutauvo no sería relevante, considerando que sus pracipales 
ingresos corresponden a venta de mercaderias 

NIF 16 Arrendamientos 

La norma es efectiva para perfodos anuales que comiencen desde el 1 de encro de 2019 La 
adopcion anticipada esta permitida para las Compañías que aplican la NIF 15, antes de la fecha de 
Aplicación tatcial de NITF 16 La entidad no tiene previsto adoptas la norma anucipadamente 

Define na contrato de anendamuento como ua contrato que otorga al cliente (arrendatario) el 
desecho a utilizar un activo durante un periodo de tempo a cambio de una contraprestación Una 
empresa evalua su Un contrato contiene ua arrendamiento sobre la base de st el chente nene el 
derecho de controlar el uso de un activo identificado por un pertodo de tiempo 

La NIF 16 seemplaza a la NIC 17 Arcendaruentos, CINIIF 4 Determinación de s un acuerdo 
contiene na arrendamiento, SIC 15 Arrondamuentos operativos — Incentivos, SIC 27 Evaluacion 
de la esencia de las transacciones que adopten la forma legal de un arrendamiento 

Esta norma elamena la clasificación de los arrendamientos, ya sea como Arrendamientos operativos 
o financieros, para el arsendatarso, con lo cual todos los ariendanuentos son testados de una manera 
simular a los arrendarmentos financieros aplicando la NIC 17 

Los arrendanuentos son espitalizados en funcion del valor presente de los pagos generando un 
activo de derecho de uso y pasivo 
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La NIF 16 plantea tna sene de soluciones pracucas para la transicion, tanto para la defiarción de 
acceadaouento como para la aplicacion sercoaciiva de la norma, Si bien la Compañía aun no ha 
decidido ss ulizara una de las soluciones practicas, considera que su efecto ea los estados 
Anancietos sera no SIgnufcanva. 

NOTA3- ESTIMACIONES DETERMINADAS POR LA. 
ADMINISTRACIÓN 
  

La preparación de estados financieros requiere que la Admunssteacion renhce csnmaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos inchudos en Estados Financieros y sus notas relacionadas Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados pos la Compañía se basan en la expenencsa hustorica, 
cambios en la saustria e nformación surmsmstiada por fuentes externas calificadas San embargo, 
los resultados finales podeían difeni de las osumaciones bajo esertas condiciones, y en algunos casos 
vausar sigauficaivamente. 

Las estimaciones y políticas commbles cigarficanvas son definidas como aquellas que som 
1mportantes para sellejar corsectamente la siraacion financiera y los resultados de la Compaáía y/o 
las que sequieren un alto grado de juicio por parte de la administracion 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional que producto de su vantación 
podessa osguac ajustes sigruficanvos sobre los valores Libros de actos y pastvos dente del 
pioxuno pertodo financiero se éncuontran relacionadas con. los siguientes conceptos 

31 Evaluación de posibles pérdidas por deterioro 

“A la fecha de cieese de cada año, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el valo 
de los acuvos para determunac e exuste algun sdicio de que dichos activos hubieran sufrido una 
pérdida por deteriora Em caso de que cuista algu indio se cealiza, una estimación del monto 
úsecuperable de dicho acuvo para determinar, en 8u caso, el importe a cube con respecto al valor 
Libro de los actuvos. S1 se trata de acuvos 1denuicables que no generan flujos de cuya de forma 
independiente, se estama la secuperabilidad de la Unidad Generadora de Efecuvo a la que pertenece 
slacevo 

En el caso de las Urudades Generadoras de Efectvo a las que se han asignado acuvos tangibles o 
activos intangibles con una vida util tadefinida, el analisis de su secupesabilidad se sealiza de forma 
ssstemauca al cierre de cada año o bajo curcumstaneras consideradas necesarias pasa acalizar tel 
anales 

32 Activos Financieros - Cuentas comerciales y otras por cobrar 

En el caso de estos actos financieros, la Compañía ene definida una política para el registro de 
provisiones pos detenoco ea funcion de la sacobrabilidad del saldo vencido, la cual es determinada 
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en base a un analisis de la antigiedad, recaudacion historica y el estado de la recaudacion de las 
cuentas por cobrar 

3 3 La asignación de vida útil de los Actos fijos e meangrbles 

La Administracion de la Compañia determina las vidas nales estunadas sobre bases tecnicas y los 
correspondientes cugos por depreciacion de sus activos Ájos e snrangrbles Est estimación osta 
basada en los ciclos de vida proyectados de los bienes asignados a los respectivos segmentos La 
Compañía revisa las vidas unles estimadas de los bienes de Acnvos fijos e wtangrbles, al cierto de 
cada ejercicio anual 

3 4 El cálculo actuarial de las obligactones por beneficios definidos 

El valor presente de la provision para obligaciones por beneficios definidos depende de varios 
factores que son determunados ca funcion de un calculo actuarial basados en vasios supuestos 
stos supuestos utilizados para determinar el valor presento de estas obligaciones incluyen una tasa 
de descuento Cualquer cambio en los supuestos smpacta en el valor en lbros de las provisiones 
de estos beneficios 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el calculo actuanal, utiliza el metodo de la 
unidad de credito proyectada, la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de cotación al fal de 
cada año reportado por la adeunesracion de la Compañia. La tasa de descuento es la tasa de 
interés que debo ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos famros de caja 
estmados que se espeta van a ser requeridos para cumpli con la obligacion de estos beneficios 

Las obligaciones por las prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a nos tasa establecida 
pos sefesencia a las tasas de mescado al final del penodo de referencia de los bonos corporativos 
de alta calidad Se requiere un juicio signsficanvo al establecer los crutenios para bonos a ser mcludos 
en la poblacion de la que se dersva la curva de rendumiento Los critecios mas importantes. 
considerados para la selección de los bonos 1ncluyen el tamaño de la emision de los banos 
corporativos, calificacion de los bonos y la xdentficación de los valores atípicos que se excluyen 

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El saldo comprende lo siguiente 

.:31 de Diciembre del . 
2017. 2016 

Caja Chica, 3,500 4,100 
Bancos 168,687 330,404 

172,187 334,504 
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(1) Corresponden a depomtos que se mantenían en los bancos Peodubanco, Pichincha, 
Intemarional y Prcrancha Mar 

NOTA 5 - ACTIVOS FINANCIEROS AL VENCIMIENTO 

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue 

- 31 de Diciembre del . 
20m 2016 

Javersiones Temporales 52 502,000 
El 502,000 

    

(1) Póliza de inversion en el Banco del Internacional por US$ 52. 

NOTA 6 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS POR 

COBRAR 

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue 

31 de Diciembre del 
2017 2016 

Cueatas por colar comerciales 3,860,720 3,244,873 
Relacionadas 0 2,185 2,272 
Antcipo proveedores 290,223 116,199 
Empleados 23,410 14,646 
Garantas entregadas 5,139 11,834 
Otras 99 
Provision para cuentes dudosas 93,570) (67,615) 

Subtotal 4,038,107 3,332,072 
  

(D) Ver Nota 20 

Los movimientos de la proviscon para cuentas 1acobrables, fueron como sigue 

. 31 de Diciembre del. 
2017 2016 

Saldo snucsal 67,75 97,589 
Estimación del año 38,607 32,451 

Bapos 19713) (62.469) 
Saldo final 93,570 67,675 
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NOTA 7- IMPUESTOS 
  

  

Activos y pasivos del año corsiente 

Ua sesumen de actuvos por impuestos cornentes es como sigue 

+31 de Dicrembre del, 

  

2017 2016 

TVA- credito teibutaro 8,196 8,573 
8,196 8,573 

La cesumen de pasivos por Impuestos corrientes es como sigue, 

31 de Diciembre del. 
2017 2016 

Pasmos por impuestos comentes 
Impuesto 2 la tenta por pagal 58,347 58,730 
Impuesto al Valor agregado IVA por pagac 29,728 26,701 
y retenciones del IVA 
Retenciones en la fuente de impuesto a la eata por pagar 17,251 13,318 

105,325 93,749 
  

El movinuento del impuesto a la renta por pagar es como sigue. 

31 de Diciembre del 

  

2017 2016 
Saldo amictal 58,730 168,021 
Provision del año 299,802 256,189 
Aplicacion del credito tributarto del 
1mpuesto en la renta corricate 24456) (197,459) 
Pagos efectuados (55,730) (168,021) 
Saldo final 58,347 58,730 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

El gasto del ampuesto a la senta ancluye 

(Contsaua en pagina guiente) 

Las nomas s0n parte mtegronte delos Estados Fimucicros w  



JAMES BROWN PHARMA C.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresados en U.S, dolares) 

.31 de Diciembre del, 
a 206 

Gasto del impuesto comente 299,802 256,189 
(Ingresa) gasto por ampuesto difendo 
relacionado con el origen y reverso de 19,844 (1,18) 
diferencias femporanas 
Total gasto de impuestos 319,46 254,371 

Una reconciliación entee la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como 
sigue 

31 de Diciembre del 
2017 2016 

Uulsdad notes de impuesto ala senta. 2921014 1,060,447 
Tngresos exentos (605,000) (9326) 
Ingreso (Gasto) por ampuesto diferido 
Gastos no deducibles 203,709 207,095 
Gastos atibmxbles de los ingresos exentos 110,835 8,608. 
Deduccion trabajadores con discapacidad, 
tercera edad (12,367) (11,422) 
Vtildad a sesavartar (650,000) (200,000) 
Utilidad gravable 1,008,191 1,055,402 

Gasto ampuesto a la renta ala tasa 
resnversión de mtlidades 78,000 24,000 

Gasto impuesto a la senta a la tasa. 
mpositivo vigente 221,802 237,189 
Efecto de diferencias temporasias 19,844 (1518) 
Gasto de impuesto a la fenta reconocido 
en los resultados 319,646 254,371 

De conformidad con disposiciones legales, la tara para el ampuesto a la renta, se calcula en un 
22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las vtlidades sujetas a capitalización 

Saldo del impuesto diferido. 

Us, resumen de los impuestos dlfeados, fue como sigue, 

31 de Diciembre del. 

2017. 2016 

Impresos defisdos 
-Acuvos por ampuestos dafendos 13,939 29,957 
Passo por ampuestos diferidos 47,037 43,210 
Impuestos diferidos, netos (33,097) (13,252) 
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Los movimientos de 4cuvos y pasos por impuestos diferidos fuesoa como sigue. 

Saldos al Reconocido Saldos 
comienzo en al fin 
delaño resultados delaño 

Año 2017 
Deferenaas tempporanas 
Acuvos fijos 43,210) (0,826) (47,037) 
Inventanos al valor neto de relización - 19,939 13,939 
Obligaciones por beneficios definidos 29.957 (29,957 

Total (13,253) (19,844) (33,097) 

Saldos al Reconocido Saldos 
comienzo en alfin 
del año resultados del año 

Año 2016 
Diferemizas temporarios 
Actvos fijos (45,028) 1,818 (43,210) 
Obligaciones por beneficios definidos 29,957 29,957 
Total 15,079) 138 13,253 — E 

Aspectos tnbutarios 

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacion de las obligaciones, por parte de 
la administsación tesbutacia, caduca en tres años desde la fecha de la declaracion y, cuñado los 
tubutos no hubieren declanado en todo o en parte, ea seis años desde la fecha en que vencio el 
plazo pasa pseseatar la declaracion, 

Pemneipales reformas torbutartas 

En el Segundo Suplemento del R. O 150 (29 de diciembre de 2017) se publico la Ley Orgamen 
para la Reacuvacion de la Econos:a, Portalecinuento de la Dolarszación y Modernización de la 
Gestión Financiera, que establece ciertas reformas tubutarias aplicables para el año 2018, 
relacionadas a las sociedades, entre otras 

Impuesto a la renta 

Exenciones 

Costas entidades del sector finaaciero popular y solidario que participen en procesos de fusion 
podran beneficiarse de una exención Deberan compl ciertos sequisitos El Comute de Poluca 
Tabutaria qutorizata la exoneración y su duración, que se aplicara de manera proporcional a 
los acuvos de la entidad de menor tamaño que se fasione 
Exoneracion del pago del impuesto a la senta, durante tres años contados a parter del primer 
ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, para mictoempresas que inicien su 
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acuvidad a parur de la vigencia de esta Ley, siempre que generen empleo neto e sacorporen 
valor agregado nacional en sus procesos producuros 
Un sujeto pasivo, que seuna las condiciones de microempresa y de organizacion de la economía 
popular y solidaria, se podra acoger a aquella exención que le resulte más favorable. 

Dedecnones 

Son deducibles los pagos por desahucso y pensrones jubilares patronales, que no provengan de 
provisiones declasadas ea ejercicios fiscales anteriores, sin perjuicio de la obligación del 
empleador de mantener los fondos necesanios para el cumplimiento de su obligacion de pago 
de la homfícacion pos desahucio y de jubilación patronal 
Deducaon adicional de hasta 10 % respecto del valor de adquisición de bienes o servicios a 
organizaciones de la economía popular y solidara (acluudos artesanos) calificados dentro de 
los rangos para ser considerados como microempresas 

Obligados a He 

Estan obligadas a llevar contabilidad y declarar los ampuestos con base en sus resultados, las 
personas naturales y sucestones tadivisas cupos ingresos brutos del ejercicio fiscal antenor, sean 
:mayores a US$ 300.000, saclupeado las personas naruralos que desartollen actvidades agrícolas, 
pecuartas, forestales o sumulares, así como los profesionales, COmMIstonistas, artesanos agentes, 
representantes y demas trabajadores autonomos También las personas naturales y sucesiones 
sodivisas cayo capital con el cual operen al primero de enero o cuyos gastos anuales del ejercicio 
útamediato anterior, sean supenores a los lunites que en cada caso establezca el Reglamento a la Ley 

Pasa efectos tubutanos, las organizaciones de la economía popular y solidaria, con exccpcion de 
las cooperatvas de ahorro y credito, cajas centrales y asociaciones, amutmalistas de ahorro y credito 
para la vivienda, podesa llevar registros contables de conformidad con nosmas simpliicadas que 
se establezcan en el Reglamento 

Determinación prevantiva 

Las normas de detemnación presunteva podran ser aplicables para liquidaciones de pago, por 
diferencias en la declaracion O resolución de aplicacion de diferencias, por parte de la 
Adounistracion ubutaría, de acuerdo a lo establecido en la Ley 

Crédito tnbutano por Trapuesto q las hsrras prada 

Los valores pagados por »mpuesto a las teeras xusales ya no constan crédito butano para el 
pago del impuesto a la renta 

Tas 

Se incrementa la tasa de impuesto a la renta del 22% al 25% Para las sociedades con accionistas 

establecidos en paranos fiscales o regunenes de menor imposición y para las sociedades que no 
presenten el anexo de socios y accionistas antes de la presentacion de su declasacion del impuesto 
a la senta, esta tasa se incrementa en tres puntos porcentualos adicionales 
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Para establecer la base imponible de las microempresas, se debera deducir adicionalmente ua valor 
equivalente a una (1) fracción basica gravada com tania cero (0) de impuesto a la renta para personas 
namrales 

Reducción de 10 puntos porcenmales de la tarifa del ampuesto a la renta, para las sociedades 
exportadoras habiruales, as. como paca las que se dediquen a la produccion de bienes, tacluidas las 
del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades 
de tunsmo receptvo 

La reduccion de la tarifa del impuesto a la senta para el desasrollo economico responsable y 
sustentable de la cteneta, tecnología e tanovación aplicara unicamente para sociedades productoras 
de bienes sobre el monto revertido, en las condiciones que lo establezca el Reglamento a la Ley 

Las sociedades que tengaa la condicion de micro y pequeñas empresas plas exportadoras habituales 
que mantengan o incrementen el empleo, tendrán una rebaja de es (3) puatos porcentuales en la 
tarifa de impuesto a la renta 

Determnacén de anturpo, reducción y exonerarón 

Se sncorpora para el calculo del anticipo desmpuesto a la senta (50% de impuesto a la senta causado 
menos rctenciones del propio período) a las personas naturales y sucesiones todivísas, que estando 
obligadas a levar contabilidad no realicen acuvidades empresanales En consecuenesa, en estos 
casos, no aplicara los porcentajes establecidos para sociedades 

Las sociedades, las sucesiones sadevisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales 
obligadas a llevar contabilidad no consideraría, para el calculo del anticipo, los sueldos y salarios, 
la decimotercera y decimocuarta resmuaeración Ast cosmo los aportes patronales al segneo social 
ablgarocio 

El Servicio de Rentas Internas de oficio, o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la 
seduccion o exoneracion del pago del autcipo del impuesto a la reota para pesonas oanales y 
Sucesionos mdivisas y organizaciones de la economia populae y solidang que, estando obligadas a 
llevar contabilidad, no realicen actividades empresartales 

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo del impuesto a la reata en 
la parte que exceda el upo ampositwo efectivo (TIE) promedio de los contnibuyentes en general, 
Sin embargo, tal devolucion no podra ser mayor a la diferencia resultante entre el anticipo y el 
impuesto causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o 1acrementado el empleo neto 

Para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, se exclusaa de los activos, costos y gastos y 
patrsmomo, los montos referidos a gastos inccementales por generación de auevo empleo, así 
como, la adquisición de nuevos acuvos productvos que permtaa amplsar la capacidad producuva 
funxra, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios 
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Bancerguón 

Para que pueda ser deducible del impuesto a la senta, el pago de todo costo o gasto supanor a sad 
dólares de EUA debe wulear el sistema foanciero 

Orcos asuntos 

En censo de que una sociedad informe como ultimo auvel de su cadena de propiedad o como 
beneficinno efectivo, a una persona nameal que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por el 
regimen juridico de cualquiera de las jonsdicciones involucradas en la cadena de propiedad en 
cuestión, pueda ser va urulae nominal o formal que, en consecueneía, no sea el beneficiario efectivo, 
a revele la tel propiedad del esputal, cl deber de revelar la cadena de propiedad úsucammente se 
entendera cumplido sí es que la sociedad informante demuestra que dicha persona narucal es el 
beneficiario efecnvo 

La definucion de exportador habuwal considerara criterios de numero de exportaciones en los 
especnvos ejercicios fiscales, así como del porcentaje del total de ventas 

Para efectos tributarios, la clasificacion de micro, pequeñas y medianas empresas, debera considerar 
al menos, catenos de ventas o ingresos brutos aauales Criterios y condiciones adicionales se 
estableceran en el Reglamento 

1 ocultamiento pattimonial en 

Los sujetos pasivos que oculten, en todo o en parte, la 1nfocmacion de su pattimono en el exterior, 
secán sancionados con una multa equivalente al uno por ciento del valor total de sus acuvos o al 
uno por ciento de sus sngresos del ejercicio fiscal amtenioz al del comenmmicnto de la méraccion, el 
que sea mayor, sua que esta pueda superar el cieco por ciento del valor de los activos o del monto 
de sus ingresos 

Rés ado 

El Reglamento a la Ley podrá establecer sístemngs de cumplamiento de deberas formales y matenalos 
simplificados, para sectores, subsectores o segmentos de la economia. 

Impuesto a lo salida de divisas 

Se establece la exención para las personas que padezcan enfermedades catastroficas, raras O 
huerfanas debidamente certificadas o avaladas por la autondad sanitaria nacionsl competente 

Los exportadores habrules, enla parte que no ses utilizada como credito tnbutano, tenen desecho 
4 la devolución de los pagos realizados por concepto de umpuesto a la salida de divisas ca la 
umpornicion de mateuas primas, ínsumos y bienes de capital, con la fiaslidad de que sean 
sacoxporados en procesos productivos de bienes que se exporten, €n un plazo no mayor a noventa 
(90) días, sun sntereses 

Lo señalado en este articulo tambien aplicara respecto del impuesto a la salida de 
divisas pagado por concepto de comisiones en servicios de mesmo receptivo 
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NOTA 8 - INVENTARIOS 

Un résunen de esta cuenta, fue como sígue 

31 de Diciembre del 

  

2017 2016 
Producto teumnado 807,413 717,548 
Matetsa pana. 1,333,870 841,317 
Matectal de empaque 1,122,087 816,639 
Produccion en proceso 639,436 336013 
Menos 3,902,805 21,517 

Provisión de snveataro por deterioro (55,758) (22,843) 
3,847,048 2,688,674 

Importaciones en transito 26,184 406,263 
3,873,232 3,094,937 

Los movimientos de la provistos de arventasio por derenozo y valor neto de realizacion, fueson 
como sigue. 

+ 31 de Diciembre del, 
2017 2016 

Saldo anicral, neto 22,843 30,716 
Provisioa del año 32,915 
Reversión de la provisión 873 
Saldo final, neto 55,758 29,843 

  

NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue: 

(Contava en pagina sigutento) 
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Edilicios 
Maquinrta y equipo 
Instalaciones 
Vehículos 
Muebles de oficina 
Equipo de computo 
Consuueciones en praceso 

Menos 

Depreciacion acumulada 

Terrenos 
Total 

JAMES BROWN PHARMA C.A 
¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en U $, dólares) 

..31 de Diciembre del. 
2017 2016 

4,994,269 4,911,988 
3,819,597 3,445,021 
394,721 817,582 

238,141 283,258 
311,04 322,252 
165,427 257,507 
300,073 125124 

10,713,268 10,162,732 

763,009) (3,753,026) 
6,945,259 6,409,706 

1,289,704 1,346,964 
8,234,964. 1156670 

Los movimientos de activos fijos, Fueron como sigwe, 

Saldo 1nrcial, neto 
Adiciones, meto 
Depreciación gasto 
Saldo final, noto 

NOTA 16 - 

+ 31 de Diciembre del 
2017 2016 
7,756,670 7,892,054 
1,060,493 384,952 
(582,199) (520,336) 

8,234,964 7,756,670 

ACREEDORES COMERCIALES 
  

Un resumen de esta cuenta es como sigue 

Proveedores Locales 
Proveedores del Extenor 
Anticipo Clientes 
Otras cuentas por pagar 
Pastos relacionadas 

(1) Ver Nota 20 

31 de Diesembre del,, 
2017 2016 

1,169,850 832,252 
834,885 509,114 
54,898 90,387 

154,734 172,495 
5,827 2,563 

2,220,194 1,606,812 
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NOTA 11 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 

FINANCIERAS 

Un tesuinén de esta cuenta, es como sigue 

Banco Pichincha C.A. 
Prestarno que devenga una tasa de smteres del 83% ama coo un año de 
gracar y pago anensual hasto febrero del 2017 
Prestamo que devenga una tasa de interes del 8% auval, con va año de gencia 
y pago mcusual hasta marzo del 2017 
Prestarno que devenga una tasa de toteres del 8% anal, con un año de gracia 
y Pago mensual hasta junto del 2017 
Prestamo que devenga uns tasa de oteres del 8% naval, con un año de gracia 
y pago mensual hasta agosto del 2017 
Prestamo que devenga uno tasa de sateres del 8% auual, con ma año de gracia 
y pago mensual hasta agosto del 2017 
Prestamo que devenga uan tasa de interés del 9,57% anun], con un año de 
gracia y pago mensual hasta mayo del 2018 
Préstamo que devenga una tasa de interes del 9,47% aaval, con un año de 
gracsa y pago mensual Basta julio del 2018 
Préstamo que devenga una tasa de interes del 9,47% anual, con un año de 
gracia y pngo mensual hasta enero del 2018 
Prestamo que devenga uno tasa de mteres del 9,47% anu, con un año de 
acia y pago sensual Insta marzo del 2018 
Prestamo que devengo una tasa de mteres del 9,46% anual, con un año de 
gracia y pago casual hasta noviembre del 2018 
Prestamo que devenga uns tasa de 1nteres del 9,47% anal, con ses meses 
de gracta y pagos mensuales hasta marzo 2019 
Prestamo que devenga uns tasa de unteces del 9,12% auual, sun panodo de 
gracia y pagos mensuales hasta agosto 2017 
Prestamo que devenga una tasa de antorés del 9,47% amual, con ses imeses 
de gracta y pagos mensuales, hasta marzo 2019 
Prestamo que devenga una tasa de interés del 8,92% anual con sets mesos 
de gracia y pagos mensuales, hasta noviembre 2019 
Prestamo que deveoga una tasa de mteres del 9,29% anual, con ocho meses 
de gracia y pagos mensuales, hasta marzo 2020 
Préstamo que devenga waa tasa de unteres del 9,35% anual, con pagos 
nensuales, vence abral 2017 
Prestamo que devenga ua tasa de interés del 9,38% anual, con 6 moscs de 
gracia y pagos mensuales vence marzo 2021 

Suman y passa 

31 de diciembre de 
2017 2016 

6,567 

- 19,638 

- 45,372 

34,342. 

28,881 

33,085 107,665 

45980 119,463 

11,192 139,230 

19,998 95,591 

35,602 71211 

92043 169,490 

18,436 

135,900 227,261 

34,581 49,699 

284,076 388,908 

. 85,822 

155587 193,935 

847,743 1,801,668 
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Vienca BATTAS 1,801,668 
Banco Prchuacha C.A, (Continuación) 
Prestamo que devenga uan tasa de interes del 9,35% anual, con 12meses de 319766 250000 
gracin y pagos mensuales, vence mayo 2021 . ' 
Prestamo que devenga uba 1964 de iieres del 8,5% anual, con 18 mesos de 
gracia y pagos mncasuales, vence sepuembre 2021 1000000 1,000,000 
Prestamo que devengo toa tasa de interes del 9.35% anual, con pagos 
mensuales, vence diciembre 2018 5006 11,500 

Préstamo que deveoga una tasa de snteres del 5% aoual, con ocho meses de 
grecia y pagos mensuales, hasta octubre 2020 s00o0 00000 

Sobrogso 26401 37993 
2SIZÓ5 4001101 

Coxto plazo BSTASL 1,050,854 
Largo plazo 21B5264 294246 

215 4/001,101 

(1) Las obligaciones con el Banco Pichincha estan garantizadas mediante bienes Iupotecados de 
propiedad de la Compañía a favor de esta institucion financiera, en el año 2017 fueron pos 
US$5,512,830 
(La obligación que manucae con el Banco Produbanco tene garantía prenda industaal de 
maquinarias por US$ 625,196 

NOTA12- PASIVOS ACUMULADOS 

Un resumen es como sigue: 

31 de Diciembre del 
2017 2016 

Parucipacion a trabajadores 356,649 187,256 
Beneficios sociales 58,302 50,005 

414,971 237,261 
  

Participación de trabajadores en las ytlx 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a parncipar de las 
utilidades anuales de la Compañía en un 15%, antes de cualquer parneipacion de los ejecutivos en 
esas mblidades 

Los movimuentos de la provision parucipacion de trabajadores en las utilidades, fueron como. 
gue 

(Continua en pagina siguiente) 
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31 de Diciembre del 
2017 2016 

Saldo 1nictal 187,256 251,959 
Provisión del año 356,649 187,138 
Pagos efectuados (187,256) (251,841) 
Saldo final 356,649 187,256 

  

NOTA13- OTROS PASIVOS CORRIENTES 

Un sesumen de los Otros pasivos corsientes es como sigue. 

31 de Diciembre del.. 
2017 2016 

Sueldos por pagar 133271 108,112 
Seguuidad social 57,960 50,132 

191,232 158,244 
    

NOTA 14- — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS 

DEFINIDOS 
  

Un resumen de las obligaciones pos beneficios definidos es como sigue 

31 de Diciembre del 

2017 2016 

Jubilación patsonal 1,219,147 1,076,295 
Fondo de ahorro y Jubilación 166,125 166,852 
Bonificación por desahucio 315,359 264.490 

1,700,631 — 1,507,637 
    

La Compañía manvene los siguientes planes de beneficios defixdos que cubren sustancialmente a 
todos sus empleados, un resumen de estas Obligaciones por beneficios definudos es como sigue: 

1 Jubilación patronal 

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veunte y cinco años 
o mas hubieren prestado sus servictos ea forma contnvada o anterrumpida, tendran desecho a ser 
Jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de 
añitados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social - TESS Ea el caso del trabajador que hubiere 
cumplido veinte años, y menos de vemncinco años de trabajo, contunvadr o sarerrumpidaments, 
tendra derecho a la parte proporcional de la jubalación pansonal, de acuerdo con las normas de ese 
Codigo 

Las gotas son parte sntegrante de los Estados Fimucteros 2  



JAMES BROWN PHARMA C.A. 
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expeesados en U $ dolares) 

  

Los movamentos ex el valor presento de la obligacion ¡ubdacion parsonal, fueron como sigue 

31 de diciembre del. . 
2017 2016 

Saldo intcial 1,076,295 391,949 
Costo de los servicios del persodo consiente 107,896 108,639 
Costos poz antereses 50,824 52868 
Perdeda (ganancia) acurarial (ORI s) 6050) 24,466 

Pagos (6818 (1,626) 
Saldo final 1,219,147 1,076,295 

  

2. Fondo de ahotro y jublacion 

Couresponden a valores que la Compañía adeuda a sus trabajadores, onginado en el año 2005, en. 
que se firmo un acuerdo con los empleados estableciendo que al momento que el empleado deje 
de mantener relacion de dependencia, esta cancelara lo setenudo al empleado mas 1nteseses acorde 
al reglamento de apottaciones al fondo de ahorro y jubilacion 

Los movimientos de Fondo de ahorro y jubilación, es como gue 

..s31 de diciembre del 
2016 2016 

Saldo Jmcsal 166,852 178,379 
Ajustes por pagos (127) (11,527) 
Saldo Fiosl 166,125 166,852 

  

3. Bonificación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de rermunación de la relacion 
Inboral por desahucio solicitado pos el empleados o por el trabajador, la Compaáva entregara el 
25% de la úloma remuneración measval por cada uno de los años de servicio. 

Los movamentos de la provision por desabucio, fueron como sgue. 

(Conta ea pagina siguiente) 
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31 de diciembre del 
2017 2016 

Saldo inicial 264,490 263,356 
Costo de los servicios del periodo comente 31,709 30211 
Costas por tatesesos 15,484 16,082 
Perdida (ganancia) actuarial (ORI 3) 15,113 (15917) 
Pagos (1,499) (29,242) 
Saldo Binal 315,359 264,490 

  

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 por un actuario independiente, El valor 

presente de las obligaciones por concepto de benficios definidos y los costas del servicio acmal, 
fueron calculados utlizando el metodo de la naidad de credito proyectada, Bajo este metodo los 
boncficios definidos deben ser atebudos al período de servicio del empleado y basados en la 

formula del plan, de tal suerte que se atlbuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipotesis acmarsales para calcular el valor presente de dichos beneficios 
Estas hupótesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios 

Las gananeras y perdidas acruarsales que susjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos acoartales se registran en otro resultado sntegral 

Las tupotesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios defisudos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad El 
anflists de sensibilidad detallado a contmacion se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del pestodo de referencia de los respectivos 
supuestos 

Es amportante mencionar que en el analisis de sensibilidad desarcollada, el valos presento de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el método de crédito ontario 
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos 
reconocido en el estado de sumacion financiera No hubo cambios en los metodos e hipotesis 
utilizados al elaborac el analeis de sensibilidad respecto a años anteriores 

Las ganancias y perdidas actuarrales que sutjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuarrales se registran en el otro zesultado integral 

Las principales Ixporesís acmrsales usadas fuecon 

(Contnus en pagías sigurente) 
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2017 2016 
Tos de descuento 151% 7 46% 
Tasn de sendamueato financiero N/A N/A 
Tasa de 1nciemento salarial (inclnye yo: 

ascensos laborales) bu 250% 3.00% 
Tabla de zoticion (promedio) 1402% 12.22% 
Tabla de mortalidad esevalidez (1) TM 1858 2002 TMI1ESS 2002 

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas poz el Insituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social —TESS en el año 2002, 

NOTA15- OBLIGACIONES CON EOS ACCIONISTAS 

Va sesumen de esta cuenta es como sigue 

31 de Diciembre del 
2017 2016 

Cuentas pos pagar acciosistas (0 121089 113086 
121,089 113,086 
  

(1) Corresponden a valores que la Compañia adeuda a sus acciomstas por prestamos 

NOTA16- — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gesuén de mesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actividades de 
fnsaciamiento, la Companta esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden 
afectar de manera mas O menos sigauficanva al valos economico de sus flujos y acnvos y, en 
consccacaca sus sesultados 

La Compañía dispone de una orgenzacion y de sistemas de informacion, adowasstrados por la 
Gerencia, que pernuten sdentificar dichos nesgos, detesmunar su sagnitud, proponer medidas de 
suugacion, ejecutar dichas medudas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta una defiaición de los sesgos que eafienta la Compañía, una 
categorización y cumnnficacion de estos nuesgos y una descmpcion de las medidas de mungación 
actualmente en uso por parte de la Compañsa, ss el caso 

1 Riesgo en las tasas de imtezés. La Compañia no se encuentra expuesta a sesgos cu tasas 
de sterás debido a que mantuene prestamos a tasas de 1nterés fas, y estas tasas son 
razonables en el entorno económico en que se opera 

4 Riesgo de credito - El nesgo de credato se refiere al nosgo de que tna de las partes 
sacumpla con sus obligaciones conteacuales zesultando en mua perdida financiera Ly 
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en US dólares) 

Compañia ha adoptado la politica de unicamente involucrarse con partes solventes y 
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, cosmo forma de mitigar el nesgo de 
la perdida financiera ocasionada por los incumplimientos 
La evaluacion de credito contínua se renltza sobre la condición financiera de las cuentas por 
cobrar 

La Compañía ao mantiene exposiciones de nesgo de credito significativas con ningu 
cliente, 

Riesgo de liquidez - La Gerencia de la Compañia nene la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez, ha establecido un marco de trabajo aproprado para la gestion de hquidoz 
de manera que pueda manejar los sequerimentos de Enanciamiento 4 costo, mediano y 
la:go plazo, as: como la gestion de liquidez La Compañía maneja el nesgo de liquidez 
imantenicado inverstones a costo plazo y monitoreando continuamente los flujos de 
efectivo proyectados y reales 

Riesgo de capatal.- La Compañía gesttona su capital para asegurar que estata en capacidad 
de contionar como empresa en tuarcha mientras que maximiza el condumiénto a Sus 
accsomistas a través de la optumización de los saldos de deuda y patrimonio 

La Adowoistración revisa la estructura de capital sobre una base semestral Como parte de 
esta revisión, considera el costo del capatal y los nuesgos asociados con cada clase de capital. 

Categorías de instrumentos financieros» 

El detalle de los actvos y pasevos financieras mantenidos porla Compañía como sgue 

31 de diciembre del 
207 2016 

Acteyos financieros 
Costo armortrzado. 
Líecnvo y equivalente de eftcto 0 172187 334,504 
Cixeatas comerciales por cobrar 6) 4059,558 3,295,669 

  

+ 3L de diciembre del, 
207 2016 

Pasivos financieros 
Casto devorado 
Acreedores comerciales 6) 2220194 1,506,812 
Obligaciones con instimciones financieras (0 290615 DOLO 
Obligaciones con los accionistas 6) 121,989 113,996 

533,898 20,999 

  

(> VeNot5 

Las notas son parte 1ntegrante de los Estados Financieros 33  



JAMES BROWN PHARMA C A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en U 5 dólares) 

  

(2) VerNot6 
(8) VerNota10 
(4) VerNotal4 
(8)  VerNomi15 

Valor razonable de los nstrumentos financieros 

La Gerencia consudera que los importes en libros de los acuvos y pasivos financieros se aproximan 
a su valor razonable. 

NOTA 17- PATRIMONIO 

Caputal social 

El capstal social autorizado consiste de 2,031,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor 
unstanio de un dólas de los Estados Unidos de Nostenmerica, 

Reservas 

Raserna Lega? 

La Ley de Compañus requiere que por lo menos el 10% de su nidad liquida anual sea aproptada 
como reserva legal, hasta que esta como muumo alcance el 50% del espiral suscrito y pagado. Esta 
roserva no puede ser distulbuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañsa, 
pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital 

Reserva facuiatana 

Mediante acta de Juara General de Accionistas se aprobó en años anteriores transferir el saldo de 
utilidades zetenidas para la crcacion de la seserva faculcanva, Dicha reserva no puede distnbusse 
como dividendo en efectivo 

Resema de oapulal 

Tncluyen valores de las cuentas Reserva por revalosizacion del patrimonio y se expresion monetatía 
anginados en ajustes de re expresion y conversion El saldo de esta cuenta no esta disponible para 
el pago de dividendos en efectivo 

Resultados acumulados 

Un resumen de las unidades retenidas es como sigue. 

(Contiova en pagina sugueate) 

Las notas son porte antegrante de los Estados Fimacieros En  



Utilidades cotomdas - disteibuvbles 
Reserva por valuación 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF 
Otro 1esultado sategral 

NOTA 18 - 

NATURALEZA 

Ua detalle de los gastos, fue como sigue" 

Casta de ventas 

Consumo de materia prima 
Unilizacion de mano de obra directa 
Uniización de mano de obra indirecta 
Pasucipación de trabajadores en las unidades 
Depreciación 
Otros Beneficios al Personal 
Mantenimiento y reparaciones 
Suministros, materiales y repuestos 
Arriendos 
Servicios basicos 
Analiss laboratosto 
Gasto de Vigje 
Honoranos 
Telefonos 
Seguridad 1ndustnal 
Seguros planta 
Vigilancia 
Alimentación personal 
Liceacia 150 software 
Impuestos 
Baja de :nventarios 
Otros costos indirectos 

JAMES BROWN PHARMA C.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en US dólares) 

31 de diciembre del 
2017 2016 
3923120 2,892,360 
957,972 957,972 

682,903 082,303 

(93,157) (87993) 
5470237 4445542 

  

DETAELE DE COSTO DE VENTA POR SU 

31 de Diciembre del 
2017. 2016 

4,504,654 4,307,177 
2,126,966 1,801,260 

113,294 80,577 
276,329 142,240 
542,258 468,373 

181,119 144,886 
441,699 387,390 
424,132 346,210 

8,289 3,112 
191,981 159,257 
91,266 66,293 
18,374 14,677 
155,204 132923 

3.614 2,687 
64,698 63127 
97,166 77,952 
94,538 98,966 
57,784 53431 

546 573 
2,386 14,746 

141,883 94,751 
102,395 34916 

9,781,973 8,545,624 
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NOTA 19 - 

ADMINISTRACION Y 

Un detalle de los gastos, fue coro sigue 

Gastos de Wenta. 

Reraunersciones 
Pancipacion de trabajadores en las utilidades 
Almentación personal 
Capacitaciones 
Publicidad y promocion 
Impulsaciones 
Muestras médicas 
Atención premios clentes 
Estudio de mercado y smarketing 
Bonuficaciones, comision chentes 

Viajes 
Servicios Basicos 
Manterumento y repartciones 
Seguros 
Depreciación y amoruzación 
Traasportes y fletos 
Astendos. 

Honoranos 
Atenciones soctales 

Uniformes 
Telefonia celular 

Combustible 

Patentes y marcas 
Sumsaustros y matenales 
Exportación 
Cuentas meobrables 
Otros 

La» sotas son porte sategrante de los Estados Financieros 

JAMES BROWN PHARMA C.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en US dólares) 

DETALLE DE GASTOS DE 

“VENTAS POR SU NATURALEZA. 

31 de diciembre del. 
2017 2016 

1,273,201 1,124,043 
55,725 29,790 

18,365 14,967 
17,518 13,813 
234,107 266,054 

5,061 1,677 
127,860 87,704 

34,461 12,472, 
13,192 30,803 

7274 
193,300 186,510 
28,660 23,038 

6,497 11,008 
49,763 41,929 

12,986 25,099 
251,090 201,296 
246,050 189134 

2,468 4,750 
9.894 11,784 
1,940 2574 

19,634 15476 
192 1,972 

17221 1743 
10,053 9244 
8,003 13,868 

38,607 32,451 
27,930 41,079 

2,698,358 2,417,243 
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Gasias de Ademaistracos 
Remuneraciones 

Parnespacion de trabajadoxes en las vusidades 
Alimentacion personal 
Gesuon 
Viajes 
Servicios Basicos 
Mantenimiento y reparaciones 
Seguros 

Depreciación y amortización 
Arnendos 

Honorarios 

Tolefon:a celular 

Combustble 

Patentes y taarcas 
Suministros yy materiales 
Contubuciones y tasas 
Vigilancia 
Gasto IVA 

Intereses 

Gasto no deducible 

Otros 

TOTAL ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

NOTA 20 - 

RELACIONADAS 

Transacciones comercrales 

JAMES BROWN PHARMA C.A 
¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en U S dólares) 

31 de diciembre del 

   

    

2017, 2016 

413,414 409,593 
24,595 15,108 
21,322 20,261 
11,764 14,257 
13,395 12,110 
10,907 13,258 

19,675 6,968 

71,581 67,635 
26,955 26.864 
68,992 59,721 
296,935 284,590 
5,160 7,396 
4274 2.884 
1,353 627 

15,782 7,573 
56,491 98,496 
7,780 14,303 

161,699 147,695 
66,908 68,950 
60,037 52,388 

214,260 48,356 
1,570,630 
4,269,038 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES 

El sigutente es un resumen de los principales saldos y teansacciones realizadas durante los años 
2017 y 2016 con partes relacionadas Se ¡ncluye bo 30 la denomunación de comparas relacionadas a 
los compañías con socios y/o accionistas comuocs, socios y funcionarios 

Un detalle, a continuacion 

(Continua en pagina siguiente) 
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JAMES BROWN PHARMA C.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en US dólares) 

«31 de diciembre del 
2017 2016 

Cuentas por cobrar 2,185 2,272 
Cuentas por pagar 5,827 2,563 

Ventas 9,095 16,483 
Compras 18,678 12,154 

Compensación del personal clave de la gerenera 

La compensación a los ejecunvos y otros muembros claves de la gerencia durante el año fue la 
siguiente, 

..+31 de diciembre del. 
2017 2016 

Beneficios a corto plazo 233,672 233,872 
233,672 233,672 

La compensacion de los dieectores y ejecutivos clave es detesminada con base en el cendumiento 
delos 1ndividuos y las tendencias del mercado 

NOTA 21 CONTINGENCIAS 

  

La Gerencia informa que al 31 de diciembre del 2017, la Compañsa no reporta contingencias 
signilicarvas que puedan afectar a los estados financieros 

NOTA 22. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL 

PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (06 de abril 
del 2018) no se produjeron eventos, que en la opinión de la adrrunistacion de la Compañía, 
pudieran tener un efecto siguuficauvo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado 
enlos mismos 
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JAMES BROWN PHARMA C.A 
¡NOTAS A LOS ESTADOS BINANCIEROS 

AL31DE DICIEMBRE DEL 2011 
(Expresados en US dólares) 

NOTA23- APROBACIÓN DE LOS ESTADOS 

FINANCIEROS 

Tos estados financiesos por el año termunado el 31 de diciembre dol 2017 han ssdo aprobados por 
la Gerencia de la Compañia el 06 de abril de 2013 y seran presentados a los Acctomstas para su 
apsobacion En opinion de la Gereacta de la Compañfa, los estados financieros seran aprobados 
por los Accionistas sin modificaciones 
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