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FRTEANATIDA AL

Infarme de Aadifores Independicntes

A dos Accionistas de
JAMES BROWN I'ITARMA C. A,

Informe sobre los estados financieros

1.  Hemos auditado los estados fingncicros adjunlos de JAMES BROWN PHARMA
C.A. (Una compafija andnima constitaida en Feuador) gue comprenden: ¢t cstado
de situacton financiers al 31 de diciembre det 2013, y los comespondientes estados
de resuliades integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de cfectivo por ¢l
afio torminudo on esa lecha, asi comwo el resumen de politicas contables
significativas y las otras nolas cxplicativas,

Responsabilidad de ka Administracion sohre los csindos financicros

2. La Gerencia de ls Compaiifa es responsable de la preparacion y prescutacion
razonable dc cstos estados financieros de acuerdo con Normas internacionales de
informacidn Financiers v del control interno determinade como necesaio para
permitir Ja proparacidn de jos eslados finuncicros libres de distorstones
sigrmillcativas, debido a fraudes o errores.

Responsabilidad del Auwditor

3. Nuesira rcsponsabilidad es expresar una opinién solve fos estados financieros
adjuntos basados en nucstez audiforfa. Nuestra auditoria foe cfectuada de acuerdo
con Normas Intermacionales de Auditoria, estas normas reguicren qué cumplamos
con reguerimicntos ¢ticos, planifiquenmos y realicemos una auditoria para obtener
cortera raeonable de st los esindos Onangierns no conticncn  dislorsiones
nuportantes.

Una auditoria comprende la gjecucion de procedinientos para oblencr cvidenuia
de awliforia sobre Jos saldas, transaceiones y las revelaviones presentadas en los
estados financicros. Tos procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, que incluye la evaluacidn del ricspo de que los eslados financieros
conlengan distorstones importantes, debido a fraudes o crrores. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el audilor toma en consideracidn los contioles internos
refevanies de fa Compaitia, parg la prepavacién y preseatacion razenable de los
cstados financieros, con ¢l fin de disciiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las eivcunstancias, poro no con ¢l propésito de expresar una opinidn sobre la
electividad del controt interno de 13 Compaiiiz, Una audiloria también inchiye la
evaluacién de si los mincipios de contabilidad aplicados son apropindos vy si las
esiimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una
evuluacidn de la presentacion general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido cs suficiente ¥
apropiada pars proporeionar ia base para nuestrs opinibn de auditoria,
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Garola-Furila & Asoclados

Opinion

4.

En muesira opinidn, los cstados [ingneicros mencionados en el primor pémafo
presentan razonablementc cn todos sus aspectos importantes la situacion
{inanciera de JAMES BROWN PIIARMA C.A., a! 31 de dicicmbre del 2013, ¢f
resuliado intcgral de sus operaciones y sus Hujos de efective por ¢l ailo terminado
cn esa lecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Fitancierd,

Aspectn de énfasis

3,

Como se mencionan cit la Nota 1, a los cstados fingncicros, la Compasfiia cn ¢l afio
2012, seginn confirmacitn de Gerencia, mediante yn acucrdo directo (sin contrato
Jonmal) realizé la venta de sus marcas de Iz lnea de produceidn de [rmacos de
uso humano: Bioliora, Coupplet, Fullderma, Oralyte y Vil-amino al Grupo Farma
de Venezuela, el scucrdo de negociucion incluye el compromiso de que Jamcs
Brown Pharma C A, preste los servicios de fabricacion de los productes de Tas
nravcas negociadas en esle acucrdo por (res aflos los cuales pucden ser renovaedos
segiin acucrdo entre ks parics. La Compafila cominus dessrrollando nuevos
produclos de osta linea. T.a Hnea de humanos en cf 2013 y 201 2 vepresentd el 18%
y 19% respectivamente de los ingresos de ha Compafiia.  Los estados financieros
adjuntos delen ser leidos considerando esta chreunstancia.
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JAMES BROWN PHARMA C.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE BICIEMBRE DEI 2013 Y 2012

{Lixpresados en Dolares do B LLA.)

ACTIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financicras
Lfectivo vy eguivalenles de cfectivo
Cuentas por cobrar comoereiales
¥ olras cuentas por cobrar
Cucntas por cobrar compafiias v partes
rciacionadas
Aclivo por impucstos corriente
Inventarios
Servicios ¥ otros pagos anticipados

Total activo corriente

NO CORRIENTE:
Propicdad, planta y eguipo
Aclivo por impucstos difcridos

Total activo no corrienle

Total activo

(Nela 3)
(Now 43

{Nota 1)
{Nota 9}

{Nala 5)

{Nota 6}
{Nota 9}

2013

236,189
3,141,378

7,027
15,860
2.542 497
27,329

5,970,280

7,233,378
5,130

7,238,508

13,208,788

Las notas adjuntas son parle inlegrantc de cstos estados financicros,

2082

05,735
2,930,903

4,835
186,078
1,687,984
24,556

et

4,900,091

2,547,591

—————— e .

2,547,591

--------------




JAMES BROWN PHARMA C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 BE BICIEMBRE DFI. 2013 Y 2012

Expresados on Dolares de EJULA,

PASIVO
CORRIENTE:
Instimmcrttos financieros

Obtigacioncs con instituciones Linancicras

Cuenlas por pagar comerciales
y ofras cucntas por pagay
Pasivo por impuesios corriente

Bencticios definidos para empleados

Total pasivo corrichte

NO CORRIENTE:
listrumentos financieros

Obligaciones con instiluciones {inancicias

Obligaciones con accionisias

Beneficios definidos para empleados

Pasivo por impuestos dileridos
Total pastvo no corricnte

Total pasivo

PATRIMONI{)

Capitad social

Keserva legai

Reserva facultativa

Aporle para luiuras capitalizaciones

iRcserva de capiial

Resulfados acumulados:
Reserva por valuacion
Lifectos de splicacion NIHE
Litilidades retenidas

Total patrimono

Total pasivo ¥ patrimonio

- A
-------- o, A
e }
; > S o
Y .._c%__“n_,)

-‘. . Ly o
Felipe Brown
% Gerenie {(cneeal

(Nota 7)

(Nota §)
(Nota §)

(Nota H)

{Nota 7)
{Nota i)

{Nota 1)
{Nola 9}

{Nota 13)

P

2013 2012
1,139,176 398,636
2,295,364 2,145,462

263,732 431,346
417,890 424,978
4,116,162 3,400,422
3,343 247 1,379,072
473,569 44,163
863,804 748,839

1,578 195,466
1,682,198 2,367.540
7.798,360 5,767,562
1,181,000 981,000

161,153 346,885

8,084 8,084

1,615 1,615

370,684 370,684
957,972 957,972
682,303 162,524
1,847,617 1,750,956
5,410,428 4,679,720
13,208,788 _____._.....I.L}Sj’?,ﬁﬂz
—— e

£

dos
.l‘yl

T Karla Ponce
Contadora’'General

Las nodas adjuntas son parie integrante de estos eslados financieros.
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JAMES BROWN PHARMA C.A.

ESTADO DU FEEIOS DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

FOR LOS ANOS PTERMINADOS AL 31 DIt NCIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Lixpresadas en Ddlares de 15.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO FN ACTIVIDADES P OPERACION:

Yifectivo recibido de clientes y ofras cuentas por cobrar
Efcctive pagado @ proveedores, cmpleados
Y GArOS CHENas por pagar
Efectivo papado por impuesto a ia renta
(astos financieros
(Otros ingresos

Lifectivo nelo provisto por actividades de operacion

FLUJOS BE EFECTTVO EN ACTIVIDABES DY INVERSION:

Efectivo pagado en la adguisicion de propicdad, planta ¥ equipo
Lifective pagado poc préstamo a compaiiias relacionada

Efectivo nelo {utilizado en) actividades do inversidn

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Electivo reeibido de abligaciones con instituciones financieras
Lfectivo recibido (pagado} por obligaciones con gccionistas
Dividendos pagados

Efectivo neto provisto por actividades de tinanciamiente

Aumento neio dei electivo y equivalentes de efeclivo

FFECTIVO Y BEQUIVALENTES DE EVECTIVO:
Satdo al indcio ded afio

Saldo o fin dei afo

013 2012
12,192,137 (2,418,513
(10,687,716)  (11,264,289)
(314,855) (276,426)
(541,125) (317,891)
128,368 538,404
776,809 1,098,311
(2,132,204)  {1,990,282)
- (2,000)
{2,132204)  (1,992,282)
1,704,715 980,530
107,538 (79,252)
(286,404) -
1,525,849 901,278
170,454 7,307
65,735 58,428

Las notas sdiuntas san parte integrants de estos estados financieros.



JAMES BROWN PHARMA C.A,

CONCILTACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETQ

PROVISTO POR ACTIVIDADES BE OPERACION

POR LOS ANQS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

[Exorcsadas en 1 3okes de ETLAD

UTILIDAD NETA Y RESUETADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON

EL INGRESQO O DESEMBOLSO DE EFECTIV(:

Deprociacion propiedud, planta y cquipo

Provisidn para doterioro para cuentus por cobrar

Provision de beneficios definidos para cmpleados
jubiiacidén patronal ¢ indemnizacion por desahucio

Ajuste de maguinaria y eguipn

Ajuste inventario producto termingdo

Provision para impuesto a la renta cotricate

Provisidn para participacion a trabajadores

Ajuste baja de invenlarios

Reconocimicnto del active y pasivo por impucstos diferidos, nelo

CAMBEOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Awmento) en cuenias por cobrar comerciales, compafiias
y paries relgeionadas ¥ otras coentas por cobrar
{Aumento) ch activo por impuestos corricnte
{Aumenio) inventatios
{Aumcnto) Disminucidn de scrvicios y otros pagos anlicipados
(Disminocion} cn cucntas por pagar comerciales y
otras Cucntas por pagar
Disminucidn en pasivo por Linpuestes corriente
{Disminucion} Aumento en benelicios definidos para empleados

Efectivo nelo provisto por aclividades de operacion

2013
LOTS20H

4406517
20712

114,965
5,766

372,074
245,519
133,235/
{12,050)

(233,379}
(15,019
{854,937
(2,773)

1499027
(354,451)7
(252,607)

776,809

2012
1,142,682

329,137

328,423

(41,378)
402 805
272,733
180,245,

(9,517

{287,901}
(30,879)
{284,550)
5,600

(657,581}
60,494
(311,962)

_____________

1,098.311

Las notas adjuntas son pacte integrante de eslos estados financicros.



JAMES BROWN MIARMA C.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
PROVISTO POH ACTIVIBADES DE OPERACTON

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DCIEMBRE DEE 20613 YV 2612

(Lxpresadas en Dalares de 5.U.A)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUY, NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

23

¥ Con lccha 28 de noviembre del 2013, o Compaitin inscribid co ef Registro Mearcantil un
ammente de capital social por USS200,000, mediante resultados acumulados por el
mencionado valor.

v Se realizt la apropiacidn de la reseiva lcpal por USH114,268, con carpo a utilidades
retenidas.

v" Se realizd la compensacion del pasivo por impuesios corriente, del Impuesto a la ronta
2012 por US$155,19% contra ¢l active por impucstos corriente por el mencionado valor.

2012,

v Con lecha 29 de noviembre del 2012, Ia Compaitia inscribid cn el Registro Mercantil un
aumento de capital social por US$250,000, mmcdiante resultados acumuiados por el
mencionado valor.

¥ Se realizd la apropiacidn de la vescrva legal por 1J8395,364, con carge & ulilidades
retenidas.

v Se realizd la compensacion del pasivo por impueslo corriente, del impuesto @ la renta 201 1
por US$107,172 contra ef activo por impuestos corriente por el mencionado valor,

. i . :
g : AT A S
Felipe Brown =7 /‘Earlf\Pollce

Gorente General L‘untaduru-.{‘:enylai

T.as nodas adivntas son parle intcgrante de estos estados financieros,



JAMES BROWN MHARMA C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL3TDE DICIEMBRIE DI 2013 Y 2012
{Expresadas en Délares de E.UALY

INFORMACIIN GENERAL Y OPERACIONES:

La Compahia {be constitiida en Quito, Ecvador el 25 de junic de 1980 con el nombre de
JAMES BROWN PRODUCTOS VETERINARIOS CA. Su objelo social cs la
importacidn, exporlacién, fabricacidn, comcercializacion sl poir mayor ¢ menor de
producios farmaceuticos, agropecuacios, fanmacoe-veterinarios agricolas y pecuartos; asl
como la compra - venta de materias primas relacionadas con su eclividad comercinl. Con
fecha 15 de septiombre def 2003, 1a Compailia cambid s su denominacion actuat JAMES
BROWN PHARMA CA,

JAMES BROWN PHARMA C.A. absorbit v la compaliia ELABORADOS NUTRITIVOS
S.A. ENUSA mediante escrituen pidblica de fusion celebrada el 23 de chero del 2004, v
mediante  Resclucidn Mo, 04 QL0552 de fecha 10 de febrero del 2604, la
Superintendencia de Compaiiias aprobd o (usién por absorcidn de las Compaiiias JAMES
BROWN PHARMA C.A, {absorbente) con LEABORADQOS NUTRITIVOS 8.4, ENUSA
{absorbida), a disolucidn sin liguidncion de 1a compafifa absorbida, ef aumento de capital,
la disminucidn del valor nominy! de las acciones, la reforma y codificacién de jos eslatulos
de la compaiiia absorbenle.

A partir dcl aiio 2006, s Compaiia inicid wnz estratcgia de crecimiento tendicitc a
desarrollar ln linea de produccion de fimacos de uso humano, Para o afio 2047 los
primeros productos de la iinea humanos lweron producidos y comceiciafizados,  Parg los
afios 2013 y 2012 esta Hnea representd cf 18% ¥ 19% del Lotal de los ingresos brulos por
venla de bienes y se espera gque cn ef futuro se contingic desarrotlando 1 operacidn de esta
iinen.

La Compafifa en el aflo 2012, segin confitmacidn de Gerencia, mediante un acuerdo
directo (sin contrato formal) realizd la venta de sus marcas de la linea de produccidn de
fhrmacos de uso humana: Bioflora, Coupplel, Fuliderma, Oralyte ¥ Vitamine al Grupe
Farma de Venczucla, ef acuerdoe de negociacitn incluye ef compromiso de gue JAMES
BROWN PHARMA CA weste los servicios de labricacién de los produclos de fas
marcas negociadas en csic acuerde por tres afios, los cuales pueden ser renovados segim

acuerdo enive las partes.



INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Coutinuacidn}

Con fecha 29 de noviembre deb 2012, se inseribié on of Registro Mercanti! un sumento de
capital de USE250,000 mediunte la capitalizacidn de ulitidedes no distribuidas, con este
awmento, a pavtir det 2012 ¢f capital social de la Compailia cstaba conformado por 981.000
acctones ordinarias ¥y nominativas de US${ cada una totalmente pagadas.

Con fecha 28 de noviembre del 2013, se inseribié cn o Registro Mercanti! un aumento de
capital de USE200.000 mediante la capitalizacion de utilidades no distribuides, con este
aumcate, & partir del 2013 o capital social de la Compafiia estaby conformade par
1,181,000 accioncs ordinarias y nominativas de US$! cady una iodakinentc pagadas,

Lyurante los afios 2013 v 2012, bajo el esquema de dalarizacion, los precios de ios bienes v
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, ko cual determing wn indice de

inflacion del 2.7% y 4.2% aproximadanmenls para ésios ailos, respectivamente.

RESUMEN DI POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2,1  Deelaracién de cumpiiemicato

Los cstades financieros adjuntos han side preparados de confonmidad con Nomas
iaternacionales de Informacion linanciera NIIF sin ninguna restriceion,

A continuacidn se resuinen las politices contables significativas adopladas por ia
Compaliia para la preparacidn y proscntacion de sus estados financicros, estos estén
de acuerde con Novmas nternacionales de Infurmacion Financiera NITF emitidas por
el Consejo de NMormas Intermucionales de Contabilidad 1ASB y adoptados por la
Supcrintendencia de Compafifas del Leuador, estas politicas han sido definidus en
funcion de lus NIIF (traducidas al espafiol} vigentes al 31 de diciembre def 2013 ¥
2012, aplicadas dc manera uniforme a todos los periodos que se prescotan.

Cunlguier informacién adicional requerida por las Normas lolernacionales de
Inlonmacidn Financiery y Superintendencia de Compafifas gue contenga comentarios
de ta Gerencia de carficter peneral serdn expuesios on ¢f Informe & la Gerencia, por lo
tanto, la teclura de los estados Nnancieros adjuntos debe ser vealivada ch conjunto
con of Informe de lg Gerencia.

2.2 Bases d¢ presentacidn

Los estados fAnancicros de JAMES BROWN PHARMA CA., comprenden: los
esludos de situacidn financiers al 31 de diciembre del 2013 v 2012; los estados de
resultados integral, de cambios ci ¢l patrimonio y de {lnjos de efective por los afios
teriminados en esas fochas. Lstos estedos inancicros han sido preparados de acuerdo
con Normas Diterngcionsles de Informacion Financiera N1IE.



2

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuagidn}

2.2 Bases de presentacitin  (Coniinuacién)

2.2, [ Moneds de presentacidn

Los registros contables de la Compailia se {levan en D6lares de EUA,, quc es

ta nnidad monetaria adoptada por la Repiblica del Ecuador.

2.2.2 Distimaciones efectuacdias por fa Gerenein

La preparacion de los cestades linancieros adjuntos de conformidad con NILF
requicee que la Gerencia de la Compaiiia realive cierlas cstunaciones y
establevca slgunos supucstos inherenies a la actividad econdmics de a
Compafifa, con cf propdsilo de deienminar fa valuacién y presentacidn de
algunas partidas que forman patte de los estudos lnancicros. Los resuliados

reales pueden diferir de cstas estimaciones,

La Gerencia considera que las cstimaciones y supueslos utilizades, asi como
las revetaciones que sc presentan en este inlorme fucron fos adecundos cn las

clcunstancias y que curmprlen con las regucrimientos de las NIJF.

i.as eslimaciones y supuestos relevantes son revisados vegulmmenie. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en o perfode en gue

la estimacion es revisada y cn cualquier perindo luturo afectado.

La informacion sobre juicios criticos co la apiicacion de politicas contables que
tienen ef efecto mds importante solwe & montlo cocconogido en los esiados

{inancicros, sc resumen en las nolas sipuicntes.

2.3 Elective v equivalentes de efectivo

El ctoctivo ¥ equivalentes de cloctive meluye ayuelos aclivos finaneieres ligoidos,
depodsitos o inversiones financieras Hguidas, que sc pueden transformar ripidamente

en efeclivo on un plazo inferior 2 (res meses desde ef inicio de la inversion,

2.4 Aciivos financicrss mastenidos hasta el vencimicnte

Son aclivos financieros no derivados con pagoes fijos o venciimiento determinado, con

la infeneidn efectivy y la capacidad de conservarlos lasta su vencimiento,

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuestas por echrar

[Las cucntas por cobray comerciales ¥ otras cuentas por cobrar son actives financieros
con pagos lijos o determinables que no coliven en un mercado activo, La Compaiila
reconoge ¢l activo iniciabmente al valor razonable mds cuanlguier costo de transaccidn
directamente atriboibie, Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo
amortizado usando cf métade de interés electivo, cxcepio para lus cichtas par cobrar
a corlo plazo cuando el reconocimicnto del interés resultara inmaterial, menps las

pérdidas por detevioro.



2

RESUMEN DIE POLITICAS CONTABLES SIGNIFECATIVAS: (Confin uneidn)

2.5 Cucntas por cobrar eomereiales y ofras cuentas por cobrar {(Continuaciésn)

La Compafifa reconoce ¢l active fingnciero chande sc ha transferido al comprador fos
riesgos ¥ ventajas, de tipo significativo derivados de la propicdad del inventario, y
con base 1 los servicios prestados hasla el cigrre, generandoe el derecho a  recibir
eleclivo u otro active financiero de parte del beneficiario del mencionado bien o

scrvicio.

Cuando cxiste evidencig de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales v olras
ciocntas por cobrav, el importe de estas se reducen mediante una provisién por la
diferencia entre st valor en lbros menos of importe recuperable de las mismas con

basc a la antigiiedad y andlisis individval de su recuperacion.

2.4 Compaiiias ¥ partes relacisnadas, Activo

T.3s cuentas por cobrar & compaitias v partes refacionadas som actives financieros con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un moereado active. Ta Compafiia
reconoce el aclivo inicialmente al valor razonable mds cualguier cosio de transaceion
direclamente atribuible. Fstos activos financieros se originan principalmente de
opcraciones por actividades ordinarias, lus cuales para cf reconocimiento injcial sc
cuantifican al valor razonable del monio recibida o por recibiv por la venta de bienes
o prestacion de servicio o préstamos otorgados segiin las condiciones previamente
acordadas, Poslerior al reconocimiento inicial, los activos financieros se valorizan ai

coslo amortizado.

2.7 l:weiltariﬂs

Lstén registradas inicialmente al costo de adquisicion, el mismo gue incluye todos
los costos incurridos para dar a las existencias su condicidn y ubicacidn actuales. Su
medicidn ¥ reconicimiento pesterior se renlivg al finalizar cada pericdo contable
ajustande los inventaries cuyo costo de adguisicién sea mayor sl valor ncto de

reslizacion.

Il coslo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen
todos los costos derivados de la adquisicion o transfovmacion, asl como ciros coslos

indirectos necesarios para su venta, valorados por ¢l método promedio ponderado.

2.8  Scrvicios y otros pagos anticipados

Lin esta cuenta sc repistraran principalmente o valor de las primas de tos seguros v

olros gue adn no hian sido devengados al clerre del ejercicio ccondmico.

2.9 Propiedad, plasfa y cqeipo

T.as partidas de prapiedad, planta ¥ cquipo son valoradas al costo menos depreciacion

acumulada y pérdidas por deterioro,

El costo de propiedad, planta y equipe compronde su precio de adquisicidn o
constiuccion miés todos los costos diveclamente relacionados con la ubicacidn del
aclivo, su pucsta en condicioncs de funcionamiento scein lo previsio por fa Gerencia
y cuando apligue la cstimacidn inicial de cualquier coste de desmantelamiento y

retiro det elemento o de rehabilitacion de la ubicucion del activo,



2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES STGNIFICATIVAS: (Contingseidn)
2.9 Proepiedad, planfa y cquipo {Continwacidn)

Adictonalmenic, sc considerard cuando apligue, como costo de las parfidas de
propicdad, plants ¥ equipo, los costos por préstamos del financiamiento direclo
atribuible g la adquisicion o construceidn de actives que reguieren de un porfodo de
tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta,

2.9.1 Medicidn posterior al reconochiniente inieiad

Despuds def reconocimicito inicial, fa prepiedad, planta ¥ equipo as registrada
al costo mengs la depreciaciin scumulada y el hmporte scumulade de las
pérdidas de deterioro de valer. Los costos de manienimicnto de propiedad,
planta ¥ equipts son reconocidas en resuliados cuando sc incurren,

La depreciacitn se caicula sobre ol mento depreciable, que corresponde al
costo de un aclivo, v ofro monte gue s sustituye por el costo, menos sy valor
residual.

T depreciacion ¢s reconocida en resuliades con base en e método de
depreciacion fineal sobre [as vidas dtiles estimadas Jde cada parfe de una pariida
de propiedad, planla y cquipe, puesto que éstas reflejan con mayor exactilud ¢l
patron de consume esperado de os benoficios cconomicos fuluros relacionados

con ¢l activa,
2.9.2 Mcétados de depreciacion y vida étiles

Jas vidas Gliles cstimadas para los perfodos actuales y comparativos son las

siguicntes:

Activo N Ailos de vids dtif
Edificios 20 afios
Maguinuris ¥ equipos H3-12 aflos
Instatacioncs 20 afios
Vehiculos 5-8 afios
Muebles de oficina 13-12 afios
Eguipos do compitacion 3 -4 afios

Ll método de depreciacion, vidas ftiles y valores residuales son revisados en
eada gjercicio y so gjustan si es pecesarip en of periodo en que 1o eatimacion es
revisada ¥ cualquier perlodo foture afectado,

2.9.3 Reftiro & venta de propiedad, plantz y cquipe

La utilidad o pérdida que sutja def retiro o venta de una partida de propiedad,
planta ¥ eguipn oz calculada como ks diferencia entre el precio de venta v el
valor on libros del aclivo y es reconecida en resuliados.

Lin caso de venta o retivo posterior de propicdad, planta v equipe revaluados
incluide como costo atribuido, © saldo del superdvit por reveluacidn os
wransforido direclamente a resultados acumulados.
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2,80 Activos intangibies
2.19.1 Activos infargibies adqguirides de forma separada

Activos intangibles corresponden a actives comprados, sc valoran al coslo
histérico de adquisicion, menos la amortizacion acumuiada, Pava delorminar
el valor razonuble de cstos actives a la fecha de adquisicidn {a Compaiia
obliens estudios féenicos de peritos independicntcs.

Su medicitn y reconocimicnto posterior serd con hasc a su costo inicial,
menos la amortizacion scumulada y el importe acemulado de ias pérdidas por
deterioro def valor,

2.10.2 Método de amoriizacion y vida Gtiles

La smortivacidn de los activos intangibles se carga a resuitados sobre sus
vidas Glifes willizando el método de linea recta.  La vida ati estimada, valor
residual y método de smortizacion sen revisados al final de cada afio, sicado
el efecto de cualguicr cambio en ¢l eslimado regisirado sobre una base
prospectiva.

La vids atil de un activo intangible es Tmita o indefinida. La vida 0ti de un
aclivo intangible que swija de un derecho contractual o legat de otro tipo no
excederd el periedo de csos derechos pere puede ser inferior, dependiende del
periodo a lo largo del cual la entidad cspora utilizar el active, Los activos
intangibies de vida 0Ll indefinida no se amortizan, pero sc evaldan por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible
pucde estar detertorado,

La Geroncia estima que f vator residoal de todas los activos intangibles scrd
ipual a cera.

2.11 Detferiore del valor de las activos

Al final de cada periodo, la Compafiia cvalta el valor en libros de sus activos a fin
de determinar si existe alpGn  indicativo de gue esios activos han sufride algoma
pérdida por deterioro.  En tal caso, se calcula of importe recuperable del activo a fin
de determinar el aleance de la pérdida por deferioro (de haber algina). Cuando noes
posible estimar el importe recuperable de wn aclivo individeal, la Compaiiia calcula
et importe recuperable de la wnidad generadora de cfeetive a Ja que perlencce dicho
activo. Cuando se idenlifica una basc razonable ¥ consislente do distribucion, las
actives comvumes sont también asignados 4 1as unidades peneradoras de elective
individuales, o distribvidas a! grupo mas pequefic de unidades gencradoras de
cfectivo para los cuales sc pucde identificar una base de distribucion razonable y
consisiente.
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2.11 Deteriora det valor de tas activos {Continmacion

1 importe recuperable ¢s el mayor enlre cf valor razonable menos ¢l coste de la
veitla y ¢l valor en uso, Al cstimar el valor en uso, los finjos de siective futuros
cstimudos son descontados del valor presente utilizando ung lasa de desevenlo antes
de impuestos que reflejs las valoraciones actusles del mercado respeclo af valor
temporat del dinero y los ricsgos especificos para cl activo pava los cuales no se han

ajustado fos cstimados de Mujo de cibetivo futuros,

Si ¢l importe recuperable de un activo {o unidad pencradora de electivo) calculado es
menor gque st valor en libros, e valor cn libros del wctive {o unidad generadora de
electivo) se veduce a su importe recuperable.  Las pérdidas por deterioro se

reconceen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, of valor en libros del active (o unidad
genersdora de cfectivo) sumenta al valor estimado revisado de sy importe
reenperable, de tal mancra que o valor en libros incrementado no excede ¢f valor en
libros que se habria calculado si no se Twbicra reconocido la pérdida per deferiors

para diche activo {o unidad gencradora de efectivo) en afios anteriores.

il reverso de una péidida por deforioro ¢s recomocido anforniticamente en

restilados.

2.12 Obligacioncs con instifuciones financicras

LOS recursos ajenus se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
coslos de Iz transaccion incurridos. Postoriormente, los recwrsos ajenos se valoran
pol su costo amorlizado; cualquier diferencia enire los fondos recibidos (ncio de los
cosias necesarios para su oblencidn) y el valor de reembolso, se recongee en el
estado de resultados ducante ¢l periodo de la deuda uwsando e mélodo de intords

clectivo,

T.as ohligaciones financieras se clasifican come pasivo corricntc 8 menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicionsl de diferir ¢l pago de la obligacidn al menos
12 meses después de [a fecha def estado de situacidn finunciera. Estas obligaciones
se clasifican en pasivo corrienlc ¥ pasivo no corriente sobre la base del vencimionto

contractusl del cupilal nominal.

2.13 Cuentas par pagar comerciales y atras cuentas por pagar

Las cucntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pusivos financieros,
o derivados con pagos fijus o delerminables, que no se cotizan cn un mercado

aclivo.

Lstos pasives inicialmente se reconocen al valor razonable, més cualgnier costo de
transaccion direciamente alribuible. Posterior al reconocimicato inicial, se valoriza al
costo smorlizado utilizando e mélodo de interds cfectivo y menos las péididas por

deterioro.
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2.13 Cuentsas por pagar comerciales y ofras cgentas por pagar (Continuacidn}

2,14

El gasto pov intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como coslo
fiunciero ¥ sc caloula utilizando ¢l métedo de interds cfectivo, exceplo para las
cucntas por pagar a corto plazo cuande el reconocimisnto del intorés resultava
inmaterial,

Las cueiilas por pagar comerciales y otras cucntas por pagar se clasifican en pasivo
carriente, excepic lox vencimicntos superiores a 12 moescs desde fa fecha del estado
de situacidn Minancicra, que se clasifican como pasivo no corriente.

Erspresio a la renta

El gasto por impuesto a fa renta representa ig suma del impucsto a fa venta por pagar
corricnte y el impuesio diterido.

2.14.1 Empuesto a la renfs corriente

El impucsto a la renta corriente s¢ basa en fa uiilidad gravable {tributaria)
registrada duranie ef affo. La utilidad gravable dificre de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o pastos imponibles o deducibles y partidas
quc nunca son gravables o deductbles, Ei pasivo de ia Compaifa por concepto
del impueslo corricnte se calcuta ntilizando {a tasa fiscal vigente af final de
cada pericdo.

2.14.2 Tmpuesto a la renta diferido

L} impuesto o I renta diferide se recunace por ¢l método del balance, csto ¢s
sobre las difercncias temporarias entre ¢l valor en libros de los activoes y
pasivos incluidos on los cstados finuncieros y  las  bases [iscales
correspondiontes utilizadas pure determinar la wilidad gravabie, El pasivo por
immpucstos diferido s¢ rcconoce gepenalivenle para todas las diferencias
temporarias inponibles. Se reconocerd un activo por impuestos ditcrido, por
causa dc todas las diferencias tomporarias deducibles, cn la medide en que
resulte probeble que la Compaiiia disponga de utilidades gravables [aiuras
contra 1as que sc podria cargar esas difcrencias temporaring deducibles.

El active y pasiva por impuestos diferidos deben medirse coapleando las lasas
liscales que se esperan sean de aplicacidn en el perfodo en e que el activo sc
reglice 2 pasivo sc cancels

El impuesto diferido, comespondiente a cambios en ln 1asa de impuestos o en
la normativa tribularia, la reestimacidn de la recuperabilidad dei sctivo por
impuestos diferido o cn la forma esperada de reccuperar et valor en libros de
un uckivo, s¢ reconoce en el resultado del perivdo, excepto cn la medida en
gue se relacione con parlidas proviamente reconocidas fucra de los resuliados
de! periodo, Ty Compalila debe compensar ¢l activo por impriestos diferidos
con el pasive por impuestos diferido sf, y solo si; tienen reconocido
logalnerite of derecha de compensar frente a ko sutoridad Nseal, los Iimportes
reconocidos en csas partidas; y el active por impueslos diferidos y el pasivo
por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la reita y la Compaflia
ticite la intencidn de lquidar su activo y pasiva como netos.
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2,14

2,5

2,16

Impucsio a [a renta (Confinuacion}
2.14.3 1mpuesto corriente y ciferida

Los impueslos corricnte ¥ diferidos, se reconocen come ingreso ¢ gasto, v son
inchuidos o of resultade, excepio en la medida en gue hayan surgido de una
transaccion o suceso gue sc reconoes fuera del resultado, ya sen en oiro
resultado integral o dircetamente en el palvimonio, ep cuvo caso el impucsto
tambicn sc reconoce Tuers del resultado,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compuaiiia Uene una obligacion presente {ya
sca legal o implicita) come resuliado de un succso pasado y es probabic que la
Cuomipafiia  tenga que desprenderse de  recursos que incorporen  beneficios
ccondinicos, pars cancelar 1a obligacion, y pueds hacorse una estimacidn habie del
imporie de Iz obligacién.

El imparte reconocido como provision debe ser ia mejor cstimmacion del desembolso
necesario v cancclar la oblipacién presente, al final de cada periodo, tenicndo en
ctienia los ricsgos y las incertidumbies correspondientes. Cuando se mide una
provision vsando el flujo de efective estimado para cancelar la obligacidn presente,
su valor en libres represents el valor presente de dicho Mujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos les benelicios ceonbmicos
requieridos para cancelar wa provision, se reconoce ung cuenta por cobrar come un
activo si es virlualimenie cicrto que se recibiv el desembaise v el valor de la cucnta
por cobrar puede ser medido con Rabilidad.

Los inpresos por prestacidn de servicios se provisionan aplicando <! mélodo de
realizaciom; las venias sc reconocen com base en ¢f principio del devengo cuando
ocurren, esto os ctando se cumplen Tas condiciones establecidas en la NIC 18,

Compailias y paries refacionadas, Pasivo

Las cucntas per pagar compaitias y partes relacionadas son pasivos finuncieros dc
corfo plazo y no corricnie con pagos fTjos o deteriminables gue no eotizan cn un
mercado activo.

La Compafiia reconoce ¢l pasivo iniciahmente al valor razonable més cualquicr costo
de tramsaccién divectamente atvibuible. Lstos pasivos Tmancicros sc origingn
principaimente de  opervaciones por actividades ordinarias, adicionalmente sc
reconocen pasivos linancicros con sus compafiias y partes relacionadas al momento
de la recepcidn del crédito, segiin Ias condiciones acordadas,

Los pasivos financieros derivades de préstamos de compafifas relacionadas se
contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimionto inicial. Posterior al
reconocimicnto inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado.
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217 Beneficios definidos para empleados

Las planes de bencficios post-emples como la jubilacién patronal y desshucio, son
reconocidos apficando ef mdétodo del valor actuarial del coste devengsade del
beneficio, pars lo cual, sc consideran cierfos pardmetros en sus cstimaciones como
permanencia  futura, tasas de motalided e incromentos  salariales  futuros

delorminados sobre [a base de caleulos acluariales.

Las tasas de descucato se determinan por referencis & mecios de tasas de interds de
mercado. Los cambios en dichas provisiones s¢ rcconocen en rvesulfados en el

perfodo en gue ocurre,

2.18 Rpecangeimienio ingresos

Los ingresos por la vonta de bienes en el curso de las aclividades ordinavias de la
Compaitia sc miden por el valor razonable de la contraprestacidn vecibida o por

cobrar, noto de devoluciones v descusnlos comorciales.

la Compallia reconoce los ingresos cuando existc evidenciz convineeante,
pencralmente  ejecutados por acuerdo de venta, que los ricsgos ¥ venlajas
significativos de la propiedud han sido transferidos al clicnte, la recuperacidn de Ia
consideracion es probahle, los costas asociados v cf posible retomo de los bienes

puede estimarse de forma fiable,

51 es probabie que los descuontos se oterguen y ¢l monte puede ser medido de forma
fiable, entonces ol descuento se reconcee como ung reduceion de los ingresos. El
momento de fa transferencia de ricsgos y beneficios varfa dependiends de los

érminos individuales del acuerdo de venta,

2,19 Costos y gastos

T.a Compafiia realiza ¢l costen de sus produclos a travdés del méiado csténdar, parn
lucpo realizar las comparaciones con los costos reales y ajustar {a diferencia que sc

pueda producis.

.05 costos y gastos vegistran af costo historico

Los pastos se veconocen por el méledo del devengado a medida gue son ingurridos,
independieniemente de la fecha en que se realice ¢! pago, ¥ se registran en cf periodo

115 cercano en ef ue se conocen.

220 Compensaciin de saidas y ¢ransacciotes

Como norma general cn los estados financicros no se compensan los aclivos y
pasivos, fampoco los ingresos y gastos, salvo agucllos casos en los gue la
compensacion see requerida o permitida por alguna nonma y esta prosentacidn sea el

teflcio de la esencia de la transuccidn.
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221 Activos finasncieros

Tedos los activos financieros se reconocen y dan de baja a b fecha de ncgociacion
coando virtusblmenie cxista una tramsuccidn de compra o venta de un aclivo
linancicre bajo un contrato cuyas condiciones reguieren la entregs del activo durante
un periodo que generalinente cstd regulado por el mercado correspondiente, y son
medidas inicizlmente al valor razonable, mas fos costos de la fransaccion, excepio
para aquelies activos fAnancicros clasificades al valor razonable con cambios en
resultados, ios cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de

la transaccién se reconoven & iesuliados.

Todos los activos financleros reconocidos son posterionmente medidos en su

wotaticlad al costo amortizada o ut valor tazonable.

La Compafila clusilica sus activos financieros en lgs siguicontes categorias: g valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros manlenidos hasta su
veneimiento, préstamos y cucntas por eobrar y activos fMinancicros disponibles para fa
vends, La clasiticacién depende del propésilo con ¢l gue se adguivieron los
instrumentos fmancizres, La Gerencia detcrmina la clasificactdn de sus instrumentos
financieros en el momente del reconocimiento inicial, A la focha de los estsdos
Itnancicres, la Compaiiia mantiene dsicamentc cioentas por eobrar originadoes de las

operaciones de actividades ordinarias.

2,281 Cucatas por cobray

Las cuentas por cobrar son actives fimancisros no derivados con pages fijos o
determinables, que no colizan en unr mereado activo. Se clasifican en activo
corriente, exceplo los vencimicntos superiores a 12 meses desde la focha del

estado de situacion financicra, gue se clasiNcan como activo no corrients.

Las cucntas por cobrar incluyen las cuchtas comerciales por cobrar y olras

cuentas por cobrar,

2,282 Buju de gn activo fisancicro

La Compaitia dard de baja un activo financiero dnicamente cuande expiren
tos derechos contractuales sobre Tos flujos de efectivo del active financiero, y
iransiicra de manera sustancial los ricspos v beneficios inberenles a la
piopicdad del setivo [inanciero. 51 la Compafifn no lransficre ni retiene
sustanciglmento todos ios riesgos y beneficios inhorentes & la propiedad y
contintia reteniendao el control ded activo transferido, la Compaitia reconoccr
su participacién en el activo y ia obligacidn asociada por ios valores que
tendrin que pagar si fa Compaitia retiene sustancialmente todos los riesgos y

beneficios inherenies a la propicdad de un activo Fnancicro transferido.
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Sontingcion

2.22 I'asivos financieros

2,23

Los instrumenios dc deuda son  clasificados como  pasivos  financiervs de
conformidad con la sustancia del acverdo contractual.

2.22.1 Pasivos financieros

Los instrumentas financieros se¢ clasilican come pasivos {inancicros medidos
al costo amortizado,

L.os pasivos financieros se clasifican como pasivo cortiente a menos gue
Compahia tenga un derecho incondicional a dilerir su liquidacion duranle al
menes 12 meses después de la fecha del estado de sifuacidn Mnancicra.

2.22.2 Pasivas finnncieros piedidos al costo amortizade

Los pasivos financicres se reconocen iniciabments # su costo, neto de Jos
costos gue se hayan incurrido o Ia transsceion. Posteriormente, se miden a su
costo amorlizado v cualquier diferencia enfre 1os fondos oblenidos (neto de
los costos nceesarios para so obtencidn) y el valor del reembelso, se reconoce
cn of estado de resubiados durante fa vida del acuceds con el método de la tasa
de interés eleetiva.

2.22.3 Baja en cuentas de pasivo financiero

a Compaliia da de baja en cuontas un pasivo financiero si, y sélo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de In Compafifa.

Clasificacién de saldos et corriente y no corriente

Iin cf estado de situacidn financiera, los activos son clasificados como corients

cugndo:

¥ Sc espera realizar o activo, o tiene Iy intencién de vender o consumir en su
giclo normal de operacion;

¥ Mantiene el avtivo principalmente con fines de ncgociacion;

¥ lispera reaizac of activo dentro de tos 12 mesces siguientes después del pericdo
sabre &l cual sc informas;

¥ Elactivo es efeclivo o cquivalente de efectivo sin ningin tipo de restriceidn.

La Compafifa clasifica un pasive como corricnte cuando;

v
v
v

Espera Hauidar ¢l pasivo ¢ so ciclo normal de operacién;
Mantiene un pasivo principalmente con ¢l propasito de negociar;
Fl pasivo sc debe liguidar dentro de los 12 meses sipuientes a la fecha del

perlodo sobre el cual se inforna,

La Compafiia no ticne un devecho incondicional parn aplazar 1a cancelucion del
pasivo durante &l menos los 12 meses siguientes a la fecha del pertodo sebie el
que s¢ informa,
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2,  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLYLS SIGNIFICATIVAS: (Contintigcion}
2,24 Prouunciamientos coniafies y sn aplicacias

2.24,1 A partir del 1 de julio del 2012 v 1 de enero del 2013 catraron en vigencia {as
siguientes Nomas Internacionaies de Informacion Financiera y emmicndas:

Fecha e aplicacién
obligntosia en ejercicios

Ermicadas Fegla de cmisitn igiviaios 3 parde de
WNIC 1 Presentacion de estados financieros Junio de 201 | de Julio de 2012
NI 19 Deneficios a empleados Junto de 208 | de Enero de 2013
MIC 27 Tstados financieros separacdos Mayo de 200 | de Enero de 2043
MNIF 7 Instrumentos fnancieros: Informacion a
revelar Diciembre de 20011 1 de Enero da 2013
BMUF 10 Estados Geanciceos consolidados Mavo de 2011 | de BEnoro de 2013
WIF 10 Estados financicros consolidados Jnio de 2082 { d¢ Bnero de 2013
MWIF 1} Acverdo conjunios Junio de 2012 1 de Euaere de 2013
WITF 12 Revelaciones de parlicipaciones
en otras enfidlades, Mayo de 201 1 de Encro de 2013
NIF 13 Medicion de valor razonable Mayo de 2001 1 de Enero de 20143
Mugjorag
MIC T Presomtacidn de estados (nancioros Mayo de 2012 ! de Enero de 2013
NIC 16 Propicdades, maguinaria v eguipos Mayo de 2012 { de Enero de 2013
MIC 32 lestrumentos firancieros: Presentacidn ¢
informacidn a revelar Mayo de 2012 { de Bnero de 2013
WIC 34 Informacidn Financiera Intermedia Mayo de 2012 1 de Bnero de 2013

2.24.2 Los zigunientes pronunciamicntos contables han side cmitides ¥y atn no se
encuenlran vigentes:

NIC 27 Estados financieros separadios Octubie de 2012 | de Enero e 2014
MIC 32  lestromentos fingnoieros: Presentacidin o
mformacidn & revelar Diciembre de 2011 { de Encro de 2014
WIC 36 Deteriora el valor de los activos Mayao de 2013 | de Enero de 2014
WIC 39 Instromentos Hiancieros:
reconseimicnlo y valoracion Junto de 2813 { dec Enerode 2014
WHE Y  losirementos finanecieros Dictembie de 2009 | de Enero de 2015
WNIF 10 Estados Grangicros consolidados Octubre de 2012 | de Enero de 2014
WIF 12 Revelaciones de  participaciones  on
otras enlidades. Opulye de 2002 ! do Bnoro de 2014

Feelia de aplicneidn
obligatoria en cjercicios

Ieicrpretaciones Fecla de cmisitn iniciadas g partir de
CINLF 21 Gravdmenes Miyo de 2003 1 de Enere de 2014

A la fecha de esie reports, I Gerencia de ia Compafifa se encucntra analizando &l impacta
que estas nEcvas nornias y enmicndas podrian tener en sus operaciones; no se ha cfectuado
adopeidn anticipada y estima gue no alectardn significativamente en la presentacion de los
cstados financieros de fa Compaitfa.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de dicicmbre del 2013 y 2012 un resumen del efectivo y cquivalentes de efectivo es

como sigue:

Caja chic

Bancos
Rance Mehineha Limited
Baneo Pichincha C. A,
Bance Intemacional S.A,

2013
4,000

{08,265
123,924

232,189

______________

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIABLES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de dicicmbre def 2013 y 2012 un resumen de cuentas por cobrar comerciales v olras

cucntas por cobrar fue como siguc:

Cuentas por cobrar comerciales {4}
Anticipos a proveedores {2)
Emplcados

Garantias entregadas

Olras

Menos: Provision para deterioro de
cuentas por cobrar {3)

2013 2012
2,600,495 2,595,724
411,679 263,551
95,958 52,963
9,219 10,336
70,718 51,053
3,188,069 2,973,627
(46,691) {42,724)
2,930,903

3,141,378

{1} Para el 2013, las cucntas por cobrar comerciales inclhiyen principalmente a: Grupo
Farma del Eevnador 5.A, por USE281,358; Asociacion de Ganaderos de la Sierrg por
USE200,872; Agropecuacia Rojas Agrojas S.A. por US$161,742; Tmsega CA. por
US$62,464; Dibeal Compaifa Ltda. por US$ 62,107, Para el 2012, las cuentas por
cobrar comerciales inchuyen principalmente u: Grupo Farma del Feusdor S.A. pot
US$H3IN3,863; Imscpa C.A. por US$E232,986, Asociacion de Gunaderos de ja Sierra,
por UIS$164,980; Apropectiavia Rojas Agrorojas $.A, por USE143,901; América
Natural Cia. Lida, por US$66,295, X vel. Services Corp. por US$39,228; v Agro

fmport Columbia por US$57,475.
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CUENTASTOR COBRAR COMERCTALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

{Continnacién):

{2) Para ei 2013, incluye principalmente anticipos a@ Masterfoods por USE149,170;
FEquipned por US$30,826; Sazlinas Rodolfo por USHI0000; Arq. Valdez por
LiS$28,390; Zamora Luis US$25,000 y Pilapaia Nancy por LUS$25,004, Tara el
2012, incluye principalimente anticipes a: Constructora Metdlica Edifiemaster por
LiS$150,000; Brownivil por US$26,463; Sistema de Tratamicato de Agua por

LISE20,000; y Arkas Ecuador S.A. por US$I12,000.

(3) El movimiento de by provisidn para deterioro de cuenlas por cobrar fue como sigue:

Saldo inicial al | de choro del

Provision del sito
Bujas

Safdo Nnsl 2f 31 do diciembre del

INVENTARIOS:

Producto terminado
Materia prima

Muaterial de empague
Produccidn en proceso
impartaciones en lrdnsito

Menos: Provisidn por ajuste al valor

ieio de realizacion

(£

(1)

2013 2012
42,724 42,724
20,712 -
(16,745) -
46,691

2013
552,360
973,03
713,700
333,390

31,213

2,603,703

(61,206)

2,542,497

42,724

(13 Tara ol afto 2013, la Compafiia dio de baja cuentas por cobrar de clicnics originados
cn ¢l 2008 por USE16,745 contra esta provisiom,

Al 31 de diclembre del 2013 y 2042 un resumen de los inventarios lhe como sigue:

2012
512,097
434,283
743,322
153,437

38,862

——————————————

1,882,001

(194,617)
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5. INVENTARIOS: (Continuacién):

{1} LI movimiento de provision del valor nelo de realizacion fue como sigue:

2013 2012
Saido inicial al 1 de cnero del 194,017 235,395
Reversion de provision {132,811) {41,378}

Saldo finat a} | de dicicmbre del 61,206 194,017

Para el 2013 Iz Compaliia actualizd su andlisis del valor neto de restizacidn VNR por
cuda ftemn de inventarios con basc al cual aetyalizo ls provisidn reguerida por este
concepto  dismintvendo la misma en (US$I328i1 con crédito a resuliados
scumulados, Bfectos aplicacion NITF. En cf afio 2013 v 2012 se realizd una baja de
inventarios por US$133,235 v USE180,245 respectivamentc con cargo a resultados
del periodo, con la respectiva acta debidamente notarizada.

6. PROVIEDAD, PLANTA Y EQUITO:

Al 31 de diciembre def 2013 y 2012 un resumen de propiedad, planta y equipe fuc como

sigue:

2613 2012
Costo 9,562,286 7,435,848
Deprociacion scunulada (2,328,508} {1,888.257)

____________________________

7233378 5,547,59

{lusificacidn:

Terrenos {1 1,280,705 ],289 705
Rdificios 2,435 815 1,762,096
Maguinarias y egquipo 1,445,640 1,504,513
Instalaciones 312325 202 085
Vehicuios 183,532 167,301
dMuchles de oficing 131,319 81,727
Vguipos de computacion 23,049 28,985
Construcciones ein procesg 1,411,987 501,179

____________________________

7.233,378 5,547,591

(13 Para los aflos 2013 y 2012, el lote de terrenc conocido como Chiche Aficjo, ubicado
en la parroguia de Puembo, de dste cantdn del DM de Quito, que comprende: ol
uunueble, las conslrucciones y mejoras, de propicdad de la Compafiia, se cneucntran
hipotecados mediante escritura abiceta otorgada el 15 de mayoe del 2007 a favor del
Banco Pichincha C.A. por las obligaciones que sc mantienen con dicha institucion
financiora. Adicionalmente en ef afle 2013, se constituyd hipotcca abierta sobre la
propiedad, plania vy cquipo ubicads en las parroquia Pifo y Pucmbo por
US$4,378,213 y US$2,813,453 respectivaments a favor de esla institucion bancavia,
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FEINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las obligaciones con instituciones Nnancieras cstaban
conformadas por préstamos de la signiente manera:

2013

Préstamo que devenga una fasa e interds del
0.29% annal, con un afio de gracia de capital
y pago mensual hasta mayo del 2014,

Préstamo que devenpa una fasa de interds def
8.84% anual, con un afle de gracia de capila
y pago mensual hasta noviembre del 2014,

Préstamo gue dovenga una tase de inferds det
8.5% omisal, comt un afie de geacia de capital
y pago mensual hasia novicmbre del 2005

Preéstamo que devenps una asa de inforés del
8.5% anual, con un aite de yracia de capital
y pago mensual hasta febrero dof 2016,

Préstamo que devenga una tasa de inlerés del
8.5% anual, con un afo de gracia de capital
v pago mensual hasta abyil del 2016

Préstarao gue devenga Bna tasa de interés del
9.20% anual, con un afio de pracia de capital
v pago mensual basta abril dod 2016,

Présiamo que devenga ung lasa do ntordés ded
£.5% anual, con un afto de pracia de capital
¥ pago menssal hasts julio def 2016,

Fréstamoe que deverga tna tasa de inlends dof
0,29% anual, con un afio de gracia de capital
y nrago mensual basta aposto def 2016,

Préstamo que devenga una lasa o interés del
8.3% anual, con un affo de gracia de capital
¥ pago mensunl hasta febrero det 2017,

Préstamo gue devenge una fasa de interds def
8% anual, con un afio de gracia de capital
y papn mensual hasta marzo del 2017,

Préstamo que devenga una tasa de interds def
8% anunt, con un afio de gracia de capital
y papo mensual hasta jurio det 2047,

Préstamo que devenpa una fasa de interds del
8.5% anuval, con un afto de gracia Jde capital
y papo mensnal hasta junio det 2017,

Pasan...

Comiente N Curnigife
64,124 -
1,041 ]
76,793 70,715
34,821 44,533
34,333 50,544
6,455 9,550
43,384 o202
4,073 7,647
34,640 78,937
63,314 108,927
72,408 216,103
8,670 -
Cavgss  meiss

04,124

1,341

147,508

74354

81,877

16,005

127,386

1L720

115,577

232,241

238,511
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ORLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Costinuacicn)

2013: (Contisuncidn)

Corriente  No Corriente Total
Vienen... 449,056 726,158 1,175,214
Pichincha C. A, {Conlinuacifn}
Présiamo que devenga una tasg de inlerds ded
8% anual, con un afto de gracia de capital y
paga mensual hosta agosto def 2017, 41,102 F27,063 168,165
Préstamo gue devenga una tasa de interds del
8% avual, con un afo de gracia de capital y
pag micnsas! haste agoste del 2007, 30,622 LUy 128,583
Préstamo que devenga una tasa de interds del
9,25% anuaif, con un afio de gracia do capitat
y pago mensuzl hasta febrero del 2018, TE,000 - TO,000
Prislama que devenpa una tasa de inlerds del
9.20% anual, con un aito de gracis de caniial
¥ pago ensual hasta mayo del 2088, 306,705 243,295 300,000
Préstamto gue devengs una lasy de interds del
0.29%% anual, con un aito ¢ gracia de capital
¥ papo menstal hasta julio del 2018, 51,784 248218 300,000
Préstamo que devenga una tasa de interds del
8% anuaf, con un afio de pracia de capital ¥
pago mensual hasta jotio det 2018, 70,0030 - 70,000
i'rdstamo que devenga una tasa de inferés del
B.92%% anuat, con un &fio de gracia de capital
y paga tenstial hasta novicmtbee det 2018, 135,854 363,567 469,426
Préstamo que dovengs una tass de interés del
9.29% anual, con un afio de mracts de capital
y page tmensual kasta novicinbre del 2018, 57,551 233,345 200,894
Préstame que dovengs wm lasa Jc interds del
9.29% aquaf, con nn aflo de gyacta de capitat
¥ pago mensual hasta noviembre del 201 8. 16,2532 133,765 150,000
48,91t 2,173,373 3,122,284
Brodlabanco §.A,
Sobwepivo 13,592 - 13,592
Préstamo que devenga una tasa de interés del
0.76% anual, con pago mensual  hasta
dicienibre 2015 166,322 169 874 136,196
79,914 G0, R4 349,788
Paszan... 128,825 2,343,247 3AT2072
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Continuacion

Vienen. ..
Interuseional S.A,

Sobregito

2642:

Préstamo que devenga una fasa de inlerds det
8.5% anuazl, cott un afio de gracia do capital ¥
pago mensual hasta noviembre del 2015,

Préstamo que devenga una tasa de interés del
£.3% anuvaf, con un a0 de gracia de capitaf ¥
papo mensual hasta feheero del 2016,

Préstamo que devenga una tagsa de interés del
£.5% anual, con un afto de gracia de capital v
pago mensuaf hasta abil det 2016.

Préstamnn que devenga uma lasa do interés del
8.5% anual, con un afio de gracia de capilal y
paugo mensital hasta frlio del 2016,

Préstamo gue devenga wia tase de inferds del
8.2% anual, con un afio de gracia de capitaf y
pago mensuad hasta febverg det 2007,

Préstamnn gue devenga una lasa de interds del
8% anual, con un afio de gracia de capilal ¥
pago mensual hasta marzeo del 2017,

Préstamo que devenga ung lasa de inferés del
8% anual, con un nfle de gracia de capital ¥
pago mcnsnal hasts junio def 2017,

Préstamo gue devenga una tasa de interds del
8% anual, von un afo de pracia de capital ¥
pago mensual hasta agosto det 2047,

Préstamo que devenga una tasa de interds def
8.5% anual, con un affe du gracia de capital y
pago mensual hasta junio del 2017,

Préstamo gue devenga v lasa do interds def
8% anual, con un afio de pracia dc capital ¥
paga mensual hasta agosto def 2007,

Uasan...

Comrientec  No Corriente
1,128,825 2,343,247
16,351 -
s 2o
Cotrienta No Corricute
64,896 147,507
34,539 79,354
31,545 84,877
40,889 127,586
30,048 113,577
58,461 232,240
61,489 288,511
35,835 168,165
7.868 8,670
231,415 128,585
382,985 L379,072

Total
3472072

--------------

3,482,423

——ee . ome——

Total

212,403

113,893

F16,422

168,475

143,625

260,701

350,000

200,000

1,762,057
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QBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continugeién

Corriente N Corriete Total

Vienen. .. 382,985 1,370,072 L762,057
Produbspeo 8.A,

Sobregino 15,651 - 15,651

398,636 1,379,072

1,777,708

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALIS ¥V OTRAS CUKNTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre det 2013 y 2012 un resurmen de cuentas por pagat comerciales y olras
cuctias por pagar (tic comae sigue;

2013 2012
Proveedores locales {H 1,558,460 1,292 737
Moveedores del exterior (2) 6{4 465 757,099
Aaxticipo de clientcs 43,062 59,492
Instituto Eevatoriane de Sepuridad Socinl — JESS 39,377 36,134

____________________________

2295364  2,145.46

(1) Al 3t de diciembrc del 2013, incluye cntre olros a: Ney Plex Cla. Ltda. por
USE3,1I8; Aromcolor S.A. por US$30,655; Dsm Nutricional Products por
11S523,455; Seinpack Cia. Ltda. por USE14,990; Carlopel 8.A.] por US313,972;
Centro Gréfico Cegrafico 5.A. por US$EI3,339; Delta Plastic C.A, por USE10,0035.
Para el affo 2012 incluye catre ofros: NexPlex Cia. Lida,, por US$54,134; Alnusan
Cia. Ltda., por LIS$46,515; Asociacidn Cooperativas, por US$42,917; Sintofarm por
115%£38,609; y Quifatex 5.A,, por USE31,548,

(2] Al 3{ de dicicmbre del 2013, corresponde principalnicnte a; James Browa Productos
pov US$E29.802; Scholar Chemical Company por US$43,007; Asociacidn
Cooperativas de Argenting ACA por US$H42,917, Hermann Schiatermund por
U5$40,307; Grupo Zapata Guatemala SA. por US$34,391; Sintofann por
115%30,239; Adisseo France por US$29,325; West Pharmaccutical por 135%828,573;
Zapatz iHermanos Sucesores S.A. por U5$26,296, BDY {lehrens GMDBH por
US$23,74D; Alcos Clousnre Systom por UUS$21,740; Institute Rosel! por USE21,365,
Para ol aito 2012 corrcsponde  principalmente a: Inlernational Tradin por
US$257,129; James Brown Productos, por US$155,000; Laboralorios Biosano S.A.
por USSi28,857; Brawn S.A. por USSIGLLIS, 18T Technologies Ing, por
US$563,189..
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IMPUESTOS:

Actvi v pasivo por imprcstos corriente

Al 31 de diciembre def 2013 y 20012 un resumen

oMo sipue:

Autive

Retenciones e la fiuchte
Crédito tributario ISD
Anticipo impuestos a la renta

VA - Crddito tributario

Pasivo
Impucsio a fa renta
RKetenciones de mpuestas por ragar

Movimienfc

El movimicnto de impuesto a la renta fue como sigue:

Ackivy
Saldo inicial 2} 1 de cnero del

Retenciones en la fucnte def aiio
Anlicipo pagado

Crédito tributario por ISD
Compensacion del afic 2012
Compensacion del afio 2013

Saldo finat at 31 do diciembre del
Pasivo

Saldo inicial al | de enero del

trovision del afto
Compensacion del afio 2012
Pagos del afio 2012
Compensacion dei aito 2013

Saldo final af 31 de diciembic del

(1)

______________

______________

2013

155,199

93,855
22,957
44,292
(155,199)
(161,104)

402,805

372,074
(155,199)
{247,606)
(161,104

210,970

de activoe ¥ pasivo por fpcstos fie

2013

87452
61,131
6,616

197,172

87,452
6,616
61,131
(107,172)

155,199

315,851

402,805
(107,172)
{208,679)
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IMPUESTOS: (Continugeidnd

Movimiente (Continuaciin

(1}

Con fecha 23 de encro del 2013, se promniga en cl suplemento del Registro Oficigl
No. 877, una reforma al veglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno ¢l mismo gue incluye cntre ofros aspectos fributarios los
siguienes:

Articule 5.- Sustithyase el articubo 139, por cf sipuiente lexto:

“Ar.13%.- Crédito fributario gencrada e ef inpuesto a g salida de divisas.-Podrén
ser uttlizados  como crédito tributario, los pagos realizados por coneepto de impuesto
# la salida de divisas, en los plazos y on fa forma establecidos cn fa Ley Reformatoria
para la Lguidad Tribularia del Licuador, en concordancia con ef Reglamento para la
Aplicacion del Impyesto g la Salida de Divisas”,

Articula 1.~ Sustitiiyase el primer articulo no numerado agrepado a continuaeidn
ded actleuto 21, por e siguicnte:

HArt.{.).- Cuando ¢l Impuesto a la Salida de Divisas susceplible de ser considerado
como crédite tribulario para cf pago del Impuesto a la Renta causado o sy anticipo
establecido en ef art{eulo 41 de la Tey de Répimen Tributario Inlerne, no haya sido
wiilizado como tai, en iodo o cn parte, en la respecliva deelaracion del ejercicic
econdmrico corricnte, ¢f contribuyente de dicho impuesto pudra clegir entre una de
fas siguicntes opoiones:

I, Considerar dichos valores como gastos deducibles imicamente ¢ {a declaracion
de impuesto a [z Renta correspondiente al cjercicio econdmico en ol que se
generaron los respectivos pagos de iSD;

2. Utilizer dichos valores como crédito lribwaiio para ¢l page del Tmpueste a la
Remta causado o su antivips estatilccido on el artfewla 41 de la Loy de Régimen
Tributaric Interno, en ol cjercicio fiscal en gue se goncraron o en los siguicnics
cuatro afios; o,

3. Solicitar la devolucion de dichos valores gl Servicio de Renfas Infemas, dentro
del siguiente ejercicio fiscal respecto detl cual cf pago fue realizado o dentro de
los custro cjercicios posteriores, en la forma y cumpliendo los requisitos que
eslablezea la. Administracion Tributaria.”

Con base & la normativa anles sefialada la Gerencia considerd v ostimd que estos
vaalores seran recuperables, por lo cual, los registrd como crédito tributaria,

Tmpuesto s b resta reconocido en resultadaos

i3] gasto det impucsto a la renta incluye:

2013 2012

Ciaslo impucsto a la renta corriente 372,074 402 RQ5
Gasto  (Ingreso) impuesto a o renta  diferido
relacionado con el ovigen y reverso de diferencias

temporarias {12,050) {9517}

360,624

393,288
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IMPUESTOS: (Continnaciin)

Canciliaeidn tribuiaria

Unyg veconciliacidén cotre Ja wolilidad sepin cstados financieros v la wtilidad gravable, es

COIMG SigUe:

Utilidud anles de provision para pailicipacion
& trabajadores
Participacion a trabajadores

Utilidad antes de provisidn para impuesto a ln renka
Flectos de impuestos diferidos del afio

Utilidud antes dc impuesto a fa renty segiin NilF

Utilidact antes de provisidn para impucsto & la renta

Mais (Mesas)
Ingresos exentos
Gastos no deducibles
Deducciones especiales
Gastos incinridos pary generar ingresos exentos
Participacion lrabajadores atribuible a ingresos exenlos
Deduceitn por pago a trabajadores con discapacidad

Buse imponibie
Maono & relnversion

Impuesto cansado {Tasa del 12% y 13%) reinversion
Impuesto causado (Tasa del 22% y 23%) no relnversidn

Total nzpuesto exusmlo

Anticipo ininimo

013 2012
1,636,794 1,818,220
(245,519  (272,733)
1391275 1,545,487

{12,050} 9,517
1,379,225 1,535,970
1,391,275 1,545,487

(3,321) (324)
403,120 347,404
; (9,517

2,887 ]
65 49

(11,873) (44,819)
1,782,153 1,838,280

200,000 200,000
1,582,153 1,638,280

24,000 26,000
348,074 376,805
372,074 402,805
82,001

0,410
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IMPMIESTOS: (Continuacind

Aspectos tributarios del Cadiga Orgdnics de i Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promelgd en el Suplemento del Repistro Oficial No.
351 el Codigo Orghnico de la Produceidn, Comercio ¢ lnversiones, el mismoe que incluye
ontre ofros aspectos fributarios los siguientes:

v Tau reduccidn progrosiva ch fres puntes porcentuales en la larifa de impuesto a la
renta pars socicdades, asit tenemos: 24% para el aito 2011, 23% pava of aflo 2012 ¥
22% a partiv del afio 2013, Al 3! de dicicinbre del 2013, para la medicitn dei active
(pasivo) por hnpucstos diferidos, la Compaiifa utilizd una tasy de impueslo a ka ronta
del 22%.

v Exoneracion do reteneitn en la fuente de impuesto 2 la renta en pago de inlereses de
créditos externos otorgados par institusiones (inancicras.

v Exoncracion del impuesto a la salida de divisas 18D en los pagos de capital ¢
infereses por créditos otorgados por iastituclones  financicras  destinados  al
Imanciamionto de inversioncs previstas en este Codigo.

Contingencias

e acuerdo con la legislacion vigenie, los afos 2010 al 2013, adn cstin sujctos a una
posible Nscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

A pattir del affo 2010, los dividendos en efective disiribyidos a personas naturales
residentes en el pals y sociedndes domiciliadas en parafsos fiscales o de menor imposicidn,
sobre las ulilidades distribuidas causaran impuestos adicionales, de acuerde con ung tahia
quc va de 1% al 10% adicional.

Reforma ai Reglamento para 1z splicacifn de In Ley de Régimesn Tributario lnteruo

Con fecha 19 de junio del 2012 mediante Registro Oficial No. 727 se reformé cl
Reglamento pary 1z aplicacion de s Ley de Répimen Tributario Interno con lo cual derogd
la disposicion contenida en el literal £} del numeral 6 del ariiculo 28 relativa a Ia
depreeiacién de activos fijos vevaluados, Con base a esta disposicion la Georencia ha
dispuestc gjustar (reversar) el pasivo por impucsto diferido, pencrado en el proceso de
conversion g NHF por dicho avalto.

Deterntinacion ef anticipo def impuesto a la renta

Las persomas nalurales oblipadas a Hevar contabilidad, las sociedades, los empresas gue
tengan suscritos o suscriban contraios de explovacidn y explotacion do hidrocarburos en
cuzlquier modalidad contractual y las cmpresas piblicas sujetas al pago del impuesto » la
renla, deberdn detcrminar cn su declaracién correspondienie al ejercicio ceondmico
cotricnte, ¢l anticipo a pagarse con cargo al ejoreicio fiscal sipuicnte equivalente a la
sumatoria de los resititados que se obtengan de la aplicacidn de |3 signiente fSrmula:
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IMPUESTOS: (Continuscion}

Determinacion ef anticipo del impuesto a ln renia  {Continnacidn)

v Elcero punto dos por ciento {0.2%) del patrimonio fotal.

v Ll ecere punte dos por ciento {D.2%) del total de vostos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

¥ El cero punto cuatro por clenlo {0.4%6) del aetivo total, v

¥ Lil cero punto cuatre por cicnto (0.4%) dei tolal de ingresos gravables a efecio del
impuesto a ia renta,

Il anticipo de impucsto a la renta, luego de restar las retenciones en fa fuente del afio
conviente, s¢ paga en dos cuntas iguales, de acucrde al noveno digilo de RUC sepin le
cofresponda en julio y septicmbre del siguiente afio. El anticipo s crédito tributarie
cuando o impuestoe cavsado es superion; caso contrario cuando el impuesio causado sea
menor 8 anticipo, ésie se estableee comao impuesto mimimo delinitivo.

El anticipo de impuesto a fa renla estimado para cf aio 2013, segim la fdrmula antes
indicads es de 11S%1232,536.

Declaracidn impuesio a la renta afio 203

A la fecha de esle informe, s cncuentra en proceso de preparacidn la declaracion de
impueslo a la renta del ejercicio econdmico 2013, la Gerencia tiene previsio presentar la
declaracion en fos plazos previstos en a nonmativa tribularia.

Estudio de precios de transfereneiy

De acuerdo con fa Resolucion NAC-DGERCGD9-00286 del 17 de Abril del 2009 sc
cstablece que los contribuyenies del impucsto a la rents gue hayan electuado operaciones
con parles relucionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periedo fiscal en
un monlo acumniade superior a US$E 3,000,000, deberdn presentar al Servicio de Rentas
Internas SRI el Anexo de oporaciones con Partes Relacionadas.

Adicionaimentc aquelios contribuyentes gue hayan cfectuado operaciones con partes
relacionadas domicitiadas en el exterior, dentro de un mismo perlodo fiscal, en un nonto
acuimulado superior a8 USE 5,000,000, deberdn preseniar a mas del Anexo, el lalorme
Tniegral de precios de transferencia.

Por otra parte, medisnie Resolucion NAC-DGLER-CGCT-00029 def 17 de cncro def 2011,
se establece gue los contribuyentes que haysn efeciuado oporaciones con mties
relacionadas domiciliadas en e} exlerior v que sc cncucniran exentas de la aplicacidn dc!
régimen de precios de lransferoncia, tambicn deben presentar, en un plazo de un mes
posterior # la presentacion de su declarscion el mencionado Anexe. D igual mancra
debordn  presenfar ¢f indicado ancxo aquellos contribuyentes gue habicndo cfectuade
operaciones con pattes relacionadas domiciliadas en ol cxterior, dentro de un mismo
nerlodo fiscal, por un monto ascumulado cntre USE1 000,000 y TIS$3,000,000 si cstas
operaciones son superiores al 50% det total de sus imgresos. Esta informacion deberd ser
preseniada on un plazo no mayor a dos moescs desde fa fecha de exigibilidad de sv
declaracion.
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IMPUESTOS: {Cortinsacian)

Estudio de precios de transferencia  (Coatinuncide}

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC 12-0089 dc diciembre del 2812 sc cxpidio el
neeve fornndario de impuesio a la renta I-101 dentro del cual sc incluye campos
adicionales para reportar aperaciones con partes rclacionadas locales (anteriormente sélo
se reporlaba con partes relacionadas del exterior).

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. §78 del 24 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucion No. NAC-DGLERCGC]3-0001 | dei Scrvicio de Rentas Inlernus que
realiza reformas 2 la Resolucion NAC-DGER2008-D464 publicada en el Registro Oficial
No. 324 dct 25 de abeil del 2008, La principal reformg incorporada, es el anexo yfo
informe integral de precios de transferenciy, misma que debe ser elaborade y presentado por
fos sujclos pasivos del impuesto a iz ronta que hayan efecluade operaciones con parles
rclacionadas locules. El@ importe para presentar o ancxo de operaciones, ha sido
estyblecido para operaciones por monlos acumuiados superiores s USE3,000,008. Lin tanto
que of mmporte para presentar ¢f informe integral de pwecios de transferencia usi como el
anexo, ha side cstablecido para opersciones por montos acumubasdos superior a los
;856,000,000 dicha reforma entrd en vigencia a partiv del 25 de enero del 2013,

La Gerencia dc [a Compafifa analiza esle requerimiento ¥ se toman ias medidas que se
consideran necesarias sin cmbarge estima que no exisich oporaciones con  parles
relacionadas que pucdan afectar el murgen de ulilidad obtenide por fa Compafiia al cierre del
cjcreicio, ya que en caso de oxistir cstas operaciones se ha dado complimiente del principio
de plena compelencia.

COMPANIAS ¥ TARTES RELACIHINADAS:

Al 31 de diciembre ded 2613 y 2012 nn detatle de tos saldos y lransacciones con compufiiag
y partes relacionadas fue como sigue:

013 G2
Cuenias oo cobrar, corrviente
Browbreding Ingenierin S.A. () 7.027 4,835

{1y Para el 2043, inclyye principalmentc valores por reembalso de pagos de engrgin
cléeirica, celulares, apua potable, agesajos empleados por USEZ, 192, Tara el 2043 v
2012 correspondc al saldo pendiente de pago por: venta de producios por US$2, 835
y US32,600 de préstamos.
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COMPARIAS ¥ PARTES RELACIHONADAS: (Continuseitn)

Obliraciotes can accinsising, ne corriente

Un resumen de las obligacioncs con accionistas es como sigue;

Philips Nichols Brown Hidailge
James William Brown Sweeney
Fideicomiso Brown Hidalpo
James William Brown Midalgo
Susany Avelina Brown Hidalpo
Carmen Inés Brown 1 lidalgo
Allen Fracois Brown Hidalgo
Mar{a Olivia Hidalgo

Otres

(1}
(1)
(b
)
H
(1)
h
1)
2

2613
152,443
94.350

£9,291
24,310

12,675

473,569

{I) D) acuerdo al acta do la Junta General de accionistas con fecha 26 de marzo del
2013, sc declard dividendes sobre utilidad det 2011 por US$608,273, con curgo esta
ciuenta, de los cuales sc pagd US$215877 y se encuentra pendientc dc pago
1i5%32 1,868 adicionalmenie corresponde g préstamos de accionistas por US$51,701.

{(2) Pamra el aflo 2012, la Compafila pago i muyoriz de sus oblipaciones con los
accionistas, quedando un saldo pendienie de pago por 135%44,163 que comesponde
en su muyorig 3l saldo de provisiones realizadas en el afic 2009 a favor de sus

acctonislas,

BENEXICIOS DEFINIDOS PARA EMPEEADOS:

Al 31 de diciembre del 2013 vy 2012 los Geneficios delinidos para cmpleadoes se

conformaban como siguc:
Corricute
Participucion a trabajadores

Suckdo por pagar
Benclicios socialey

2013
245,638
107,936

64,316

--------------

417,850

2012
272,733
100,825

51,420

424,978



3l

BENEFICIOS DEFINIMOS PARA EMPLEADOS: {Contingncidn

Corvienie (Continuacion)

(1) Dc acucrdo a las {eyes laborales vipentes, la Compaiita debe destinar ¢l 5% de su
ulilidud anual antes del impuesto a fa venta, para repartirlo entre sus trabajadores,

El movimiento de la provisidn para participaciin g {rabajadores fue conio sigue:

Hi3 2612

Saldo inicial at | dc cnero dei 272,133 224027
Provision del afto 245,319 272733

Pagos (272,614} (324,027

Saldos final al 31 de diciembre del 2456038 272,733

Mo corriente:

piil K 2012

Jubilacidn patronal {1) 677,201 589,124
Indemnizacion por desuhucio {2} 186,603 159,718

863,804 748,839

{1) Jubiiacion patronal

I¥e acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios © més huabieren prestado sus servicios en lorma continuada o
ininlerrumpida, lendrdn dereciio a ser jubilados por sus cmpicadores sin perjuicio de
la jubilacion que les correspornde en su condicion de afiliados al Institule Ecualoriang
de Seguridad Social.

B} movimiento para dsta provision fue como sigue;

2013 2012
Saldo iniciat a! 1 de encro def 589,121 128724
Provision del afig BE. D8O 264 307

Saldos fingl al 31 de diciembre dei 877,201 589,121
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BENEFICIOS DEFINTDOS PARA EMPLEADOS: (Cantingacits)

No eorricnte:  (Continnacion)

(2)

De acuerdo con disposiciones del Codipo de Trabajo, en 1os cases de terminacion de
fa relacidn laboral por desahuecic solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, Ia
Compafifa entregara ¢f 25% de la altima remuneracion mensual por cada afio de
scrvicio, cxeeplo en cierlos casos establecides por z Gerencia,

El movimiento para dsta provisidn lue como sigue:

2013 2012
Suide inicial &l 1 de cnero del 159,718 91,692
Provisidn del affo 26,885 6R,126

Saldos finul al 31 de diciembre det 186,603 159,718

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012 por un
actoavio independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual fuc calculado utilizando el
método de la Unidad de Crédito Proveciada. Bajo este mélodo  los  beneficios
definidos deben sor atrilriidos al perfode de servicio del cmpleado y basados en la
farmuia del plan, de taf manera gue s¢ atribuye 1a misma cantidad de beneficio a
cadu afio de servicio, considerando e uso de hipdtesis actuariales para calcular el
valor swesents de dichos beneficios. Estas hipdesis veflejan o! walor de diners a
través del ticmpo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de cstos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjen de los ajostes por fa experioncia ¥
carnbios cn los suptiesios acluariales se cargan o abonan a resulindos,

INSTRUMENTOS FINANCIZEROS

Gestlién de riesges finaneieros

En el cuiso normal de sus negocios y aclividades de financiamicnto, la Compaitia estd

cxpucsta a distintos rigsgos de naturaleza Mnanciers gue pueden afoctar de mancra

significativa al valor ccondmico de sus fiujos y activos y on consecuencis, sus resultados.

A conlinuseidn se presenta wna definicion de los riesgos que enfrenta la Compalifa, una
caracterizacién y cuantificacitn de éstos y una descripeidn de las medidus actuahnente en
uso por parte de la Gereneia para mitigar tales riesgos, si s ¢l caso.
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2. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Continuncidn}

Gestién de ricsgos finsncteros (Continuacion)
12.1 Riespo de erédito  (Confinpacién)

E} riesge de erédito se reficre azt riesgo de que una de 1as partes incumpla con sus
obligacioncs cantractuales resultando on una pérdida financiers paia Ia Compaiiia.

A conlinuacidn sc incluye un detalle por catcgoria de los gclivos linancicros que
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicion de ricspo de orddito gue
reantiene la Compafiia a la fecha de presentacion son:

2013 2012
Efeclivo y cquivalentes de efectivo 236,189 65,735
Cuentas por cobrar comerciales y 3,141,378 2,930,903
otras cuenlas por cobrar
Lucntas_ por cobrar compaflias y partcs 7,027 4.835
Relacionadas
3,008,473

3,384,594

Neterisno de cirentas por echrear

El deterioro catimado de las cuentas por cobrar comerciales se detalls & conlinuacion:

2013 22
Cartera  Deteriore  Cartera Deteriare
Corricate 1,118,126 - 1,270,033 -
Vencidos entre {230 H72,040 - 669,801 -
Vencidos entre 31-90 633,129 - 548,610 -
Voncidos entre 21-180 176,600 46,691 160,190 42,724

2,600,495 46,691 2,595,724 42,724

12.2 Riesgo de liguides

La Gerencia de Compatta tione la responsabilidad {inal por ia gestion de hguidez v
ha establecido un marco de trabajo adecoado para la gestion de liguidez de maners
que la Gerencig puedu mancjar los requerimienios de financiamiento a corto,
mediano y largo piazo.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS {(Continuacidn)

Gestion de riesgos fingncieros  (Cosntinaacién}
12,2 Riesgede liquidez {Continnacian)

f.a Gerencla mancja ¢l riesge de liguider manteniondo reservas, facilidades
financicras y de préstemo adecuadas, monitoreande cootinuamente los fhijos
efectivos proyeclados y reales y conciliando las fechas de vencimicnto de los activos
¥ pasivos financicros.

A continuacian se presenta un resumen del nivel de liguides en un periodo de 12
meses desde Ia fecha de los estados finuncievos:

213 2012
Aclivo corticite 5,970,280 4,500,090
Pasivao corriente 4 116,162 3,400,422
indice dc liguidex, .45 .44

[2.3 Ricsgo de eapital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar gue la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa on marchs mientras que busce maximizar el
rendinmiento de sus accionistas a través de la optimizacion de los pastos, deuda v
patrimonio.

PATRIMONIO:

Capital sovial

Con fecha 2% de noviembwe det 2012, sc inscribio en ef Registro Mercantil un aumento de
capital de 13SE250,000 mediante la capitaiizacidn de uilidades no distribuidas, con este
aumonto, a partir def 2012 ! capita! soctal de ta Compaiiia estaba conformado por 981.000
aceciones ordinarias ¥ rominativas de USH1 cada una totulmente pagadas.

Con fecha 28 de noviembre del 2013, se inscribis en el Registro Mercantil un avmento de
capital de USF200,000 mediunte la capitalizacién de wtilidades no distribuidas, con csic
aumento, a parliv del 2013 of capital social de [a Compafiiz estaba confonnado por
1.181.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una totalmente pagadas.

Rescryva legal

La Ley de Compaifas requicre que se transfiera a la reserva legal ¢l 10% de la utilidad neta
unuah, hasia gue ésta llegue por 1o menoes al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse come dividendo en ofcetivo, cxcepto en caso de liguidacidn de {a Compaiifa,
pero puede ulilizarse para cubrir pérdidas de operacioncs o para capitalizarse,
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(2, PATRIMONIO: (Centipuacion)

Reservs fucultitiva

Medianie Acta de Junta General de Accionisias se aprobd cn afos anteriores transferir ef
salde de utilidades retenidas pars la creacidn de la veserva facultativa, Dicha rescrva no
puede distribuirse como dividendo ca efectivo.

Aporte para futsras capitaiizaciones

Corresponde g aportaciones de los accionistas realizadas en aifios imteriores.

Reserva de eapita}

Incluye los valores de lus cuenmlas Rescrva por revalorizacion del pabrimonio ¥ Re
expresidn monelaria originados cn ajustes de re expresidn y canversion. Gl saldo de esta
cuchta 0o cstd disponible para el pago de dividendos cn efcetivo.

Resultndoz acomitados:

s Heserva por valuacién

Se regishd como contrapartida para reconocer €l valor razonabic de fa propiedad,
planta ¥ cquipo comoe coslo atribuido de este active por conversion a NIIF (Ver

ajuste 6 siguisnie).

v Electos de apticacidn NHF

Los ajustes resuliantes del proceso de conversidn a Normas  Inlernpcionales de
informacion Financicra NilF fucron registrados con curgo a esta cucnta como lo
determina la NLE 1 “Adopecion por primera vez de las Norinas internacionsfes de
Intorinacion Financiera ™ y sc conforma de fa siguiente manera:,
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13, PATRIMONIO: (Conbinwscitnd
Ressiindes acemalados:  (Continnacién)

¥ Eflecios de anficacién NHI {Continuaeion}

Ajustes por la conversiGe a NIEF 4 vesulindos:
Revision de provisidn para deterioro cuentas por colwar
I3aja de préstamos a emplegdos
Buja de anlicipo a provecdores
Ajuste de inventarios:

Malera prima

Matcrial de embalaje

Peadueio terininado
Ajustc de inventarios al valor neto de realiracidn
Reconovimiento del aclive por impucstos diferidos
Reconocimicnto del pasivoe por impuestos diferidos

Ajuste 2011
Reversiim del pasivo por impucstos difcridos por propiedad,

planta ¥ cquipo

Ajfuste 2012, reverso de:
Activo por impucstos diferidas por deterioro propiedad, plania

¥ equipa

Ajuste 2013, reverso de:
Masivo por impuestos difcridos
Provisién para deterioro de inventarios

(E)
(2}
&)

“
%
4
(5}
O
7

(7}

57,043
(7.480)
(19,647)

383,947
419,639
(30,600
(235.395)
88,736
(316,836)

339,407

F11,853

451,260

(88,736)

362,524

186,968
132,811

682,303

Explicacits resumida de los zjustes per eosversidbe a NHF con efectos

patrimoniales

{}) Reyision de provisiés para deterioro de cnentas por cobrar: Al 31 de
dicicmbre dcf 2011, los estados financieros inclufan una provision por
deteriore de cuenlas por cobrar de UIS$99,767 sin cbargo, segin andlisis de
recuperacion de créditos cfectuados por la Administracion de la Compafifa, se
determindg que la provision raeonsble pars cste concepto ascendia a
LIS$42,724, Debido a estas circunstancias la Compafiia veverso parcizimente

ia provision requerida a los valores indicados,
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13, PATRIMONIO: (Confinuacin}

Resultados neumuindos; {Contingacion)

Explicacion resumsids de los njustes por conversiGn s NHF con cfeetos
patrimaaiales (Continvacitn)

(2)

3)

(4)

(5)

(6}

(7}

Baja de préstamos a empleados: Al 31 de diciembre del 2011, los cstados
financicros incluian cucntas por cobrar s empleados por USESR251 segin
anglisis de recuperacion de créditos reslizado por la Administracion  de Ja
Compaiila, sc deiermind gue USE7,480 no evan recuperables, que corresponde
a ex empleados, con geicncs ya no sc ticne conlaclo; {a Gerencia decidid dar
de baja estos vulores con cargo a resultados acumuiados.

Baga de anticipo & proveedores: Al 31 do dicicmbre del 2011, los estados
financicros de la Compaiiia incluian anticipos entregados s proveedores por
1188429.436. e acucrdo al anélisis de apleacién de asnticipos existiun
USE19,647 que no serian figuidados, revdn por la cund ta Gerencia decidid dar
de baja estos valores con carpo a resultados acumuiados.

Ajuste de invertarios: materis prima, materist de cmbalaic ¥ praducio
terminado: Al 31 de diciembre del 2011, ia Compailia rcalizé un analisis do
inventarios, determinande diferencias entre el saldo en libros contables y
médulos para: mventario materia pritea por US3383,947; lnventario material
de embaiaje por US$419,63%; v productos lerminados por USS(30,600%, por lo
que M Gerencig decidio ajustar estos valorcs con cargo a resuitades
acumuiados.

Ajuste de Inveantsrios sl valor nete de realizacion: At 31 de dicicrnbie del
2011 la Compailfa ropistrd una provision parz gjustor sus inventmios de
productes terminados al valor neto de realizacion por US$235,395, equivaienie
al valor que la Compaiifa espera obtener por la venta de sus inventarios, ca ¢l
curse normal de su operacion.

Coste atribnido de propiedad, piants ¥ equipo; Acorde con la norma de
propiedad, planta y eguipo se registra a su valor razonable cn base a un avalud
realizado por experlos independientes. Al 31 de diciembre del 2011 la
Administracion rcalizé una inspeccidn inicial (parcial) de su propiedud planta y
equipo v los efectos de diche anélisis foc una rovaluacidn, gencrando un
incramento de los saldos de estos activos en TISE957,972.

Reconocimiento def activo {pasivo) por impuestas diferidos: Las NHI
requicren cf reconociticito de  impuestos diferidos usando el mélado deld
bulanve gque estd ovientado al cileule de las difcrencias temporarias entee la
basc tributaria do un activo o i pasivo y su valor contable en el balance gue
han significade la detenminacidn de diferencias tomporarias queo  fucron
regisiradas como aclivo o pasivo por iimpuestos diferidos, por los valores
indicados.
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PATRIMONIO: (Continuacitn)

¥ Wilidades retenidas

L) saldo de esta cuenla esid a disposicidn de los accionistas de la Compaiila y pucde
ser utilizado para {a distribucion de dividendos y clerios pagos eventuales,

INGRESOS DE ACTIVIDADES DE OPRRACTON:

L.os ingresos de actividades ordinaiias de ka Compaiiia fueron como sigue:

2013

Veuta de bianes
Ventas nacionales 11,8(4,866
Ventas del exicrior 525,781
Transporie en veilas 42,362
12,373,009
Otres ingresos () 140,418

12,513,427

2012

10,917,880
1,000,943
39,027
11,957,850
538,404

12,496,254

(1} Para e 2012 incluye USES00,000 que corresponde g lg venta de las marcas de la
iinea de produccidn de fdrmaces de uso humano: Bioflora, Coupplet, Fullderma,
Oraiyte y Vit-aminoe al Grupo Farmg de Venezuela, cuyo acuerde de nepociacion
incluye el compromise de que James Brown Pharma C.A, presle los servicios de
fabiicacion de les producios de las murcas negociadas en oste acuerdo por tres afios

los enales pueden sor renovados segin acuerdo entre lus partes.

COSTOS Y GASTOS POR STUNATURALLZA:

Un resumen de los costos y gaslos de edministracion y venta por su haturaleza, reportados

eil los estados financicros fuc como sigue:

2013 2012

Casto e venfas
Cosin de venlas — nagciongl 6,977,724 6,131,200
Costo de ventas — exlerionr 241,377 494,326
Costo de ventas — transparte 3,592 4,732
6,630,258

7,222,693
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COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA: (Continuacibn

2013 2012
Gastas de adminisfracidn v ventas

Benchicios sociales 1,268,775 FO19,9E9
Personal 841,357 GRQ, 785
Promocion y bonificacién 437,239 651,665
(rasto Netes 238.0t6 140,206
Dcpreciaciones 56,912 52,176
Servicios bdsicos 39865 51478
Mantenimicnto y reparacioncs 36,502 51,100
Impuestos y contribuciones 35,505 19,856
Gasio publickdad v medios 32,351 60,696
Suministros y materiakes 26,186 39,644
(iaslos de exporlacion 24,726 49,761
Matoriales 18,870 32,795
Imvestipacion de mercado 11,790 11,082
Ctros gastos operacionales 319,945 850,942

3,383,060 4,012,135

{zastos financieros

Interescs bancarios 272802 BO.675
Descoento pronto pugo clientes 149,638 147,780
Comisioncs bancarias 0%,22% 78,508
Servicios bancarios 2. 781 1,628

523,449 317,891

3,911,509 4,330,026

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL_PERIODO SOBRE _EL_QUR_SE
INVORMA.:

Enive et 31 de diciembre del 2013 vy la fecha de emision de este informe (4 de Abeil dcl
2014} no se han producide evenlos adicionales que en opinidn de la Gerencia de la
Compailiz pudicran tener un cfccto importante sobre los estados Linancieros gue no se
hayan revelado en los misimos o e sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los eslados {inancieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003 han sido
aprabados por la Gerencia de la Compailis scran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacidn,



