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Informe de Auditores Independientes 

A los Accionistas de 
JAMES BROWN PIIARMA C.A, 

Informe sobre los estados financieros 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de JAMES BROWN PHARMA 
C.A (Una compañía anónsma constituida en Feuador) que comprenden” el estado 
de situación financrera al 31 de diciombre del 2013, y los correspondientes estados 
de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flyyos de cfectivo pal el 
año temmudo on esa lecha, así como el resumen de políticas contables 
signtficativas y las otras nolas explicativas, 

  

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

2. La Gerencia de la Compañía es rosponsuble de la preparacion y presentación 
razonable do estos estados finunueros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Iuformación ] manciera y dol control imtero determmado como necesario para 
permuta la preparación de los estados fimuncioros libres do distorsiones 
significativas, debido a fraudos o errores 

Responsabilidad del Auditor 

3. — Nuestra responsabilidad es exprosar una opimión sobre fos estados financieros 
adjuntos basados en nuestra auditoría Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo 
con Normas Intemacionales de Auditoría, estas normas requiercn que cumplamos 
con requerimientos éticos, plamifiguomos y realicemos una auditoría para obtener 
certeza vasonable de si los estados financieros no conkienen distorsiones 
3mportantes 

Una auditoria compronde la ejecucion de procedimientos para obtener cvidenura 
de auditoría sobre los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los 
estados finaneicros Tos procedimientos Seleccionados dependen del juscio del 
suditor, que mcluye la evaluación dol riosgo de quo los estados financioros 
contengan distorstonos importantes, debido a fiaudes o ervores Al cfcctum esta 
evaluación de riesgo, el suditor toma en consideración los controles mternos 
relevantes de la Compañía, para la preparación y presentación raxonable de los 
estados financieros, con el fin de discñar procedimientos de auditoría de acuerdo 
con las csromstaneras, poro no con cl propósito de expresas una opimón sobre la 
efectividad del control interno de la Compañía Una auditoría también moluyo la 

evaluación de < los prinespios de contabilidad aplicados son apropiados y st las 
estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonablos, así como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros 

Considoramos que la evidencia de auditoria que hemos obtendo cs guficiento y 
apropiada para proporcionar tna base para nuestra opituón de auditoría 

Asnomber bue ol 11 otanatnol VGndñ e aaa Ol 
ve pda acen hr, 10d buses adisoro



EAT arcla2uia ScAsocados   

Opinión 

4 En nuestra opmión, los estados financieros mencionados cn el primer párrafo 
presentan razonablemento en todos sus aspectos importantes — la situación 
financiora de JAMES BROWN PIARMA C A, al 31 de diciembre del 2013, el 
resultado mtcgral de sus operaciones y sus lujos do efecto por cl año terminado 
cn esa Jecha, de conformidad con Normás Internacionales de laformación 
Hinancieta. 

Aspecto de énfasis 

5 Como se mencionan en la Nota 1, a los estados financieros, ta Compañía en el año 
2012, según confirmación de Gerencia, mediante un acuerdo directo (sm contrato 
Josmal) seabzó la venta de sus marcas de la linea de producción de fármacos de 
uso humano Broftora, Coupplet, Fuliderma, Oralyte y Vit-amino al Grupo karma 
de Venezuela, el acuordo de negoutación incluye el compromiso de que Jamos 
Brown Pharma CA, presto los servicios de Fabricación de los productos de las 
marcas negociadas en este acucrdo por tres afos los cuales pueden ser renovados 
según acucido entre las partos La Compañía contmwa desarrollando nuevos 
productos de osta lmea. Tia lnca de humanos €n el 2013 y 2012 repsosentó el 18% 
y 19% respectivamente de los ingrosos de la Compañía Los estados financieros 
adjuntos debon scr Icídos considorando esta encunstancia 
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JAMES BROWN PHARMA 

  

ESIADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL-31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

£lexpresados en Dólares de E.LLA ) 

ACTIVO 

CORRIENTE: 
Instrumentos financieros 
Efectivo y equivalentes de cfcctivo 
Cuentas por cobras comerciales 

y Otras cuentas por cobrar 
Cuentas por cobras compañías y partes 
relacionadas 

Activo por impuestos comente 
laventanos 
Servicios y otros pagos anticipados 

Total activo corriente 

NO CORRIENTE: 

Propicdad, planta y equipo 
Activo por impuestos difendos 

Total activo no corriente 

total actevo 

(Nota 3) 

(Nota 4) 

(Nota 10) 
(Nota 9) 
(Nota 5) 

(Nota 6) 
(Nota 9) 

2083 

236,189 

3,141,378 

1027 
15,860 

2,542,497 
27,329 

5970,280 

7233378 
5,130 

7,238,508 

13,208,788 

  

Las notas adjuntas son parte mtegrante de estos estados financieros 

2012 

65,735 

2,930,903 

4,835 
186,078 

1,687,984 

24,556 
  

4,900,091 

5,547,591 

5,547,591 

  

  

30,447,682 

 



JAMES BROWN PHARMA Le 

  

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2013 Y 2012 

(Expresados en Dólares de EU A. 

PASIVO 
CORRIENTE: 

Instrumentos finanoreros 

Obligaciones con instituciones financioras 
Cuentas por pagar comerciales 

y otras cuentas por pagar 
Pasivo por impuestos corriente 
Bencficios definidos para empleados 

Total paswo corriente 
NO CORRIENTE: 
Instrumentos financieros 
Obligaciones con mstituciones financioras 
Obligaciones con aceronistas 

Beneficios definidos para empleados 
Pasivo por impuestos diferidos 

Total pasivo no corriente 

Jotal pasivo 

PATRIMONIO 
Capital socral 
Reserva legal 
Reserva facultativa 
Aporte para figuras capstalizaciones 
Reserva de capstal 
Resultados acumulados 
Reserva por valuación 
Efectos de aplicación NL 
Uulidados retenidas 

Total patrimonio 

Total pasivo y patrimomo. 

  

Felipe Bfown 
%. Gerente General 

(Nota 7) 

(Nota 8) 
(Nota 9) 
(Nota 11) 

(Nota 7) 
(Nota 10) 
(Nota 11) 
Nota 9) 

(Nota 13) 

2013 

1,139,176 

2,295,364 
263,732 
417,890 

4,116,162 

2,343,247 
473,569 
863,804 

1,578 

  

3,682,198 

7,798,360 

1,181,000 
361,153 

8,084 
1,615 

370,684 

957,972 
682,303 

1,847,617 

5,410,428 

13,208,788 

  

   

He 

2912 

398,636 

2,145,462 

431,346 
424,978 

3,400,422 

1,379,072 
44,163 

748,839 
195,466 

  

2,367,540 
  

5,161,962 

981,000 
246,885 

8,084 

1,615 
370,684 

957,972 

362,524 
1,750,956 

4,679,720 

  

  

10,447,682 

      

  

2 DA 
árla 

Contadora General 

Las notas adjuntas son parte integranto de estos estados financieros
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JAMES BROWN PHARMA C.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
'0DO DIRECTO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DIE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

(Lixpresadas en Dólares de L UA 

      

  

2013 2012 
FLUJOS DE EFECTIVO TN ACTIVIDADES DI OPPRACIÓN: 
Isfeutivo recibido de clientes y otras cuentas por cobrar 12,192,137 — 12,418,513 
Efcotivo pagado a proveedores, empleados 

y otros cuentas por pagar (10,687,716) — (11,264,289) 
Efcotivo pagado por mpuesto a la renta (314,855) (276426) 
Gastos financieros ($41,125) — (317,891) 
Otros ingresos 123,368 538,404 

Lécetivo neto provisto pol actividades de operación 776,809 — 1,093,311 
   

FLUJOS DE ENECTIVO EN ACTIVIDADES DI NVERSIÓN: 

Efectivo pagado en la adqursición do propiedad, planta y equipo (2,132,204) — (1,990,282) 

  

  

Lfectivo pagado por préstamo a compañías relacionada (2,000) 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversión (2,132,204) — (1,992,282) 

FLUJOS DE EFECHVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 
Fleetivo recibido de obhigactones con instituciones financieras 1,704,715 980,530 
Lfcotivo recabado (pagado) por obligaciones con accionistas 107,538 (19,252) 
Dividendos pagados (286,404) - 

Flectivo neto provisto por actvidades de financranuento 1,525,849 901,278 

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 170,454 7,307 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Saldo al micio del año 65,735 

  

Saldo al fin del año 236,189 

  

Las notas adjuntas son parte mtegrante de estos estados financieros



JAMES BROWN PHARMA CA, 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NEFO 
PROVISTO POR ACHIVIDADES DE OPERACIÓN 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DFL 2013 Y 2012, 

fExpresadas en Dólgres de EJ A) 
20 20 

UTILIDAD NETA Y RESUE:TADO INTEGRAL 1019201 — 1,142,682 
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON 
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFNCTIVO: > 
Boprecracion propiedad, planta y equipo 440651 Ú 329,137 
Provisión para dotorsoro para cuentas por cobrar 20,72 - 
Provisión de beneficios definidos para empleados 
jubilación patronal e índemmización por desahucio 114,965% 328,423 

Ajuste de maquinaria y equipo 5,766 
Ajuste inventario producto termuado - (41,378) 
Provisión para impuesto a la renta corriente 3NOT4/ 402,805 
Provisión para participación a trabajadores 245,519 272,713 
Ajuste baja de inventartos 153/2357 180,245 
Reconocimiento del activo y pasivo por impuestos diferidos, neto (12050) (0,517) 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 
(Aamnento) en cuentas por cobrar comererales, compañías 

y partes relacionadas y otras cuentas por Lobras (233,319/ (287,501) 
(Aumento) en activo por mpuestos corriente (15,019) (60,879) 
(Aumento) mventarios (854,937) 1. (234,590) 
(Amncato) Disminución de servicios y otros pagos anticipados OI) 5,600 
(Pisminación) en cuentas por pagar comercsales y 
tras cuentas por pagar 149.902/, (657,581) 

Disminución en pasivo por impuestos comente (354/4519 60,494 
(Disminución) Aumento en benelicsos definidos para empleados (252,607) (311,962) 

Pfectvo noto provisto por actividades de operación 776,809 
  

1,098,411 
  

Las notas adjuntas son parto integrante de estos estados financieros



JAMES BROWN IJIIARMA C.A. 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

POR LOS AÑOS 'LERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

(isxpresadas en Dólares de E U A, 

ACLIVIDADES DE OPERACIÓN, INVERSIÓN Y FINANCIAMIENTO 
QUE NO SE REALIZARON U'N EFECTIVO 

ZO: 

Y 

(e s | 
cb 

a 

Con Iccha 28 de noviembre del 2013, la Compañía mseribió en el Registro Mercantil un 

aumento de Lapital social por US$200,000, mediante resultados acumulados por el 
mencionado valor 

  

Se realizó la apropiación de la reserva legal por US$114,268, con cargo a utilidades 
retenidas 

Se realizó la compensación dol pasivo por impuestos corriente, del impuesto a la renta 
2012 por US$155,199 contra el activo por impuestos corriente por el mencionado valor 

Con lecha 29 de noviembre dol 2012, la Compañía imscribió en el Registro Mercantil an 
aumento de cupital social por US$250,000, modiante resultados acumulados por el 
mencionado valor 

Se realicó la aproptación de la rescrva legal por US$95,364, con cargo a utilidades 
retenidas 

Se realizó la compensación del pasivo por impuesto corriente, del apuesto e la renta 2011 
por US$107,172 contra el activo poz impuestos corriento por el mencionado valor 

2 

      o sÓ 
aria Ponce 

tad: enga 

Tas notas adjuntas son parle integrante de estos estados financieros 

Felipe Brown 7 
Gerente General 

  

  



JAMES BROWN PHARMA CA. 

NOTAS A LOS ESIADOS FINANCIEROS 

AL35DE DICIEMBRE DF 2013 Y 2012 

(Exprosadas en Dólares de EU A) 

  

INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES: 

La Compañía fue constituida en Quito, Ecuador el 25 de junto de 1980 con el nombre de 

JAMES BROWN PRODUCTOS VICILRINARIOS CA Su objeto social os la 

importación, exportación, fabricación, comercialización al por mayor O menor de 
productos farmacénticos, agropeciiarios, fánnaco vetermarios agricolas y peuuarios, así 
como la compra - venta de materias primas relacionadas con su aclevidad comercial Con 
fecha 15 de septiembre del 2003, la Compañía cambió a su denominacion actual JAMES 

BROWN PHARMA CA 

  

JAMES BROWN PHARMA CA absorinó a la compañía LLABORADOS NUTRILIVOS 

SA, FNUSA mediante escritura pública de fusión celebrada el 23 de cnero del 2004, y 

mediante Resolución No 04 QU05%2 de fecha 10 de febrero del 2004, la 
Supermtendencia de Compañías aprobó la fusión por absorción de las Compaítías JAMPS 
BROWN PHARMA CÁ (absorbente) con LLABORADOS NUIRIMIVOS S A ENUSA 

(absorbida), la disolución sin liquidación de la compañía absorbida, el aumento de capital, 
la disminución del valor nominal de las ciones, la reforma y codificación de los estatutos 
«o la compañía absorbente 

A partis del año 2006, la Compañía ició uns estratogía de crecmiento tendiente a 
desarrollar la Imea de producción de fármacos de uso Inimano — Para el año 2007 los 
primeros productos de la línea humanos Iucron producidos y comercializados - Para los 
años 2013 y 2012. esta línea represento cl 18% y 19% del total de los mgresos brutos por 
venta de bienes y se espera que en el futuro se continto desarrollando la operación de esta 
línea 

La Compañía en el año 2012, segun confirmación de Gerencia, mediante un acuerdo 
directo (sim contrato Formal) realizó la venta de sus marcas de la línea de producción de 
fármacos de uso humano. Buoflora, Conpplel, Fullderma, Oralyte y Vicamino al Grupo 
Larma de Venezucla, cl acuerdo de negociación moluye el compromiso de que JAMES 
BROWN PHARMA CA, presto los servicios de labricación de los productos do las 
marcas negocrdas en esto acuerdo por tres años, los cuales pueden ser renovados según 
acuerdo entre las partes



INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES _ (Continuación) 

Con fecha 29 de noviembre del 2012, se wmscribió en cl Registro Mercantil un aumento de 
capital de US$250,000 medunte la capitalización de utilidades no distribuidas, con este 
aumento, a parín del 2012 el capital social de la Compañía estaba conformado por 981 000 
acciones ordmarias y nomunativas de US$! cada una totalmente pagadas 

Con fecha 28 de noviembre del 2013, se msceibió cn el Registro Mercantil un aumento de 
capital de US$200.000 medrante la capitalización de utilidados na distribuidas, con este 
aumento, a parta del 2013 el espital social de la Compañía estaba conformado por 
1,181 000 acesones ordinarias y nomimativas de US$1 cada una totalmente pagadas 

Durante los años 2013 y 2012, bajo el esquema do dofarización, los precios de los bienes y 

servicios locales han mantenido un proceso de ayuste, lo cual determmó un índice de 
inflación del 2 7% y 4 2% aproximadamente pata éstos años, respectivamente 

    $ CONTABLES SIGNIFICATIVA: RESUMEN DE POLÍTI 

  

2,1  Decfaración de cumplimiento 

Los cstados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas 
internacionales de informacion | mancaera NUF si ninguna restricción 

A continuación se resumen las políticas contables significativas adoptadas por la 
Compañía para la preparación y prosentacion de sus estados financicros, estos están 
de acuerdo con Normas Internacionales de Intarmación Financiera NIF emitidas por 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 1ASB y adoptados por la 
Suporintendeneto de Compañías del Leuados, estas politicas han sido definidas en 
función de lus NIF (traducidas al español) vigentes al 31 de diciembre def 2013 y 
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se prosentan 

Cualquier intormación adiuronal requerida por las Normas Internacionales de 
Información lmanciera y Superintendenesa de Compañías que contenga comentarios 
de la Gerencia de carácter general serán expuestos en ct Informe a la Gerencia, por lo 
tanto, la lectura de los estados finaneteros adjuntos debe ser realizada en conjunto 
con ol informe de la Gerencia 

2.2 Bases de presentación 

Los estados financioros de JAMES BROWN PHARMA CA., comprenden los 
estados de situación financiero al 31 de dicrembre del 2013 y 2012, los estados de 

resultados integral, de cambios cn cl patrimomo y de flujos de efectivo por las afíos 
terminados en esas fochas J.stos estados finaneicros han sido prepacados de acuerdo 
Lon Normas Internacionales de información ) inanqiera NIE



2 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

2.2 Bases de presentación (Continuación) 

2.2,[ Moneda de presentación 

Tos registros contables de la Compañía se ilovan en Dólares de EUA, que es 
la mnidad monetaria adoptada por la República del Fcuador 

2.22 istimaciones efectuadas por la Gerencia 

Fa preparación de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIL 
requicro que la Gerencia de la Compañía realice ciertas cstunaciones y 
establezca algunos supuestos mherentes a la actividad económica de la 
Compañía, con cl propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas partidas que lorman parte de los estudos financieros Los resultados 
reales pueden diferir de estas estenaciones 

La Gorencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, así como 
las revelaciones que se presentan en este mlorme fueron los adewuados on las 
circunstancias y que cumplen con los roguermuentos de las NIF 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Las 
en ol periodo en que 

  

rovisionos de las estimaciones contables son reconocida 
la estimación es rovisada y en cualquer periodo Ihtaro afectado 
La información sobre ¿motos críticos cn la aplicación de politicas contables que 
tenen el efecto más importante sobre el monto roconocido en los estados 
financieros, se resumen en las nolas siguientes 

2.3 Electivo y equivalentes de efectivo 

El ctoctivo y equivalentes do cfcctivo meluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras Hiquadas, quo so pueden transformar rápidamente 
en efectivo cn un plazo inferior 1 (res mesos desde el micro de la mversión 

2,4 Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencumento determinado, con 
la intención efectiva y la capacidad de conservartos hasta su vencimiento, 

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

  

Las cuentas por cobrar comercrales y otras cuentas por cobrar son activos financieros 
con pagos fijos o detorminables que no cotizan on un mercado activo. Ta Compañía 
reconoce el activo micralmente al valor razonable más cualquier costo de transacción 
discctamente atrbmble Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo 
amortizudo usando cl método de interés efectivo, excepto para lus cuentas por cobrar 
a corto plazo cuando el revonocumiento del imterés resultara inmaterial, menos las 
pérdidas pos deterioro
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2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Continuación) 
La Compañía reconooc ol activo financiero cuando se ha transferido al comprador los 
riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de la propicdad del mventanio, y 
con baso u los servicios prestados hasta el ctorre, generando el derecho a. recibir 
electivo u otro acuyo financiero de parte del beneficiario del mencionado bien o 

servicio 

Cuando existo cvidenusa de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y olras 
cuentas po cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provisión por la 
diferencra entre su valor en hbros menos cl importe recuperable de las mismas con 
basc a la antiguedad y análisis individual de su recuperación 

2.6 Compañías y partes relacionadas, Activo 
Tas cuentas por cabras a compañías y partos relacionadas son activos financieros con 
pagos fijos o detenmmables que no cotizan en un mercado activo Ta Compañía 
reconote el activo inrciaimente al valor razonablo más cualquier Loslo de transaccion 

se originan principalmente de 
oporaciones por actividades ordimarias, lus cuales para cf reconocimiento infcral se 
cuantifican al valor razonable del monto recibida o por recibir por la venta de bienes 
o prestacion de servicio o préstamos otorgados según las condiciones previamente 

muento inicial, los actevos financieros se valorizan al 

directamente atribuible, Estos activos financieros 

  

acordadas, Posterior al recono: 
costo amortizado 

  

2.7 Inventarios 

Están registradas inicialmente al costo de adquisición, cl mismo que incluyo todos 
los costos incurridos para des a las existencias su condición y ubicación actuales. Su 
medición y reconocimiento posterior se realiva al finalizal cada período contable 
ajustando los inventarios cuyo costo de adquisición sea mayor al valor noto de 
reghzación 

Ja costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que ineluyen 
todos los costos denvados de la adquisicion o transformación, así como Otros costas 
indirectos necesarios para su venta, valorados pos cl método promedio ponderado 

2.3. Servicios y otros pagos anticipados 
   lsn esta cuenta so rogistrarán y 

otros que aún na han sido devengados al cierre del ejercicio cconómuco 
2.9 Propiedad, planta y equipo 

Ta 

acumulada y pérdidas por deterioro. 

  

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición o 
construcción más todos los costos dircclamente relaconados con la ubicación del 

activo, su puesta en condiciones de funcionamiento scgun lo previsto por la Gerencra 
y cuando apliguo la estimación imicsal de cualquier costo de desmantelamiento y 
retiro del elemento o de rehabilitación de la ubionción del activo 

mepalmento ol valor de las primas de los seguros y 

partidas de propiedad, planta y equipo son valoradas al costo menos depreciación
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2.9 Propiedad, planta y equipo (Continuación) 

Adicionalmente, se considerará cuando aplique, como costo de las partidas de 
propiedad, planta y equipo, los costos por préstamos del financiamiento directo 
airibuble a la adquisición o construcción de activos que requieren de un período de 
tiempo sustancial antes de estar isstos para su uso o venta 

2   .1 Medición posterior al reconocimiento inicial 

Después del reconocamicato eucral, la propiedad, planta y equipo es registrada 
al costo menos la depreciación acumulada y cl aporte acumulado de las 
pérdidas de detenoro de valor Los costos de mantenimiento de propiedad, 
planta y equipo son reconocidos en resultados cuando so meurren 

La dopreeracion se calcula sobre cl monto depreciable, que corresponde al 
costo de un activo, u otro monto que ss sustituye pol el costo, menos su valor 
residual 
Tas depreciación es reconocida en resultados con base en el método de 
deprccración Iineaf sobre fas vidas útules estimadas «e cada parte de una partida 
de propiedad, planta y equipo, puesto que éstas roflejan con mayor exactitud ol 
patrón do consumo esperado de los beneficios económicos faturos relacionados 
con el activo. 

2.9.2 Métodos de depreciación y vida útiles 

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos son las 
siguientes 

Activo Años de vida útil 

Edificios 20 años 

Maquinaria y equipos 10 12 años 
Instalaciones 20 años 

Vehículos $ 8 años 

Musbles de oficina 10-12 años 

Equipos de computación 3-4 años 

1sl método de depreciación, vidas úules y valoros residuales son revisados cn 
usada ejercicio y se ajustan s1 es necesario on el peelodo en que la estimación es 
rovisada y cualquier período futuro afectado. 

2.9.3 Retiro o venta de propiedad, planta y equipo 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, 
planta y equipo os calculada como la diferencta entre el precio do venta y el 
valor en libros del activo y es reconocido en resultados 

La caso de venta o rotuo postenor de propiedad, planta y equipo revaluados 
imelado como costo atribuido, el soldo del superávit por revaluación os 
transferido directamente a resultados acumulados
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2.10 Activos mtangubles 

2.10.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada 
Activos ¡tangibles corresponden a actrvos comprados, se valoran al costo 
histórico de adquisición, menos la amortszación acumulada, Pata dotorminar 
el valor razonable de estos actevos a la fecha de adquisición la Compañía 
obliene estudios fécmucos de pentos independientes 
Su medición y reconocimiento posterior será con base a su costo intal, 
menos la amortización acumulada y el importo acumulado de las pérdidas por 
deterioro del valor 

2.10.2 Metodo de amortización y vida utiles 

La amortización de los actsvos mtangibles se carga a resultados sobre sus 
vidas útslcs utilizando el método de línea recta. La vida util estumada, valor 
residual y método de amortización son revisados al final de cada año, siendo 

el efecto de cualquior cambio en el estrmado registrado sobre una base 
prospectiva 
La vido útal de un activo tangible es finita o indofínida. La vida útil de un 
activo tangible que surja de un dorecho contractual o legal do otro tipo no 
excederá el perfado de osos derechos pero puede ser mtorior, dependiendo del 
poríodo a lo largo del cual la entidad cspora utilizar el activo Los activos 
intangibles de vida útil indofimida no se amortizan, poro se evalúan por 
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible 
puede estas detenorado 

  

La Gerencia cstuma que el valor residual de todos los achvos intangibles será 
igual a cero 

2.11 Deterioro del valor de las activos 

Al final de cada período, la Compañía cvalúa el valor en libros de sus activos a fin 
de deiermnar si existo algún mdicativo de que estos activos han suftido alguna 
pérdida por deterioro sn tal caso, se calcula cl importe recuperable del actrvo a fin 
de dotermunar el alcance de la pérdida por deterioro (de hahex alguna) Cuando no es 
posible estimar el importo rccuperable de un actevo mdividual, la Compañía calcula 
el imporíe recuporable de la unidad generadora de efectivo a Ja que pertenoco dicho 
activo Cuando se idenuifica una base razonable y consistente de distribucion, los 
activos commmes son también asignados 1 las unidados generadoras de efectivo 
indeviduales, o distribuidas al grupo más pequeño de unidades generadoras de 
ofcctivo para los cuales so puede identificar una base do distribución razonable y 
consistente
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2.11 

2.12 

2.13 

  

ntineación) 

Deterioro del valor de os netivos (Contimuación) 

Li importe secuperablo es el muyax entre cl valor razonable menos el coste de la 
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en 10, los flujos de efectivo futuros 
estimados son descontados del valo presente utilizando vna tasa de descuento antes 
de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor 
temporal del dmero y los riesgos específicos para el activo para los cuales no se han 
agustado fos estimados de Mujo de cfóctivo fiaturos, 

  

   

Si el importe revuperablo de un activo (o untdad generadora de efectivo) caleulado es 
menor que su valo: en hbros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de 
olcctivo) se veduce a su importe recuperable — Las pérdidas por deterioro se 
reconocen inmediatamente en resultados 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ol valor en hbros del astrvo (o unidad 
generadora de cfectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe 
rcenporable, de tal manera que el valor en libros ierementado no excede cl valor en 
Libros que se habría calculado s1 no se hubiera reconocido la pérdida por detenaro 
para dicho activo (o unidad gencradora de efeutivo) en años antenores. 

   

Li reverso de uma pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en 
resultados 

Obligaciones con instituciones financieras 

Los recursos ajenos se reconocen, intcrlmente, por su valor razonable, netos de los 
costos de la transacción meurridos Posteriormente, los recursos ajenos se valoran 

por su costo amorlezado, cualquier diferencia entro los fondos recibados (ncio de los 
costos necesarios para su obtención) y el valor de reembolso, se reconoce en el 

estado de resultados durante el periodo de la deuda usando el método de intorés 
efectivo 

  

Tas obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compaísia tenga derecho incondicionel de daleris cl pago de la obligación al menos 
12 meses después de la fecha del estado de situación financiera Estas obligaciones 
se clasifican en pasivo corriento y pasivo no Cormente sobre la base del vencimiento 
contractual del capital nomunal 
Cuentas par pagar comerciales y atras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagat son pasivos financieros, 
no denvados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan on un mercado 
activo 
Lstos pasivos mcialmente se reconocen al valor razonable, más cualquier costo de 
transacción directamente atribmble Posterior al reconoermiento micral, se valoriza al 
costo amortizado wtilizando el método de intorés efectivo y menos las pérdidas por 
deterioro
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214 

  

(Continuación) 

Cuentas por pagar comerciales y ofras euentas por pagar (Continuación) 
El gasto por mtereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconoce como costo 
financiero y so calcula utilizando cl método de mterés ofoctivo, excepto para las 
cuentas por pagar a corto plaza cuando el roconocumiento del interés resultara 
inmaterial 

  

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo 
comente, excepto los vencimientos supenores u 12 moscs desde la fecha del ostado 
de situación Minanctcra, que se clasifican como pasivo no corriente 
Timpuesto a la renta 
Fl gasto por impuesto a la renta reproscnta la suma del impuesto a la renta por pagar 
comente y el impuesto diferido 
2.14.1 Impuesto a la renfa corriente 

El impuesto a la renta comento se basa en fa ublidad gravable (tributaria) 
rogsstrada durante cl affo La utilidad gravablo dificre de la untidad contable, 
debido a las partidas de ingresos o gastos impombles o deducibles y partidas 
que nunca son gravablos o deducibles, Fi pasivo de la Compañía pos concepto 
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigonto al final de 
cada perlodo 

2.142 Impuesto a la renta diferido 
LI impuesto u ta renta diferido se revonoce por el mátodo del balance, osto es 
sobre las diferencias temporartas entre el valor en libros de los activos y 
pasivos meltidos en los estados financieros y las buses fiscales 
correspondientes ufshizadas para determinar la utilidad gravable, El pasivo por 
impuestos difendo se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles Se reconocerá un activo por impuestos ditorido, por 
canisa do todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras 
contra las que sc podría cargar esas diferoncras temporurias deducibles 
El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirso empleando las tasas 
fiscales que se esperan scan de aplicación en el pertodo en el que el activo se 
seahce o el pasivo se cancele, 
El impuesto diforido, correspondiente a cambios en la Lasa do impuestos o en 
la normativa tributaria, la recstimación de la recuperabilidad del activo por 
impuestos diferido o cn la forma esperada de recupera el valor en libros de 
un activo, se toconoce en el resultado del período, excepto en la medida en 
que se relacione con partidas previamente reconocidas fucra de los resulíados 
dol período Ta Compañía debe compensar cl activo por impuestos diferidos 
con el pasivo por impuestos diferido sí, y sólo sí, tienen reconocido 
Zogalimente el derecho de compense frente a la autoridad fiscal, los importes 
reconocidos ch csas partidas, y el activo por impuestos diferidos y el pasivo 
por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compañía 
ticne la tención de hquidar su activo y pasivo como netos 

   



» RESUMEN DE POS ÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

2.14 

2.15 

2.16 

Taspuesto a la renta (Continuación) 

2.14.3 Impuesto corriente y diferido 

Los impuestos corriente y diferidos, se reconocon como impreso o gasto, y son 
icluidos ca ol resultado, excepio en la medida en que hayan surgido de una 
transacción O suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro 
resultado muegral o directamente es el palsmonso, en cuyo aso el impuesto 
también sc reconoce fuera del resultado 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía ene una obhgacion presente (ya 
sca legal o implícita) como resultado de un succso pasado y es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancolar ta obligación, y puede haccrsc ima estimación liablo dol 
importe de la obligacion 

El smparte seconoado como provisión debe ser la mejor estunación del desembolso 
necesario para canociar la obligación presento, al final de cada perfado, teniendo en 
cuenta los riesgos y las mccrtidumbres correspondientes Cuando se mide una 
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 
su valos en libros representa el valor presente de dicho Mazo do efectivo 

     

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los benelicios económicos 
requeridos para cancelas una provisión, se reconoce una crrenta por cobral como un 
activo si es virtualmente cierto que se recabará el desembolso y el valor de la cuenta 
pos cobrar puede sex medido con fiabilidad 

Los ingresos por prestación de servicios se provistonan aplicando el método de 
1calización, las ventas se reconocen con base en el principio del devengo cuando 
ocurren, esto es cuando se cumplen las condiciones establecidas en la NIC 18 

Compañías y partes relacionadas, Pasivo 

  

Las cuentas pot pagar compañlas y partes relacionadas son pasivos financieros de 
corto plazo y no corriente con pagos fijos o doterminables que no cotizan eu un 
mercado activo 

La Compañía reconoos el pasivo micualmente al valor razonable más cualquicr costo 
de transacción discctamente atribalblo Estos pasivos Imancioros Se originan 

cipalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente so 
reconocen pasivos finaneicros con sus compañílas y partes relacionadas al momento 
de la recepción del crédito, según las condiciones acordadas, 

  

relacionadas se 
contabilizan al valor del préstamo rocibido al reconocimiento inicial Posterior al 
reconocimiento mcral, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado 

  

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compañi 
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2.17 Beneficios definidos para empleados 

Los planes de bencficios post-empleo como la jubilación patrona! y desahucio, son 
reconocidos aplicando el método del valer actuarial del costo devengado del 
beneficio, para lo cual, so consideran crertos parametros en sus ostimaciones como" 
permanencia futura, tasas de mortalidad e merementos salariales  ftturos 

determinados sobre la base de cálculos actuariales 

Las tasas de doscucato se determinan por referencia a medios de tasas de mterés de 
mercado Los cambios en dichas provisiones se roconocen en resultados en el 
portodo en que ocurren 

2.18 Reconocimiento ingresos 

Los Ímgresos por la vonta de bienes en el curso de las actividades ordmaas de la 
Compaíñta se miden pos el valor razonable de la contraprestación recibida o por 
cobrar, neto de devolteronos y descuentos Lomorciales 

Tu Compañía reconoce los ingresos cuando existe evidencia convincente, 
gencralmente ejecutados por acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas 
sigmficativos de la propiedad han sido transfendos al cliente, la recuperación de la 
consideración es probablo, los costos asociados y el posible retomo de los bienes 
puede estimarse de forma fiable. 

Si es probable que los descxontos se otorguen y ol monto puede ser modido de forma 
s El 

momento de la transferencra de riesgos y beneficios varia dependiendo de los 

  

fable, entonces ol descuento se reconoce como una reducción de los mgr 

términos individuales del acuerdo de venta 

2,19 Costos y gastos 

Ta Compañía realiza el costoo de sus productos a través del método estándal, para 
Inogo realizar las comparaciones con los costos reales y ayustat la diferencia quo se 
pueda producir 

Los costos y gastos registran al costo hustórico 

Los gastos se reconocen por el método dol devengado a medida que son muridos, 
independientomente de la fecha on que so realice el pago, y se registran en cl periodo 
más coreano en el que so conocen 

2.20 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general cn los estados financieros no se componsan los activos y 
pasivos, tampoco los imgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación ses requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción
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221 Activos financieros 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baya a la Fecha de negociación 
cuando virtualmente oxista una transacción de compra o venta de un aclivo 
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante 
un período que generalmonte cstá regulado por el mercado correspondiente, y son 
medidos iictalmente al valor razonable, más los costos de la transacuión, excepto 
para aquellos activos financieros clasificados al valor razonablo con cambios en 
resultados, los cuales son umctalmente medidos al vafor razonable y cuyos costos de 
la transacción se reconocen en resultados 

lodos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad al costo amortizado o al valor razonable 

La Compañía cluslica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor 
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financioros disponibles para la 
venta Ta clasificacion depende del propósito con cl que se adqunrteron los 
anstrumentos financieros La Gerencia determma la clasificación de sus instrumentos 
financieros en el momento del reconocimiento micial A la fecha de los estados 
financioros, la Compañía mantiene básicamente cuentes por cobra orgmados de las 
operaciones de actividades ordinarias 

2.21. Cuentas por cobras 

Las cuentas por cobrar son actrvos financieros no donvados con pagos fijos o 
doterminables, que no cotizan en un mercado activo Se clasifican en activo 
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 mesos desdo la fccha del 
estado de sstuación financicra, que se clastfican como activo no corriente 

Las cuentas por cobrm mcluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras 
cuentas por cobrar 

2.212 Baja de un activo financiero 

La Compañía dará de baja un activo financiero ánicamento cuando expuren 
los derechos contractuales sobre los flyos de oloctivo del activo finanuuero, y 
Itansficra de manera sustancial los siesgos y beneficios mherentes a la 
propicdad del activo financioro St la Compañía no transficro mu retiene 
sustancaglmento todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y 
continúa retemendo el control del activo transferido, la Compañla reconocerá 

su participación en el activo y a obligación asociada por los valores que 
tendría que pagar si la Compañía retiene sustancialmente todos los nesgos y 
beneficios mherentes a la propicdad de un activo fimancioro transferido 
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2.22 Pasivos financieros 

2.23 

Los mstrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancra del acuerdo contractual 

2.22.1 Pasivos finane1eros 

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos finanescros medidos 
al costo amortizado, 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo Lorente a menos que la 
Compañía tenga un derecho incondicional a diferir su liquidación durante al 
menos 12 meses despucs de la fecha del estado de situación financiera 

2.22.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Los pasivos financieros se reconocen muctalmente a su costo, neto de Jos 
costos que se hayun meurrido cn la transacuión Posteriormente, se miden a su 
costo amoruizado y cualquier diferencia entro los fondos obtenidos (neto de 
los costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce 
on cl estado de resultados durante la vida del acucrdo con el método de la tasa 
de interés electiva 

2.223 Baja en cuentas de pasivo financiero 

Clasificación de saldos en corr 

Ta Compañíla da de baja en cuentas un pasivo financiero sí, y sólo sí, exp 
cancclan o cumplen las obligaciones de la Compañía 

    

ante y no corriente 

En el estado de situación financiera, los activos son clasificados como cornente 
cuando" 

Y Se espera realizas cl activo, o tiene la intención de vender o consuma en su 
«xclo normal de operación, 

Y Mantiene el autivo principalmente con fines de negociación, 
Y Espera realivat ol activo dentro de los 12 mesos siguientes después del periodo 

sobre el cual se informa, 
Y El activo es efectivo o equivalente de efecuvo sim ningún tipo de restricción 
La Compañía clasifica un pasivo como corriente cuando 
Y 
Y 
Y 

Espora liquidar el pasivo cn su ciclo normal de operación, 
Mantiene un pasivo principalmente con cl propósito de negociar, 
Fl pasivo se debe hquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del 
periodo sobre el cual se míonma, 
La Compañía no ticne un derecho incondicional paru aplazar la cancelación del 
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fccha del pertodo sobre el 
quese mforma
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABIAS SIGNIFICA PIVAS: (Continuación) 
2,24 Pronunciamientos contables y su aplicación 
2,24,1 A partir del 1 de jutro del 2012 y 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las 

siguientes Normas Internacionales de Información | inanciera y enmiendas 

Fecha de aplteacion 
obligatoria en ejercicros 

Enmicadas Fecha de omisión — iniciados a partir de 
NIC1_ Presentación de estados financieros Jomio de 2041 1 de Juho de 2012 
NIC 19 Beneficios a empleados Junco de 2041 1 de Enero de 2013 
NIC 27 Tstados financieros separados Mayo de 2011 1 deEnerodo 2011 

NIF 7 Instrumentos financieros antormación a 
revelar Diotembre de 2011. 1 de nero de 2013 

NIF 10. Estados (inancieros consolidados Mayo de 2011 —— [de Fnero de 2013 
NIF 10. Estados financieros consolidados Jamio de 2012 1 de Fuero de 2013 
NIF 11 Acuerdo congintos Junto de 2012 1 de mero de 2013 
NIF 12. Revelaciones de parttcipaciones 

en otras entidades Mayo de 2011 1 debnerode 2013 
NIT 13. Medición de valor razonable Mayo de 2011 1 debmerodo 2013 

Mejor: 
NIC 1 Presentación de estados financieros Mayo de 2012 1 deEnerode2013 
NIC 16. Propiedades, magumana y equipos Mayo de 2012 1deEnerode2013 
NIC 32 lastrumentos financieros Presentación O 

información a rovolar Mayo de 2012 1 do Fncrode 2013 
NIC 34 Información Financiera Intermedia Mayo de 2012 1 de Fnerode 2013 
2,242 Los siguientes pronunciamientos contables han sido cmutidos y aún no se 

encuentran vigentes 

NIC 27. Fstacos financieros separados Ottubre de 2012 1 de Enero de 2014 
NIC 32 Instramentos financieros Presentación € 

raformación a rovelas Diciembre de 2011 1 de Pnero de 2014 
NIC 36 Detenoro del valor de los activos Mayo de 2013 1deFnerode2014 
NIC 39 Instrementos financieros 

reconocimiento y valoracion Junto de 2013 1 de Phero de 2014 
NIE lustrumentos financieros Diorembie de 2009 1 de Enero de 2015 
NIF 10. Estados financtoros consolidados Ovtubre de 2012 — 1 de Enero de 2014 
'NTIF 12 Revelaciones de participaciones cn 

otras entidades Octubre de 2012. 1 de Enero de 2014 
Fecha de aphicación 

obligatoria en ejercicios 
Interpretaciones Fecha de cmusión —— iniciados y partir de 

CINE 21 Gravámenes Mayo de 2013 1 de tsnero de 2014 

AA la fecha de esto reporte, la Gerencia de la Compañía se encuentra analizando el impacto 
que estas nuevas normas y enmicadas podrían tener €n sus operaciones; no se ha efectuado 
adopción anticipada y estima que no alectarán significativamente en la presentación de los 
estados financieros de la Compañía 
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECPIVO: 

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen del cfectivo y equivalentes de efeuiivo es 
como sigue 

203 2082 
Cua 
Caja chico 4,000 4,000 
Bancos 
Banco Pichincha Limited 108,265 37,754 
Banco Pichmeha C.A. 123,924 18,419 
Banco Intemacional S A - 5,565 

   
232,189 61,735 

  

236,189    
4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR: 

Al 34 de diciombre del 2013 y 2012 un resumen de cuentas por cobra comerciales y atras 
cuentas por cobrar fue como sigue 

  

2013 2012 
Cuentas por cobrar comcroiales (wm 2,600,405 2,595,724 
Anticipos a provccdores 0) 411,679 263,551 
Empicados 95,958 52,963 

Garantras entregadas 9,219 10,336 
Otras 70,718 51,053 

3,188,069 — 2,973,627 

Menos Provisión para dotonoro de (46,501) (42,724) 
cuentas por cobrar S 

  

(D Para el 2013, las cuentas por cobrar comerciales metuyen prinupalmente a Grupo 
Farma dol Ecuador S A por US$281,358, Asociación de Ganaderos de la Sierra por 
US$209,972, Agropecuaria Rojas Agrojas S.A por US$161,742, Imsega CA por 
US$62,464, Dibcal Compañía Ltda por US$ 62,107. Para el 2012, las cuentas por 
cobrar comerciales moluyen prancypalmente u Grupo Farma del Ecuador S A por 
US$303,863, Imscga C A por US$232,986, Asociación de Ganaderos de la Sierra, 
por US$164,980, Agropecuaria Rojas Agrorojas S.A por US$143,901, América 
Natural Cía Táda, por US$66,295, X vel Servicos Corp por US$59,228, y Agro 
Import Columbia por US$57,475
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUF 
(Contspación): 

  

'AS POR COBRAR: 

(2) Para el 2013, imcluyc principalmente anticipos a Masterfoods por US$149,170, 
Fquipnot por US$30,826, Salinas Rodolfo por US$30,000, Arq Valdez por 
US$28,390, Zamora Laws US$25,000 y Pilapuña Nancy por US$25,000, Para ol 
2012, incluye principalmente antuuapos a Constructora Metálu Edifiemastor por 
1S$150,090, Browmw por US$26,463, Sistema de Tratamiento de Agua por 
1/S$20,000, y Arkas Ecuador S A. por US$I2,000 

(3) El movimiento de la provisión para deterioro de cuentas por cobrar fue como sigue 

2083 22 
Saldo mica al 1 de cnoro del 42,724 42,724 

Proviston del ño 20,112 - 
Bajas Mm (16,745) - 

  

Saído Minaf al 31 de diciembre del 46,691 42,724 
  

  

(1) - Para el año 2013, la Compañía dio do baja cuentas por cobras de clientes origmados. 
en el 2008 por US$16,745 contra esta provisión, 

5. INVENTARIOS: 

A131 de diciembre del 2013 y 2012 un rosumon de los mventartos Ine como sigue 

2 2012 
Producto termnado 552,360 512,097 
Materia prina 973,034 434,283 
Materral de empaque 743,709 743,322 
Producción cn proceso 333,390 153,437 
Importaciones en tránsito 31213 38,862 

  

2,603,703 1,882,001 

  

Menos Provisión por ajusto al valor 
neto de realización 0 (61,206) —— (194,017) 

2,542,497 1,687,984 
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INVENTARIO: (Continuación): 

0 Li movimiento de provision del valor neto de realización fue como sigue 

2013 2012 

Saldo moral el 1 de encro del 194,017 235,395 

Reversión de provision (02811) (41,378) 

Saldo final al 1 de diciembre del 61,206 194,017 
  

  

Para el 2013 la Compañía actualizó su análisis del valor neto de reolización VNR por 
cuda item de mventanos con base al cual actualizó la provisión requerida por este 
concepto dismmuyendo la musma en US$I32,811 com orédio a resultados 
acumulados, Efectos aplicación NIF En el año 2013 y 2012 se realizo una baya de 
inventarios por US$133,235 y US$180,245 respectivamente con cargo a resultados 
del periodo, con la respectiva acta debidamente notarizada 

PROPIFDAD, PLANTA Y EQUIPO. 

AL31 de diusembre del 2013 y 2012 un resumen do propiedad, planta y equipo fue como 

  

     

sigue: 

2013 2012 
Costo 9,562,286 7,435,848 
Deprecración acumulada (2,328,908) — (1,888,257) 

5,547,591 

Clasificación: 
Terrenos 0 1,289,705 1,289,705 
Párficios 2,435,815 1,762,096 

Maquinarias y equipo 1,445,646 1,514,513 
Instalaciones 312,325 202,085 
Vehículos 183,532 167,301 
Muebles de oficma 131,319 81,727 
Equipos de computación 23,049 28,985 
Construcciones en proceso 1,411,987 501.179 

(mM 

  

5,547,591       

Para los años 2013 y 2012, el lote de terreno conocido como Chicho Añiejo, ubicado 
en la parroquia de Puembo, de éste cantón del DM de Quito, que comprende" cl 
inmueble, las construcciones y mejoras, de propiedad de la Compañía, se encuentran 
Iupotecados mediante esertura abierta otorgada el 15 de mayo del 2007 a favor del 
Banco Pichincha C A por las obligaciones que sc mantienen con dicha institucion 
financiera Adicionalmente en cl año 2013, se constituyó hipoteca abierta sobre la 
propiedad, planta y cquipo ubicada en las parroquia Pifo y Puombo por 
US$4,378,213 y US$2,813,453 respcetivamente a favor de esta istitución bancaria
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCTERAS- 

AL31 de duiembro del 2013 y 2012, las obhgaciones con instituciones financieras estaban 
conformadas por préstamos de la siguiente manera 

201. 
Comente 
  

   Pichincha €. 
Préstamo que devenga una tasa de wmterés del 

9 29% anval, con un año de gracta de capual 
y pago mensual hasta mayo del 2014 64,124 
Préstamo que devenga una tasa de anterós del 
$ 84% anual, con ui año de gracia de capital 

y pago mensual hasta noviembre del 2014 1.041 
Préstamo que devenga una tasa de mterés del 
8 5% anual, com un afío de gracia de capital 
y pago mensual hasta noviembre del 2015 167% 
Préstamo que devenga una tasa de utorés del 
8 5% anual, con un añío de gracta de capta! 
y pago mensual hasta febrero del 2016 34,821 
Préstamo que devenga una tasa de uxterés del 
8 5% anual, con un año de gracia de capital 
y pago mensual hasta abril del 2016 34,333 
Prestamo que devenga una tasa de mteres del 
9 29% anual, con un año de gracia de capatal 
y pago menstal hasta abra] del 2016 6,455 
Préstamo que devenga tuna tasa de miorés del 
8 5% anual, con un año de practa de coputal 
y pogo mensual hasto julro del 2016 48,384 
Préstamo que dovenga Ima tasa de interés del 
9,29% anual, con tm año de gracta de capital 
y pago mensual hasta agosto del 2016 407 

Préstamo que devenga una tasa de interés del 
3 3% anual, con un ado de gracta de capital 
y pogo mensual hasta febrero del 2017 34,640 
Préstamo quo devenga una tasa de mtorés del 
8% anual, con un año de gracia de caprtal 
y pago mensual hasta marzo del 2017 63,314 
Préstamo que devenga tna tasa de mteres del 
8% anual, con un año de gracia de capital 
y pago mensual basta ¿onto del 2017 72,408 
Préstamo que devenga Una tasa de imterés del 

3 5% anual, con un año de gravta de capital 
y pago mensual hasta pue del 2017 8,670 

  

Pasan 449,056 

  

70,715 

44,533 

50,544 

9,550 

79,202 

7,647 

78,937 

168,927 

216,103 

  

726,158 
  

64,124 

1,041 

147,508 

79,354 

84,877 

16,005 

127,586 

11,720 

113,577 

232,241 

288,511 

8,670 

3,175,214
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS, 

2013: (Contingación 

Vienen 
Pichincha C A, (Continuación) 

Préstamo que devenga una tasa de ulerés del 
8% anual, con un aña de gracia de capital y 
pago mensual hasta agosto del 2017 

Prestamo que dovenga una tasa de mteres del 
8% anual, con un año de gracra de capital. y 
pago mensual hasta agosto dol 2017 

Préstamo que devenga ama tasa de interés del 
9,25% anual, con un año de gracia de caprtal 
y vago meusual hasta febrero del 2018 

Préstamo que devenga una tasa de interés del 
9,29% anual, con un alo de gracra de capital 
Y pago mensual hasta mayo del 2018 

Préstamo que devenga una lasa de mteres del 
9,29% anual, con un año de gracia de capatal 
y pago mensval hasta juho del 2048 

Préstamo que devenga una tasa de interés del 
8% anual, con un año de gracia de capital y 
pago mensual hasta julro del 2018 

Préstamo que devenga una lasa de mterés del 
8 92% anual, con un afío de gracia de capatal 
y Pago mensual hasta noviembre del 2018 

Préstamo que dovonga una tasa de interós del 
9 29% anual, con un año de gLacta de capital 
y pago monsual hasta noviembre del 2018 

Préstamo que devenga wna tasa de wterés del 
9,29% anual con un año de grucra de capital 
y pago mensual hasta noviembre del 2018 

Prodghanco S.A, 
Sobregiro 
Préstamo quo devenga una tasa de mterés del 
976% anual, com pago mensual hasta 
diciembre 2015 

Pasan 

Corriente 
449,056 

41,102 

30,622 

70,000 

56,705 

51,784 

70,000 

105,859 

57,551 

16,232 
  

948,911 
  

13,592 

166,322 

179,914 

1,128,825 

No Comente 
726,158 

127,063 

9703 

243,295 

248,216 

363,567 

233,345 

133,768 

  

2,173,373 

  

169,874 

  

169,874 

2,343,247 

(Continuación) 

Total 
1,175,214 

168,165 

128,583 

70,000 

300,000 

300,000 

70,009 

469,426 

290,896 

150,000 

  

3,122,284 
  

13,592 

236,196 

  

349,788 

3,472,072
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: 

Cormsento 
Vienen 1,128,825 
Internacional S.A, 

Sobreguo 10,351 

1,139,176 

20, 
Corriente 

Piehuncha CA 

Prestamo que devenga una tasa do interés dol 
8 5% ama, com un año de grasa de capital y 
pago mensual basta noviembre del 2015 64,896 

Préstamo que devenga una tasa de mterés del 
$ $ anual, con um año de gracia de capta! y 
pago mensual hasta febrero del 2016 34,539 

Préstamo que devenga una tasa de mterés del 
3 $% anual, con un año de gracia de capital y 
pago mensual hasta abril dol 2016 31,545 

Préstamo que devenga una tasa do sterés del 
8 5% anual, con un año de gracia de capital y 
pago mensual hasta jalo del 2016 40,889 

Préstamo que devenga una tasa de wterés del 
8 3% anual, con un año de gracta de capatal y 
pago mensual hasta febrero del 2017 30,048 

Préstamo que devenga una Lasa de interés del 
82 anual, con un año de gracia de capital y 
pago mensual hasta marzo del 2017 58,461 

Préstamo que devenga una lasa de interes del 
8% anual, con un año de gracia de capital y 
pago mensual hasta jumo del 2017 61,489 

Préstamo que devenga una tasa de interés del 
8% amwal, von un año de gracra de capital y 
pago mensual haste agosto del 2017 35,835 

Préstamo que devenga una tasa de mterés del 
8 S% anual, con un año du graera de capital y 
pago mensual hasta ¿uno del 2017 7,368 

Prestamo que devenga una tasa de iterés del 
8% anval, con un año de gracia de espital y 
pago mensual hasta agosto del 2017 23,415 

  

382,985 

te 

  

No Cor 

2,343,247 
  

2,343,247 
  

No Corriente 

147,507 

79,354 

84,877 

127,586 

143,577 

232,240 

288,514 

168,165 

8,670 

128,585 
  

1,379,072 

(Continuación) 

Total 
3472072 

10,351 

  

3,482,423 

  

212,403 

113,893 

116,422 

168,475 

143,625 

290,701 

350,000 

200,000 

16,538 

150,000 

  

1,762,057
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES VINANCIERAS: (Continuación) 

   

Corrente — No Comente Lota 
Vienen 382,985 1,379,072 1,762,057 

Produbaueo S., 
Sobregiro 15,651 - 15,651 

1,777,708 
    
398,636 1,329,072 

  

      

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR; 

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar (uc como sigue 

2013 2012 
Proveedores focales Mm 1,558,460 1,292,737 
Proveodores del exterior a 604,465 757,099 
Anticipo de clientes 93,062 59,492 
Tnsutnto Ecuatoriano de Seguridad Social — JESS 39,377 36,134 

   
2,295,364 2,145,462 
  

(1) Al 31 de diciembre del 2013, meluye entre otros ar Ney Plex Cia Ltda por 
US$31,118, Aromcolo: SA por 1S$30,655; Dsm Nutricional Products por 
US823,455, Sempack Cia Jada. por US$14,990, Cartopol $ A] por US$13,972, 
Centro Gráfico Cegrafico S A poi US$I3,339, Delta Plastic CA, por US$I0,005, 
Para el año 2012 meluyo entre otros. NexPiox Cía Lída, por US$54,134, Alnusan 
Cía Ltda , por US$46,515, Asoación Cooperativas, por US$42,917, Smiofaren por 
1S$38,609, y Quufatex 5,A,, por US$31,548, 

(2) 4131 de diciombre del 2013, corresponde prmneipalmiente a. James Browa Productos 
por US$129,802, Schotar Chemical Company por US$43,007, Asociación 
Cooperativas de Argentma ACA por US$42,917, Hermann Sehtatermund por 

US$40,307, Grupo Zapata Guatemala SA por US$34,391, Sitofamn pot 
1US$30,239, Adhsseo France por US$29,325, West Pharmaccutical por US$28,573, 
Zapata Jiermanos Sucesores SA por 11S$26,296, BDY lehrens GMBH por 

US$23,740, Alcos Clousure System por US$21,740, Institute Rosell por US$21,365, 
Para cl año 2012 corresponde — principalmente a Imtemational Tradia por 
US$257,329; James Brown Productos, por US$155,000, Laboralonos Biosano $ A 

po US$128,857, Bram 5A por US$IG1,116, ISP Technologies Inc, por 

US$63,189.
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IMPUESTOS: 

Activo y pasivo por impuestos corriente 

AL 31 de diciembro del 2013 y 2012 un resumen de activo y pasivo por impuestos fe 
como sigue 

Activa 
Retenciones en la fuente 
Crédito tributario ISD 
Anticipo impuestos a la renta 

IVA - Crédito tributario 

Pasivo 

Impuesto a la renta 
Retenusones de impuestos pon pagar 

Movimiento 

El movimiento de ampuesto a la renta fue como sígue 

Activo 

Satdo ¡meral al | de encro del 

Retenciones en la fuente del año 
Anticipo pagado 
Crédito tesbutarto por ISD w 
Compensación del año 2012 
Compensación del año 2013 

Saldo final ul 31 de diciembre del 

Pasivo 
Saldo tmicial al 1 de enero del 

Provisión del año 
Compensación del año 2012 
Pagos del año 2012 
Compensación del año 2013 

Saldo final al 31 de dicrembre del 

  

2013 2012 

87452 
. 61,131 
. 6,616 

  

155,199 
30,879 

  

210,970 402,805 
52,762 28,541 
  

263,732    

2013 12 

155,199 107,172 
93,855 87492 
22,957 6,616 
44,292 61,131 

(155,199) —— (107,172) 
(161,104) 

  

402,805 315,851 

372,014 402,805 
(155,199) —— (107,172) 
(247,606) —— (208,679 
(161,104) 

    
210,970 402,805 
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IMPUESTOS: (Continuación) 

Movimiento (Continuación) 

(1 Con fecha 23 de enoro del 2013, se promulgo en ol suplemento del Registro Oficial 
No 877, una reforma al reglamento para ta aplicación de la Ley de Régimen 
Iributario Interno ol mismo que imcluye entre otros aspectos tributarios los 
siguientes” 
Artículo $.- Sustilayasc el artículo 139, por ol sigurente texto 
“Ar(.139.- Crédito trbuutarso generado en el umpuesto a la salida de divisas «Podrán 
sor uhlizados como crédito tributario, los pagos realizados por concepto de impuesto 
a la salida do divisas, en los plazos y cu la forma establecidos en la Ley Reformatoria 
para la Lquidad Tributaria del Levadox, en concordancia con el Reglamento para la 
Apticación dol impuesto a la Salida de Divisas” 

  

Artícula t1.- Sustituyase el primer artículo no numerado agregado a continuación 
del articulo 21, por el siguiente 
"Art£ ).- Cuando el Impuesto a la Salida de Divisas susceptible de ser considerado. 

como crédito tributario para cl pago del Impuesto a la Renta causado o su anticipo 
estableuado en el artículo 41 de la Ley de Régimen fributano Interno, no haya sido 
utilizado como tal, en todo o en parte, en la respectiva declaración del ejercicio 
económico corrionte, el contribuyente de dicho impuesto pudrá ctegir entre una de 
las siguientes opciones” 
£. Considerar dichos valores como gastos deducibles ímicamente en la declaración 

de impuesto a ia Renta correspondiente al ejercicio económico en el que se 
generaron los respectivos pagos de ISD, 

2 Unilizar diuhos valores como crédito Iributario para cl pago del Impuesto a la 
Renta causado o su antic establocido cu el artículo 41 do la Loy de Régimen 
Tributario Interno, en el ojercicro fiscal en que se generaron o en los sigulontes 
cuatro años, O, 

3 Solicitar la devotución de dichos valores al Servicio de Rentas Internas, dentro 

del siguente ejercicio fiscal respecto del cual el pago fue realzado o dentro de 
los cuatro ojercicios posteriores, en la forma y cumpliendo los requisitos que 
establozca la Administración Tributaria " 

Con base a la normativa antes señalada ta Gerencia consideró y ostimó que estos 
valores serán recuperables, por lo cual, los registró como crédito tributario, 

Impuesto a la renta reconoerdo en resultados 

  

1 gasto del impuesto a la renta moluyo 
2013 202 

Costo impuesto a la renta corriento 372,074 402,805 
Gasto (Ingreso) impuesto a la ronta diferido 
relacionado con el origen y rovciso de diferencias 

temporarias (12,050) (9,517) 
  

360,024 393,288 
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IMPUESTOS: (Continuación) 

Conciliación tributarsa 

Una reconciliación entre Ja pllidad según estados financieros y la utilidad gravable, es 
como sigue 

  

  

2013 2012 
Utilidad antes de provisión para participación 

a trabajadores 1,636,794 — 1,818,220 
Partrespacaón a trabajadores (245,519) — (272,133) 

Utulidad antes de provisión para impuesto u la renta 1,391,275 — 1,545,487 
Flectos de impuestos diferidos del año (12,050) 0317) 

Utilidad antes de impuesto a la renta según NIF 1,379,225 — 1,535,970 

    

  

Utilidad antes de provisión para impuosto a la renta 1,391,275 — 1,545,487 
Más (Menos) 
Ingresos exentos 0321) (324) 
Gastos no deducibles 403,120 , 347,404 
Deducctones espectales 1 sm 
Gastos incurridos para generar ingresos exentos . 
Participación trabajadores ateibuble a mgresos exentos 49 
Deducción por pago a trabajadores con discapacidad (44,819) 

Base imponible 1,782,153 — 1,838,280 
Monto a scanversión 200,000 200,000 

    
1,582,153 1,638,280 

Impuesto causado (Tasa dol 12% y 139%) remversión 24,000 26,000 
Impuesto causado (Tasa del 22% y 23%) no reamversión 348,074 376,805 

  

Total impuesto exusado TANTA 402,805 

Anticipo mínimo. 110,410 82,021 
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IMPUESTOS: (Contmuación) 

Aspectos tributarios del Código Orgánico de la Producción 

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 
351 el Código Orgánico do la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que moluye 
onteo otros aspectos tributarios los sigutentes. 

Y Ta reducción progresiva cn tres puntos porcentuales en la tarifa de mpuesto a la 
senta para sociedades, así tenemos. 24% para el año 2011, 23% para ci año 2012 y 
22% a part del año 2013, Al 31 de diciembre del 2013, para la medición del activo 
(pasivo) por anpuestos diferidos, la Compañía utilizó una tasa de impuesto a la renta 
del 22% 

Y” Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago do intorosos de 
créditos externos otorgados par rastituciones (inancreras 

Y Exoneración del Ímpuesto a la salida de divisas IST en los pagos de capital o 
intereses por créditos otorgados por instituciones finamcicras destinados al 
financiamiento de inversiones previstas en este Código, 

Contingencias 

De acuerdo con la legislación vigente, los años 2010 al 2013, aún cstán sujctos a una 

posible iscalvzación por parte de las autoridados tributarias 

Dividendos 

A partir del año 2010, los dividendos en efectivo distribuidos a personas naturalos 
residentes en el país y sociedades domnciltadas on paraísos fiscalos o de menor Imposición, 
sobre las ultidados distribuidas causaran impuestos adicionales, de acuerdo con uno tabla 
que va de 1% al 10% adicional 

  

Reforma al Reglamento para le aplicución de la Ley de Régimen Tributario Interno 

Con fecha 19 de jumo del 2042 mediante Registro Oficial No 727 so reformó cl 
Reglamento para la aplicación de la Loy de Régimen Isibutario Interno con lo cual derogó 
la disposición contenida en el literal f) del numeral 6 del artículo 28 relativa a la 
depreciación de actvos fijos revaluados. Con base a esta disposición fa Groncra ha 
dispuesto ajustar (reversar) el pasivo por impuesto diferido, generado en el proceso de 
conversión a NIF por dicho avalúo 

Determinación el antrerpo del impuesto a la renta 

Tas personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que 
tengan suscritos o suscriban contratos de exploración y explotación de hidrocarburos en 
cualquier modalidad contractual y Tas empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la 
renta, deberán detceminal en su declaración correspondiente al ejercicio económico. 
corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejorcicro fiscal siguiente equivalente a la 
sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicación de la stguiento fórmula
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IMPUESTOS: (Continuación) 

Determinación el anticipo del impuesto a la renta (Continuación) 

Y El eero punto dos por ciento (0,2%) del patrimonio total 
Y Bl coro punto dos por ciento (0 2%) del total de Lostos y gastos deduesbles a efecto 

del impuesto a la renta 
Y El cero punto cuatro por crento (0 4%) del activo total, y 
Y LA cero punto cuatro por ciento (0 494) del total de ingresos gravables a efevto del 

impuesto a la renta, 

Pl anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las rotonciones en la fuente del año 
corriente, so paga en dos cuotas igualos, de acucrdo al noveno dígito de RUC segun le 
corresponda en juho y scptiembre del siguiente año Fl anticipo es crédito tnbutario 
cuando el impuesto causado es supertor, caso contrario cuando el mpuesto causado sca 
menor al anticipo, éste so establece como impuesto mímmo definitivo 
Fl anticipo de impuesto a la renta estimado para cl año 2013, según la fórmula antes 
ndicada es de US$ 122,536 

Declaración impuesto a la renta año 2013 

A la fecha de este informe, se cneuentra en proceso de proparación la declaración de 
impuesto a la renta del ejercicio económico 2013, la Gerencia tiene previsto presentar la 
declaración en los plazos previstos en la nonnativa irbularia 
Estudio de precios de transferencia 

De acuerdo con la Resolución NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se 

establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan electuado operaciones 
con partes relacionadas domiciliadas en el oxterios, demo de un mismo período fiscal en 
un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, dobcrán presenta al Servicio de Rentas 

Internas SKI e) Anexn de operaciones con Partes Relacionadas 

Adicionalmente aquellos contnbuyentes que hayan ofectuado operaciones con partes 
relacionadas domicahadas en el exterior, dentro de un mismo perlado fiscal, on un monto 
acumulado superior a US$ 5,000,000, deberán presentar a más dol Anexo, el Informe 
Integral de precios de transferencia. 

Por otra parte, mediante Resolución NAC-DGLR-CGCÍ1 00029 det 17 de cncro del 2011, 
se estableve que los contribuyentes que hayan efectuado oporaciones «on partes 
relacionadas domiciliadas en el exterior y que se cncucniran exentas de la aplicación del 
régunca de precios de transferencia, tambien deben presentas, en un plazo de un mes 
postenor a la presentación de su declaración el mencionado Anexo De igual manera 
deberán presentan el mdicado ancxo aquellos contribuyentes que habiendo ofcctuado 
operaciones con partos relacionadas dommualradas en ol cxterior, dentro de un mismo 
periodo fiscal, por un monto acumulado entre US$I,000,000 y US$3,000,000 si estas 
Operaciones son supertores al 50% del total de sus mgrusos Esta información deberá ses 
presentada en un plazo no mayor a dos moscs desde la fecha de exigibilidad do su 
declaración
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IMPUESTOS: (Contenunción) 

Estudio de precios de transferencia. (Continuación) 

Mediante Resolución NAC-DGFRCGC 12-0089 de diciembre del 2012 so expidió el 
nuevo fommulano de impuesto a la renta 1-101 dentro del cual se moluye campos 
adicionales para reportar operaciones con partes relacionadas locales (anteriormente sólo 
se reporlaba con partes relauonadas del exterior) 

Fn el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 878 del 24 de encro dol 2013, fue 
publicada la Resolución No NAC-DGBRCUC13-00051 del Servicio de Rentas Internas que 
realiza reformas a la Resolución NAC DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial 
No 324 del 25 de abnl del 2008 — La prucspal reforma aeorporada, es el anexo y/o 
informe mtegral de precios de transferencra, misma que debo ser elaborado y presentado por 
los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efeutuado operaciones con partes 
rolacionadas locales — El importe para presentar ol anexo de operaciones, ha sido 
establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$3,000,000 ln tanto 
que el amporte para presentas cl informe wtegral de precios de transferencia así Lomo el 
anexo, ha sido establocido para operuuiones por montos acumulados superior a los 
1/886,000,000 dicha reforma entró en vigcnora a partn del 25 de enero dol 2013 

La Gerencia de la Compañía analiza este roquerimiento y se toman las modidas que se 
consideran necesarias sin embargo estima que no existen operaciones con partes 
relacionadas que puedan afectas el margen de ultlidad obtenido por la Compañía al cierto del 
ejorcicto, ya que en vaso de existir cstas operaciones se ha dado camplamiento del princapio 
de plena compolencia 

COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS: 

A131 de diciembre del 2013 y 2012 un detalle de los saldos y transacciones con compañías 
y partes relacionadas fue como sigue 

2013 2062 

Cuentas pos cobrar, corriente 
Browbredmg Ingeniería S A 0 7.027 4,835 

    

  

(0) Para el 2013, ioluye prmexpalmente valores po, reembolso de pagos de energía 
electrica, celulares, agua potable, agasajos empleados por US$2,192 Para el 2013 y 
2012 corresponde al saldo pendiente de pago por. venta de productos por US$2,835 
y US$2,000 de préstamos
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COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuación) 

Obhgaciones con accionistas, no corriente 

Un resumen de las obligaciones con accionistas es como sigue 

2013 2012 
Philips Nichols Brown l hidalgo m 152,443 - 
James Willzam Brown Sweeney m 94,850 - 
Fideicomiso Brown Hidalgo Mm : 
Jamos Willtam Brown Thdalgo 10) 29,291 - 
Susana Avelina Brown Hidalgo (0 24,310 
Carmen Ines Brown Hidalgo (1 : 
Allen Fracons Brown Hidalgo 0 - - 
Marla Olivia Hidalgo 0) 112,675 

Otros (2) 44,163 

  

(1) De acuerdo al acta do la Junta General de acuomstas con fecha 26 de marzo del 
2013, so declaro dividendos sobre utilidad del 2011 por US$608,272, con curgo esta 
cuento, de los cuales so pagó US$215,877 y se encuentra pendiente de pago 
15$321,868 adicionalmente corresponde a préstamos de accionistas por US$51,701. 

(2) Para el año 2012, la Compañía pago la mayoría de sus obligaciones con los 
acciomistas, quedando un suldo pendiente de pago por US$44,163 que coresponde 
en su mayoría al saldo de provisiones realizadas en el año 2009 a favor do sus 
accionistas 

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los beneficios definidos para emplcados se 
conformaban como sigue 

  

  

Corriente 

2013 2012 
Parbuapución a trabajadores 0 245,638 21,83 
Sueldo por pagar 107,936 100,825 
Beneficios sociales. 64,316 

    417,890 
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuación) 

Corriente (Continuacion 

(mM Do acuerdo a las leyes laboralos vigentes, la Compañía debe dostinar cl 15% de su 
blitidad anual antes de! impuesto a la renta, para tepartirio entre sus trabajadores 

El movimiento de la provisión para participación a trabajadores fue como sigue 

  

2012, 
Saldo moral al 1 de encro del 224,027 

Provisión del año 245,519 AAN 
Pagos (272,614) (224,027) 

    
Saldos final al 31 de diciembre del 245,638 272,733 

   

No corriente; 

(0 

2083 2012 
Jubilación patronal E) 677,201 589,121 
Indomnizacion por desahucio a 186,603 159,718    

748,839 
  

Jubilación patronal 

De acuerdo con las disposiciones del Código de Lrabajo, los trabajadores que por 
veinte años o más hulneren prestado sus servicios en lorma continuada o 
inmterrempida, tendrán derecho a sel jubilados por sus empleadores sin penurcio de 
la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano 
de Seguridad Socrat 

LI movimento para ésta provisión fue como sigue 

2013 2012 
Saldo micial al 1 de encro del 589,121 328,724 

Provisión del año 82,080 260,397 
  

589,121 Saldos final al 31 de dicsembre del   
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuación? 

No corriente; (Continuación 

o 

INSTRUMENTOS FINANC] 

    

lndemazación po: desahucio _(Continyación) 

Do acuerdo con disposiciones del Código de Trahajo, en los casos de terminación de 
la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 
Compañía entregara el 25% de la última remuneración mensual por cada alío de 
scrvicio, oxcoplo en crertos casos establecidos pos la Gerencra 

Fl movimiento para ésta provisión fue como sigue 

2053 2012 
Suldo Úmeral al 1 de encro del 159,718 91,692 

Provisión del año 26,885 68,026 

Saldos final al 31 de diciembre del 136,603 
  

     
Los cálculos actuarialos del valor presente de la obligacion devongada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un 
actuario independiente El valo presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios delindos y los costos del servicio actual fue calculado utilizando el 
metodo de la Unidad de Crédito Proycetada Bajo este método los beneficios 
definidos deben ser atribuidos al pertodo de servicio del empleado y basados en la 
fórmula del plan, de tal manera que se atribuyo la misma cantidad de benoficio a 
cadu año de servicio, considerando el uso de Inpótesis actuarialos para calcular el 
valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a 
través dol ticmpo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos 
beneficios 

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjen de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuanales se cargan o abonan a resultados, 

  

0 

  

Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
capuesta a distntos mesgos de naturaleza financiera que pueden afectan de manera 
sugnificauva al valor cconómico de sus Flujos y activos y cn consecuencia, sus resultados 

A contmuación se presenta una definición de los 1   sos que enfrenta la Compaftia, una 
caracterización y cuantificación de éstos y uma descripción de las medidas actualmente en 
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales nesgos, sí es el caso
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Continuación) 

Gestion de ricsges financieros. (Continuación) 

mn. 

122 

Riesgo de crédito (Contiuación) 

Ll riesgo de erédito so refícre azl nesgo de que una de las partes mcumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdiia financiero para la Compañía 

A contmuación se incluye un detalle por categoria de los activos fínancioros que 
represontan el riesgo de crédito La maxama exposición de ricsgo de crédito que 
mantiene la Compañía a la fecha de presentación son 

2013 pulea 
Pfetivo y equivalentes de efectivo 236,189 65,735 
Cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar 3,141,378 2,930,903 
Cuentas por cobrar compafíías y partes 7,027 405 
Relacionadas 

  

Di de cuentas por cebrar. 

Fl deterioro estimado de las cuentas por cobra: comorerales se detalla a continuación 

  

2013 2082 
Cartera Deterioro cra_ Deterioro 

Cornente 1,118,126 - 1,277,033 - 
Ventados entre 1-30 672,640 - 66989% - 
Vencidos entre 31-90 633,129 - 548,610 - 

46,691 100190 42,724 Vencidos entre 9] 180 176,600 
  

2,600,495     
Riesgo de liquidez 

La Gerencia de Compañía ticne la responsabalidad final por la gestión de Iqurdez y 
ha establecido am marco de trabayo adecuado para la gestión de Iguidoz de manera 
que la Gerencia pueda manojar los requerimientos do financiamiento e corto, 
mediano y largo plazo
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INSIRUMENTOS FINANCIEROS (Continuación) 

Gestión de riesgos financieros (Contiruación) 

12,2 Ricsga de hquidez (Continuación) 

Ja Gerencia maneja cl riesgo de Inqndez mantoniondo reservas, facalidades 
financioras y de préstamo adecuadas, monitorcando continuamente los fujos 
efectivos proyectados y rcalos y conciliando las fechas de vencimiento de los activos 
y pasivos financieros 

A continuación se presenta un resumen del nivel de Irquidez en un período de 12 
desde la fecha de los estados financieros 

  

2013 2042 
Activo corticnto 5,970,280 4,900,091 
Pasivo comente 4,116,162 3,400,422 

Índico de liquidez, 1,45 144 

  

12,3 Riesgo de capital 

Ta Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar quo la Compañía estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el 
rendimiento de sus accionistas a través de la optimización de los gastos, deuda y 
patrimonio 

PATRIMONIO: 

Capital social 

Con fecha 29 de noviembre del 2012, so insenbió en el Registro Mercantil un aumento de 
capital de 1S$250,000 mediante ta capitalización de utlidados no distribuidas, con este 
aumento, a parta del 2012 el capital social do la Compaíía estaba conformado por 981-000 
acesones ordimarias y nominativas do US$] cada una totalniente pagadas 

Con fecha 28 de noviembre del 2013, se mscnbió en el Registro Mercantil un aumento de 
capital de US$200,000 medwnte la capitalización de utilidades no distribuidas, con este 
aumento, a parbr del 2013 el capital social de la Compañía estaba conformado por 
1 185.000 acctones ordmarias y nomnativas de US$! cada una totalmente pagadas. 

Reserva legal 

La Ley de Compañías roquicre que se transfiera a la reserva legal cl 10% de la utahdad neta 
anual, hasta que ésta llegue pos lo menos al 50% dol capital social Dicha reserva no puedo. 
distribuirse como dividendo en efectivo, cacepto en caso de Tiquidación de la Compañía, 
pero puede utilizarse para cubru pérdidas de operaciones o para capitalizarse,



p, PATRIMONIO: (Couftisuación) 

Reserva fucultativa 

Mediante Acta de Junta General de Accionistas se aprobó cn años anteriores transferir el 
saldo de utilidades retemdas para la creación de la reserva facultativa Dicha reserva no 
puede distribuirse como dividendo en efectivo 

  

Aporte para futaras capitalizaciónes 

Corresponde a aportaciones de los accionistas realizadas en años anteriores 

Reserva de capta! 

Incluyo los valores de lus cuentas Reserva por revalorización del putrumonso y Re 
expresión monetena orgimados cn ajustes de se exprestón y conversión El saldo de esta 
cuenta no ostá disponible para el pago de dividendos cn efectivo 

Resultados neumutados: 

Y Reserva por valuación 

Se registró como contrapartida para reconoces el valor razonable de la propiedad, 
planta y equipo como costo atribuido de osto activo por converón a NIF (Ver 
ajuste 6 sigutente) 

Y” Efectos de apticación NHF. 

Los ajustes resultantes del proceso de conversión a Normas — Intermacionales de 
Información Fmanciera Nil fucron registrados con curgo a esta cuenta como lo 
determina la NIUE 1 “Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Emanciera ” y se conformo de la siguiente manera   
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13, PATRIMONIO: (Continuación) 

Resultados acumulados: (Continuación) 

Y Efectos de apticación NIN (Continuación) 

Ajustes por la conversión a NTIF u resultados: 

  

Revisión de provisión para detertoro cuentas por cobrar (m 57,043 
Baya de préstamos a empleados o (7.480) 
Buy de anticipo a proveodores 6) (19,647) 
Ajuste de inventarios. 

Materia prima (6) 383,947 
Material de embafaje (4) 419,639 
Producto terminado (4) (650,600) 

Ayuste de xventarios al valor neto de realización (5) (235,395) 
Reconocimiento del activo pot impuestos diferidos m 28,736 
Reconocimiento del pasivo por impuestos difer:dos () (316,836) 

319,407 
Ajuste 2011 
Reversión del pasivo por impuestos diferidos por propiedad, 
planta y oquipo (Mo 15,853 

  

451,260 
Ajuste 2012, reverso dez 
Activo por impuestos diferidos por deterioro propiedad, planta 

y equipo (88,736) 

362,524 
Ajuste 2013, reverso de: 
Pasivo por impuestos diferidos 186,968 
Provisión para deterioro de mventanios 132,511 

  

319,779 

  

682,303 

  

Exphcnción resumida de los ajustes por comversión a NIF com efectos 
patrimoniales 
(1D) Revisión de provisión para deterioro de cuentas por cobrar: Al 31 de 

diciembre del 2011, los estados financieros mclulan ima provisión pot 
deterioro de cuentas por cobrar de 1/S$99,767 sin embargo, según análisis de 
reumperación de créditos cfoctuados por la Adrmmstración de la Compañía, se 
dotormmo que la provisión razonable para csto concepto ascendía a 
US$42,724 Debido a ostas csrounstancias la Compañía reverso pareralmento 
la provisión requerida a los valores mdicados
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13. PATRIMONIO: (Continuación) 

Resultados acumulados, (Continuación) 

Explicación resumida de los ajustes por conversión 8 NIF con efectos 

patrimoniales (Continuación) 

a) 

6 

(4) 

(5) 

(6) 

m 

  

Baja de préstamos a empleados: Al 31 de diciembre del 2011, los estados 
financicros mchuían cuentas por cobrar a empleados por US$59251 segun 
anábsis de recuperación de créditos realizado por la Administración de la 
Compañía, se determinó que US$7,480 no eran recuperables, que corresponde 
a ex empleados, con quienes ya no se tino contacto; la Gerencia decidió der 
de haya estos valores con cargo a resultados acumulados 

  

  

Baja de anticipo a proveedores: Al 31 de diciembre del 2011, los estados 
financieros de la Compañía meluían anticipos entregados a proveedores por 
US$429,436 le acuerdo al análisis de aplicación de amuespos existian 
US$19,647 que no sorían liquidados, razón por la cuul la Gerencia decidió dal 
de baja estos valores con cargo a resultados acamulados 

Ajuste de inventarios: materia prima, enuteríal de embalaje y producto 
terminado, Al 31 de diciembre del 2011, la Compaitía realizó un análisis de 
inventarios, determinando diferencias entre el saldo en libros contables y 
médulos para Ímventarto matena pruna por U/S$383,947, inventario material 
de cmibatajo por US$419,639, y productos lerninados por US$(30,600), por lo 
que la Gerenca decidió ajustar estos valores con cargo a resultados 
acumulados 

  Ajuste de inventarios al valor neto de realización: Al 31 de diciembre del 
2011 la Compañíta rogistró una provisión para ajustar sus mventarios de 
productos termmados al valor neto de realización por U5$235,395, equivalente 
al valor que la Compañía espera obtener por la venta de sus jnventarios, en el 
curso normal de su operación 

Costo atribuido de propiedad, planta y equipo, Acorde con la norma de 
propiedad, planta y equipo se registra a su vafor razonable cn baso a un avaló 
realizado por expertos mdependientes, Al 31 de diciembre del 2011 la 
“Administracion rcalizó una mspocción inscial (parcsal) de su propiedad planta y 
equipo y los efectos de dicho análisis fac una revaluación, goncrando an 
ineromento de los saldos de estos autrvos en US$957,972 

  

Reconocimiento del activo (pasivo) por impuestos diferidos: Las NL 
requieren cl reconocmuiento de impuestos diferidos usando el mélado del 
balance que está orientado al cálculo de las diferencias temporarias entro la 
baso tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance que 
han significado la detemmmación de diferencias temporarias que fueron 
registradas como activo O pasivo por impuestos diferidos, por los valores 
indicados
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13. PATRIMONIO; (Contmuación) 

Y Utilidades retenidas 

Ll saldo do osta cuenta está a disposiuión de los aceromstas de la Compañía y puedo 
ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos eventuales, 

  

14. ING E ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

  

Los ingresos de actividades ordinarias do la Compañía fueron como sigue 

2013 
Venta de bienes 
Ventas nacionales 11,804,866 4 
Ventas del exterior $25,781 
Transporte en ventas 42,362 

  

12,373,009 1 
Otros mgresos 0 140,413 

12,513,427 | 

  

  

2912 

10,917,880 
1,000,943 

39,027 

1,957,850 
538,404 

2,496,254 
  

(1) Para el 2012 meluye US$500,000 que corresponde a la venta de las marcas de la 
línca de producción de fármacos de uso humano Bioilora, Coupplet, Fuliderma, 
Oralyte y Vitzamino al Grupo Farma de Venezuela, cuyo acuerdo de negociación 
incluye el compromiso de que James Brown Pharma C.A, preste los servicios de 
fabricación de los productos de las marcas negociadas en esto acucrdo por tros alfos 
los cuales pueden ser renovados sogún acuerdo entre las partes 

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA: 

Un resumen de los costos y gastos de adnimistración y venta por su naturaleza, reportados 
en los estados financieros fo como sigues 

2013 
Costo de ventas 
Costo de ventas — nacional 6,977,724 
Costo de ventas — exterior 241,377 
Costo de ventas — transporte 3,592 

  

7,222,693 

2042 

6,131,200 
494,326 

4,732 
  

6,630,258 
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA: (Continuación) 
  

2013 2012 
Gustas de administración y ventas 
Beneficios sociales 1,268,775 1,019,989 

Personal 841,357 980,785 
Promocion y bomficación 437,239 651,665 
Gasto Notes 238,016 140,206 

Deprecinorones 56,912 52,176 
Servicios básicos 39,865 51,478 
Mantenimiento y reparaciones 36,502 51,500 
Impuestos y contribuciones 35,505 19,856 
Gasto publicidad y medios 32,351 60,696 
Sumunstros y materiales 26,186 39,644 
Gastos de exportación 24,126 49,761 

Materiales 18,870 32,795 
Investigación de mercado 11,790 15,082 
Otros gastos operacionalos 319,965 850,902 

     
3,388,060 4,012,135 
  

Gastos financier: 
Intereses bancarios 272,802 89,675 
Destuento pronto pago chentes 149,638 147,780 
Comsstonos bancarias 98,228 78,808 
Servicios bancarios 2,781 1,628 

523,449 317,891 

  

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA: 

Fnire el 31 de diuiembre del 2013 y la fecha de emisión de este mformo (4 de Abril dol 
2014) no se han producido eventos adicionales que en oprmón de la Gerencia de la 
Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se 
hayan revelado en los mismos o en sus notas 

APROBACIÓN BE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

  

Los estados financioros por el año termmedo el 31 de diciembre del 2013 han sido 

aprobados por la Gerencia de ta Compañía serán presentados a la Junta Goncral do 
Accionistas para su aprobación


