INMOBILIARIA DROUET ZAMBRANO §. A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares de E.U.A)

Nota 1 - Informacidn General

INMOBILIARIA DROUET ZAMBRANO $. A. fue constituida en Guayaquil - Ecuador en Enero 16
de 1.997 e inscrita en ef Registro Mercantil en enerc 21 de ese mismo afio. Su actividad principal
es al alguiler de bienes inmushlas.

Los estados financieros de la Compaiifa por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, fueron
aprobados y aulofizados por la Administracion para su emisién en marzo & del 2019 y
posteriormente seran puestos a consideracién de [a Junta General de Accionlstas para su

aprobacidn definitiva.

Nofa 2 - Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1 Declaraclon da eumplimiento.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas inlernacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas intemacicnales de Contabllidad (IASB).

2.2 Monada funcional,

Eslan presentados en ddlaras de {os Estados Unidos de América, moneda de medicién de la
compafila; de curso legat y de unidad de cuenta del Ecuador desds marzo de 2000

2.3 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) que han sido
adoptadas en Ecuador y a partir del 2018 con las instrucclones emifidas por la Supsrintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de inferés de los bonos
corporativos emitido en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion

patronal y desahucio.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del cosfo histbrico. El costo histdrico
estd basado generalmente en el valor razonable de |a contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

2.4 Uso de astimaclones y juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requisre e) uso de
ciertos estimados contables criticos. Tembién requiere que la Administracién ejerza su juicio en el
procaso de aplicacion de las politicas contables de la compafiia, Las dreas que involucrah un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en gue los supuestos y esfimados son significativos
para los estados financieros se describan en la Nota 3.

2.5 Politicas contables significativas

Las principales polilicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detailan a continuacion:



Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Cantables (Continuacion)

2. 8 Efectivo
Incluyen el efective en caja y los saldos en cuentas comientss bancarias.

2.7 instrumentos Financleros

Los instrumentos financieros son contratos que originan en forma simultnea un activo financiera
para una enlidad y un pasivo financiero o instruraento de pafrimonio para otra entidad. Los
principales activos y pasivos financieros prasentados en el estade da situacion financiera de Ia
compafiia son; efectivo, cuentas por cobrar y las cuentas por pagar excepto el impuesto a la
ranta. Las politicas contables para su reconocimiento y medicién se presentan a continuacion:

2.7.1 Activoa flnancieras

Todas las compras o ventas regulares de activos financleros son reconocidas y dadas de bajaala
fecha de la fransaccion. Las compras ¢ ventas regulares de activos financieros son todas aqusllas
compras o vantas da activos financieros que requieran la enlrepga de aclivos deniro del marco de
liempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los aclivos financieros reconocidos como tales, son posteriommente vaiorados, sn su
totalidad, al costo amortizado

Clasificacién de los aclivosg financieros

Instrumento de deuda qus se mantisnen dentro de un modelo de negocic cuyo objativo es reciir
les flujos de efective coniracluales, y que dichos flujos son Unicemente pagos del principal (capilal)
e intereses sabre el Imporie de capital pandiente, se miden posteriormente af costo amortizado;

2.1.2 El costo amortizado y método de interds efectivo

El método de interés efactivo es un méfodo para calcular ef costo amortizado de un instrumento de
deuda y para asignar {05 ingresos por intereses duranle el periodo an cuestién,

Para los activos financleros, la tasa da interés efectiva es la tasa que descuants exactamente los
flujos de efectivo fuluros (incluyendo todos fos honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una pare integral de la tasa de interés efectiva, los ¢ostos de transaccién y olras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédilo esperadas, a través de la vida esperada del
instrumento de deuda o cuando sea apropiedo un periodo mas corto, con el valor bruto en [fibros
det instrumente da deuda en &l raconacimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mids un activo financiero an el
recongcimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la amortizacion acumulada,
usando el méiode de Interés sfectivo de cualquier dilerencia enire of importe inicial y al
vencimiento, gjustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. Ef valor bruto en libros de un activo
financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

2.7.3 Maedicién v reconcecimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicitn de las pérdidas de crédilo esperadas es una funcidn de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnltud de la pérdida si existe un incumplimiento) y fa exposicidn al
incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimlento y la pérdida dado el
ineumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacién prospectiva,

En cuanto a Ia exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esta representado por el
valor en libres bruto de [os activos en la facha da réparte; determinado en funcién de la tendencia
historica, {a comprensidn de la Compafila de las necesidades financieras especificas deo los
deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre
{odos los flujos de efectivo contraciuales que se edeudan a la Compaiifa de conformidad con el



Nota 2 — Resumen de las Princlpales Politicas Contables (Continuacién)

conirato y todos los flujos de caja que ta Compafiia espera racibir, descontados al tipo de interés
efactivo original.

2,74 Baja de activos y pasivos financleros

Activos financieros

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contraciuales sobre los flujps de efectivo del aclivo financiero, o cuando transfiere de
manera sustanciaf los riesgos y ventaias inherentes a la propiedad del activo financiero a ofra
entidad. Si la Compaiifa no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventgjas
inherentes a la propiedad y contintia reteniendo e control del agtivo transferido, Ja Compafiia
reconocerd su participacién en el active y cualquier obligacidn asociada por tos importes gue
podria tener que pagar. Si la Compaiiia reliene sustanciglmente todos los riesgos vy ventgjas
inherentes a la propiedad de un aclive financiero transferldo, la Compaiila continuaré
reconociendo al active financiero y también reconocerd un préstamo garanlizado por los recursos

recibidos.

Al darse de baja un activo financiero madido al costo amortizado, ia diferencia entre el vaior en
libros del aclivo y la suma de la cantraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados

del afio.
Pasivo financlerp

Todos los pasivos financieros se miden posteriorments al costo amortizado utilizando ol método de
interés efectivo. _

La Compafila da de baja los pasivos financieros cuando y sola cuando, las obligaciones de la
Compafiia se dascargan, cancelan o han expirade. La diferencia entre &l valor en libros del pasivo
financiero dado de beja y la contraprestacitn pagada y pagadera se reconoce en resultacos.

2.8 Propiedad de inversion
Representan bienes inmuebles mantenidos por la compafila para generar rentas, plusvalia o
ambas, se miden inicialments al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Lusgo del

reconocimiento Inicial, son registradas at coslo menos depreciacionas acumuladas y pérdida por
deterioro, en ¢aso de producirse.

Una propiedad de inversidn se da de baja &l momento de su disposicion o cuando es retirada
permanentemente de uso y no se espera recibir bensficios econdmicos fuluros de esa baja.

£l costo del inmueble, se deprecia da acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y el métode de depreciacion son revisados al final de cada ado, siendo el efecto de
cualquier camblio en el estimade registrado sobre una base prospectiva. Las vida (il usada, es
como sigue:

Vida util en afios

inmueble 20

2.8 impuestos

El gasio por impuesto a ia renta comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto diferido.
El impuesto & la renta se reconoca en & estado de resultado En este caso &l impuesto {ambién

se reconoce en otro rasultado integral.
2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuasto a la renta corriente se calcula madiante la tasa de impuesio aplicatle a las
uttlidades gravables y se carga a los rasullados del afio en que se devenga con base en el
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Nota 2 ~ Resaumen de lag Principales Politicas Contables (Continuacién)

impuesto por pagar exigible. Las nomas tributarias vigentes astablecen una tasa de impuesto del
25% (22% en el 2017) de 1as utilidades gravables, la tasa aumenta ai 28% (25% en e{ 2017) sobre
la proparcion de la base imponible que comresponde a la participacion directa o Indirecta de socios,
accionistas, beneficlarios que ssan residenles en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn. Si esta participacién excede el 50%, Ia tasa aplicable para |a sociedad seré del 28%
(25% en el 2017), y cuando la Comparifa haya incumplido el deber de Informar sobre la
pariicipacién de sus accionistas APS en febrerc de cada aflo. Las micro, pequerias empresas y
exparladores habituales pagaran la tarifa del 22%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticlpo minimo
de impussto a la ranta”, cuyo valor s calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos,

{.a referida norma astablecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l
monlo del anticipo minimao, este Ultimo se convertird an impuesto a ia renta definitivo, 2 menos
que el contribuyente solicite al Serviclo de Rentas Intermas su devolucitn, lo cual podrfa ser
aplicable, deo acuerdo con la horma que rige la devoluctén de este anticipo.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre 1os importes en libros de los actives y pasivos en los
estadoe financieros y sus bases fiscales corraspondienies (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos 88 reconacen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la ulilidad fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que disminuyan la
utitidad fiscal en el futuro, y cueiquier pérdida o crédito fiscal no ufilizade. Los aclivos por
impuastos diferidos se miden al importe maximo qus, sobre la base de la ulilidad fiscal actual o
estimada futura, es probable que se recuparen.

El importe en libros nato de los aclivos por impuestos diferidos se ravisa en cada fecha sobreé la
que se informa y se ajusia para reflgjar la evaluacion actual de las utilidades fiscales fuluras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultade del periodo.

E! impussto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar ef pasivo, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion eslé
practicamante terminado al final del periodo sobre el que se Informa.

2.10 Provisiones

Se reconocen cuzando la compania tiene una obllgacidn presente como resullade de un suceso
pasado, donde os probable que la comparlila tenga que desprenderse de recursos, para cancelar
{a obligacidn, y puada hacerse una estimacion flable de estas provisiones. El importe reconocido
coma provision, al final de! periodo, debe considerar los rlesgos y e grade de incertidumbres
aenvueilas.

2.11 Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se regislran en los resultados del pericdo sobre la base del devengado.

2.12 Recanocimlentos de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pagpo, y se fegistran en el periodo en el que se conocen.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacidn)

2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclives y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en (08 que la compensacion sea requerida o permitida
por glguna norma y esta prasentacion sea el reflejo de la esencia de [a fransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualmente o por una noma legal,
contemplan Ia posibilidad de compensacién y la Compaia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el aclivo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan nelos en resulfados.

2.14 Aplicaclén y cambioa en politicas contables y revelaciones

Durante el afic 2018, la Administracion de la Compariia ha aplicado las siguientes modificaciones
a las NilIF emitidas por el |ASB, y que son efectivas & partir del 1 de Enero de 2018 o

posteriormente.
NIIF &: instrumentos financlaros

Debido a que los efeclos de su aplicacion no fueron materiales, la Compafiia decidié no
restablecer informacién comparative con respeclos a |a clasificacion y medicién de instrumentos

financieros.
La Compaifita ha aplicado los siguientes raquerimientos:
1) Clasificacion y medicién de los activos financleros.

La Administracion de [a Compaiila reviso y evalud [os aclivos financieros al 1 de enero del 2018
basados en los hechos y circunstancias que exislian en esa fecha y concluyo que los aclivos
financieros correspondian a activos mantenides hasta su vencimiento y cuentas por cobrar que
fusron medidos a costo amortizado segdn la NIC 39, se mantienen valorados a su costo
amortizado segin NIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar
flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de
capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

2) Deterioro de activos financieros

En relacién con ef deterioro de los activos financieros, fa NIIF 9 requiere un modeto de pérdida de
crédilo esperada en lugar de un modelo de pérdida de crédito Incurrida aplicado bajo NIC 39. E
modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compaiiia tome en cuenta las pérdidas de
craditos esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al clerre del ejarcicio
para reflejar ios cambios en el riesgo de créditc desde el reconocimianto inicial de los activos
financieros.

Especificamente, la NHF9 requiere que la Comparila reconozca una provigién para incobrables por
las pérdidas de crédito esperadas an:

1. Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al valer razonable en cambio en

patrimonio neto.
2. Arrendamiantos por cobrar.
3. Cuentas por cobrar comarciales y aclivos de conlratos y
4, Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la

NIIF 9,

La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicién de perdidas por un importe
igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciates, activos de contratos y arrendamiento por

cobrar en cierlas circunstancias.
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Nota 2 ~ Resumen de Yas Principales Politicas Contables {Continuacién)

La administracién de la Compaiifa evalud el riesgo de crédito de sus instrumentos financieros y el
resultado de la evaluacién es el siguisnte:

+ La Compaiila aplica el enfoque simplificade para un segmento de sus cuentas por cobrar
comerciales y el modelo individual para varios segmentos de sus cuenfas por cobrar
comerciales y financieras, y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda Ja
vida de estos aclivos. '

» Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de créditoc bajo a cada fecha de
reporte debido a que se mantienen en instiluciones bancarias de prestigio.

3) Clasificacién y medicion de pasivos financieros.

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicion de pasivos
financieros relacionado con la contabilizacidn de los cambios en el valor razonable de un pasivo
financierc designado como valor razonable en cambios en resultados atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del smisor.

Este cambio no ha tenido efecto en las estados financieros de ia Compatiia debido a que los
pasivos financieros de fa Compaiila ¢l 1 de enero del 2018 y 31 de diciembre del 2017 se miden al

costo amortizado.
4) Revelaciones en relacidn con la aplicacion inicist de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia hubiera designado
previamente como valor razonable en cambios en resultados bajo NIC 38 que fueran objsto de
reciasificacion o que la Compafila haya decidido reclasificar a partir de ia aplicacion de la NIIF 9.
No hubo activos financleros o pasivos financieros que la Compaiila ha optado por dasignar como
valor razonable en cambios en resullados ert la fecha da la aplicacion inicial de la NIIF 9.

NIIF 16 Ingresos procedantes de contratos con tos clientes

La Compailia ha aplicado la NilF 15 de ingresos procadentes de contratos con los clientes
{modificada en abril de 20186), la cual, es de aplicacidn obligatoria durante ef periedo anual qus
comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 infroduce un anfoque de 5 pasos para
ol reconocimienta de ingresos.

La Compafila reconoce ingresas principalmente por la compra, venta vy alquiler de bienes
inmueblas, los cuales son reconocidos cuando 8] control de los bienes as transferido al cliente. Por
io tanto, el tratamiento segin NIC 18 continua siendo apropiado bajo NHIF 15,

Las politicas contables de la Compaiila para sus diferentes tipos de ingresos se describen en
detalle en la nota 2.13. Ademas de proparcionar revelacionses mas extensas para las
transacciones de ingresos de la Compafifa, la aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido impacto en la
pasicion financiera y o el desempefio financlero de la Compafia.

Las normas y enmiendas entitidas no vigentes, con vigencla a partir de 1 de ensro de 2019

A la fecha de aprobacion de los estados financisros separados, la Compafila no ha aplicado las
siguiantes NIIF nuevas y revisadas qus han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

NilF 16; Arrendamientos
Modificaciones a la NIIF 9; Caracteristicas de prepago con compensacién
negativa,
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Modificacién a la NIC 19; Modificacion, reduccion ¢ ltquidacion del plan.

CINIIF 23; La incertidumbre fremte a los tratamientos del
impuesto a las ganancias.

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF3, NOUF11, NIC 12y
Ciclo 2015-2017 NIC 23,

NOF 16: Arrohdamientos

Impacto general de {a aplicaclén de la NilF 18 Arrendamlentes

La NIIF 16 Introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de amrendamiento y
tratamiento conlable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelva efectiva
para (o5 pariodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019,

En contraste con la cantabilidad del arendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos
de contabilidad del arrandador bajo NIC 17.
El cambio en la definicién de un contrato de arendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de control. NHF 16 distingua entre armendamientos y contratos de servicio sobve la base
de si 8l uso de un activo identificado es controtade por el cllente. El cantrol 8e considera que existe
&i @l clienta tiena:

= El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la utiizacién de

un active identificado; y

¢ Elderecho a dirigir el uso de ese activo.

Impacto en la contabllidad del Arrendatario
Arrandamientos operativos.

NIIF 16 cambiara la forma en gue la Compafiia confabiliza los arrendamientos previamenie
clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del ostado de situacion financiera,

En la aplicacidn inicial de NiIF 16, para todos los arendamientos (excspio como se indica mas
adelante), la Compafila.
a) Raconacara activos por ol derecho de uso y pasivos por arendamienios en el estado de
sltuacién  financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamientos futuros;

k) Reconocera la amottizacion de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos da arrendamiento en el estado de resultado.

¢) Separara el monto lotal de dinere pagado en una porcién principal (presentada dentro de
las actividades de financiamienfo) o interés {presenteda dentro de las aclividades de
operacion} en el estado de flujos de efectivo.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo con la NIC
36 - Deterioro de los aclivos. Esto reemplazara el requisito previo de réconocer una provislon para
coniratos de arrendamienio onerosos.

La Administracidr de la Compafiia estima que la adopcion de las normas y enmiendas no tendran
impaclo significativo en los estadoes financlercs v su revelacion,
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Nota 3 - Eatimacionas y Criterios Contables Slgnificativos

Las estimaciones y juicios utilizados por la Adminisiracién se evalian continuamente y se basan
en la experiencia historica y ofros factores, incluidas lag expectativas de sucesos fulwos que se
consideran razonables bajo las circunstancias. Las estimaciones y supuestos ulilizades estdn
basados en el mejor conacimiento por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin embargo,
los resultados finales podrian varlar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia
da eventos futuros.

Nota 4 — Efectivo

El efectivo rapresenta fondos de libre disposicidn a favor de la compaiiia.

Nota § -~ Otras cuentas por cobrar

Representa valores pendientes de cobro por el alquiler de 1a propledad a los accionistas.

Nota 8 — Propiedades de Inversion
El movmiento durante el afio fue coma slgue:

12-31-17  Depreciacitn 12-31-18

Inmueble 76,897 - 76,897
Depreciacitn acumulada (75,004) (301) (75,395)
TOTAL 1,803 (301) 1,502
12-31-16 Adiciones 12-31-17
inmueble 76,897 - 76,897
Depreciacion acumulada (70,633) {4,461) (75.094)
TOTAL 8,264 {4,461) 1,803

Nota 7 — Impuestos

2,018 2,017
Activos por impuestos conientes
impuesto a la renta coriente 66 66
Pasivos por impuestos comrientes
Impuesto a la renta comients 31 -

Las declaraciones de Impuesto a la renta hasla el aflo 2014, astén cemadas para revisién por
parie de las autoridades fributarias. A la fecha de esle informe, la compafla no ha racibido
notificaciones con respecto a los afios 2015 al 2017, por lo que estos afios estarian abiertos para
futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en materia tributaria.
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Nota 7- Impuestos (Continuacldén)

La conciliacién entre la ulilidad contabie y la ulilidad gravable es como sigue:

2,018 2,017

Utilidad tiquida 160 43
Partidas de concillacién

Mas gasios no deducibles

LAilidad gravable 160 43
Tasa 22% 22%
Impueslo a la renta causado 35 9
Anticipo de! afio 4 28
Pago del anticipo ) {28)
Menos retenciones efectuadas en el ailo . .
Menos crédito tributano de sfos anteriores - .
Impuesto a la renta a pagar 3 -

Para el afio 2017 el anticipo minimo de $28 se constituyd como impuesto definitivo.

Asuntos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental, Optimizacién de los Ingresos
del Estado y Reactivacion de la Economia.

Los aspectos mas destacados se presentan a continuacién:

Los gastos relacionados con vehiculos por avaltios que supsran US 35,000 en la base
de datos del SR, seradn considerados como no deducibles.

Incremento de {a tarifa de! 2% al 5% en la salida de divisas. €l uso de dinsro en ol
axterior se considera como hecho generador y se considera exentos de este impuesto al
pago de dividendos a compefiias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paralsos fiscalss. Los pagos de este impuesto en la imporlacién de materias primas,
insumos y bienas de capital, gue consten en e listado emitidos por el Comité de Politica
Tributaria ¥ que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como
crédito lributaric de impuesto a la renta.

Se aplicara la farifa ganeral dal 25% de impuesto a la renta para medianas y grandes
empresas y del 28% cuando la sociedad lenga accionistas, socCios, paricipes,
constiluyentes, beneficiarios o similares residentes en paralsos fiscales o regimenes de
manar imposicién directa e indirecta vy cuande la sociedad haya incumplido &l dsber de
informar sobre fa pardicipacion de sus accionistas APS en febrero de cada afio. Las
medianas empresas tienen trabajadores desde 50 hasta 199 y ventas de US$ 1,000,001

hasta US$ 5,000.000

Las sociedades no considerardn en el calculo del anticipo para el ejercicio 2018, en sl
rubre de coslos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y dscimocuarta
remuneracion, asl como ios aporles patronales al seguro social obligatorio.

Nota 8 — Capital pagado

Estd represeniado por 800 acciones ordinarias de $1,00 de valor nominal unitario.
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Nota 8 — Capital Pagade (Continuacién)

La composicidn accionaria es la siguiente:

N° de atciones

Nombre Nacionalidad 2,018 % 2,017 %
ZAMBRANO ALVAREZ ROSA Ecuatoriana 640 80 8540 80
ZAMBRANO ZAMBRANO GLENIA Ecuatoriana 180 20 160 20
TOTAL 800 100 800 160

Nota 9 —~ Reserva Legal

La Ley de Compafiias raquiere que ge transfiara a resarva logal 8 10% de la utilidad neta anua),
hasta que Nlegue por lo menos al 50% dsl capital suscrito. La réserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, exceplo en caso de liquidacidn de {a compadiia pero puede utifizarse para
cubrir pérdidas de oparaciones o para capitalizarse.

Nota 10 — Resultados Acumulados

2,048 2,017
Utilidades acumutadas, distibuibles 1.003 879
Resena da capital 34,692 34,692
TOTAL 35,695 35,571

10.1 — Reserva de Capital

Proveniente de 1a valuacién de propiedades antes de la aplicacidn de las normas intemacionales
de informacion financiera NIIF. Esta reserva estd sujeta a gumento de capilal o absorcion de

perdidas incurridas.

Nota 11 - Politicas de Gestiin de Riezgos Financieros

Los principales pasivos financieros de ia Compadia, incluyen las cuentas por pagar comerciales,
otras cuentas por pagar, anficipos recibidos de clientes v las operaciones de crédito bancarias
locales y del exterior. La finalidad principal de eslos pasivos financieras es financlar las
operaciones de la Compafifa. Los principales aclivos financieros de la Gompadila incluyen los
depositos a plazo en bances, cuentas por cobrar comerciales, anficipos a proveedores y ofras
cuentas pof cobrar, y ef efectivo y equivaiente de efectivo que provienen directamente de sus
operaciones. La gerencia revise y acuerda las polilicas para la geslién de cada uno de estos
riesgos, j0s que sa resumen a continuacion.

{a) Riesgo de mercado- ]
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de

efective de un instruments financiero flucitie debide & los cambios en los precios de
mercado. Los precios de mercado involucran el riesgo de tasas de interés. Los
instrumentos financieros afeclados por el riesgo de mercado incluyen [os préstamos que
devengan intereses y los depdsitos en efactivo.
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Nota 11 - Politicas de Gestion de Riesgos Financieros {Continuacidn)

{b) Riesgo de tasa de interés-

()

(d)

ol it

El riesgo de tasa de intergs es el riesgo de que el valor razanable o flujos de efective
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de
mercado. La exposicién de la Compafila al riesgo de tasa de interés de mercado se
ralaclona con ios préstamos con entidades bancarias locales que tienen una tasa de
interés fija.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una coniraparte no cumpla con sus obligaciones
asumidas en virtud de un instrumento financiero o contrato comercial y, qus ello resulle
en una pérdida financfera. La Compafila esta expuesta al riesgo de crédito por sus
aclividades operativas (principalmente por los deudores comerciales y sus actividades
financleras incluidos los depdsitas en bancos).

La Compafla mantiens cuentas por cobrar comerciales a diversas empresas y no
manfiene cuentas pendientes de cobro representalivas a ninguna de ellas por sus
venias. La Compafifa ha evaluado come baja la concentracién del riesgo de crédito con
respecto a los dewdores comsrciales.

Rlesgo de liquidez-

La Compafila monitorea su riesgo de liquidez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y large plazo. El objelive de la Compafila es mantensr una
continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracion para financiar las operaciones de la Comparila, y para mitigar los
efectos an &l cambio de fivjo de efectivo.

Nota 12 — Hechos Ocurrvidos después del periodo que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2018 y Ila fecha de emision de los estados financleros no se
produjeron evenios que pudieran tener un efeclo significativo en los estados financieros.

M' /l

— e gy ———
ECON. GLENIA ZAMBRANO ZAMBRANC CPA. MAREZO SAICO MACANGELA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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